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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
Palmeras del Ecuador S.A.:

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Palmeras del Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccion
“Fundamentos de la Opinion Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Palmeras del
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada

Tal como se menciona en las notas 2 y 15 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia
utilizoé la tasa de rendimiento promedio de bonos corporativos emitidos en Ecuador para
descontar y registrar las obligaciones por beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) y no aplicd el Factor de Proporcionalidad. De acuerdo a la establecido en la
enmienda a la NIC 19 - Beneficios a empleados, aplicable para el afio 2016, se debe aplicar
un factor de proporcionalidad y la tasa utilizada para descontar dichas obligaciones debe
determinarse por referencia a los rendimientos de un mercado amplio de bonos corporativos
de alta calidad en la moneda en que se pagaran los beneficios; adicionalmente, establece que
una entidad debe aplicar esta modificacion de forma retroactiva en los estados financieros
comparativos presentados. Los efectos de esta situacion sobre los estados financieros
adjuntos no han sido determinados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Palmeras del Ecuador S.A. de acuerdo con el
Céd,igo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros del Ecuador, y

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), una compaifiia privada del Reino Unido limitada por garantia
("DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.
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hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cdédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién calificada.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de Gerencia General a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar

materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de Gerencia General a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de evaluar Iz
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administraciéon tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,



individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

J_ﬁéyﬁfﬂ ‘é‘/p/‘/"gf

Quito, Marzo 29, 2017 _____————=="Jorge Brito ~—

Registro No. 019 = s Socio
Licencia No. 21540



PALMERAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. ddélares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 421 295
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4y21 10,738 11,398
Inventarios 5 3,680 2,687
Anticipos entregados a proveedores 6 968 1,431
Activos por impuestos corrientes 11 336 275
Otros 1 1
Total activos corrientes 16,144 16,087

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 7 27,495 27,655
Activos bioldgicos 8 38,011 37,920
Total activos no corrientes 65,506 65,575
TOTAL 81,650 81,662

Ver notas a los estados financieros

= A"TI :
—Safomén Gutt

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes

Anticipos recibidos de clientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Otros pasivos financieros
Obligaciones por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Acciones en tesoreria
Capital en circulacion
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
11
13
14

10
15
11

17

31/12/16

31/12/15

(en miles de U.S. ddlares)

49

3,974
4,479
83

656
875
10,116

4,500

(312)
4,188
2,696
55,231
62,115

=
a
3

43

1,985
3,126
133
739
661
6,687

4,500

(312)
4,188
2,696
58,339
65,223

Contralor

O!E%vallos

Contador



PALMERAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Pérdida por la actividad agricola, neto de
costos de mantenimiento

Gastos de administracion

Costos financieros
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:

Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

18

20

19

20

11

16

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. ddlares)
38,351 42,507
(33,483) (35,639)
_ 4,868 6,868
(2,031) (2,607)
(2,971) (3,583)
(80) (40)
e 1RO 161
645 799
322 394
O, - |1 ¢ 869
7 B e {1
373 (464)

145
. D18 ___(464)

Gerente General Contralor

Oscar llé(feva[los

Contador
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PALMERAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado
31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compafiias relacionadas 38,778 44,561
Pagado a proveedores y a trabajadores (34,225) (39,993)
Intereses pagados (74) (40)
Otros ingresos 860 161
Impuesto a la renta (383) (517)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion 4,956 4,172

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo (431) (333)
Adiciones de activo bioldgico (2,180) (3,164)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion (2,611) 3,497)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Disminucién de préstamos (26) (9)
Incremento de otros pasivos a largo plazo 79
Dividendos pagados (1,823) (875)
Contribucidon pagada sobre derechos patrimoniales (449)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento (2,219) (884)
BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 126 (209)
Saldos al comienzo del afio 295 504
SALDOS AL FIN DEL ANO 421 295

Ver notas a los estados financieros
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PALMERAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Palmeras del Ecuador S.A. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es el
cultivo de plantaciones de palma africana y extraccion de aceite rojo de palma y sus
ventas son principalmente a Industrial Danec S.A. (compafiia relacionada). Las
plantaciones se encuentran ubicadas en la zona de Shushufindi, en la provincia de
Sucumbios y tienen una superficie aproximada de 8,645 hectareas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, excepto por los activos bioldgicos que son medidos a sus
valores razonables (hasta el 31 de diciembre de 2014), tal como se explica en las
politicas contables incluidas abajo. El costo historico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si el precio es directamente observable o
estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

-8-



2.4

2.5

2.6

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estédn expresados en miles de
U.S. dodlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros
liguidos y depositos de efectivo en bancos.

Inventarios - Los inventarios son medidos al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Los productos en proceso de elaboracién incluyen la coccién
del fruto previo a la obtencidn del aceite de palma. La valoracidon del fruto de
palma adquirido a terceros es realizada al costo de adquisicién. Al fruto de palma
propio se le asigna un valor de mercado similar al fruto de palma adquirido a
terceros que no difiere significativamente del costo de produccién, considerando
las particularidades propias que afectan al fruto. Los productos semiterminados y
terminados se valoran a costo de produccién o a valor neto de realizacion, el
menor. El costo de produccidon se determina afiadiendo al precio de adquisicién de
las materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacion
directamente atribuibles al producto. El valor neto de realizacion representa la
estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de venta y
distribucién. Palmeras del Ecuador S.A. realiza una evaluacién del valor neto
realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los
gue el costo excede de su valor neto de realizacion.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:



ftem Vida util (en afios)

Edificios e instalaciones 8 -50
Maquinarias y equipos 5-30
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5-15
Equipo bajo arrendamiento financiero 13 - 26

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.7 Activos biolégicos - Plantaciones:

2.8

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - La Compafiia mantiene
plantaciones de palma africana en desarrollo hasta los seis afios de edad,
las cuales son medidas al costo desde su reconocimiento inicial hasta
alcanzar su madurez productiva (aproximadamente 6 afios). El producto
agricola de plantas productoras, otras plantas y semovientes se contabilizan
a valor razonable.

El costo de las plantaciones comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con el desarrollo, mantenimiento y
preparacion de las plantas.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
sexto afio, una vez que inicie la etapa productiva, las plantas en desarrollo
pasan a produccion y son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de las plantas en
produccién se deprecia de acuerdo con el método de linea recta desde el
afio 7. La vida util estimada de las plantaciones es de 25 afios. La vida util
y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Cuando las pérdidas por deterioro de valor son revertidas posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el
importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida
por deterioro de valor para dicho activo en afios anteriores. Las pérdidasy
reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
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activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos
por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaifiia tiene la intencion de no liquidar sus activos
y pasivos como netos.
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2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de las ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participaciéon a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compafiia a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financiero. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en
los periodos en los que sean incurridos.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.
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2.13

2.14

2.15

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
aceite se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.12.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de la prestacion de
servicios se reconocen en la medida en que se presta el servicio.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de la siguiente

categoria: “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”e “activos
financieros mantenidas hasta el vencimiento”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propédsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos

financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.
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2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés

efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Son

2.16.3

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de
vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencion afirmativa y
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento
inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

2.16.4 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros

distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una

-14 -



cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

2.16.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja
en cuenta un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila Compania no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Sila Compainia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros.

2.17.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros se miden

posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

-15 -



2.17.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha evaluado la aplicacién de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulaciéon en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compania se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

La Compafiia ha decidido no aplicar la modificacién de la norma, resultando una
disminucion de los pasivos por beneficios definidos sin el correspondiente ajuste a
utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (ver nota 15).

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de Revelacion

Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacidon agregada y desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de
operacion.
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En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacidon debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacidén de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion de la Compafiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demdas enmiendas no ha tenido ninglin impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
2016, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente.

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIC 16 y Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion

Modificaciones a la NIC 16 y Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
la NIC 41

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 - Agricultura: Plantas productoras

Durante el afio 2015, la Compafiia adoptd anticipadamente las Modificaciones a la
NIC 16 y la NIC 41, cuya aplicacion mandatoria es a partir del 1 de enero del 2016.
La Compafiia aplico las referidas modificaciones de forma retrospectiva de acuerdo
con la NIC 8. Las modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 definen el concepto de
planta productora y requieren que los activos bioldgicos que cumplan con esta
definicién sean contabilizados de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC
41. A partir del 1 de enero del 2015, la Compafiia adoptd el modelo del costo para
la medicidn posterior al reconocimiento inicial, conforme a lo establecido en la NIC
16, tomando como costo atribuido el valor razonable de los activos bioldgicos
reportados al 31 de diciembre del 2014. El producto agricola de plantas
productoras, otras plantas y semovientes se siguen contabilizando segln la NIC
41.
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2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas, que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Reconocimiento de Activos por
Modificaciones a la NIC 12 Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo huevos requisitos para la
clasificacion y medicidén de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir

una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
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miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacidén de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracidon de la Compafia prevé que la aplicacidon de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidon de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidon también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continlia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion del Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria
deducible en combinacion con otras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.
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3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades
gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la
reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacidon de estas modificaciones
en el futuro tenga puede no tendran un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracién de la Compafiia, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidon y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
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del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las
obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando
los bonos corporativos de Ecuador.

3.3 Estimacion de vidas litiles de propiedades, planta y equipo y plantaciones
- La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.3. y 2.7.3.

3.4 Valor razonable de activos biolégicos - El valor razonable de las plantas y
semovientes se determiné considerando la cotizacion de activos de similares
caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores de coeficientes
de depreciacidon y productividad. Los factores empleados en la determinacién del
valor razonable, estan directamente relacionados a la edad de las plantas y
semovientes.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 405 661
Compaiiias relacionadas (Nota 21) 10,150 10,385
Provisién para cuentas dudosas (195) (78)
Subtotal 10,360 10,968

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 154 154
Otras 224 276
Subtotal 378 430
Total 10,738 11,398

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la cartera de la Compafiia constituye principalmente
cuentas por cobrar a sus compaiiias relacionadas; por tal motivo, el riesgo de
incobrabilidad de cartera es reducido y la provisién de cuentas de dudosa recuperacion
cubre valores menores respecto del total de la cartera.
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Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del ano 78 78
Provision del afio 150

Reversion (33) o
Saldos al fin del afio 195 78
INVENTARIOS

31/12/16 31/12/15

Productos terminados 2,670 1,497
Materia prima 55
Materiales y repuestos 1,010 1,135
Total 3,680 2,687

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en resultados

fueron de US$30 millones y US$32 millones respectivamente.

ANTICIPOS ENTREGADOS A PROVEEDORES

31/12/16 31/12/15
Compahias relacionadas (Nota 21) 446 446
Proveedores nacionales 345 528
Proveedores extranjeros 43
Proveedores cultivos inclusivos 134 457
Total 68 1,431

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente al efectivo entregado a

compaiiias relacionadas y otros proveedores para la adquisicion de materias primas y

fertilizantes utilizados en las plantaciones de palma africana.

ESPACIO EN BLANCO
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Equipo de computacién
Muebles y enseres
Propiedades en construccién

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

31,947
(4,452)

27,495
13,850

9,212
4,041

31/12/15

31,544
(3,889)
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Costo:

Saldos al 31 de diciembre
del 2014

Adquisiciones
Activacion

Saldos al 31 de diciembre
del 2015

Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre
del 2014

Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre
del 2015

Gasto por depreciacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

Muebles Propiedades

Maquinaria Equipo de y en
Terrenos  Edificios y equipo Vehiculos computacién enseres construccién Total
13,812 11,219 5,192 224 120 126 518 31,211
59 226 48 333
400 (400)

13,812 11,678 5,418 272 120 126 118 31,544
38 274 119 431
_(28) (28)

13,850 11,678 5,692 272 120 98 237 31,947
(1,915) (1,136) (48) (109) (118) (3,326)
(270) (247) (36) (8) (2) (563)
(2,185) (1,383) (84) (117) (120) (3,889)
(281) (268) (39) (3) (591)
28 - 28
(2,466) (1,651) (123) (117) (95) o (4,452)
13,850 9,212 4,041 149 3 3 237 27,495
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7.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2016, existen las siguientes
garantias por obligaciones propias:

Activos en garantia Pasivos garantizados Valor
Prenda industrial maquinaria Préstamos bancarios 986
Prenda industrial vehiculo Préstamos bancarios _24

ACTIVOS BIOLOGICOS

31/12/16 31/12/15

Plantaciones de palma africana:

En desarrollo 5,532 5,947

En produccién 34,971 33,068
Subtotal 40,503 39,015
Plantas 255 346
Semovientes 341 355
Subtotal 41,099 39,716
Menos depreciacion acumulada (3,088) (1,796)
Total 38,011 37,920

Plantaciones de palma africana - Incluyen las plantaciones en produccién de palma

africana con una extensidon de 7,438 hectareas en el afio 2016 (7,374 hectareas en

2015) y plantaciones en desarrollo con una extensién de 1,208 hectareas en el afio 2016

(1,444 hectareas en 2015).

La Compafiia cultiva las variedades Guinennsis, Hibrido y en menores proporciones
Oleifera, Back Cross y Clones.

El periodo de fomento agricola (en desarrollo) es de 5 afos aproximadamente. Desde
afio 6, se inicia el proceso productivo de las plantaciones que se extiende por
aproximadamente 25 afios.

Plantas - Constituyen las variedades Guinennsis, Back Cross; Hibrido y Oleifera, las
mismas que sirven para el posterior cultivo de las plantaciones.

el
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Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

Plantaciones

de palma

africana Plantas Semovientes Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2014 36,649 533 358 37,540
Adiciones (cultivos en produccion) 3,164 3,164
Ventas (51) (51)
Produccién 100 100
Bajas (798) (163) (961)
Consumos (104) (104)
Ajuste 31 (3) 28
Saldos al 31 de diciembre del 2015 39,015 346 355 39,716
Adiciones 2,180 2,180
Ventas (1) (10) (11)
Produccion 93 93
Bajas (692) (206) (19) (917)
Consumos (153) (153)
Nacimientos 15 15
Ajuste 176 176
Saldos al 31 de diciembre del 2016 40,503 255 341 41,099
Depreciacién acumulada:
Depreciacién del afio (1,844) (1,844)
Bajas 48 48
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (1,796) (1,796)
Depreciacion del afo (1,390) (1,390)
Bajas 98 98
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (3,088) (3,088)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2016 37,415 255 341 38,011
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Riesgos - Palmeras del Ecuador S.A., como parte del manejo de sus inversiones en
plantaciones, debe enfrentar una serie de riesgos propios de estos activos. Los riesgos y
la administracion de éstos, se detallan a continuacién:

Riesgos fisicos - Corresponden a dafios en las plantaciones de palma africana
ocasionadas por incendios, cambios climaticos, intervencién de animales, entre
otros.

Riesgos bioldgicos - Corresponden a dafios en las plantaciones de palma africana
ocasionadas por plagas, pestes y enfermedades. El Departamento Agricola
desarrolla activos programas de prevencion y control de plagas que permiten
detectar anticipadamente cualquier situaciéon que amenace el valor de las
plantaciones de palma africana y, proceder oportunamente con medidas de control y
prevencion de dichas enfermedades.

Riesgos sociales y ambientales - Corresponden a situaciones de reclamaciones
sociales, étnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio
agricola, e inclusive las comunes invasiones. El Departamento Agricola de la Compaifiia
desarrolla una amplia gestidén con las comunidades y con el cuidado del medioambiente,
a través de sus programas de Responsabilidad Social y Ambiental.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,991 1,313
Proveedores del exterior 36 111
Compaiiias relacionadas (Nota 21) 1,436 154
Subtotal 3,463 1,578
Otras cuentas por pagar 511 407
Total 3,974 1,985

Proveedores locales - Constituyen cuentas por pagar a proveedores locales
principalmente por la compra de fruto de palma para la produccion y comercializacion de

aceite crudo, cuando la produccién de las plantaciones de la Compafiia no satisface la
demanda de los clientes.

ESPACIO EN BLANCO
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10. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31/12/16 31/12/15

Obligaciones por pagar (1) 2,928 2,928
Dividendos por pagar 1,551 198
Corporacién Financiera Nacional (2) 519 440
Total 4,998 3,566
Clasificacion:

Corriente 4,479 3,126
No corriente 519 440
Total 4,998 3,566

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al saldo por pagar a los accionistas
resultante de la disminucidn del capital de la Compania. Esta cuenta por pagar no
tiene plazos de vencimiento ni genera intereses.

(2) Constituyen fondos recibidos de la Corporacion Financiera Nacional - CFN con el fin
de que la Compainiia los transfiera como operaciones de Créditos Asociativos -
Cultivos Permanentes, a favor de productores de palma africana de la Comunidad
Secoya, ubicada en Shushufindi provincia de Sucumbios. La Compafiia se encarga
de realizar el proceso de seguimiento y recaudacidn de los préstamos entregados a
los productores y de recaudar los fondos de estos para efectuar los pagos de los
valores recibidos de la Corporacién Financiera Nacional - CFN. El plazo de duracién
del convenio es de 10 afios y tiene 3 afios de gracia.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta y total 336 275
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y
retenciones de IVA por pagar 53 94
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 30 _39

Total pasivos por impuestos corrientes

i
=
W
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11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 645 799
Ingresos exentos (19)
Gastos no deducibles 1,156 819
Otras partidas conciliatorias (512) (21)
Utilidad gravable 1,289 1,578
Impuesto a la renta causado (1) 322 394
Anticipo calculado (2) - -
Impuesto a la renta cargado a resultados
Corriente 322 394
Diferido (50) 869
Total _272 1,263
Tasa efectiva de impuestos 50% 49%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacién excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

Conforme a lo establecido en las normas legales vigentes, la Compafiia esta
exenta del calculo y pago del anticipo del impuesto a la renta del afio 2016 y
2015.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2010 y son susceptibles de revisidn las declaraciones
de los afios 2013 al 2016.
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11.3 Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 275 152
Provision del afio (322) (394)
Pagos efectuados 383 517
Saldos al fin del afio 336 275

11.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por
impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido
del ano en los Saldos al fin

restablecidos resultados del afio

Afo 2016 :
Pasivos (activos) por impuestos diferidos
en relacion a:

Propiedades, planta y equipo y total 2,735 (50) 2,685
Afo 2015 :;

Pasivos (activos) por impuestos diferidos
en relacion a:

Propiedades, planta y equipo 2,957 (222) 2,735
Provisidn de jubilacion patronal (1,091) 1,091
Total 1,866 _869 2,735

11.5 Aspectos tributarios:

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidon extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversidn extranjera, a continuacion, se
detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha
Ley:

Las inversiones para la ejecucidon de proyectos publicos en la modalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos
publicos en asociacidn publico-privada, gozaran de una exoneracién del pago
del impuesto a la renta durante el plazo de 10 afios.
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Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivaciéon de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
domiciliado en un paraiso fiscal. Durante el afio 2016, la Compafia actué como
sustituto de su accionista para el pago de la contribucién solidaria por
representaciones de capital, en funcién de lo establecido en la Ley precedente,
producto de lo cual cancel6 al Servicio de Rentas Internas US$449 mil, los
cuales se registraron con cargo a utilidades retenidas.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta. Durante el
afo 2016, la Compafiia pago al Servicio de Rentas Internas US$61 mil por
concepto de la contribucién mencionada en el parrafo precedente, los cuales se
registraron con cargo al resultado del afo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia no dispone
del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes
relacionadas correspondiente al afio 2016, requerido por disposiciones legales vigentes,
en razon de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en
el mes de junio del afio 2017. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados
financieros (marzo 29, 2017), dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la
Administracion de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen
de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
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13.

14.

15.

relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena competencia.

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al efectivo recibido de clientes
nacionales por la compra de materiales, semillas y plantas.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Participacion a trabajadores 114 127
Beneficios sociales y obligaciones con el IESS 761 534
Total 875 661

Participacioéon a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacidon a trabajadores fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 127 512
Provision del afio 114 127
Pagos efectuados (127) (512)
Saldos al fin del afo 11 127

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Jubilacién patronal 5,397 5,684
Bonificacion por desahucio 795 844
Total 6,192 6,528

15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidon patronal fueron

como sigue:
Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 5,684 5,513
Costo de los servicios 295 (50)
Reversiones provenientes de reducciones (796)
Costo por intereses 214 221
Saldos al fin del afio 5,397 5,684

15.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 844 775
Costo de los servicios 8 119
Reversiones provenientes de reducciones (88) (82)
Costo por intereses 31 32
Saldos al fin del afio 795 844

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan directamente a resultados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del
periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento variaria en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por
beneficios definidos, disminuiria a US$6,146 mil (aumentaria a US$6,288 mil).
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Si los incrementos salariales esperados (aumentarian o disminuirian) en un 0.5%, la

obligacién por beneficios definidos se incrementaria a US$6,288 mil (disminuiria a
US$6,146 mil).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo método aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto de afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/16 31/12/15
%
Tasas de descuento (1) 8.46 8.68
Tasas esperada del incremento salarial 4.19 4.5

(1) La tasa de descuento utilizada resulta de ponderar las tasas de interés de los bonos
corporativos de Ecuador.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado
31/12/16 31/12/15

Importes reconocidos en el resultado del afio:

Costo de los servicios 303 69
Costo por intereses 245 253
Total 548 22

Importes reconocidos en otro resultado integral:

Ganancia actuarial y total 145

Durante los afios 2016 y 2015, del importe del costo del servicio por US$548 mil y
US$322 mil respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de
ventas y gastos de administracion.
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, Palmeras del Ecuador S.A. estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
gestionados por la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud y proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacidon y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso, si fuere el caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compania. La Compaiiia ha adoptado una
politica de basicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

El principal cliente de la Compafiia es su relacionada Industrial Danec S.A.
por lo que no mantiene exposiciones de riesgos de crédito significativas.

16.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compafiia tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

16.1.3 Riesgo de capital - La Companiia gestiona su capital para asegurarse que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
sus pasivos y patrimonio.

La Administracion de la Compafia revisa su estructura de capital sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la Administracion considera
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de elemento
financiero.

La Compafiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su
operacién normal. La Administracién de la Compafia pone a
consideracién del Directorio, el destino de las utilidades para mantener
una relacién deuda/patrimonio adecuada que minimice el riesgo y
maximice el retorno para los accionistas.

-37-



16.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como

sigue:
31/12/16 31/12/15
Activos financieros al costo amortizado:
Bancos 421 295
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 4) 10,738 11,398
Total 11,159 11,693
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 9) 3,974 1,985
Otros pasivos financieros (Nota 10) 4,998 3,566
Préstamos 72 92
Total 9,044 5,643

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

17.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 4,500,000 de acciones de

17.2

US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2016, existen 312,300 acciones en tesoreria, sobre las
cuales se ha constituido una reserva de las utilidades retenidas por un valor
similar, conforme las disposiciones legales vigentes.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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17.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Ano terminado
31/12/16 31/12/15

Reserva para readquisicidon de acciones 312 312
Utilidades retenidas distribuibles 4,708 7,816
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 47,816 47,816
Reserva segun PCGA anteriores - Reserva

de capital 2,395 2,395
Total 55,231 58,339

El saldo de utilidades retenidas incluye US$312 mil correspondientes a la reserva
para la recompra de las acciones en tesoreria que tiene la Compaiiia.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion No.
SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participaciéon
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacidén de la Compaifiia.

Reserva segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de la reserva de capital
podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos
en el caso de la liquidacién de la Compafiia.

17.4 Dividendos - Durante el afo 2016, la Compafiia declard US$4.1 millones de
dividendos. Durante el afio 2015, la Compaiiia entregé US$700 mil como anticipo
de dividendos.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

18. VENTAS
Afio terminado
31/12/16 31/12/15
Venta de aceite de palma 37,980 41,801
Venta de otros productos 371 706
Total 38,351 42,507
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19.

20.

GANANCIA (PERDIDA) POR LA ACTIVIDAD AGRICOLA NETO DE COSTOS DE
MANTENIMIENTO

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Produccién agricola (1) 20,467 21,329
Costos de mantenimiento en plantaciones (Nota 20) (2) (22,498) (23,936)
Total (2,031) (2,607)

(1) Corresponde al reconocimiento del valor razonable de plantas, semovientes y el
producto agricola (fruto de palma) cosechado durante el afio.

(2) Corresponde a los costos de mantenimiento de las plantaciones que se encuentran

en etapa de produccién y a su respectiva depreciacion duante el afio 2016.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Costo de ventas 33,483 35,639
Costos de mantenimiento en plantaciones y

depreciacion (Nota 19) 22,498 23,936
Gastos de administracién y ventas 2,971 3,583
Total 58,952 63,158

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de productos terminados 29,917 32,459
Gastos por beneficios a los empleados 15,894 16,972
Gastos por servicios 2,760 2,902
Materiales y repuestos 3,195 2,974
Gastos transporte 2,567 2,974
Depreciacién de cultivos en produccion 1,390 1,844
Baja de plantaciones 917 961
Gastos por depreciacion 591 563
Impuestos, tasas y contribuciones 838 513
Otros gastos 883 996
Total 58,952 63,158
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Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
empleados es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Sueldos y salarios 10,265 11,162
Beneficios sociales 3,106 3,677
Beneficios definidos 548 322
Participacion a trabajadores 114 127
Aportes al IESS 586 538
Otros beneficios 1,275 1,146
Total 15,894 16,972

. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

21.1 Transacciones comerciales - La Compafiia realizé las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
...Aflo Terminado...
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Industrial Danec S.A. 38,130 41,946 364 726
Palmeras de los Andes S.A. 46 18 348 437
Murrin Corporation S.A. 38 196 841 74
Empagplast S.A. 5

Total 38,214 42,160 1,558 1,237

ESPACIO EN BLANCO
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21.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales :

Industrial Danec S.A. (1) 5,483 5,852 306 122
Palmeras de los Andes S.A. 47 300 32
Ecuapalma S.A. 56
Empagplast S.A. 1
Murrin Corporation - Sucursal

en el Ecuador 4,620 4,533 773 _
Total 10,150 10,385 1,436 154

Anticipos recibidos y entregados:
Murrin Corporation - Sucursal

en el Ecuador vy total 446 446
Industrial Danec S.A. 540
Total 446 446 540

(1) Constituyen saldos por cobrar originados principalmente por la venta de aceite
de palma y palmiste a su compafiia relacionada Industrial Danec S.A.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

23.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 29 del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la
Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de Palmeras del Ecuador S.A. en marzo 29 del 2017 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion
de Palmeras del Ecuador S.A., seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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