FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

1. Informacion general

La actividad principal de la Compaiiia es la importacién y venta de mercaderias para ferreterias a
nivel nacional.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 3 agosto del 1995 en Ecuador, regulada por la
Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 24 de agosto del 1995 bajo el Repertorio niimero 29378.

El domicilio de la Compaiifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil,
Cooperativa de Vivienda Guayaquil solar 13.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo 18 y 19 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:
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2. Resumen de las principales politicas contables.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparaciéon de los estados
financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de presentacion.

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaififa y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables
abajo mencionadas. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.
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2.2. Efectivo y equivalente de efectivo.

Efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja
y depésitos a la vista en bancos.

2.3. Activos y pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociaciéon cuando
se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente
a su valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de
sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1a Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De igual
manera, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros,
cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar.

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran
a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.
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Representan cuentas por cobrar a compailias y parte relacionada. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

2.3.3. Otros pasivos financieros.

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, que son medidos inicialmente
al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés
reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es el
equivalente a su costo amortizado.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compaiifa constituye una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podréd cobrar todos los montos que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia constituy6 una
provision por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision.

2.3.5. Baja de activos y pasivos financieros.
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La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios.

Los inventarios estan registrados al costo de produccién o compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estdn registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los gastos necesarios para la
venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo,
constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.5. Propiedades y equipos.

Se denomina propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compaiiia para el giro
ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracién de la Compaiifa, cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propésitos
administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econémicos derivados del
bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compaiifa mantenga el control de los mismos.

2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento.

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.
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El costo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedades y equipos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos se registran al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas itiles.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la
vida util estimada de los activos, o departes significativas identificables que posean vida ntil
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor
de realizacion de sus activos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vida util,
valor residual y método de depreciacion de los activos son revisadas al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Vida iitil (aiios)

Edificios 50
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Los activos en proceso y transito estdn registrados al costo de adquisicidon. La depreciacion de estos
activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.5.4. Retiro o venta de propiedades y equipos.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
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reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. EI valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6. Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas; se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento
inicial las propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y las
pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

El costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con el método de linea recta sobre
su vida util estimada de 20 afios. La vida ttil y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, el efecto de cualquier cambio en el estimado se registra sobre una base prospectiva.

2.7. Activos intangibles.

Las licencias de programa de computacién y patentes adquirido de forma separada estan registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.

Los activos intangibles son de vida util finita. La amortizacién de los activos intangibles se carga a
los resultados sobre su vida ttil estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. La vida qtil
estimada y el método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.8. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles.

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mds pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados al valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor
en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.9. Préstamos.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el
valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro del
negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales, cuentas por pagar a empleados.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro
de valor.

2.11. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.
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El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las ganancias corriente
mas el efecto de la liberacidn o constitucion de los activos y pasivos por impuestos diferidos. La tasa
de impuesto a las ganancias para los afos 2015 y 2014 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cilculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio siendo de un 22% para los dos afios.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles
o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos, de acuerdo con el resultado del citado analisis.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.12. Beneficios a empleados.
2.12.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada afio. Las ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar ninguna banda de fluctuacién.

2.12.2 Participacion de trabajadores.

De acuerdo con el cédigo de trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en
que se devenga.

2.13. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se valtiian al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.



FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

2.13.1 Venta de bienes.

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
Sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

2.14. Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.15. Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

2.16. Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversiéon o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.
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3. Estimaciones y juicios contables criticos.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF para PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de
la Compaififa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provision para cuentas incobrables.

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la
antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

3.2. Deterioro de activos.

La Compaiiia evalua si las propiedades y equipos han sufrido algiin deterioro al final de cada periodo.
Los importes recuperables han sido determinados sobre la base de célculos de sus valores razonables
menos los gastos de ventas, utilizando como base el avalio efectuado por un perito independiente.

3.3. Vida util de propiedades y equipos.

Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compaiiia revisa la vida ttil estimada de las propiedades y
equipos al final de cada afio.

3.4. Impuestos diferidos.

Al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos
en la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

3.5. Beneficios a empleados.

Las hipétesis utilizadas en el célculo actuarial de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un actuario independiente.
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4. Efectivo y equivalente de efectivo.
Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
(US Ddélares)
Efectivo
Bancos 300 11,124
164,634 34,574
164,934 45,698

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014

11
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Deudores comerciales:
Clientes

Provisién para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar: Anticipo a proveedores
Compaiiias relacionadas: Vivandi S.A.
Funcionarios y empleados
Otras

Las cuentas por cobrar a clientes representan

principalmente facturas de mercaderia, con plazos de

hasta 90 dias y no generan interés.

(US Doalares)
417,255 568,492
(37,074) (10,826)
380,181 557,666
11,589 3,731
75,522 37,569
4,176 9,774
28,592 498
119,879 51,572
500,060 609,238

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar compaifiia relacionada representan
principalmente venta de mercaderia, con plazos de hasta 90 dias y no generan interés.

6. Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

2015 2014

Productos terminados, articulos de ferreteria
En transito

7. Propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2015 2014

31 de diciembre

(US Dolares)
1,053,222 775,849
222,118 379,643
1,275,340 1,155,492

31 de diciembre
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(US Ddlares)
Costo
Depreciacién acumulada y deterioro 648,059 643,200
(405,359) (343,347)
242,700 299,853
Clasificacion:
Terreno
Edificios 50,000 50,000
Instalaciones 99,093 118,279
Muebles y enseres 518 558
Equipos de oficina 2,544 2,547
Equipos de computacién 18,886 19,708
Vehiculos 4,922 5,528
66,737 103,233
242,700 299,853
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Terreno Edificios e Instalaciones Enseres Oficina Computacién Vehiculos Total
(US Délares)
50,000 186,266 20,487 24,392 29,427 11,129 279,044 600,745
- - - - 11,380 3,762 27,313 42,455
50,000 186,266 20,487 24,392 40,807 14,891 306,357 643,200
- - - 500 1,993 2366 - 4859
50,000 186,266 20,487 24,892 42,800 17257 306,357 648,059
Muebles y Equipos de Equipos de
Edificios e Instalaciones Enseres Equipos Computacién Vehiculos Total
(US Ddlares)
(64.,262) (18,899) (21,371) (18,989) (7.126) (167,907) (298.,554)
(3,725) (1,031) (474) (2,110) (2,236) (35.217) (44,793)
(67,987) (19,930) (21,845) (21,099) (9,362) (203,124) (343,347)
(19,186) 39) (503) 2815) (2,973) (36,496) (62,012)
(87,173) (19,969) (22,348) (23914) (12,335) (239,620) (405,359)
Muebles y Equipos de Equipos de

Costo
Saldos al 1 de enero del 2014 Adiciones
Saldos al 31 de diciembre del

13



FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

2014

Adiciones
Saldos al 31 de diciembre del
2015

Depreciacion acumulada y deterioro
Saldos al 1 de enero del 2014
Gastos por depreciacién
Sa  Idos al 31 de diciembre del
2014
Gastos por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del
2015

8. Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversion consistian de lo siguiente:

2015

31 de diciembre

2014
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(US Dolares)
Costo
Depreciacién acumulada y deterioro 86,542 86,542
(7,249) (3,107)
83,435
79,293
Costo
Saldos al 1 de enero de 2014 Adiciones Terrenos Edificios Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (US Délares)
Adiciones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015
3,691 82,851 86,542
Depreciacién acumulada 3,691 82,851 86,542
Saldos al 1 de enero de 2014 Gasto de depreciacion
Saldos al 31 de diciembre de 2014
Gasto de depreciacion 3,691 82,851 86,542
Saldos al 31 de diciembre de 2015
9. Préstamos. . _ )
- (3,107) (3,107)
Los préstamos consistian de lo siguiente: (3,107) (3,107)
- (4,142) (4,142)
; (7,249) (7,249)
Préstamos de accionistas
Préstamos bancarios
31 de diciembre
Al 31 de diciembre del 2015 2014
(US Ddélares)
2015, corresponde al saldo por pagar de una 15,608 46,285
obligacién el Banco Bolivariano C. A., por @) 28,571 20,000
US$100,000 que se originé en julio de 2015 y
tiene vencimiento en febrero del 2016, con 44,179 66,285

pagos mensuales y a una tasa de interés
reajustable del 11.08% anual.

Clasificacion:
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Corriente 28,571 66,285
No corriente 15,608 -
44,179 66,285

10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
(US Dolares)
Proveedores

Anticipo de clientes 49,327 47,524
. . 109 117,008

Beneficios sociales
Participacién de trabajadores 14,074 13,747
Otras 37,180 38,197
63,927 3,702
164,617 220,178

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y sin interés.

Los anticipos a clientes representan anticipos por venta de productos de ferreteria.
11. Impuestos.

11.1. Activos del afno corriente.

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2015 2014
(US Ddlares)
Anticipo de impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar ) 3.877
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por cobrar 13,025 27: 358
- 19,631
13,025 50,866
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11.2. Pasivos del aiio corriente.

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2015 2014
(US Délares)
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 33.399 52524
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar ’757 38’3 53
1,078 712
35,234 91,589

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” fueron como sigue:

2015 2014
(US Délares)
Saldo al principio de afio
MProvi'sién con cargo aresultados Compensacién y pago impuesto 2014 52,524 80.858
‘;“"S' 55,871 52,524
ag0s
Retenciones en la fuente (52,524) -
Anticipo de impuesto a la renta
Saldo al final del afio - (58,181)
(19,111) (19,094)
(3,361) (3,583)
33,399 52,524

11.3. Impuesto a la renta reconocido en los resultados.

Una reconciliacién entre la utilidad segtin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

17



FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

2015 2014
(US Délares)
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta
S:;;?:i:irg:lde(iuicr:g:;ento de empleados Utilidad gravable: 210,686 216,448
P P & : 43,274 98,717
- (76,419)
253,960 238,746
Impuesto a la renta causado
Anticipo calculado 55.871 52.524
Impuesto a'la r@nta reconocido en los resultados 22,992 22,973
Impuesto diferido
55,871 52,524
o . . . - (5,886) (361)
La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida 49,985 52,163

ala tasa del 22%.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde
la fecha de constituciéon de la Compaififa y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2011 al 2015. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afos siguientes a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion y en seis aflos, desde la fecha en que venci6 el plazo para
presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

11.4. Pasivo por impuesto diferido.

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Propiedades y Jubilacién
equipos patronal Total
(US Délares)
Saldos al 1 de enero de 2014 Reconocido en resultados
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (29,285) 1,237 (28,048)
506 (145) 361
Reconocido en resultados (28,779) 1,092 (27,687)
Saldos al 31 de diciembre de 2015
6,978 (1,092) 5,886
(21,801) - (21,801)

12. Obligacién por beneficios definidos.

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
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31 de diciembre

2015 2014
(US Dolares)
Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio 42,306 32,639
P 12,869 8,541
55,175 41,180

13. Gestion de riesgos.
13.1. Gestion de riesgos financieros.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compafiia.

13.1.1. Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compaiiia ha adoptado una
politica de tinicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

13.1.2. Riesgo de liquidez.

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, la
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos
adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

13.1.3. Riesgo de capital.
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La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiiia no esta sujeta a ningiin requerimiento de capital expuesto externamente.
14. Patrimonio.
14.1. Capital social.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 400.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00.

Mediante escritura piblica inscrita en el registro mercantil el 31 de octubre de 2014, la Compaiiia
fijo el capital autorizado en US$800,000 y aumento el capital social en US$300,000, mediante las
capitalizaciones de aportes para futura capitalizacion.

14.2. Aportes para futura capitalizacion.

Representan aportes por compensacion de créditos de accionistas, efectuados en el afio 2011.

14.3. Reservas.

Reservas legal y facultativa - La Ley de Compaiifas establece una apropiacion obligatoria por lo
menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del
capital social. Estareserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
14.4. Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacién de
impuestos y otros.
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15. Ingresos actividades ordinarias
Los ingresos provenientes de actividades ordinarias son los siguientes:

2015 2014

(US Ddlares)

Productos de ferreteria 2,165,444 2,196872
16. Costos y gastos por su naturaleza.

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2015 2014
(US Ddlares)
Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas 1,229,558 1,276,263
727,176 705,425
1,956,734 1,981,688
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2015 2014
(US Ddlares)
Compras de productos terminados
Beneficios a los empleados 1,229,558 1,276,263
Comisiones 278,803 238,344
Mantenimiento y reparaciones - 8,899
Depreciaciones y amortizaciones 113,576 97,554
Arriendos 67,854 64,810
Transporte de mercaderia 24,900 21,900
Honorarios y servicios profesionales 1,782 2.539
Suministros 41,633 7,155
Bono anual de productividad 23.969 12.304
9 )
Publicidad, propaganda y productos promocionales 26.499 40.696
9 )
Seguros 13,417 43,858
Alimentacion y refrigerios 21,256 B
Servicios basicos y comunicaciones 5,508 4414
Combustible y lubricantes
. . 17,263 5,681
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
. 5,444
Otros
34,543 5,439
56,173 146,388
1,956,734 1,981,688

17. Transacciones con accionistas y partes relacionadas.
17.1. Saldos y transacciones comerciales.

Durante el afio, la Compaiiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2015 2014

(US Ddlares)

Otracorp S. A.:
- Arriendo de bodegas 24,900 21,900
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Vivandi S. A.:
- Venta de mercaderias 33,073 23,988

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:

2015 2014
(US Ddlares)

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas:
- Vivandi S. A.

. 69,569 37,569
Préstamo:
Accionista, Ing. Xavier Delgado
Las transacciones por arriendo, ventas de mercaderias y gastos 15,608 46,285

de mantenimiento del edificio, se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
17.2 Compensacion del personal clave de la gerencia.

Durante el afio, la compensacion de los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia fue la
siguiente:

2015 2014

(US Ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 51,210 44,340
18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (25 de abril del
2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon de la Compaiifa pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

19. Aprobacién de los estados financieros.
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas el 25 de abril del 2016.
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