FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

WNotas a los Estados Financicros
Por el Aflo Terminadoe ¢ 31 de Dhicicmbre del 2012

1. Tnfaormacidn Ceneral

La actividad principal de la Compatia es 3 imponaeidén ¥ venta de mercadorias para de
femreterias a nmivel maciooul

F.a Compafiia &5 una sncledad andnirma consiiieida €] 3 agosiwo del §995 cn Ecuador, rogulada por
la Ley de Compafisas. con plaze de duracidn de 540 afios & inserita en ! Regisiro bem-aniil del
cantdn Gruavaquil el 14 de agosto del 1995 bajo ¢] Ecpenorio imero 39578,

El damicilio de la Compaiiia domede se desaroflan sus actividades es o cantén Guayaquil,
Cospperuliva Je Viviends Guasyaguil sofar 13,

Al 51 de diciembre del 2012 w 2011, la Compani mantavae ¥ emplemios, respectivamenle, para
desarrellur su uetividad.

La informactdn relacionada con 2l indice de inflacidn smuel, pohlicsds por el Banco COenurad ded
Fewadnr en log tres liimoms afos, es como sigoe;

indier de
31 de Digicmbre: Inflacidn Anual
2012 4 200,
2011 W
2010 3345

2. Ecsumen de bas Principales Politicay Contables
2.1. Bazex de Presentacion

T.os estados nanciems de la Caompaiviz comprenden los estadas de simezcion financicra al t de
enerct ded 2011 (Jechs de imnsicifing, 31 de diciembree del 2011 v 31 de dictembre del 2082, los
catudes de mesuliado integrul, $e cwmbios en of poinmonde ¥ ade Nuios de efective por los alios
tormafnados ¢l 31 de diciembre del 2012 ¥ 200 1. Cutos estados Ansncienas han sidn preparados de
acserde eon Nommnas Intemacionaics de Inflommescidén Pmanciers para Peoguefius y Medzanas
I'ntidades (NIl para las PYMES)L

Coniorme a la M1V para PYRES Seccion 35, Framsecidn a las NI para las PYMES, aungoc los
pruncros cstados Hnancicros preparedoy de acuerdo cun lus NTIF para fas PYMES son, en el caso
de la Compsafian los comcspendicotes al ano crminado ©l 31 de diclembre del 2002, s« han
incowporado con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2001 1, preparsulin de acoendo con a8 masmas bases otilizadag en la determinacion do
las cifras del afio 2012, Esto ba regueride s preparacidn de on estahy de siluacidn financiera de
apcriura a [a focha de transicion. | de cocro del 200 [ preparadoe de acoerdo & las MW paca laz
MY MES enwimcneiz al 31 de dictembre ded 2012,



FERRLTERIAS ¥ QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Estados Financieros (contmuacion)

2. Resumen de las Prineipaics Politices Cantables (continpacion)
Z.1. Hazes de Presentacion (continuaciin)

Loy cstados linencicros de fa Compaiitia por kes afios eemminados ¢f 31 de diciembre del 20481 y
2010, locron ﬂpfd‘ﬂdm pur la Junta Ceneral de Accionising cclebeada <1 15 de Abnil del 2012 v
15 de Abril del 2011, respectivumente, y foeryn  preparados de acsierdo con Nonmas
Eeuatorianas de Contabilidad vigenics cn dichirs afios. las cuales fucron consideradars: come los
principios de conmbilidad sencralmente a:q:lndm snicriores (PCGA anteriares), lal como se
define en la NIIF para PYMES Seccidn 35, Transicion a las NTIF pam las PYMES de las
Nommas Intermacienales de informucion Financiery pura Mequedas y Modianas lintidudes (NIIF
para las PYMES), para la preparacion del estado do sinsacidn lnsncicra de acuendo a NIIF al 1
de encro ¥y 31 de diciembre del 2011, [ ps PCGA anteniorey dificren en ciertos aspectos de lus
NIIF pora las Y RIES.

Lo evlados de situaciim [inancicra de acuende con KIF pam las PYMES al | de oncro y 31 de
diccmbre del 2011, han side preparados exclusivamcnte pare sor whlrados por la
Admimistracién de kb Compafiia coma purie del proceso de conversion a NIF pars Tas FYMES
purn ¢l afio rerminado ¢l 31 de diciernbre ded 2012

l.us principaies politiens comables aplicadas por lo Compafifs cn la preparacion de los cstados
linuncicros se detallan a contimemeidn, Tal como ko noguicere la NI para PYMES Secciim 35,
caae pobiveas ban sido delimidas cn funcidn de fas NIUF pars PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2012, wpdivadas de manera v formee a todos I periodos guc se présentan:

2.1. Bases de Preparacién

Los estados fimuncicros adjunmos se prescntan oo Délares de Esiados Linidos de Norlcamdrica,
moneda foncional de la Compafida ¥ 3¢ han prepurade a partie de los registros contables de
acuerdo con Nomias Intermmscionales de Infisomacion Financiers para Pequetias ¥ Medhaous
Entidades {NUT para las PYMES] emilidas por el Consejo de Nommas [ntermackmales de
Contabilidad {(IASB) v representa ks sjopeidn imtegral, explivita y sin reservas de lus refondas
nornes, de fonma que preseniyn rampablemente la Stwcion financicra de FERRETERIAS Y
QLIMICOS S_A. FERREQUIMSA al 31 de diciembre del 2012, asl como e resultado de sus
opemcioncs, los cambios en ¢l patrimonio ¥ lox Mujos de efectivo poc ef wio wiminado co esa
[echa.

L preparacion de los estados Anancieros de scuerdo con N1UF para las PYMES requicie gue fa
Administraciin reafice cicnas estimacviones v ostablezca alyuno sopucstos inhereote a lu
actividad econdomica de la Compadiia, con ol pmﬂmdtdﬂmnmhnhm:ﬁn} [WESETLaON
de algunas partidas que fooman paric de los estados tinanviero, En opinion de la Admmsimcion,
inles estimaciones ¥ sopuesdos csiuvicron basadas en Ja mejor utilizacidn de ly ndormacion
disponiblc al Imuntmn., Jors cuales podrian Hegar o difcnr de sus efectos Tnales, El detalle de las
cstimac lones v Juicivs contables criticos se dewnllan cn la Vote 4.
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERRIQUIMSA

Notas a los Estados Financicros {continuacion}

2. Resumen de las Prineipales Politicas Contables (eontinuacion)
2.3, Efective y Equivalcate de Efective

Flevtive ¥ Equivalente de Efeclivo incloye aguellos activos Mnancicros liquides. el cfoctive en caja
y depdsitos a la vista cn bancos.

Z4.Cuentas por Cobrar Camerciales v (irgs Coentas por Cobrar

Las cucntas por cobrar comnercialcs y otras cucntas [wr cobrar son activos [inancicms distinlos do
los instnrmentos defivados, con cohrus [jos o detenninables, que no colican cn bn mercado activa.
Surgen cuando s Companida provee dincroe, bienes o servicios dircctunents o un deudor sin
inlencidn de nepociar la cuenta por cobiar.

Despuds del reconocimienty inicial, a valor meonshle, se miden al costo amorizado utilizandoe ol
métado de Ja masa de interds efecliva. menos cealyuicr deteriory.  El ingresn por inlcreses
{incluycndo los inlerecscs implicilos) 32 reconocen como ingresos de brversiones ¥ 9¢ calculan

vlilizandn ly 1ass de interds cfcctiva, excepio para las cucntas por cobrar a corm plesw. guc la
Compaiiia ha determinudo que el cilvulo del costo amortizada no presenta diferencia con respects
a1 memto facturade, debido 2 gue ls ransaccion mo licnce costos signilicativos asaciados,

La Compafiiz ha reconocido una provisidn pura cucntas dodosas por el 100846 de fedas las cuentas
powr cohrar con una antigiodad de 180 dips o rods debido @ gque de la cxperiencia hiswbrica esiablece
gue las cuentas por cobrar veocides @ mds de 1RO dins no son recuperables. Dara las coentas por
cobrar quee presyvnten una antigiiodad de entre 90 v 180 dias se reconocen provisiones para cucnias
de duboso cobro con hase cn los saldos imocuperables delcrminados por expericncias de
incumplimicnte de la contrapaitc ¥ un anmsilisis de la posicidn [nancicra acoual de 1y contraparme.

Las cuentas por cobrar comercinles ¥ otras cocmilas por cobrar s clasilicen en activos curmicnics.
excepio Jos venclmienws superiores a 12 meses desde la fechy ded estado de sitbacidn liouncicrs,
gue sc clasifican como sctives no comen|ys.

1.5, Inventarios

Los inventanos cstin regmsirudos al costo de produccién o compra o a sit valor neto realizable cl
que rcsulic menor. Fstin valvados con ¢l méiodo del costo promedio pondvrado. lLas
imponactones en Innsito cstan registradas a su cosw de adquisicion. 17 valor ncto rcalizabie
representa ¢l precio de venla estimado menas wides los costos estimadus de wrminacion y los
gasius neccsanos pard la venlz

La Compadiia reuli»n una cvaluacidn del valor neto realimsble de los inventarios ui finsl del
periodo, constituyendo la apodtiom provision cuando los mismos se enguentren sobrevalbarados,
{uamio lus circunstancias, gue proeviamenre cawrawon la rebaja, hayun dejado de existin, o cuando
eéxisiy clara cvidencia de ncremento en €] valor netd reahesblc debido a un cambio en las
circunstancias econdmicas. sc procede o revertir €] valor de la misma.



FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQIUJIMSA

Notas a los Estados Financieros {(continuacion)
2. Resumien de las Principales Polfticas Contables {(continuacion)
- 2.6. Activos Fijos
2.1 Medicidn o el momente del reconacimienio
Laos clemonios de actives fijos se valoran micialmente mor su costo Je adquisicion o constraceim,

¥l custo comprende su precio de adquisivitn mas wodos Jos costos dircemmients relacionados con la
ubicacion del activa. su pucsta en condiciones de lmcionamivore segfin Jo previsio por ln gerencia,
Adicionalmente. =v considerari Jos oosloz por préstamos de Ja financiacidn  directamenic
atribuibles 8 la adquisicion o construccion de welivos gue reguicten de wn periodo Jde licmpo
sustancial snics de estur listos para su uso o venia,

Los vosios de ampliacidn y mcjoras goe represcntan un yumento de la productiviiud. capacidad o
ehliciencia 0 un ineroments de la vida Ol de los netivos, se capitalizan coma mayer valor de los
mismpys cuando cumplon los regquisitos de reconpocerlo como activo.

1 .05 astos de reparaciones v mantenimicnio sc reconocon cn Jos resuliados del pembode en que se
T

2.6.2 Mediciim posterinr si reconocimicnto: modele dei costo

Posteriormentc del reconocimicnto inicial. los activas [jos esthn registmdas al costo menes la
depreciucion sewmulady y menos lay pozibles pérdidas acumuladus por deteriorn del valor.

2.6.3 Métadn de depreciacibn y vidas Griles

Las activos fijos s deprecia de acucrdo eom cf métoda de linea recta. 1 vida dnl estimada ¥
metalo de depreciacion son revisados al final de cada afie, sicndo el eleciv do cualguier vcambio cn
¢l catimade regrsrada sobre una base prospoctiva
A coutinuacidn sc presentan los principales elementos de activos fijos las vidus uliles usadas en el
caculn de la depreciacidm:

Afos de vida atil

exlimada

Shxinea
Edificios ¢ instalacionss 50
Insralaciones [1}]
hluchlcs ¥ enisercs 10
Fquipos dc aficina 19
FEguipos de compntacion 3
Viehictulog 5
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

MNotas a los Fslados Financieros (continuacidn)

2. Resuinen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
" 2.63 Método de deprecincion v vidas Otiles {continuacién)

.o tarrenos se registran de forma independicnte de los cdilicios que pueden estar ascutadas sobrc
Ty misimos y 50 entiende que fienc una vida atil infirita ¥, por tnto, nw son objete de depreviacidn.

Lo= activos oo proccso ¥ tninsite estin regisorados al cosio de adguisicién. La Jdepreciacion de esoos
avlivos onmicnes ceando extan en condiciones de o,

.64 Venta o retiro de activos Gjos

Las gunancias o pérdidas por la venla o ¢l reline de activos sc determina coma la diferencia cotre el
precio de venta ¥ ¢l valor en libras del activo, las cuales sc recomocen en los resultados dcl perioda
en gue & meurren. FFl valor en hbros de los actives sc da de baje de las cocomes commespondicnlcs
cuanda s produce Ta venta o of rediro.

2.7. Activos Intangihles

las liccncias de pmgruma de computackm ¥ patenics adquirtddo de forma scpamda cstdn
registrados al costo menws la amartizcion acymulada ¥ cualquer pérdrda acumulada por deteriorn
del valor,

Los activos intangibles son de vida dtil finilw. La amornizacion de los actives ntangibles sc carga a
[os resultados sobre so wida Glil estinmaly de 5 afos otilizaewdo ol métodd de limea recin. La vida 4051
esimada y ¢l métndo de mmortizacién son revisados al final de cuda allo, siendo el efeclo de
cualquier cambio en el cstimade registrado sobre una basc prospectiva.

2.8, Dferioro del Vilor de lus Activas Tangibles ¢ Intangibles

Al fipal de caln poriodo, In Compafin cvahza los valores en libros de sus activos langibles e
mtangibles a fin de determinar si existc un indicativo de quc cstos uetivos han suffido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, sc calcula o imporic recuperable del activo u [in de determinar
el nlcunce de la pérdida por delcriore. Cuando no e posible estimar ¢l imponie recuperable de an
avlivo individim), la Compafiia calculy ¢l importe recupcrable de la unidad gencradoea de cfective u
la quec perenece diche sctive. Cusndo se idoentifica uns b2se mizonable y consistente de
distribucion. ks aclivos comunes son ambicn asigomslos a [as uidades genmu.lurﬁ de elvetivo
mdividuslcs, o disiribnidas al grupo mas poquelio de unidades gencradoras de clfectivo para les
cuales =¢ puede identificar una basc de distribucidn ruzonable y consistente.

Los activos Intangiblex con una vida (il indelinids o toduvia no dispomibles para su uso dcben ser
somedidos a una cornprobacion dle detcrion anvalmenie, o con mayor (recucncia s existe caalyuwier
indicacién de que podria haberse detcriomdo su valor.
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Noias a los Listados Fmancieros {continuacién)
2. Resumen de las Principales Politicas Contabiles {continnacidn)

2.8, Deteriore del Valor de los Actives Tangibks e Intangibles (continuacion}

El importe recuperable cs el mayor enlre cl valor razanuble menps ¢l onsio de venias v el valor en
usy, Al eytimnar af valor en uso, ks (ujos (e cfective fotoros cstinmados son desvontados al valor
presenie utilizando una tasa de descuento antes de Impuesio que reflcja fas valoraciuncs achuulcs
del mercado respeetn al valor temporal def dinere ¥ Tox nesgos especifivos para €] setiva para los
cusles no s¢ han ajustadas loy estimados de 1lige de elective luturos.

5i el importe recuporable de un sctivo (o onidad generaddora de efeclivo) caliculado ex menor gue su
walor cn Jibros, ef valor en libros del actuve (o onidad generadora de eflectiva) »e roduce a su
impore recoperalble. Las pérdidas por Jelerions se reconocen inmediatamente oo resoltadaos, galvo
i ¢l active sc regisiza a un mpewte revaluade, en cuyo caso se debe considerar la péndida por
deteriom coma una disminucion cn la revaluacion,

Cuande uny pérdida por deleriono ey revertilu, ¢l valor en libros del aciivo (o umidad gencradora de
vhectiva) aumenta af valor cstimadeo revisale de su impocte recuperable, de tal mancra yoc o valor
en libros incrementado no cweede o vulor on libros que sc habria caleubilo =i oo 3c hubiers
recopecido la pirdida por deleriore para diche active (o unidad gencradony de cfeciivo} en ufios
antericies,  El reverso de un peérdida por defenionn s reconncido automiticamenie en resudiados,
galvo si ol activo correspondiente s regisita al importe revaluado, en cuyo cusa ol reverss de la
pérdida por Jdeicnion s manéja comao un pumnonl) en iz revaluacidan.

2.9, Préstamus

Represenian pasivos financieros que o reconocen inicivlmeonte u su valor mzonable, ncto de los
costos de la trnsacciom incwrrides.  Estos préstamos $¢ regisiran sobsecucniemenic a s costo
amoeriizado; cualquier difcrencin entre fos londos recibidas (nelo de Ins costos de lmmsaccion) y <l
valor de reemibolso s roconove oo el estado de resultados Jurante € poriodo del préstame usando
cl méwde de lawasa de imerds cfcetiva,

Los préstanos sc clasilfican come pasivo corricns a menas goc la Compafiia tenga derccho
incondicional Je diferir 2l pagn de la obligacion por lo menos 12 mnescs despucs de Ja dvcha del
estadn de siivacion [inanciem.

2,10, Coenlas por Pegar Comerciales v (Hras Cucntas por Pagar

Despuds del reconocimionto inicial. a valor mzonahle, sc miden al costo wmortizads olilizando ¢l
méiodo de la lnsa de intercs efectiva. menos cualquicr deterioorg.  El gasto por intercses (incluyendo
how itereses opliciios) sc regonoccn como coslos [mancieros ¥ s calculan wiilzando Ty tasa de

interés =licfiva, excepto para las cosntas por pagar 2 cono Hazo cuando ¢ reconoamicnto del
Enterés resultaria iamatertal.
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. 'ERREQUIMSA

Noias a los Estados linancieros {continuacion)
2. Hesomen de Las Principates Politicas Contablys (contmwuacidn)

" 2.10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Coentas por Pagar (contnuacion}

1.9 Compadiia tienc implemenuias polfticas dv manejo de ricsgo financiero para asegurar quc todas
a3 coentas por pogsr se pavecen de confisrmidad con los domines credilicios preacoriudos.

Los acreedores comerciales y omas cuenlas por pagar sc clasifican on pasivns cormicntcs, excepto
los venvimicntos superiores a 12 mescs desde In fecha del estade de sitmcidon (inanciera, que sc
clavilican comn payivos an cormicntes

2.11. Impuestos

El gasto poc impucsto a la renta representa la suma Jdel impuesto a le renta por pagur eomicnte v el
impucsic difendo.

2,111 Impucsto corviente

El impuesio por pagar conmicnte se basu en la utilidad gravable (tributaria) registrada Jeruntc ¢l aio.
La utilidad gravable dificre de la wtilidad cootable, debido a ley partidas de ingresos o sastos
imponibles o deduvibles ¥ partidas que nuncs son gravahles o deducibles. LI pasivo de 1y
Compalfiia por voncepto del impucsto corrienic sc calenla ulilizando las tasus [iscales aprohadas al
final de vada poriada.

2112 lmpuesins diferidos

El impuesto dhiferido sc reconove sobre las dilerencias empocarias entre 8l vador cn libros de ks
activos ¥ pasivos incluidos on los estados financieros v las bases fiscales corcspondienics
atilizadax para determinar la utilidad gravable. ¥l pssivo por impuesio diferido se reconoce
gencralmente para lodus las diferenvias icmporariys impenibles.  Se receonocerd un wyclivo por
impucstos diferidos, por causa de todas las diferencias temporaring dedocibles, en la medids cn que
resultc probable que lu Compafiia disponga de utilidades gravables futors contra las que podria
cargar esas dhi ferencias temporatias deducibles.

Loz activas y pasivos por impucstos diferidos deben medirse empleando las tasas lisculcss qoc se
cspora sean de aplicacion en < perdedo en el que ¢l active se realicy o ¢l pasivae se cancele.

El impuesio difendo, correspondicnte a camnbios on la trsa Jde impucstos o en lu normativa
tributari, Tn r.:cni.mm:.hﬁn de 1a rocuperabilidnd Jc los activas por impucstos diferickes o en la fonna
espernda de rccuperar el valor cn libros de im active, se revonoee cn el resultado del periodo,
exceplo cn Ja medila cn quc se relucionc con partiles proviamente reconovidas fuera de Lo
resitlindos del perioda,

La Cumpaiiia debe compensar activos por impuestas dilfendes con pasivos por mpucstos diferidos
si, ¥ s0lo si tiene reconocide legulmenie of derecha de compeosar, lrente a la anworidod [seal. Jos
impories reconocidos en exas partidas; v lox activos por impuestos difcridos y los pasivos por
impuesi oy difcridos se derivan del impuesto 1 la renta y 1a Compaiia ticne la



FEFRRLETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)
2 Resumen de [ax Principales Politicas Contables (confing zeibn)
2.11.2 Impucstos diferidos (continoaciin)
miencidon de liquidar sus sctivos v pusivos comao netos.
2.1 1.2 Impuestos corrientes y diferidos
Los impucsios corrienies ¥ diferidos, deburan reconncerse como insreso o gasto, ¥ sor inchuidos ¢n
tl resuleadn, exceplo cn la medida cn que hayan surgide de woa Inmesaccién 0 spoeso gue sc
reconoe Juera del remaltado, ya ses en otra resellado intepral o dircctamente en €] painmonto, an

cuyo caso ¢] impnoste tambidn s¢ reconoce Tusra del resultado; o cuando surgen del ropisiro indclal
de una combinasion de negacios.

2.12. Beneficios & Empleados

2.12.1 Henelicios definidos: jubilacidn patronal v hoaificacién por desabucio

El costo de li= bonoficios delinidos de jubilacitn pualronal ¥ banilicasidn por desabnmcio es
deserminady wlilizando el Maulo de la Tinidad de Crédite Provectady, con valoraciones actuartules

reulizcndas al final de cade aho. 1.as ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los scrvicios
pazados & reéconpoen iInmediatarmente, sin splicar ninguny bunda de fluctuacidn.

2.12.2 Participacion du trabajadores

Dc acuerdo con el Cddigo de Trabujo, la Coraopaiila debe distnbuir cotre sus empleados ¢l 15%, de
las wiilidades liguidas o conlablus. Este beneficio o3 registrado con curge a los resultados del

poriodo on quic 52 devengy.
Z.13. Reconocimienm de Ingresos

Las ingresos se vallan 3l valor ravomable de la contrapresiuciom cobrada o por cobear, wenienda ¢n
cuenta el impore estimada de comlguicr doscuenin, bonifivacion e rchaja comersial gue la

Compafiie pucde otorgar.
2.13.1 YVenta de bienes

Los ingresos omlinarios provenientss de ks vomtas de bienes dohen sor regstrados coanda se
cumiplen lodus v cnda una de las siguienies comndiciones:

- la Companiu hy mzosfodde al comprador los desgos y henclicios. dc tipe signilicativo,
derivalos de la propiedad de los bicpes;

- La Compufiia no conserva pure 51 ninguna implicucion cn la gestion oomiente de los bicnecs
vendidos, en el grado psualmenic asociado con 1a propicdad, nt retiene ¢l control cfectivo sobre
los mismos;
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FERRLETFRIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Lstados Financicros (conlinuacion)
2. Resumen de lus Principales Politicas Contables {continuacidn)

T 2131 Venta de hicnes (cmnfinnacin )
« Ll impasric de los ingresos ordinarios pooda meditse con Hebilidad;
= Sea prohable que 1a Compadiia reciba los beneficios ceondmivos asociudos con la mmsaccidn, v

- Los= crdes Incurridos, o por incuernir, on relacidn con la transaccidn pocden ser medidos con
fiabilzlad.

2,14, Costnn y (zaslos

Lo cvsios ¥ gaslos se revonocen a modida que son incurmidos, mulcpendienicrnenic de ks fecha en
yuc sc haya reslizado <l pago, v se registran on of periodo méas curcano en el quc se conoccn.

Z.15. Compeasacian de Saldes y Transaceiones

Como noama gencral en los estados financieros oo se compersan los aclives y pasivos, ni los
wmmmmmn]wmmmhmMmm“hmmmmmuﬂanmdamr
alguna norma y exia presenincion sea ¢l reflefa de la csencia de la transaccién.

luy ingresos o gastos con origen en transaccioncs que, conttactiualmenic o por une nonma legal,
contemplan la posihibidad de compensaciém y la Compadida tiene la itencidm de liguidar por sa
importc ncio o de rcalizar el sehivo ¥ proceder al pago del pasivo de fonme simultines se prescntan
nelos on las cuenlas de resultados

2.0, Aclives Vioancieros

Tonfos los activos Inancieam se reconacen y o dan de baja en k2 lecha de la vevociacion cuando sc
aobyerve la presuncia de una compra ¢ veom de un active Fmancicre bajo vn contmla cuyas
condicianes requicren la entrega del aclive duranic un periodo goc senerulmente csta regulado por
el mercady correspomiicnic ¥ son medidos inicinlmente a sy valer razonable, mas lox gostos de la
fransacciin, cxecplo por squellos petvos financicros clusilicados af valor razonable con camibios
cn los resultados, los cuales som nicialmente medidos al valor rmsonable y cuyos costos ¢ la
Tmsaccion se reconocen on resultadas,

I'ondas los actvos Timemacros reconocidos son postationmnente modidos en su totalidad al costo
amarlizado o al valor razonahle.

[.a Compaiiiu clasifica sus activos financicrot en jas siguicnies cateporins: activos linuncicros
manrenidas hasta su vencimienia y préstamas y cuentas por cobrar.  1a elazificacidm deponde del
propiisilo con cf gue s¢ adquirieron Jos lnstrumentos lioancicros. . Administracion determing Ja
clasificacidn de sus instrumentos financieros cn e momente del reconocumience imigial.



FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los L:stados Fimancieros (continuacicn )
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion])
' 2.16.1 Actives financicros mandcnides basta su vencimicnio

lL.os activos financicro: mantemidos hasla sy vencimients son actives financierns distintes de los
instrumentns derivados. con pagFos fijos o delerminables y veneimienta (e, goe la administeacidn
de la Compadla tiene la intencion y la capacidad de membtimer basiz su vencimisple, 5 la
Compania vendicse un importe significative de los activos financicros mantcnidos hasta su
vencimiento, la cateporia completa sc reclasilicars ecome disponible paca la venta

Estos activos fmancicros sen o medidos  inicialments al valor razonable mas los costos de
teansaccion.  Postoricmmonte. son medidos al costo ammortizado utifizands €] método de 1a tasa de
inperés efectiva menos cualguicr deterione (Fer ANran 2 1693, reconociendo los Ingresos por
intereses sobre una base de acurnulacidn clcctiva on los ingresos por inversiones.

Estos actives Bosmaicros se clusilican en activos o cotrientes, excepte aquellos con vencimientos
originales inferiorcs a 12 mescs a panir de la fecha del estado de siwacion financiera, que se
clasi Dean come activos corrientes.

2.16.2 Caoentas por cobrar

l.as cuentas por cobrar son aclivos financieros distintos de los instumcntos denvados, con cobros
fijos ¢ determinables. que no cotizan cn un mereado active. Se clasifican en activos commientes,
cxecpte los vencimientos superiores a 12 meses desde la focha del esindo de situacidn financiera,
quc sc clasifican como aclives no cortentes. Las cuentas por cobrar incluyen Cucnlas por cobrar
comercialcs v oiras cucnlas por colbrar.

2103 Deteriors de activos financieros al costo smortizado

Loz activos Ansneicros que se miden a2l eosto amortizado, ncluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por detedoro al final de cada periodo. Un active Hounciene
estami deteriorado si, v sole s, cxiste cvidencis vhjeliva del deteriore como consccucncia de une o
mas evenlos gue hayan ocurrido despuds del roconocimients inicial del activo ¥ esc cvonto o
eventos causanles Je ta péndicda tienen un impacto sobre los fhgos de clictive futures sstomados del
activo financiero.

il impotte de la pérdida por deteriors de) valor para un préstamo modide al costo amorlicudo &5 la
diferencia entee el impone en librosz y del fligo de eleclive estimado fimurn, reflcjando ol cicelo del
colatcral v las pamntizs, descontados a la tasa de interés electiva original del activo financiero.
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Estados I'inancieros (continuacion)
Z. Resumen de las Principales olidicuas Contables (contiouaciin)
2.16.3 Detcrioru de activos financieros al ensia amortizado {contnuacidn)

El valor en [ibros del activa linsnclero se reduee por la pérdida por deteniorno direclamente, cxcopto
pary lus cucotas comerciskes por cobrar, dundc ol importe en libros sc reduce a ravés Juv una cucnta
dc provision. Cwmndo sc considera quc ona cuenta comerdal por cobrar 3 Jde dudoso enbry, sc
elimina conira la coenta de provisiin. La recupcracion posivrior de Jos valorey previamcnte
climinados se convicrte cn crédilos contra la enenta de provision.  |.os vambios cn el importe cn
libross de [g cuenta de provisidn sc reenmocen en ol cstado de resuliados.

2.16.4 Bajn en cucntus de un activo financiero

1.s Compefiia dard de baja cn coencas un activo financiero dmcumente cuando expiren los derechos
contracmales sobre los flujos de electivo del activoe finunvicro, v transfiere de mancra sustancial los
riesgon y beneficios imherentey « la propiedad del aclivo financiers. 5i la Compadiia no tnmsdicre m
reliene  substancialmenie fodos lox riesgus v beneficios ivhererucs a la propiedad vy continga
ricnicndo el contral del sctivo transierideo. la Compahiz reconocerd sa participacion cn o active v
Iz obligaciim asociada por s velores que tendrn qgue pagar.  Si [k Compafiia setiene
substancinlmente todos oS riesgos y bencficios inhercntes a la propiedad e vn activo financiers
lrunslende, la Compadiiy conlinoarda reconocienda €l activo financiers v ambidn reconocers un
préatanio colateral por los ingresas recibidos,

2.17. Pasivos Financieros e Instromenios de Patrimonio Emitidos per la Compatiia

Los mstrumentos de deuda y patrdmomic son clasificados comu pasivos financieros o corm
patrimaonio de conformidad con la suslancia del acucrdo contractoul.

2.37.1 Pasivos financieros

Lo instrumentos financieros sce clasifican como pusivos financicros al valor raamable con
cambios en los resultados o como pasives fimancierns medidos al costo amarivendi.

Luos pasivos financieros se clasifican como pasivis cormienics A mcnos qoe la Compuilis lenga un
derecho incondicianal a diferr su liquidacion duranic al menos 12 meses despuds de iz focha del
estade e silimcion hnancicra.

2.17.2 Pasivos financieros medides al costo amortizade

Los pasivaos [inencicros sc reconocen imuialmenic # su costo, neto de loy voslos quc sc haya
incurrido en la Imossecidn. 'osteriommenie, sc miden a su costo amurtizado y cualquics diferencia
entre los [ondos obtenidas (pewn de Jos costos necesarios para su obtencién} y el valor ded
reembolso, se reconoce en ¢ esindo de resultados durante is vida def acuerdo con el mékodo de la
wasa de intereés efectiva

4



FERRFETER{AS ¥ QUIMICOS 5.A. FERREQUIMSA

>otas a los listados IFinancicros {continuacion)
2. Resumen de las Frincipales Politicas Conftables {continuacién’
2.17.3 Instrumenios de pailrimunio

Un instrumenzo de patrimonio consiste <o cualguicr contrato que <videncie vy mierés residual en
kns activos de la Campedia luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de palnnaonis
emilkles por la Compara se reconoven por los inerosos recibidos, nedo de los oostos de emisian
dircetos.

2174 Untros pasivos finapcieros

{nros pasives financicros. Inchnendo los préstamos. son medidos indclalmente al vulor meonable,
neto de los costos Jde la tranzzceidin.

Oiros pasives fnancicres son mredidos postcnorroeniv al sosie amedizade usande @1 métado de la
tasa de interds efectiva, siendo los aastos por interés reconocidos solwe uns base de rendirnieneo
clevtivo.

El métnda de la tase de interés efectiva ez un motedo de sdlewlo del costo amortizado de wn pasiva
firmneiero v e irmpetacion del gaso financiern a lo larco del periodo relevanic. La tasa de inleres
cloctiva os In lusa Ge descuenlo gue upala exactamente los flujos de cfcctivo por cobrur o por
pagar cstimados a lo largo de [a vida esperada del pastvo [inuncienn (0, cuando sca adecuado, cn un
periode mids comnad con el inporte neto cn libros del pasivo finameicrs.

2.I7.5 Bajz en cuentas de un pasive financiero

Lu Compafiiu da de baja en coentas un pasive financicro st, ¥ solo si, expinm, cuncelan o camplen
laz ebligaciones do [ Comypgrida.

2.1%. NMormas Nuoevas ¥y Revisadas Fritidas
2181 Narmas Noevas v Revisadas Emitidas en Vigeneia

Moroia v Indergritacbin TilaTn ; X Obliaaridn 3 panie de:
Enmicndn a la MROK T Hevelciomes - trons-hryoncias Je acieos feansionos 1 ade pulme 3] 24000
Evanicwdas a la MIC 12 Trrmuisescbaes ofi Feridos — Wooeponwicn de wdi vos Suln acenthes ol wrerck chel 2002

La Compadifa considera que la aplicacién de lax nomnas ouevas ¥ revisadas que cnirsron en
vipencia a partic del t de cncro dei 2012, aniey mencionadas, no han tenido un cfecto mateoal sobre
i siluacien financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efocavo.

2.158.2. Mormas Necvas ¥ Rovisadas Emitidas pere alin no estin oo Vigensia

la Compafifa no ha aplicado las siguientes Nommas Internacionales de Informacion Fimaneiera
(IIIFY, Wormnas Intermacionates de Contabifidad {MIC) e Inlerpretaciones del Comiié (CTINTIE)
nucvas ¥ rovisadas guoe bun sido emndtidas pero ain no cStin oo vigeneia
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IERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Resumen de las Principales Politicas Conwtables {confinoacihn)

2.18.2. Nermas Nuevas ¥ Revisades Emitidas pero afin ne estdn en Vigencia {continuacion)

__Rourmu o (nterpretachin Titule Fechu de "ﬁﬁ
fea Ireoryaposios fnarnoens i el endio el 2003
=TIF |4 Feemdos Brmncihaas cnrenlidadas L de cawmr ezl 200000
MIE 1] Suogerudi ale reEoc i6s Cou) unibos L dhe wanavs clal 20 3
RTIE 12 1ku..lm=|mm-n‘c‘p|m:|.mr.-u=: “n pras entidades | e Enera del 2003
MIF 13 Mluicte del vales iaranalze I e enero del 2013
brrwienaiss o NOF L Aplicochin repetike Bc Zp “FIF 1. cosios por prds-tamoy 1 e enevo del 2015
Ermnived== & ja X0F 7 Buvidmciones - Compomsacnsn de 2clives Arancierns « pasivis Imgmc jeros 1 des o del 2015
Enmiccdas = b M1 9 ¢ 7 Feocha ohligniasia elzotva de la SIHE 9 v tevelacioors de (ramsicie } die gwern el J113
l'emiendas a la< NIF 10, Lstadas finsccicras convnlidados. acucnbe comjentoe v peveineitn sohee
Lyl pariiuipacinmes ¢ Ol colidedes €ans 0 GBS e 1 U conemor el 201 3
SNH 19 ivovizada on 2D1T) Mﬁh‘!hm 1 e enern del 2013
N 27 (rovissla on 200 7)) Feradod fumron s aemarados 1 de= envevn da 2013
MIC 28 (poviada ee 2011] It sincs on senciogdns ¥ BSOS Sorjuniin 1 & coavn Jol 2015
Enimiaesiies = la 0T | Pocsciacdn de ileoms on Do Resulodo Integral 1 de julbe del 2012
Evrmondes a la M50 1 ih.fmhnﬂrh;r:{msmwm{wuﬂm 1 de ciero il 20113
Eorsondas = La T 16 Propicductes, plarda ¥ eouipos: clasifichciion del equilpo Guilizr Dde emezre el 200073
Emmicwdies a L2 3 TC 52 IM'mswnlrciAn. efecns Tiscal de b disteiboacian g Jog eaodon et do instnumentes

dic pairimanin L diz e dul 2000 7
Emniemdns n g BT 34 Infermacian fmanciena navooolia < inlormacidn seguomsda pars T aaivgs

sl vevs eenlot 1 ade Gomerw dil 201 3
CREUT 23 b e enuacion: ci L B de predoeeidi de woa onine oo amperficic 1 B¢ everu el 24013

|l.a Compaiia ba docidide na aplicar anticipadamernte estus Mormas ¢ Tnecrpretacionss v eutimms gue
la adopcion do las mismas no ondrd ur impaclo significativo en los estndos Lnancicmos on el
periodo cn que se apliyuen por primcra ver.

3. Adopeisn por Primera Vies de lus Normas Tnternacionsles de Informacidn Finsnciers para
Pequeiias y Mediunas Entidades (NTIF para ks PYMES)

La Resolocin de k. Supcriniendencia de Compuaidas, No.SC QICLCPAIFRS 1101 ddl 12 de
enery de 2011, cstablece, cotre atms lemus, gue las cntidades que posean actives lolules infeniores @
LiS$4,000,000, que rogsiren un valor hruto de ventas anuales inferior a UISES,000,000; ¥, tenman
menos de 200 trabajadores, tomando coma basc los cstados financiemss del ojercicio cconémico
anterior al priodo de ransicién (periolo de wansicidn: afo2(1 1), serin calificadas como IPY M IS
¥ por lo lanto aplicarin 1a Nommoa Inicmacional de [ndormueciomn Financicra para Nequefas v
Medianas Entidades (NIOT pory PYMES), cmitida por 1a Junta d¢ Nommas Intcmacionales de
Comabilidad (TASB ). por sus siglas en inglés.

FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA, pertenece al tercer grupo de
implaniecidn de NIIF, de acwerdo com s resolucidn NoORGUIDSG.01Y omitida por la
Supcmtre.nd&nma de Compafilas cn noviembre de 2008, cn consccuencia debe preparar sus
mers estados financicros hajo NTIF para PYMES en ‘el afin 2012, por ol cual, los cstadas
oz de la Compefidas por el clercicio ermirewin el 31 de dicicmnbre de 2012 som oy
imerps eshiclos nancicros emitidos de acucnde con la Norma Inlernecional e Informacidn
inancicra para Mequedias y Medianas Entidades (NITF pars PYMLS). Hasta ol afio terminado en
el 2011 I.a{umpnma cuitia sus esmadas lnencieros scgin Normas Fevatonianis de Conlabilided
fNTFC)Y. por lo conal las nlmdgk.nnﬂa&nﬁnumﬂ:dﬁl Z2(H1 ] han sido rocsiructuradas para sér
presentatas «on lox mismos cnterios y prinapios dd 2012
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERRLOQUIMSA

Notas a los Fstados Finuncieros (continnacion)

3. Adopcién por Primera Ver de las Normas Inlcrnacionales de Informacion Financiera para
Peyuefias ¥ Modinnes Entulades (NHIF para las PYMES) {continuscion)

Tla fecha de micin del perindo de wansicion de la Compatiin o3 €l 1 de enero de 201). 1a
Curnpaiita ha preparado su esado de simacion linanciera de apertura bajo NIIF para PYMES a
dicha faclua,

Estos estados financienns ban sido preparados considerando la KIF para PYMES vigenie husta ¢l
31 de cheicmbre de 2002,

D acuerdo a la NIF para PYMES, para laborar los esludes hnancienss anics moncionadus, sc
han aplicado todas las excepeiones ohligalorias ¥ s& he considerado el impacts de aplicer las
cxencinnes oplativas a la aplicacién retroactiva do la mencionada noema

Procese de adopeidn por primura vez de las “NIIF". -

Los cstadas linuncicrnos de ba Compafiia al 1 de Pocro de 2011 v 3| de Diciemnboe de 2011 foeron
preparados y prescnéados eriginslmentc de conformidad con las “NEC™.

Para propehsitos comparativos v pur requerimeentos de Ja Seecidn 35, Adopcidn par Primers ver
de las “NIF PYMES™, la “Compaii{a” procedic 2 preparar lus sipuicnics cstados [innncicros:

al DPseado de Simacidn Finsnciera de Apcrtora emitida ¢l [ de enen del 2011: En cste estado
fmanciero s incluve Ia medcion de los efecios de la adopeitin de las “NEF PYMIUS™ por
[MTmETE VL .

b} Istados fipancicros comparativos emitidos al 31 de dicicmbre del 200 1 En la prepacacidon de
esios eslados financiernns comparativos se ulilizaron las paliticus comables sefaladus en a
Muta 2 denominada “Resumen de las Principales Politicas Contybles™

Procedimicotos efectuadas Juranie ¢f procesn de adopeidn por primen vee,
a) Procodimientos gcencrales

La adeprion por primera ver, csiablece los <ipuicnics procedimientos gencrales cfectuadox
vhiranie ¢l proecso de adopeion par primera wvers

1. Se cfcctio andlisis sobrc ¢l reconscimicnio de twfox oz aclivos ¥ pasivos  Quyo
reconocimienty Mue requeride por lus “NIF PY MK

2. Ko sc rccomncicron comng activos o pasivos las pumidazs que las “WIIF PYMES™ oo lo
permiton.

1. Sc roclasiffearon las partidas de eoofarmidad con [a elasificacisn vslablesyda par lax “NIIF
PYMES™.



FLERRETFRIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Y. Adopcida por Primers Ve de las Narmax Interoacionales de Informacidn Financiera pura
Pequeiias ¥y Mcdinnas Entidades (NLIF para las PYMES) (continnacitn)

4. Seaphict las “NIN PYMES™ al medir toulos los activos y pasivos recunocidos.
b} Prnuipules modificaciones
1a adopeidn de las “NIIF PYMEN™ por pomcra vez supone realizar lus siguicntes modificaciones:

1. Cambios en ln prescntacin de los csiados financieros, inchivendo cl cstado de resulindos
inkceral aplicable al halunce de mansicidan al 31 de diciombne de 2010 1.

2. Cambivs cn las politicas contables ¥ critorios de mabicion,
3. Comreceidn de ermres vontablos.

4. Incremenia significative de revelavioncs on las notas a los estados linancicros.
&) Apbcacuon NIUF PYMES

T.0s Estados Financieras de FERRETERIAS ¥ QOUIMEI0OS S A. FERREQUIMSA, ¥ por el
cjerciclo erminado ef 31 de diciembre de 20512 senin los pnmeros ¢stados financierns de acierdo
con Normus Intcmacionales de Inlirmucion Finsecicra.

la lecha de transicién de FERRETERIAS ¥ QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA s cl | de
encro de 2011, por lo que su levha de adepeidn cs e 1 de enemo de 2012,

1} Exccpcioncs a la aplicacioo de lax MIITF PYMES

Failimmaciones

T.a Secricn 35 cstablece que has estirmaciones de la Compabia rcalizadas secGe fas NIEF, en 1a
fecha de nansicidn, scan coherentes von las cstimacioncs hechas para la misma lecha scpgin los
PCGA anteriores {después de realizar dos sjusics necesarios pura rellejar cualguicr difercucia e
las pelilicus conlubles), s mMenos que cxism evidencia shjeliva de gue cstas cstimacioncs fucran
erriineas

Esta cxcncion también se uplicy u los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros seoon NI PYMES.

=) Coneiliacion entre NIIF PYMES v Pnncipios de Conmbilidad Genenlmenie Aceprados cn
Ecuador (MELD)

Las sipuicntes conciliaciones ofrecen la cuantificacion del impacto de la tramacion a Jas NUF
MYMES. La primera conuilincidn proporciona una vision global del impacio sobe d patmmomo
neto de la rransicino al 1 de cooro de 2011 + 31 de diciembre de 200 1. La sisinente conciliacion
incluye didalles de ciceto de la transicidon respecto del patrimsonio neto al 1 de enero de 2012, lechn
dc adopcion de las NITF
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Fstados Iinancicros {continuacion}

3. Adepcion poar Frimera Vez de Ias Normas Internacinnales de Informacién Finuncicra para
Pequenas y Moedianas Entidades (NOF para las PYMES) [comtimuacidn)

3.1. Coaciiiaciin cotre NITF para las PYMES v Normas Ecuatorianas de Contahilidad (NEC)

Las conciliagiones gue se presenian i continnacion mmesitan fa comitificacian del impagie de la
transicidn & Jas NUY para las PYMES sobre la situacion {inanciera, resnltadoe inlcgral y flujos de
eleciive previamente informados por la Compadiia;

3. L0 Lonciliacién del pairimogio al 1 de enern y 31 de diciembre del 201 |

Ferigde de Transicidn ann 2011
el 1 de enerer 31 du diviembre

LIS {3ifures)

Fuirimegio de acoordoe 2 N i L E S L84 559
Ajustes pio ba conversion a NIEF para las PYRTS:

Cambios de vida oriles e achivos lijos inj 33,116 EENE [

ety atrabundo de potivn Fijos {b) ENE 320 108,643

Eecoporinicns de ud:ligaciones por bencficins dhelinidos i {14, 1) -

Eacunocimiento e impucsras difc ndos:

Tolurernsiay lempersrias impoeibles dy 32270 {30,670

LComreecidn de gasios capilulizades - - TA95
T raill 2y funshes Ohad U 1[R 25
Parimonie de peucrdo 2 NTTF 626 463 i 203 r Rt
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Estados Financicros {continuacion)
111 Canciliacidn del patrimonia 1l 1 de cucro ¥ 31 de diciembre del 2011 (cortinuacin)
A contimeacion s¢ cxplics «n forma rexumida los apsics por la conmversién a NTIF:
i. Sin efectos en el patrimonio (reclasificaciones entre sctivos vio posivos)

La Administracion de ly Compaliia efcciud las siguicntes reclasilicaciones en el cstado de
situacidon inanciera, para una apropiada presentacion de acuerdo a b Seccidn 35-

SokAa 5l
Prosemie:d i Froascmindibe AN ale diciersh e 1 e smere
— Pirinlas Beajpo NFL T E—— | — |
ROl frchoidn  on paiins  Inchasdos ooy la cmenms gl
Srtivipmdns SHives 1.5 1.8
[mipussen Farem Tedpdns om Cawes acloide en B coite  pasieos
i narlade [l R P T LA [ s
s N ca gy bgloido oo cueerd pen locleigs o I gedels  posivin
ngET e s sl SRR 19473 RS
Prwisdn peoa jubilocife y  bechodne e ooy pesdves  Juchuide =6 b9 cscels ohligacion
wesghucin A larpe phaow o bwnclivios definidng 14T hITT
Faibcepaciin irahajedeel v Dehlidn o geiled Mechuion cn e cusiels sresdones
arediaive aoncilos L voumcecialcs i OFRI Gaioles por
peizgar maTY 1t
Koworve de Capisal PFresrradas ¢n o cecsia, Reclednesds = e  csesin
retseng s rapisl ot Lol etapvido £l A N L

ii. Com elceto en el patrimonic

a) Cambios de viday atiles de activas fijos

La depreciaciin cstaba influida por disposiciones tributarias, pero segim las NIIF para las PYMES
refleja una vslimacidn caonablc de la vida @1 de los activas. Los ajustcs retraspeclivamcnie por
la revisidn v dowerminaciim dc las noevas vidas imiles remancoics han aumentado los saldos de
autivos fijor v uilidedes rotenidas en USS33.516 al | de cncro vy 31 de dicicoabre ded 201 |,
respectivamente. Adicionalmente 5] | de cnero del 201 | y al 51 de dhiciembre del 2011, el salito de
rescrva de capilal por USEE4.494 ficron transleridos o las uttlidades redemidas,

b} Casta atribnido dé activos fijos

La pelitica conlable adoptada por la Compadiia on la fccha de transicion a las NIF pary PYMES en
retacinn con Ias cxenciones pormitidas pure iz valoracion de terreno ¥ edificios, s han valorados
por s valor ramocuble, como el costo ambuldo a esa fecha. utilizands eomo base el avalio
efeciundo por un penwo indcpendienle, Los cfectos de exte cambio ongind un samcnre @ los
swldos dc aclivos fijos (USHII8MMR coste de lerremo y cdificio y menos LE$29.728 de
depreciacin de eificia) v ueilidadoy retenidas por VS5 108,320, 2l 1 de enero de 2014,
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FERRETFERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

MNotas a los Estados Financicros {(contmuacion)

3.1.1 Conciliacion del patrimanio 2l 1 de enero 3 31 de diciembre idel 2009 (contiouacion}
fi. Con efecto en el patrimonia {eanfinuacisn)
<] Reconocimiento de oblizaciones por beneficies definidos

I.as prowisivioes parg jubilacion ¥ desahucio estaban reconocidas en una porcidnr del valor aceual de
la reserva malemadtica. Las NOF para PYMES reguicren ¢ reeonocimicnto de cstas provisianes
puc ¢l monto tozl del walor acticl e la rescnva matcmatica, determinade por un acluaris
independiente.  Los electos de cste cambio focron un aumentade en el salde de oblipacion de
benelicios delinidos (US310.985 por jubilaciom patrumal v US53.211 por desabucio} ¥ una
disminueida cn ulilidades retenidas por USS14.096, al [ de cnero de 2010,

d} Reconoeimiento de impuesto diferido

[as narmas conlables scustorisnas csesblecen que el mpniesio 2 1a renly s reelsioe en [uneién de 1a
base impomble determinada de acnerdo ¢on las dispesiciones tributarias ¥ no requicren que los
cstados financteros meluyan ¢f regisiro de un active o pasivo por impoestos diferidos, sobre las
difevencias leroporuriss crtre la basc fiscal de un activo o un pasiva ¥ su valor conlable. Las NIOF
gdicionalnyentc al rocomstro del impresto a la rends cormonie reguicten <] meonocimicnto de
mnrpucstos diferidos wsando el méindo del pusivo basiuclo on cf cxtado de silvacién finsncicra guc
C5EA gricntada al cdlenlo de las ilerencius lemperaras cntre le basc fiscal de un active o un pasivo
= g valor eontable. Los ajusies en la valuacidn d¢ los sciivos v pasivos goencrados pot la aplicacion
de las NI, ban originadeo ia delermoinacion de diferencias remperarias gue foeron reaistradaes como
aclivies por impuesto dilendos.

Lo eleclos de las diferencius lemperanas ecron ol egisto de un pasivo por impucstes diferrdos v
una dissnimucion en Ly uiibidades relemidas por UISS32.271 v USSE30.670 al 1 de coero v 51 do
ehiciembre el 2011, respeetivamenio.

La conciliacidn del patrimnnin al T de enero del 20117 Toe zl‘prnhulr]a e =i Admarstracedin <1 138 de
marze del 2012, v patificada por la Junta Ceneral de Acciomistas, cwsndo apeuebe los estados
financicios 2(H2 bajo NIF para fas PYRMES.

302 Conciliacian del resuttade intepral por el aio terminado el 31 de diciembre del 2011

31 de diciambre
_ Ref 2011
Lf e i T 2T

Tosnlinda e ngserilo o W EIC 131515

Ajustes por |a conversiom o MILE:

Tecooncimienro deta depccmcidn (2] Lk ]
Rocommrcimicate: de imprcates difcridos i) T.502
T rees L e,
Total ajustcs 13671
Besuliade inbcpral de acuerdo 3 MIIFE L45. 246



FUERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERRLEQUIMSA

Noias a los Lstades Financicros (continuacion)

3.1.2 Conciliaciin del resulimde integral por o] afe terminzdo el 31 de diciembre del 2011
{continuacicn}

A ennlinupeion sc explica vn forma resumida los ajusies por Ia conversidn o NIIF:
i. Sin efectos en resmitades (reclasificaciones entre ingresos, costes y gastns)

La Adminisiacion de Jau Compaliia elvctud las siguienies reclasificsciones en el esuudo de
resulindo intepral, pars una apropisds presentaciin de scuends a Tn Scocidn 35:

Presentackin Preseqtacihm 31 de dichiambre
= Pardidas Baju MEC haja NIIF i1
TLR Dnilas ey

Participacidn trubgjadores  Despuds de Ta piilidad untes de  1neloido en costo de ventas, grstos.
parlicipscidn ¢ hopoesio de veniss ¥ adnriniste ide DS

fi. Con cfecto en resull ados

&) Cambios de vidas driles de activos fFjos

l.a depreciacion estabm influida por disposiciones trilutarias. pero segdin las NTIF reflcja una
estirngidn razonable de I vida util de los activos. [Pswe cambio orging un rmenor cargo a
resultados por concepin e depreciacian por S$373.

b} Reconocimienie de un gasto por impocsios diferides

Los cfectos de la aplicacion de WIIF implican el registro de U531,592 en el guslo por imprazessn
difcrido.

4. Estimacioncs ¥ Juicies (Cantables Criticos

Cn s aplicacidn de Ias politicas eontahles de 1a Compaiila, las cusles sc describen en la Mo 2.2, 1n
Administraciéin debe hacer juicios, estimados ¥ presunciones sobre [os impories en libroa de los
activos ¥ pasivos quc aparcnfemenle no proviensn de olms fucntes.  Las sslimuciones ¥ juicios
asociados s¢ basan on la experiencia historlca y olros Twetores goe se consideran como relevanies,
L.os resultados reales peuldan diferic de dichos cstimados.

Las eslimoaciones ¥ juicios subyacentes sc revisan sobre una base regular.  los revisiones a las
eslimmciones contables se reconocen en €] pertnde Ji la revision ¥y pedodos limuros s la revisidn
afecly tnto al periedo acuml como a periodos suhsceucntes.

A econtinuacidén se prescman las cstimaciones ¥ juicios conahles eriticos que la Adminisiracion de
Ia Compadia be ulilizade cn el proceso de splicacion de los criterios conmables:
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Estados IFinancieros (continuacion)
4.1. Dketeriors de Aciivos

A la focha de cierre de cada periode. o oo aquella fecha gue se considere necesurio, sc analiza <l
valor de los activns pura delerminar si oxiste aloun indicio de goe dichas activos hobicran sufride
nna perdida por detlenioto,. En case de gue exista algfin mdicio g2 realoca unag esiimacion del
importe recupetable de dicho acdvo. 51 se wata de actives wlenlilicables que no seneran flujos de
efectivo de lomma iIndependicnie, se estuna la recuperabilidad de 1la vnidad generadora de cfective a
la quo pertcnoes el activo.

Determinar si las activox hon syftide dewrnioro implica ol caleulo del walor en usn de %as eniclades
generadoras de glegiivo. El cdleulo del valor en use cequiers gue la Compadiia determine los fajos
de electivo [uiures gue deberian sweir de las unidades senemedomas de elechiva v una tase de
descupents gpropiadz parm caleular ¢l valor presente.

Frn gl euso de cue ol impor=c recuperable sea inferior al valor nets en b del gelivia, s registma la
comsspondicnic provision por pérdida por detediors por fa dilerencia, com carpo a rosolodos.

l.as pérdidas por delerioro reconocidas on nn activo en periodos anteriores son revertidis cuanilo se
preowiuce un cuminie en las ostipsciones sobre su impome recupevable incrementando 1 valor del
arlive con zbono a resulados con el limite del valor en libros gue & aclivo hubiers, tenido de ne
haberse reconocide 2 adrdida poc deteraorn.

4£.2. Vida Ltil de Activos Fijos

Come sc describe e La Motz 2.6, la Compafiia revisa la wida dtil estimads de propiedades, planta v
cxpuipos al Gnal de cada perfodo aneal. La determinacion de tas widas dtiles cequiere estimaciones
respeete af desamrollo tecnoldgico csperado ¥ los vzos alternatives de dos activos. La gpresuncian
respreto al marco tecnoddgico v su desacrmollo futara implica un oradoe siegnificativo de juicio, en la
medida en goe 21 momento ¥ la natuealera de los futumss cambios tecnolécicas sobn dificil de
prever.

4.3, Beneficios a Empleados

El coxts de benelivivs delinidos por planes de jubilacion patrenal vy bonilicacion por desabucio. wsi
coane ¢l valor actuai do la obligecion sc dotcrming mediamic cvaluacioncs acwarnnles. La
evaluacidn actuarial implica hacer suposiciones acerca de los tipes de descucnlo, loz Euturos
anmenios salariaies, la tasa de mormalidad y los fidoros asmentos de pensioncs. ‘Todos los
supmestos sod revisados en cada fecha del estadgo de simacion financiera. bBn la determinacion de la
wsa de descusnm se consideran las mases de inlerts promedio de ks booas de sabieroo publicade
por el Banca Central del Fowasdor. La lasa e mortalilad se basa an las wblas de modalidad del
pais. de disponibilidad peiklica.



FERRETERIAS ¥ QUIMICOS $.A. FERREQUIMSA

Notas a los Estados Financieros {continuacidn)
5. Efective v figuivalente de Efectivo
Al 31 dc diciembre efective v eguivilente de efectivo consistian de fo siguicmic:
A1 da dicizimmbre

2012 mn
SRS Daliergx)

Ffcotivo 148,702 115, 6494
Rancas TIO256 34 108
126 TS [53_ R0

6. Cucnilas pur Cobrar Comerciales ¥ Otras Cuentas por Cobrar
Loy dendores comerelales v otmas cneneas par cobrar consislian de lo steuicnic:

21 de diciewsbre
PREZ 2011
FELS Dvilareg)

Dcudeses vococersioles:

Clienies 310,264 3174510
Pouwisiin para cuentas dodosas (5.356) (5 3863
SANEL 304,878 373,153
{rers cusolas paer cobrar:

Aaniciper 3 orsvesdoress #4037 A3

Comnpafins relocionadas:

Bivands 5.5 10,452 2340
Funcronarics ¥ cmpleadaos 12,560 11,954
(¥ras I8 TRE

87,427 18,894
392,35 192047

L.as cuenEs par colwar a cliemes representan principalmente Bciurs de mercaleria, con plasas de
Tozmscia Sk 3w v a0 remeTaa inlerss,

Lass unlivipos o provvesslores represenian anbicipos para cormapras o blencs v seTviclos.

Al 31 de Diciembre def 20012 las cpentas poe cobrar eompafila refacionada represenoan
principalmente venta de mercaderia, . con plasos de hasia 90 dias ¢ o0 penemn inerts.



FERRLETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a fos listados Financieros {continuaciaon)
7. Inventarios
Los invenlarios consistian de lo siguiente:

31 de diclew o

212 011
FLS Desfares)
Productos terminadies, arucelos de forreteria —31.084 237810
» » i
Fn trinsion 308 20 . 98 RO0
1,040,184 EIBA10

Al 31 de dicicmbre del 2012 » 20] 1, po cxisten inventarios valoados a valor razonable menos las
gastos do venta

B. Activos Fijos
l.os activas lijoy conzsistian do lo sioniente:

31 de dicismbre
ZinI2 2011
Ly Lraolaresy

Casrn 591 501 447,422
Depreciacion acumulada y deteriore (255,423) {225148)
336,138 222274

Clasificacion:

Termeno S0, i S0, 00
Edificios 125,73} 129,455
bz lalacumes 3597 56405
Muchles ¥ coseres 1,644 3359
Fauipos de oficing 0HG DATE
Equrnms de corm putacion 1,283 13077
Wehicubos 145, T8 234140

336,138 22274
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FERRETERIAS Y QUIiMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Actives Fijos (centinuacidn)

Lo movimienlos de aclivos f1jos fineron como sizne:

Cvompetwire Wickscde,

T AL b v ] e A Tated
ETN o e—
of lnana
makiwisl | o anemn S 230 LR ] i A o Ll 2T LR T s
Er - - 3 = - o 6= 1 vss 15
sl S doaxuormns ol e T 1Bn i EEANY s LTI AT [
o - - - L 1] . (bl ik ik 1 4d,1%
Sabthr 5 @6 il dd ST ] [ T i =Ty 1t ITEALL e Y]
Sl T Eqgmiprs e Emipa e
K Flchwa p Dl b o i enaoren ey L ] el Teiad
a1 ——
L Lo l= = - =T}
sakdycal | dcaoere gl 21 L3 k= ] w1 aAart a4 AT s w5 5 TN A% A0 =]
(&= - 2L o T [ AL ] 7 AT 47 oA [ L] [ ] = G [ - o
Eabiby 5 S0 e famirutrs ol 01 Py T LAy Cpoagay LT + ARG 1T AR (5% 14y
T B {oap Juang I JEAZER LS S e i
Sakdcrsd 8 de-dasease Jd D2 P ] LR el ﬂ-ﬁﬁdt T 1 ] [t LY. 280 T
9. Prismmns
Los préstarnos consstian de lo sipuients:
31 e divicoirre
2052 2011
(TS Fienren]
Prestomaes: de accionista Z0Iy OHD 200,000
Prestomues bancarises ¥3. 333 £3333
183333 i K
Clasificacion:
Commieniles h3.,333 8333
M cormienie 2(H] WMD) 200 A0
253,333 20R 333
Resumcn 4o acusndos de los prestamos:
“Laisa eiectry Tavs mnmiot B0 i el B
Tl
A e Fige dbe présoa mos AT iz i Il T JUNL ey besss i3 Faq]
= UR Skt
R
Iz, Kavaz Mgl Frésames sobve ] imma Al w we Ensncoiin - - - il e LA 1]
Vrsipmmos |Eunraris.
Feprgay Fadivearipos % Fr o R ST e A ] BEMSS B0 08" 17 CH% T8 Ak, AF0 A5 5 R
1A 3%3 JEFEF |



FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los Iistados Financieros {continuacion)
10. Cocotas por pagar Comerciales y (Hras Cocnias por Pagar
Los acreedores comerciules ¥ olmms cucntas por pagar consistian de o siguiente:
31 de divicmbre

2{H 2 2011
TR TR emress)

Provecdoncss 85,715 67024
Anticipe de chenles 122,273 -
Beneaficoes sociales 5,403 44
Participacicm de wabajadorcs 36,384 in9ay
Moz 1,487 | 4%6

256,272 105,261

Las cucntas por pasar a proveadores represenlun [acturas por compras de bienes v servicios
pagaderas oon plarcos de hasia 60 dias v sin interds.
Los anticipos a clicntcs represcotan anticipos por venta de prodoctes de Terreteria.
L1. Obligaviin por Beneficios Delinides
Ia ubligacion por benelicios definidos consistia de lo sipuicnte:
31 de diciembre

2012 21
FLAS Facrdpuresd

Jubilacicn patronal 19072 15,724
Bomifcecion por desahucio o, i 4 747
25.11a 20473

1.1, Jubilacidn Patranal

e acnerdo con el Chdign del Frabajo, Jos trabajadores que por veintc afios o mds, picsten sus
servigioys conlinuudos o inlemmpidos 1 la Compafia. tondrdn dercche a ser jubilados por sus
emplesdorcs sin peguicie de la jubilackdn guc les comesponde en su condicidén de afiliados al
In=stimto Ecustoniane de Scguridad Social.

Los movimicnios on €l valor presente de la obligacian de jubilacion patronal [ucron como sigue:

2312 2011
(IR Dhvidanres)
Saldo al prioeipee del aio 15,726 =
Acumiulscion sdieaonal durante ol ano 3 346 15726
Kalda al fin dicl afia 19472 15. 726
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FERRETERIAS Y QUIMICOS 8.A. TERREQUIMSA

Notas a los Listados Financieros {continuacion)

11.2. Bonificacién por Desalhiscin

-3¢ acuerde con el Cékligo de Teabajo, cn 1os casos de lerminzcion de la reiacién Izboral por
desabneio solicitado por el empleador a par el rabajador. la Compafiin pagard a los frabajadares el
25%% de la titims remuaneracidn niensual por cada une de (03 a80s de Servicio.

I 4 movtntientos ¢n el valor presente de obligacién Je bonificacion por desahocra [ucron como
SIELC:

2012 20§
LN D lrrey)
Saldo al prncipia del aite 4,747 n
Acumulaciim adicianal duranic ¢l aio 1.297 4,747
Salde al Jtu del ana G043 1717

Los cileulos aciuariales del valor presente de 1a obligucion dovengada por concepto de beneficios
definidos fireron realizados ¢l 31 de dicicmbre e 2042 ¥ 2011 por un actvana independienle, El
valur presente de lus oblipaciones por concepla de beneficios definidas y Toz costos del semvdcio
aclual y el costo del servicio anterior faeron calculadas utilizando €] métado de 1a wnidad de erédito

proyectads. Bajo este mélodo [os henclicios definidos deben ser atribuidos ai perindo do scrvicio
del emplcado ¥ basudos cn Ja fdrmula dei plan, de tal suerte yue s atribuve 1a misma cantidael e
beneficio a cada ano de servicio, considerando <] usa de hipdtesis acuunaies para caleular ¢l valor
presente de dichos benciicios. Vstas hipotesis reflejan ¢l valor e dinero a traves del ticmpo, el
incremento salasial ¥ Tas probabilidades de pago de cstos benelicios.

Las ganancias v pérdidas aciuariales que suban de los wjusics por la experiencia ¥ cambios en los
Supueslos actuariales s cargan o ahonan on los cesultados del periodo,

Al 31 de diciembre del 20112 y 2011, na exislen ganancias y pérdidas actuaciales ni costos de los
SeIvICION pasados No recanovidos.

12. Impuesto Hilcrido

.oz movimientos de kelivos (pasivas} pur impucstos diteridos fucron coma sigue:

Juhilacion

Actives Fijos Falrenud Taley
(N D 2okerres)

Sulss ui Fdesncn dd 200 L ISPTT D e {12271
Juxonncida ol seny lasdus 5 1 T 1204 1,532
Snidas ol 3T dediciemire ge 2413 31092 413 (IS
Ruconozidn en Jac resalrat, o i 2.654
Rakins 21 31k Siviunbae del 2012 (I8 399) 224 (2R D7T5)

1
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S A, FLRREQUIMSA

Notas a los Lstados Financicros (continuacion)
13. Patrimonin
13.1. Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2012, ¢l capital pagude consiste de F00.000 acciones vrdinarias con un
valor nominal vavi(ario de LSS .06,

Los aportes para aumento de capital represcntan aparles pot campensacion de cnklitos de
accianistas integrados por US$374,686 ¢n ¢] 2011 v USF94.63S de anas anterionss.
13.2, Reservas

Reservas Legal y Facultutiva - La [ey de Compaiilas establece una apropiacion oblipatoriy por fo
menus ¢l 10% de fa wtilidad amal par rescova legal, hasta gue alcance por 1o menns ¢) 50% det
capital social. [sia reseiva no esld disponible para distribucion de dividendos en cteetivo, pera
pucde ser cupitalizada en su lotalidad o destinada 2 absorber pérdidas incurnidas.

La rescrva facultativa represents utilidades spropiadas a dispasicion de los accionistas.
14. Ingresos Actividadex Ordinarias
los Ingresos provenicates de actividades ordinarias son los sigienles;

202 20
FLIS Dileares)

Praduetos de Jerreteria 1,748 373 2195729
15. Costas y Gastos por su Nainraleza

1.0s costos v gastos repotiadoes on 1os cstados de resoltados fueron como sigue:

W12 2011
Ll ODdlares)
Coslo de venlas 1,402,255 1.524 985
(Gastns dc ventas 168,473 158,848
Gasles Ue administracion 372452 299705
1,543,i80 2.003,528
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FERRETERIAS Y QUIMICOS S.A. FERREQUIMSA

Notas a los FEstados Financieros (continuacidon)

I5. Costos ¥ Gastos por su Nuturaleza {continuacién)

Un detalle de costos y gastos por su maturaleza fucron como sigue:

2012 2011
1105 Dolares)
Compras de preductos terminados 1,102,255 1,544,985
Beneficios a [os empleados 148,134 137,687
Comisiones 77.601 94 340
Mantenimiento y reparaciones 71,508 30,849
Depreciaciones y amortizaciones S0,064 36,152
Ammiendos 42, 400 32,445
Transporte de mercaderia 23,792 11,959
Honorarios v servicios profesionales 4,278 953
Suministros para embalaje 12,001 3,467
Bona anual de productvidad 12,200 12,520
Publicidad, propaganda ¥ productos promocionales 39.616 20,242
Alimentacidn y refrigerios 7.696 L.541
Scrvicios badsicos 5,786 5996
Combustible v lubricanes 5,362 5,357
Otros 39,587 34,046
1,543,180 2,003,538
FI detalle de gastos por beneficios a los cmpleados fueron como sigue:
2012 2011
U Déleres)

Sueldos y salarios 83,4002 T7.052
Participacion a trabajadores 36,384 30937
Beneficios sociales 14,020 14.059
Aportes al [ESS 10,085 92,362
Benefictos defimdos 4,643 6,277

148,134 137,687
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FERRETERIAS Y QUIMICOS §.A. FERREQUIMSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Transacciones con Accionistas y Purtes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionista ¥ compaiitas relactonadas por el ado
terminada el 31 de diciembre del 201 ] fueron como sigae:

_ 2012 201¢
(LS Dafares)
Otracorp 8.A., Armriendos bodegas 42,400 32,400
Vivandi S.A., venta de rmercaderia 30,873 23838
Accionistas, Sueldos y henelicios sociales 42,068 45,666

Las transacciones por arriendos y ventas de mercaderias, se efectuaron en (rminos y
condicioncs definidos entre las partes.

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sohre ¢l que se Infornma

Entre ¢l 3] de diciembre del 2012 ¥ {a fecha de emisidn de los estados financicros (3 de mayo del
2013) no se produjeron eventos que ¢n opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importanic sobre los estados financieros adjuntos.

18. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financicros por et afio terminado el 31 de diciembre del 2012 faeron aprabados por la
Junta General de Accionistas el 30 de abril del 2013,
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