Guayaquil, Marzo de 1.999

SENORES ACCIONISTAS:
PANAFRIO ECUADOR S.A.

Conforme a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, Reglamentos dictados
por el Superintendente de Compafiias y Estatutos de la Empresa, cumplo
con presentar a ustedes mi Informe de Comisario por el Ejercicio
Economico cortado al 31 de Diciembre de 1.998, dejando constancia de lo

sigulente:

1. Que en el desempefio de mis funciones he cumplido con lo determinado
en el Art. 321. de la Ley de Compafiias, recibiendo para el efecto la
colaboracion necesaria de parte de los Administradores de la Cia.

2. Que los Administradores han ejercido sus funciones de conformidad
con las normas legales ,estatutarias y reglamentarias, y habiendo
cumplido con las resoluciones de la Junta General de Accionistas no
existe ninguna observacion que hacer al respecto.

3. Que los Libros de Actas,Expedientes de Actas, Acciones y Accionistas,
Talonarios de Acciones y Diario Mayor, asi como los comprobantes
contables, son llevados y conservados de conformidad con la Ley.

4. Que he revisado el conjunto de politicas y procedimientos que realiza la
Compaiiia para su control interno, por lo que considero que los Activos
estan debidamente protegidos y la informacidon financiera es confiable.
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6. Que he analizado los principales indicadores ﬁnan\iero&de los dos
W ultimos afios encontrando los siguientes parametros:



6. Que he analizado los principales indicadores financieros de los dos
ultimos afios encontrando los siguientes parametros:

1997 1998

Indice de Liquidez

(Activo Cta./Pasivo Cta.) 0.03 0.47

Indice de Endeudamiento

(Total Pasivo/Total Activo) 0.93 0.94

% de utilidad Bruta o Perdida

(Utilidad Bruta 6 Pérdida/Ventas) (0.25)
Rentabilidad neta sobre Ventas

(Utilidad/Perdida neta / ventas) (0.25)

Capital de Trabajo
(Activo cta. - Pasivo Cta.) (22.353.477.586) (6.250410524)

7. Que nd he convocado expresamente a los accionistas para celebrar
Juntas Generales y habiendo asistido a las sesiones a las que fui
legalmente citado por los Administradores né mocione punto alguno en
las drdenes del dia sobre el cual hubieran tenido que resolver los Socios.

De ustedes Atte,
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