RAVCORP S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019



RAVCORP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 20192

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financisra

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abrevlaturas usadas:

Uss - Délar estadounidense

VA - Impuesto al Valor Agregado

SIC - Superintendencia de Compafilas dei Ecuador

SRI - Servicio de Rentas Internas

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIAA - Normas |nternacionales de Auditorla y Aseguramiento
NIIF - Normas Internacionales da Informacién Financiera
RUC - Registro Unico de Contribuyentes

JGA - Junta General de Accionistas

Compaiiia Ravcorp S.A.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENOIENTES. .

A los seficres miembros del Directorio y
Accionistas de

RAVCORP S.A.
Guayaquil, 18 de Agosto del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntes de RAVCORP S.A., gue comprenden el estade de
situacidén financiera al 31 de diciembre del 2019 y los comespondientes estados de resultados
integralas, de cambics an el patrimonio y de flujcs de efeciivo por &l arfo lerminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de RAVCORP S.A. al 31 de diciembre dsl 2019, asl como de sus
resultados y sus flujos de efeclivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacicnales de Infermacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Oplnidén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditeria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia RAVCORP S.A. de conformidad con os
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditerla de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para exprasar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de fa Administracién de la Compaiiia en relacién con los estados financieros

La Administracion de RAVCORP S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas [nternacicnales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros
qus estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

En Ia preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de Ja
capacidad de la Compaiifa de continuar como empresa en marcha, revelando segln corresponda,
los asuntos relacionados con Ja empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, exceplto si la Administracién tiene la intenclédn de liguidar la Compania o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la Direccién de
la Compafila RAVCORP S.A. son responsables de la supervisibn del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.



A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

RAVCORP 8.A.

Guayaquil, 18 de Agosto del 2020

Rasponsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de ingorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de auditorla
que contiene nuestra opinidn, La seguridad razonable as un alto grade de seguridad, pero no
garanfiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
sismpre detecle una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones puaden deherse a
fraude o ejror y se consideran materiales, si individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que inflyyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditor(a, aplicamos
nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También como parte de nuestra auditoria:

[} Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicames procedimientos de auditoria para responder a dichos
rissgos y obtenamos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuesira opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el case de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracidn de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control inlerno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados an funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre ia eficiencia del contro! interno de fa entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimacicnes contables y la correspondiente Infarmacién revelada por la Administracién de la
Compania.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamcs sobre la base de la svidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hachas o condiclones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como
emprasa en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuesire informe de auditoria sobre la correspondients informacién
revelada en los eslados financieros 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue
expresemos una opinidn modificada. NMuesfras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorla obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin smbargo, heches o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafila dsje de ser una empresa en
margha.

. Evaluamos la presentacién glebal, la estructura y el contenido de los estades financieros,
incluida la informacién revelada, v sl los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

. Comunicamos a 103 responsables de la Administracién de la Compafiia en relacidn con, entre
ofras cuestiones, ef alcance y el momento de realizacién de la auditorla planificados v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi come cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



A los sefiores miembros del Directorio y

Accionistas de
RAVCORP S.A,
Guayaquil, 18 de Agosto del 2020

. También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién cen la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas [as relaciones v demas cuestionas de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
su casc, las correspondientes salvaguardas.

. Entre los asuntos gque han sido cobjelo de comunicacidn con los responsables de la
Administracién de la Compafla, determinamos los maés significativos en la auditoria de los
ostados financieros separados del periodo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos
claves de |a auditoria. Describimos astos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que
las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicaments astos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que Un asupto no se deberia
comunicar en nuestre informe porque cahe razonablemente esperar que las consecuancias
adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Ofra cuestion

l.os Estados financieres al 31 de diciembre del 2018 fueron auditados por otro auditor independiente,
cuya opinién de fecha 17 de mayo del 2019, fue emitida sin salvedades.

Mediante Decreto No. 1017 de la Presidencia de la Republica del Ecuador, se decretd la suspension
de la jornada presencial de trabajo a partir del 17 de marzo del 2020 como consecuencia de la
emergencia sanitaria producto del COVID-19. En junio del 2020 la ciudad de Guayaquil se encuentra
en semaforo amarillo por lo cual la Compafiia velvié a su jornada normal de trabajo. (Nota 1 y 26 de
los estados financiercs adjuntos).

Informe sobre oiros requerimiantes legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de Ja Ley Organica de Régimen Tributaric Interno y el articulo No
279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucion Ndmero NAC-DGERCGC15-
00003218 {Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributaric y anexos )} emitida e 7 de julio
del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI, el auditor externc debe emitir un Informe sobre el
cumplimianto por parte de RAVCORP S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31
de diciembre del 2018 y sobre la informacion suplementaria que requieren las auleridades tributarias y
que debe ser preparado por la Compafia con el formalo que para dicho propdsite informa el Servicio
de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos dates preparados por la Compania.
GCon base a la Resolucién Nimero NAC-DGERCGL20-00000032 emitida el 6 de maye del 2020 por el
Servicio de Rentas Internas SR/ la fecha de presentacién de dicho informe as en el mes de noviembre
del sngurente ejarcicio fiscal al que corresponda la informacién considerando el noveno digito del
ehtes (RUC) dal sujeto pasivo. Dicho informe de cumplimiento de

No. de Registro en la Superintendencia de Comparifas: SC-RNAE-2-772



RAVCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Costo Amortizado
Efectivo y equivalentes de efecliva
Cuentas por cobrar comerciales
Relacionadas por cobrar
Impuestos conrientes por recuperar
Qtras cuentas por cobrar no comerciales
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Total de actives corrientes

Activos No corrientes
Fropiedad, planta y equipo, neto
Relacionadas por cobrar a largo plazo

Otras cuentas por cobrar no relacionadas a

fargo plazo
Otros activos
Total activos no corrientes

Total acfivos

Nolas

12
13

Al 31

- A3 b
diclembre. T de12018
del 2019
187,226 130.017
125.286 136.323
303 -
119.213 39.661
489.934 383.518
623,402 640.023
87.566 108.805
1.632.929 1438947
7.698.312 6.624.751
234.254 5.837.791
2.275.008 2,632,645
107.039 100.512
10.314.613 15.095.66
11.947.542 16.634.04

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Rgsa'Rbdri
e General

guez

Contador General

Pagina 1 de 40



RAVCORP S.A,

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresade en dblares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos c¢orrlentes
Costo Amortizado
Sobregiro Contable
Obligaciones Financieras
Proveedores
Relacionadas por pagar
Impuesfos corrienfes por pagar
Beneficios sociales
Impuesto ala Renta
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrlentes

Pasivos no corrientes
Costo Amorfizado
Obligaciones financieras
Relacionadas por pagar a large plazo
Olras cuentas por pagar no refacicnadas a
largo plazo
Beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

BATRIMONIOQ

Patrimonio neto
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

14
14
15
13
16
17
18
19

14
13

19
20

Al31de Al de

diglembre del diciembre def
2019 2018

29.008 77.379
409,862 405.691
103,912 219.956
. 149,835
236,988 135.860
. 206.480 180.406
63.822 83.003
731,056 1,471.248
1.781.128 2423177
523477 051.677
696.026 4,139.407
2.642,670 4,357,567
163,613 175.280
4.025.486 9623931
5.806.614 12.047.108
6.140.928 4.486.938
6.140.028 4.486.938
11.047 542 16.534.048

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

Contador General

nriq
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RAVCORP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre dol_
Notas ' 2019 2018

Ingresos Operacionales 22 6.737.543 4.822.653
Coslo de Venlas 23 {1.836.709) {1.320.259)
Utllidad Bruta 3.801.834 3.502.394
Gastos Operaclonales
Administracién y Ventas 24 (3.161.946) (3.364.988)
Gastos Financieras 25 (100.179) {44.781)
Total Gastos Operacionales - (3.262.129) (3.409.767)
Utllidad Operacional 539.709 92.627
Ofros ingresos (egresos), neto 30.368 382130
Utllidad antes del Impuesto a la Renta 570.065 474.757
Impuesto a la renta 18 {153.195) (166.715)
Utllidad neta y resultado intsgral del afio 416.870 308.042

L.as notas adjuntas son parte integrante de I¢s estados financieros.

AL

.

Ing, RosaLRodr[uez

Pagina 3 de 40
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RAVCORP S.A.
ESTADQ DE FLUJQOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo en actividades de
operacion

Cobros a clientes y compensaciones
Page a proveedorgs ¥ empleados
Otros ingresos (egresos), neto

Efective neto utilizads en {provisto per) las
actlvidades de operacién

Flujos de ofectivo en actividades de
invarsidn

Adiciones de propiedades, planta y equipo
Venta de propiedades de invarsidn

Efectlvo neto utllizado en Jas actividades de
Inversién

Flujos de efective en actlvidades de
financlamlento

Disminucidn en Qbligaciones financiaras
Aumento {DismInucidn} en Relacionadas

Efectlvo noto provisto por (utilizado en) las
aclividades de financlamiento

Aumanto (Disminucién) hato de efectivo
Efectlve y equivalants da efectivo al inlcho del afio
Efective y equivalente de efactive al final del afio

PASAN...

Notas

12

i3 de Al 31 dg
diclembre del.  diciembre del

2019 2018
5.662.309 8.816.910
(6.993.014) (7.572.042)
19.880 (141.624)
(1.411,025) 1.103.244
(1.306.708) (457.006)
- 185.404
(1.306.708) (271.601)
(424.328) (585.142)
3.247.641 (293.621)
2,823,312 (878.763)
105.579 {47.120)
52,638 90.758
168.217 52,638

P4gina 6 de 40



RAVCORP 8.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

VIENEN...
Concillacidn da la Utilidad neta con al efectivo neto

utllizado en (provisto por) las actividades de
operaclén

Utllidad neta del sjercicio y resultado
integral dal aflo

Partidas de conciliacién entre la utllidad neta

con ol efectivo nato utilizado en (provisto par)

tas actividades de oparacién
Depreciaclén 12
Baja y/o ajustes de propiedad, planta y equipo
Ajuste de inventarios

Jubilazién palronal y desahucio 20
Impuesto a la renta 18
Parlicipacidn de trabajadores i7y18

Total partldas concillatorias

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
[nventarios
Cuentas por pagar y otros
Pasivos acumulados
Total de camblos en aclivos y paslvos

Efectivo neto utilizado en (provisto por) las
actividades de operaclén

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financleros

erenta Garieral

Ald1ds Al 31 de
diclembre clomhbre del
del 2019 2018
418.870 308.042
213.550 169.802
19,697 .
991 2835
(11.867) 8,248
153.185 166.715
100,600 83.781
893.136 739.423
97.115 2.087.003
15630 (312.875)
{2.342.380) (1.465.226)
(74.526) 54.919
(2.304.167) 363,821
{1.411.025) 1.103.244

Contador ene' :
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RAVCORP S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

RAVCORP S.A., es una scciedad anonima, constiluida madiante escritura piblica en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador en agosto 2 de 1895 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 17 de
agosto de 1995, Tiene como actividad principal proporcionar servicios de alojamiento prastados
por moteles,

La Compaiifa mantiene al Registro Unico de Contribuyentes (RUC), numero 0991324739001,
actualizado el 16 de julio del 2020, asignado por €l Servicio de Rentas Internas (SRI).

Desarrolla sus operaciones en el Ecvador, su domicilio tributario esta ubicado en la Provincia del
Guayas, Canton Guayaquil, Av. Felipe Pezo Campuzano S/N y tercer pasaje.

Sltuacién del Pais:

El 30 de enero de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OCMS) declaré una emergencia
sanitaria internacional debido a! brote de coronavirus. Desde el 11 de marzo de 2020, la OMS ha
caracterizado la propagacion del coronavirus como una pandemia y el virus vive hoy su maximo
desarrollo en Europa y Estados Unides y continuara su desarrollo en América Latina.

El efecto de la pandemia del coronavirus ha desencadenado una serie de efectos macroeconomicos
negativos, la calda del precio internacional del petrdleo, una posible recesion global y blogueo
internacional de fronteras, entre otros. El gobierno del Ecuador ha planteado a la fecha, clertas
medidas paliativas que permitiran atender de manera preliminar las necesidades de los cludadanes y
las emprasas y enfocada en el campo de la salud. En nuestro pals se prevé un impacto adverso en
la economia, que debera ser atendido por el gobierna ecuatoriane mediante medidas debidamente
estructuradas que ayuden a hacerle frente a esta Pandemia y que permitan paliar el Impacto
econémico, evitando que el déficit fiscal se incremente sustancialments, otorgar medidas de
incentivo y de ayuda a los empresarios que les permita mantener sus operaciones dentro de este
nuevo contexto econdmico. Por otro lado, el Gobierno debe generar recursos emergentes y
prioritarios que permitan encarar el problema de salud que afecta al pals.

Bajc este contexto, las medidas preliminares tomadas por la administracién de la empresa se
centran en el constante monitoreo del flujo de caja, optimizar los recursos controlando el gasto y
estableciendo un programa de operacidn, cuanta ademas con el apovo de sus accionistas.

En general se encuentra definiendo sus planes de operacidén y expectativas de rentabilidad en el
mediano plazo en este nuevo escenario. Tales efectos se veran reflejadas en los estados financieros
correspondientas al afic 2020, '

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 Bases de preparacién

Los sstados financieros de la Compaila al 31 de diciembre del 2019, han sido preparades de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el |IASE
{Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables crlticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las pollticas contables de la Compaiila.

(Véase pagina siguiente).

Pégina 7 de 4Q



RAVCORP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publisado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a {a norma existente que no han entrado en vigencia y que la Compafila no ha
adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacidn obligateria a partir de las fachas indicadas a continuacion:

Aplicackn
; "
Homa, Tema elergiclos niclados s
Margo Conceptual  Maico conceptual para la infarmac|én financlera 1de enero dal 2020
NIC 1y NIC 8 Modificaclones para aclarar el concepio de malerialidad y alinearo can otfas  1de enefo dal202¢
modificacionas,
NIF 3 Enmianda . Definicién de un negocio. . 1dg enero dal 2020

NIF9, NIIF 7 y NIC 32 Enmlenda. Preporcionar tranquiidad de los efecltos potsnciales de la 1de enerodel2020
incenidumbre causada por lareforma a los Indices de referencia de {asasde
interés interbancaria ofreckia (IBOR)

NIIF 17 Publicacidn de la norma: "Contratos de seguros' que reemplazara a 1a NNF 4. 1de enaro de| 2021

La Compafila estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a fas NIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros separados en el
ejercicic de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables & las operaciones de la
Compaiiia.

2.3 Adopcidn de nueva norma NIIF 16 “Arrendamientos™

La NIIF 16 reemplaza los concaptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en la NIC
17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Dsterminacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC-
18 "Arrendamienfos Operativos - Incentivos" y SIC-27 “Evaluacién de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamignto”,

Los principales cambios se presentan en la contabilizacion de los arrendamientos en calidad de
arrendatario, que implica principalmente lo siguiente:

- Se incorporan en el estade de situacion financiera los registros de "activo por derecho de
uso" y los "pasivos por arrendamiento”, desde el inigio del contrato,

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto gue se éjercera la
opcién de extensién o terminacién del mismo, por encima de la forma fegal de los contratos.

- El activo per derecho de uso se debe depreciar en |inea recta por el periodo menor entre su
vida util y el plazo del contrato; v, si se espera razonablemente ejercer la opcién de compra,
se debe depreciar sobre la vida ufil de dicho activo.

- Los pagos de arrendamiento se descusentan a una tasa dé interés implicita o incremental en
el plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero
es cargadc en el Estade de resultados integrales en el periode remanente del
arrendamiento.

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a Indices o tasas, no se
incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tianen efecto. Cuando se efectian los ajustes
por estas tasas o Indices, el pasivo de arrendamiento 83 medido nuevamente y ge ajusta
contra &l activo por deracho de use. '

(Véase pagina siguiente).
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- Los pagos asociados a arrendamiento de cotto plazo (menor a 12 meses) y de menor valor
gon recenocidos como un gasto en el Estado de resultades integrales.

En cuanic a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienon los conceptos
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en operativos y
financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del aclivo arrendado.

Aplicacion de la Compahia

Al 31 de diciembre del 2019, la compafila no aplicd la adopcion de ésta norma debido a que no
posee conlratos de arrendamientos que cumpla con los requisitos descritos anteriormente.

24 Bases de medlcion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparades sobre la base del costo historico. El
costo histérico se hasa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los

activos recibidos,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o &l valor pagade para transfenr
un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio €s directamente observable ¢ estimado utilizando ofra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafila tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el
precio del activa o pasive a la facha de medicién,

25 Moneda funcional y de presentacisn

Las partidas en los estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
acondmico primario donde opera la compafiia (meneda funcional). A mencs que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses que corresponde a fa moneda funcional y de presentacion de la
compalila.

Las transaccionas en moneda extranjera, pringipalmente deudas con proveedares del exterigr, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de fas
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de! pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en al
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

28 Negoctio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

2.7 Julcios y estimaclones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compafi(a realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan |os montos incluldos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

{Véase pagina siguiente).
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Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizados por fa Compailla se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los rasultados finales podrian difarir de las estimaciones, bajo clertas
condicicnes. Las principales estimaciones y aplicaciones de| criterio profesional se sncuentran
relacionadas con l0s siguientes conceptos:

- Cdlculo de la provisidn para pérdidas esperadas

Cuando se mide la pérdida de crédito esperada PCE, la compafila utiliza informacion
prospectiva razonable y soporiable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento
futura de diferentes indicadores econdmicos y ¢cOmo estos se afectaran entre sl.

La estimacion de la pérdida surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo
en cuenta los flujes de efective provenientes de garantlas y mejoras integrales del cradito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicldn de PCE.
Esta estimacion de la probabilidad del incumplimiento se da en un horizonte temporal, cuyo
célculo incluye datos historicos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

- Vida util de propiedad, planta y equipo

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrlan hacer que la vida (il fuers diferente de las estimaciones realizadas, Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro de los activos. La
determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de ¢ada afio. Ver Nota 3.5.

- Obligaclones por heneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que s¢ determinan sabre las bases actuariales usande un numero de supuesios,

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensionas incluyen una tasa de
descuento. Gualquier cambic en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pensidn. Ver Nota 3.8,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales polfticas confables adopiadas en la preparacién de
estos estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que ge presentan estos estados financieros.

3.1 Efectlve vy equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas bancarias altaments liguidas, las cuales son de libre disponibilidad.

{(Véase pagina siguiente).
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3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “coste amortizado”,
"valor razonable con cambios en otros resultados integrales™ y “valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguisntes categorfas: "costo amortizado" y
"valor razonable con cambios en resultados”. La clasificaciéon depende del modelo de negocio de la
entidad para gestionar aclives y pasivos financieros. La Administracion datermina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 la Compafiia mantuvo Unicamente activos financieros y pasivos
financieros en |a categorla de “costo amortizado”.

La clasificacidn depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros, la
Administracion determina |a clasificacion de sus activos financieros a [a fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de aclivos financieros se reconocen a la
facha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la
Compafiia.

(a} Costo amartizado

Activos Financiergs; Los activos financleros son designados a costo amortizado si el activo
financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo confractuales y las condiciones
cantractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente.

Pasivos Financlerog: Todos los pasivos financiercs se miden a costo amortizado a menos
que los mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique Ia opcion de valor

razonable con cambios en el resultade del periedo.
3.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera cuando, y
solo cuando, se ¢onvierta en parte da las clausulas contractuales del instrumento.
b)  Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribulble a la adguisicién, que, de ser significativo, es reconocido comoe parle del activo o
pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado ¢como de "valor razonable con
cambios en resultados®. Con posterioridad al reconccimiento inicial la Comparila valoriza los
mismoes como se dascribe a continuagion:

{Véase pagina siguiente)
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c) Medicién posterior

. Costo amortizado:

Activos Flnanciergs

Posterior a su reconocimiento nicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efactivo. En especlfico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esia

categoria:

e Cuentas por cobrar comercialgs: Son importes pendientes de cobro a clientes no

relacionados de la Compania realizadas en el curso normal de la operacién. Si se
espera cobrar la deuda en un afjo o menos {0 en el cicle normal de la operacion, si este
fuera mas largo), se clasifican como activos corrienfes. En caso contrario, se presentan
como aclivos no corrientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efactivo, cuando el crédito se amplla mas alta de las condiclones de crédito normales,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Pasivos f! iaros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costc amortizado aplicando el método de '
interés efectivo. La Compaiiia tiene las siguieéntes cuentas dentro de esta categoria:

« QObligaciones financieras: Son obligaciones de pago por préstamos bancarios para
capital de trabajo. Se reconocen inicialmente a su valer nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones ulilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos por intereses,

¢ Provecdores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en el curso normal de 10s negocios. Se reconocen a su valor neminal que
@3 equivalente a su costo amortizado ya que no generan inlereses y son pagaderas en
plazos menores a 30 dlas.

3.2.3 Daterioro de activos financieros

La Compafila reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por
cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actuallza en cada fecha de
presentacion para reflefar cambios en el riesgo de créditc desde sl reconocimiento inicial del
respectivo inslrumento financiero.

La Compaiifa reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Companfla, ajustada por factores
gue son especlficos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a Ia fecha de reporte, incluyendo ¢! valor
del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

(Véase pagina siguiente).
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Los activos financieros son evaluados con indicadares de deterioro al final de cada ejercicio. Un
activo financiero o grupo de activos financieros esti deteriorado si existe svidencia objetiva del
deterioro como resultade de ung o mas eventos que hayan ocurrido despues del reconccimiento
inicial del activo y que los flujos de efective futuros estimados del activo financiero ¢ grupo de
activos financieros han sido impactados.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluyen:

- Dificultades financieras significativas de un deudor ¢ grupo de un ¢liente.
- Ineumplimiento en los pagos contractuales de les clientes
- Probabilidad de que €l cliente enlrara en quiebra o una reorganizacién financiera.

Para las categorfas de instrumentos financieros medidos al coste amortizado, el importe del
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valer presente de los flujos de
efectivo futuros estimados descontados a la tasa efectiva original del active financiero. El valor an
libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultado

integral.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion puede
ser objelivamente relacionada con un evento posterior al reconacimiento del deterlore, la reversion
de la pérdida por deterioro reconocida previamente se reconoce en el estada de resultado integral.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respsctiva provisidn
para cuentas de cobranza dudosa. La recuperacidn posterior de montos previamente castigados
se reconoce en el estado de resultade integral.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizande una matriz de provisién basada en un
modele de pronostico que proyecta la probabilidad de incumplimiento (no pago) o deterioro en un
lapso determinado. A cada factura/documento se le aslgna una probabilidad individual de no pago
que se calcula desde un modelp involucrando variables sociodemograficas y de ¢omportamiento

internc.

Al 31 de diciembre del 2019, la Comparila no ha registrade provisiones para pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro
considerando gue no mantiene ventas a crédito por su giro del negocio

3.2.4 Baja de activos y paslvos financleros,

Los actives financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectives
expiran o se fransfieren a un tercero y la Companla ha transferido sustancialmente todo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafila se han liguidado.

3.2.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los
importes reconocides, y la Comparla tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(Véase pagina sigufents).
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3.3 Gastos Pagados por anticipado

Se musestran al costo histérice v representan principalmente las primas de seguros pagados por
anticipado, menos la proporcidn devengada que se registra con cargo a ios resuitados del afto
durante el plazo de vigencia de las pélizas.

3.4 Inventarios

L.os inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para todas sus existencias, utilizando el
método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarics. El coslo de todas sus
existencias comprende los costos de compra, otros costos directos, deducidos los descuentos en
compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores.

Ef saido del rubro no excede su valor neta de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
astimado en el curso normai de las operaciones, menos los gastos de venta variables. El costo de
les inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos no estén dafados, o bien si
sus precios de marcade han disminuido por motives como los citados precedentemente. El importe
de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se
reconoce en el ejercicio en gque ocurre la pérdida.

Los inventarios en transito se presentan al costeo de las facturas mas ofros cargos relacionados
con la importacion,

3.5 Propledad, planta y squipo
a) Reconocimiento y medicldn
Las partidas de propiedades y equipos se medirén injcialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionades con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamisnto
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemente o de rehabilitacion de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considera como costo de [as partidas de propledades y equipos, los costos por
préstamos de financiacion directamente atribuibles a la adguigicion o construccién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su usc o venta.

b) Madicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada v &l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Par otra parte, los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Propiedades v equipos son
reconocidos en resultados cuando courren.

c) Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacitn de propiedades, planta y equipo, es calculada
linealmente basada en la vida Util estimada de los blenes ¢ de componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a
que Ja Administracion de la Compafila estima gue el valor de realizacién de sus propiedades,
planta y equipos a! érmino de su vida Util sera irrelevante,

{(Véase pagina siguiente).
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Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los aclivos fjjos son revisadas, v ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalud efsctuado o la politica corporativa de la Companifa, son las

siguientes:

Tlempo rcentaje
Edificios 40 afos 2,5%
Instataciones 10 afos 10%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Maquinarias y Equipos 10 aiios 10%
Equipos de computacion J afios 33%
Vehiculos 5 affos 20%

d}  Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una propiedad, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y & valor en libras del activo y reconccida en

resultados.
3.6 Deterloro de actives no financieros (propiedad, planta y equipo]

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algln sucesc o cambio en las circunstancias indique que el imports en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
el importe en libros del aclivo excede su importe recuperable. El importe recuperable es 8l mayor
entre ef valor razonable de un aclivo manes los costas para la venta y el valor en uso. A efectos da
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para &l que
hay flujos de efectivo identlficables por separado {unidades generadoras de efectivo). La posible
raversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalla gue
sufren una péardida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion

financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compaila
registra una pérdida por deterioro en los resultades del ejercicio. La Administracion ha realizado
les andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

3.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gue se raconocen directamente en el patrimonio, En este caso ef impuesto también se recenoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(Véase pagina siguiente).
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impuesto a la renta corriente

La provisidn para Impussto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible.
Impuesto a la renta diferido

E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que slirgen enfre las bases iributarias de activos y pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados baje NfIF. El Impuesto a (a
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacidn financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se raalice o el impuesto a [a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias
a recuperar en periodos fuluros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;
i) ta compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores gue todavla no hayan sido

objeto de deduccitn fiscal;

i} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de parlodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos §0l¢ se reconocen an la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho (agal exigible a compensar impuestos actives corrienites con Impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a |a renta diferidos activos y pasives se relacionen ¢on la misma autoridad

tributaria.

Al 31 de digiembre del 2019 y 2018, la Compafila ho ha determinado |a existencia de diferencias
temporarias enire sus bases lributarias de activos y sus respectivos valorgs mestrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF,

3.8 Baeneficlos soclales
3.8.1 Baneficio de corta plazo

Se registran en el rubre de provisiones del estado de situacion financiera ¢con contrapartida en el
estado de resultado y corresponden principalmente a:

] Participacién de los empleados en las_utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiila

debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con

carge a los resultados del ejercicio en que se devenga.
i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del parsanal sobre base

devengada.

(Véase pagina sigulents),
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i)  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a [z legislacion vigente en el Ecuador.
iv]  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.
3.8.2 Beneficios de largo plazo
Jublilacidn patrenal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales scuatcrianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la facha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa
facha se encontraban prestando servicios a la Compafila. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudics actuariales practicados por un actuario independiente usando el
metodo de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interas del

{2018: 8,87%).

Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco
Central que estan denominados en la misma moneda en |a que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacion por pensionss hasta su
vancimiento. Ademas, el Codigo de Trabajo establece que cuando Ia relacion laboral termine por
desahuclo, el empleador debera pagar una indemnizaclon calculada en base al nimero de afios
de servicio,

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones {variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneracicnes, tasz de rotacion, entre otras. :

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en [a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, de acuerdo & modificaciones de la NIC 19, se cargan en
otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resulfados del afio, Af
cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encenltraban trabajando para
la Compafila.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafia no contrato un profesional independienie para ia
elaboracion del estudio aciuarial.

Benefleios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intampestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de
acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

3.9  Provisién corriente

La Compafila registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
impilicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesarjo una salida de
recursos para liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimaclon de la Compariia, a la fecha de clerre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

(VVéase pagina siguients).
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3.10 Provisiones y Confingencias

Las obligaciones o perdidas ascciadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigics, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en ¢l estado de situacion
financiera cuando existe una obligacion legal o impllcita resultante de eventos pasados, &s probable
que sea necesaric un desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocido como provision ¢orresponde a la major gstimacion,
a la fecha del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracién los riesgos € incertidumbre que rodean a la mayoria de los
sLicesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o €l monto no
puede ser estimado de manera fiable, 2 obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos fuluros, son también reveladas como pasivos
contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo da salida de beneficios
econdimica sea remota,

3.11 Reconocimiento de lngresc de actividades ordinarias y gastos

Los ingresos de la compafila, se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, netos del impuasto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Entidad pueda otorgar.

Ventas cde bienss

Se reconocen cuando la Comparila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en
relacion con ia transaccién pueden ser medidos con flabilidad y es probable que la Compafia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaceidn,

Prestacién de servicios

La compafila reconoce os ingresos por actividades hoteleras cuando el servicio es prestado.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicas
futuros.

3.12 Ingresos Fihancieros y Costos Fihancieros

Los ingresos financiercs estan compuestos por ingresos por concepte de intereses, y cambios en la
evaluacion de los activos financieras al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al ¢osto amortizado, utllizando el método de interés afectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por

préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicidn o la construceion de un activo gue
califica como ta! (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

{(Véase pagina siguiente).
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3.13 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Legal; La Ley de Compafilas del Ecuador exige que las compafilas anénimas transfieran
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la ulilidad neta anual, hasta que represente o
aleance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacion de la comparila, pero
puede ser ulilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Comparias permite constituir reservas espaciales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

3.14 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resullados acumulados incluyen los saldos
de las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adepceién por

primera vez de las NIIF.

Resuitados  Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" : La Superintendencia de Comparilas determiné

que los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en &l Patrimonic en
una subcuenta "Resultados Acumulados provenlentes de la adopeion por primera vez de las NIIF,
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard para absorber
pérdidas acumuladas las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la
GCompafila.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la compafila, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la compaiiia,

Marco de Administracidn de Riesgo

Durante el curso normal de sus oparaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito

La Compafila es responsable de |a gestion y anélisis de riesgo de crédito de sus clientas nuevos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pages habituales.

El rigsgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, asl como por [a
exposicién al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por ¢obrar clientes y las transacciongs
acordadas. Respecto de bancos e institucicnes financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientas determinen niveles de solvencia gue garanticen
estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores. '

(Véase pagina siguiente).
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Efectivo en bancos v activos financiarcs

La Compaiila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Callflcacidn
Entidad financiera ' 2019 2014
Banco delBank S A, A- A-

Cuentas por cobrar comerciales

Las facturaciones por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de ios créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se
excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporta y la Administracidn no espera que la
Compafila incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

b) Rlesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son fos flujos de efectivo provenientes de sus aclividades ordinarias.
Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa an los flujos de caja proyectados
para un pericdo de doce mesas.

La Gerencia Financiera de [a Compafila es responsable de la gestidn de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compafila,
para Io cual se ha establecido un marce de trabajo apropiado para fa gestidn de la liquidez de
manera que la Administracién pueda manejar Ios requerimientos de financiamiento a corto,
medianc y large plazo, asl como la geslién de la liquidez de la Compafila. La Administracion
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de
efectivo proyectados y reales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a |a fecha del estade de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el
andlisis si sus vancimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los
flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1

Al 31 de diciembre de 2019 ano ailo
Sobregire Contable 29.008 -
Obligaciones Financieras 409.862 623.177
Cuentas por pagar comerciales 103.912 -
Menos de 1 Mas de 1

Al 31 de diciembre de 2018 afio afio
Sabregiro Contable 77.379 -
Obligaciones Financieras 405.691 951,677
Cuenlas por pagar comerciales 219.885 -

(Vease pagina siguients).
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la empresa muestra un deficit de capital de trabajo debido al
endeudamiento con las instituciones financieras durante el periodo fiscal 2019 y 2018, la gerencia
de la compaiiia se encuentra efectuando previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la
Compairila, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de |a
fiquidez de manera que la Administracién pueda mangjar los requerimientos de financiamiento. A
la fecha de emisién de este informe la Administracién de la Compaila para mejorar este indicador
y el endeudamiento realizd una gestién con las instituciones financieras para reestructurar los
pagos de las obligaciones contraldas con las mismas, o cual genera una mejora importante de (2
liquidez de |la Cempafila.

c) Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capilal para asegurar que |la Compafila estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiente de sus accionistas a
traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La politica de la Compafila es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los
distintos negocios que desarrolla. La Cempafiia no esta sujeta requerimientos externos de ¢apital.

El [ndice deuda-patrimonic ajustado de la Compafila al término del perlodo de balance era el
siguiente:

2019 2018
Total deudas con tarceros 5.438.521 11.601.422
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {187.225) (130.017}
Deuda neta £.249.206 14,661,408
Total patrimonio B8.140.926 4,488,938
Capital total 11.380.224 18.048.3243
Ratio de apalancamianto 46,09% 72,04%

El nivel endeudamiento se debe principalmente al financiamiente con instituciones financieras y
otras cuentas por pagar ng relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROQS
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financiercs al clerre de
cada ejerclcio:

(\Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diclembre de} 2019

Al 31 de diclembyre del 2018

Corriante  Nocorrlente  Coriente  Nocorriente
Activos financieros
Efactivo y equivalente de electivo 187.225 130.017 -
Cusntas por cobrar clientes 125.286 136.323 -
Total activos financieros 312511 268.340 -
Pagivos financieros
Sobregiro contable 29.008 - 17.37¢ .
Obligaciones Financieras 409.882 523.177 405,691 B51.677
Cuentas por pagar proveedores 103.812 - 219.955 -
Total pasivos financieros 542,782 523,177 ~ 703.025 851.677

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse algunas

de las siguientes jerarqulas de medicién;

s Precios de cotizacién {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

(nivel 1).

. Informacion distinta a precios de ¢otizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ¢ indirectamente {que se deriven de
precios).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacion no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 el valor en libros de cuentas por ccbrar comerciales, otros
activos, cusntas por pagar comerciales, cuentas por pagar proveedores y efectivo y equivalente de
efectivo se aproxima al valor razonabie debido a fa naturaleza de corto piazo de estos instrumantos.
En relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amertizado que
es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

COSTO AMORTIZADO - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 dg Al 3l de
diciembreg del dlei |
2019 2018
Cajas:
Caja General 26.341 30.430
Caja Hoteles 88,050 60.275
Caja Chica 3.870 3.870
Caja Cambio monedas 35.000 35.000
Fondo de ahorro 28.350 -
Cuenta Corriente:
Banco DelBank S.A. (1) 5.614 442
187,225 130.017
Sobregiro contable bancario (2) (29.008) (77.379)
168.217 52.838

(1) Comprende al efectivo disponible gue no devenga intereses. Véase ademas Nota 3.1.

(2) Véase ademas Nota 14.

COSTO AMORTIZADO - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
Al 3 de Al 31 de
diciembre del diclembre dsl
2019 2018
Clientes Incales (1) 125.286 136.323
Total 125,286 136.323

Conforme se menciona en |a Nota 2 y 4, la Administracion de la Compafila realizé una revisién de
la politica de deterioro de fas cuentas por cobrar comercialas conforme a la NIIF 9, y ha
considerado que el riesgo de pérdidas esperadas es bajo, por lo cual no se ha realizado provisién

alguna.

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes comerciales ne devengan intereses y su plaze
promedio de cobro generalmente oscila entre los 30 y los 45 dlas.

(1)  El andlisis de la antigliedad de la cartera clientes, es el siguiente:

(Véase pagina siguiente).
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Al31de Al 3t de.
diclem 1) diciem del
2019 2018
Por vencer 20.308 17.382
Vencldas:
31 a 45 dias 10,998 5.013
Msas de 45 dias 83,980 113.928
126,286 138.323
IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 ds
bre del  diclombre del
2019 2018
Ratanciongs en la fuente ds IVA & IVA en Compras (1) 119,213 39.661
- 119.213 30.661

{1} Corresponden a valores tributarlos a favor de la Companla, los gue seran utilizados como

créditos fiscales an la declaracién mensual de VA,
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:

Corto Plazo

Empleados (1)

Anlicipos a proveedores (2)

Otras cuentas por cobrar a corto plazo

Largo Plazo
Tamarpoli S.A. (3)

Asociacidn de propietarios Urbanizacién La Marting (3)
Tuteramon S.A. {3)

Procesadora del Rio S.A. Proriosa (3)

Paribonio Gonzalez Nicolas Ramdn {3)

Tutodog S.A. (3)

Caraletza S.A. (3)

Acruxza C.A. (3)

(Véase pégina siguiente).

Al 31 de Al 31 deo
diclembre dol digigmbrs dsl
2019 2018

77.334 80.860
222.547 221,488
190.066 72,180
480,034 383.518
1.708.882 1.671.263
113.250 58.634
224.185 224 185
205633 560.237

382 -
2.521 2.521
1,289 1.281
17,766 14.524
2.532.645

2.275.008
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(1) Corresponde a valores por concepio de anticipos de sueldo, préstamos personales, entre
otros, que son descontados por medio de facturas o rol de pagos y no devengan intergses.

{2) Corresponden a valares entregados para adquisicion de bienes y servicios, ios miémos que se
liquidan en el corto plazo ¥ no generan intereses.

(3) Corresponden a préstamos enfregados para capital de trabajo a terceros no relacionados
accionarialmente, los mismos que no devengan intereses y se estima cobrarlos en & largo

plazo.

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Qompastcién:
Al 31 ds Al 31 de
diciembre del diclembre del
2019 2018
Seguros pagados por anticipade 43.168 43.690
Otros gastos pagados por anlicipado 44.400 85.115
87.568 108.805
INVENTARIOS
Compasicién;
Al31de
diclambre de| Al 31 de diclembre
2018 del 2018
Inventario de bodegas 395.424 289.832
Inventario de materiales, suministros e insumos 227.978 350.181
623,402 640,023

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de sus operacionss, mencs los gastos de venta variables. Véase

ademas Nota 3.4
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Compaosicidn:

(Véase pégina siguiente)
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RAVCORP S8.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Cempanias con accionistas comunes, con participacion accionaria signiflcativa en la empresa y
accionistas de la misma:

~ Al31de Al 31 de

diciombre  diglembre

del 2019 del 2018
Re 8 cobrar - corto plaz
Cuenla por cobrar relacionada 303 -

303 -
—— ___—

Relaclonadas por cobrar - largo plazo
Aliperro Alimentos para perros S.A. 43.306 465,251
Brucosa S.A, ' - 1.680.767
Jelasa S.A. 4012 1.266.971
Cafripac 8.A. 18.641 38.692
Carfig S.A. - 823.833
Zatcard S.A. 2.168 25.107
Barufini 5.A. 50.883 322,788
Miruva S.A. 1.974 10.620
Placery 8.A. 248 11
Dompucorp S.A. 88.860 83.176
Corpromecua S.A, 24.153 198.620
Algasproduct Socidad Andnima - 6.862
Dikenet S.A. - 215,339
Terrika S.A. - 232740
Bygrad S.A. - 444,419
Carnepac S.A, 111.98%

234.254 5,837,791
_—— eem——

Relacionadas por pagar - corto plazo _
Procasadora del Ric S.A. Proriosa - 149,635

- 149.635
=~

(Véase pagina siguiente)
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Al31de Al 31 de
diciembre diclembre
del 2019 del 2018

Relaclonadas por pagar - largo plazo

Artensia S.A. 16.249 329,968
Transdelec S.A, 4 126.852
Dikenet S.A. 10.375 -

Ruall 8.A. 17.978 523.082
Hycnesa S.A. 195.451 307 871
Jaleym S.A. 158.019 342,804
Distlord's S.A, 145835 323.244
Movismaor S.A. 113.451 368,880
Ingope S.A. 9.164 1.006.648
Carnapac S5.A. 28611 -

Pesmadeca S.A. - 718.962
Jalusl S.A. - 73,306
Placery S.A. 8 -

696.026 4.139.407
B — ]

Los saldos mantenidos con las relacicnadas tanto por cobrar come por pagar, corresponden a saldos
de préstamos para capital de trabajo y otros financiamientos, que no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, la administracion astima cobrar y/o pagar en el

corto y largo plazo.

Actividades de las Relacionadas:

* & & 5 5 & & 8

Pesmadeca 5.A.: Servicios de hospedaje en hoteles.

Bygred 8.A.: Actividades inmabiliarias.

Movismor S.A.: Servicios de alojamiento prestado por hoteles.

Distiord's S.A.: Servicic de hospedaje en hoteles.

Placery 8.A.: Servicic de salén de eventos, banquetes y recepcion.

Artengla 8.A.: Servicios de hospedaje en holelgs.

Dompucorp §.A.: Actividades de compra y venta de acciones de comparilas.

Allpaerro alimentos para perros S.A.: Venta al por mayer de alimento para mascotas
(animales domaesticos).

Hycnesa §.A.: Actividades de asesoramiento empresarial y en materia de gestion.

Jaleym $.A,: Servicios de hospedaje en hoteles.

Algasproduct Socledad Andnlma: Actividades de almacenamlento y deposito de
mercanclas varias.

Procaesadora del Rio S.A, Proriosa: Venta al por mayor y menor de productos de la pesca.

COSTO AMORTIZADO - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresade en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diclembre del di re del
2019 2018
Sobregiro Contable 29,0048 77.379
Porctén Corrlente;
Banco DelBank S.A. 196.635 211,226
Banco def Austro S.A. 213,227 191.787
Banco de la Produceion S.A. Produbanco - 2.678
Total Porcidn Corrlente (1) 409.862 405,881
Por¢ion Largo plazo: '
Banco DelBank S.A. 225139 423.505
Banco del Austro S.A, 298.038 528.172
Total Porcidn Large Plazo (1) 523.177 851.677
(1) A continuacidn, un resumen de las obligaciones:
Facha Saldo al 3111212019

N°Operacién % Interés

Plazo

{dlas) Jnicla Vence  Corto Plazo Largo Plazo

Banco de Austro S.A. 60000039543  6,76%

Banco DelBank S.A. 1102-406-6092  9,76%
Banco DefBank S.A. 1102-406-6225  9,76%
Barcs DelBank S.A. H102-406-6255  8,78%

COSTO AMORTIZADO - PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores locales

Corresponden a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios; los mismos que

1918 3032017 281772022
1830 3982016 30792021
1772 0H4/2016  2114/2021
1745 2711202006 2119/2021

213227 268.038

40.810 40,235
97.200 114.663
58.735 70.211

400.862 523.477

AL31de Al 31
diciembre del diclembre del
209 2018
103.912 219,955
103,912 219,955

son cancelados dentro de un perfodo comercial no maycr a 90 dlas y no generan intereses

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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RAVCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Al 31 ds
diciembredsl  AL31 do diclempre
2019 del 2018
Retencionss en la fuente del Impuesto a la Renta (1) 21.723 5.918
Ratencionas del IVA (1) 37.752 14.795
IVA en ventas (1) 134.826 70.195
Impuesto a la renta por pagar ajios anteriores 42.687 44.852
' 236.988 135.860

(1) Estos valores fueron cancelados y/o compensados en el mes siguiente de acuerdo al
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes a traves de los formularios 103 y 104
respectivamente.,

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2018:

Sadoal . ementos PagosiAustes Saldo al Flnal

Inicio
Décimo tercer sueldo 8.074 105.294 {(105.670) 8.608
Décimo cuarto sueldo 55327 69.590 (65.785) 59,122
Vacaciones 29.121 62.321 (57.176) 34,266
Fondos de reserva 3.10% 93.529 (92.839) 3.793
Participacién a frabajadores §3.781 100.600 (83.781) 100.600
180.406 431.334 (405.261) ~206.480

Composicidn y movimiento al 31 de diciembre dej 2018:

(Véase pagina siguiente)

%%'_ft%_oﬂ incrementos  PagosgfAlustes Saldo al Finat

Décimo tercer suealdo 7.748 92632 {91.206) 3.074
Décimo cuarto sueldo 38.687 60.981 (44.341) 55.327
Vacaclones 19.836 54.479 (45.194) 20121
Fondos de reserva 2.184 77.483 (76.564) 3,103
Participacidn a trabajadores 91.821 983.781 {91,821} 83.781
180.276 369.356 (340.226) 180.406

IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado def afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado
s& compone de [a siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DIGIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al de . Al31lde
diclsmbre  diclembro
del 2019 dal 2018

Impuesto a |a renta corriente 153,196 166.715
153.186 166.715
——— . ————————

2, Conciliacidn del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad triputable de la
Compafila para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fusron los

siguientes:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018

Utilidad del Ejercicio 670.685 568,538
Difergncias Permanentes
Participacion trabajadores (100.600) (83.781)
Gastos no deducibles locales 42.716 120,655
Total Diferencias Permanentes (57.884) 36.874
Utllidad Gravable 612,781 __685.412
Impussto a la renta Causado 25% (2018: 28%) 163.196 166,715
Anticlpo calculado ' - 79.269

153.186 186.715

Impuesto a la renta corriente

3. Impuesto a pagar
Durante el afio 2019 y 2018, el Impuesto a la Renta fue pagadoe de |a siguients manera:

Al31dg  Aldde
diciembre  diclembre
dol 2018 el 2018

Impussto a la renta causado 153.198 166.715
(-} Anticipo pagado (48.950)  (54.722)
{-) Retenciones &n |a fuenta en el ejercicio fiscal (40.423) {28.990)
impuesto a la renta a pagar 63.822 §3.003
e —————

Ofros asuntos — Reformas Tributarias

“Ley Organlca de Simplificacién v Progresividad Tributarja": €1 31 de dicilembre del 2019 se

publicé la referida Ley en el Suplemento del Registre Oficial No, 111, donde, entre otros aspectos,
se efectGan las siguientes reformas a la Ley de Regimen Tributaric Interno detalladas a

continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Se efectian modificaciones en los conceptos de exencion para la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta:

’ Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacicnales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades ne sera ¢onsiderada
como distribucidn de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitallzacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en ef arffculo 37

de esta Ley.

. También estaran axentos del impuesto a la renta las utilidades, randimientos ¢ beneficios de
las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, ¢ cualgquier otro
vehfculo similar, cuya actividad acondmica exclusivaments sea la inversion y administracion
de activos inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta

Ley.

. Las provisiones para atender el pago de desahucic y de pensiones jubilares patronales,
acluariaimente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
slempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez arfios de trabajo en la
misma empresa, y,

b} Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por fa Ley de Mercado de
Valores."

. Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gaslos personales, de
conformidad con (o establecldo en el reglamento”,

. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil ddlares de los
Estadas Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos perscnales de
salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asl como los gastos por los
mismos conceptos antes mencionadas de sus padres, conyuge o pareja en unidn de hecho
& hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. Estos gastos se
deduciran sin VA hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de sus ingresos gravadoes, sin
que supere un valor equivalente a uno punto tres (1.3) veces la fraccion basica desgravada
del impuesto a la renta de parsonas naturales.

. Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan ganerado ingresos
gravados iguales o superiores a {(US$1.000.000) en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una
contribuciéon unica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de
acuerdo a los ingresos daclarades en el 2018 ¢on tarifas entre el (0,10%) hasta (0,20%), en
ningun caso esta contribucién seré superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a
la renta causado dal sjerciclo fiscal 2018. Se incluyen los ingresos gue se encuentren bajo
un régimen de impuesto a la renta (nico. Esta contribucion no serd aplicable para las

empresas publicas.

(Véase pagina sigujsnte).

Pé&gina 32 de 40



RAVCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Esta contribucion no podré ser utilizada como crédito tributario, ni come gasto deducible
para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

. Los dividendos o utilidades que distribuyan (as sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en ol ejercicio fiscal en que se produzea dicha
distribucidn, al impusesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipe de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepio la districucién que se haga a una
socledad residente en el Ecuador o a Un establacimiento permanente en el pais de una
socledad no residente conforme lo previsto en esta Lay;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido; ’

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en 8l numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho
ingreso gravado, conforme la resolucidn que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas;

4, Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sogiedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencidon del impuasto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Lay;

5. En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el numeral 3 de este artlculo, y,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion sccietaria, se procedera a la retencion del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiente, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a parsonas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguients, la
sociedad debera efectuar adicionalmente la retencidn cerrespondiente a la tarifa pravista
para sociedades scbre el monto de la operacién. Tal retencién sera declarada y pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en sl reglamento y constituira
crédito tributario para la sociedad en gu declaracién del impuesto a la renta.

» Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y
a los consumos especiales, para microampresas, incluidos emprendedores que cumplan
con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposicionas contenidas en asta
ley. Se sujetardn a este régimen los contribuyantes considerados microempresas, incluidos
los emprendedores gue cumplan con la condicién de microempresas, segun lo establecido
en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y el Reglamento
correspondiente, salvo aguellos que se encueniren sujetos al régimen impositivo

simplificado.

(Véase pagina siguiente),
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Los contribuyentes previstos en este Htulo, deberédn sujetarse obligatoriaments a este
régimen mediante |a actualizacion del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual
el Servicio de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto. El
Servicio de Rentas Internas rachazard la sujecién al régimen cuando no se cumplan las
requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anlarior, el Ssrvicic de Renlas
Internas podra realizar de oficio la inclusidén a este Régimen, cuando el contribuyente
cumpla las condiciones establacidas para e efecto. Los contribuyentes que se acojan a este
régimen cumpliran los deberes fermales determinados en esta Ley,

Los ¢contribuyentes delterminaran el impuesto a la renta aplicando |a tarifa del dos por ciento
(2%) sobre los ingresos brutes del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de
aquelics ingresos provenieptes de la aclividad empresarial. Los ingresos perclbidos por las
microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimsn
general del impuesto a la renta y ser de aplicacidn obligatoria para las microempresas.

Se tendré derecho a crédito tributaric por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parie de su activo fijo; o de los bienes, de
las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes y servicios se deslinen Unicamente a la produccion y comerciglizacion de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podréa ser usado hasta en cinco (5} aflos
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién. Para tener deracho al crédito
tributaric el valor del impuesto deberd constar por separado en los respectivos
comprobantes de venla por adquisiciones directas o que se hayan resmbolsado,
documentos de importacidn y comprobantes de retencién. El crédito tributario generado por
el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdeo a lo determinado en la presente

Ley.

“Ley Oragénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inverslones, Generacién de
Empleo, ¥ Estabilldad v Equilibrio Fisgal”: El 21 de agosto del 2018 se publicd la referida Ley

en el Suplemento del Ragistro Oficial No. 309, en la cual se incluye |as siguientes consideraciones
principales:

Remisidn del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, gue incorporé cuya administraciéon y/o recaudacion le correspende Unicamente
al Servicio de Rentas interpas, segun los términes y condicionas establecides por dicho

organismo

Remisién de la tolalidad de los inlereses y recargos darlvados de las obligaciones
aduaneras establacidas en contral posterior a través de rectificaciones de tribulos, cuya

administracidon y/o

Recaudacién le corresponde Gnicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
delerminadas al 2 de abril del 2018.

Reduccién de intereses, mullas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS), causados en obligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en
glosa, fltulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o gonvenios de purga de mora. Se
dispuse de un pfazo un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

{véase pagina siguiente),
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. Exoneracidn del Impuesto a ia renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados.

v Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracion
del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios {que se sncuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil,

¥ Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a [a misma exoneracion por 8 afos.

¥ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten an los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

* Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversitn, tendran derecho a
la exoneracidn del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al axtarior
por la importacicnes de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del
proyecto (montos y plazos establscidos en el contrato); vy, dividendos disiribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del
impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectives que sean personas naturales
domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pals desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos produclivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto
de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

. Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientcs de ejacucion
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracion y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros, en un plazo de 90 dlas.

. Las nuevas inversiones en [0s sectores econdémicos determinados como industrias basicas
(definicion del Codigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversionss), tendran derecho
a la exoneracién del impuesto a |a renta y su antlcipo por 15 anos. Los plazos de
exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas invarsionas se realicen
en cantones fronterizes del pals.

“Cédigo del Trabajo”; El 6 de abril del 20118 se publicé la ultima medificacidén mediante sentencia
de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de cigrtos articulos al
tratar sobre el techo de las utilidades.

La Gerencia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendrla la aplicacion de esta Ley
para los ejercicios econémicos posteriores.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre dol
2018 2018
Corto Plazo
Deudas sociales IESS (1) 52.038 37.360
Némina por pagar 51.75868 48,777
Provisién de gaslos (2) 305,806 317.482
Adum Jazmin (3) ' 150.000 -
Ramos Junin {3) 150.000 150,000
Otras cuentas por pagar a corto plazo 21,358 616.659
731,056 1.171.248
Largo Plazo
Belasco & Asociados {3) 2.842.109 4,357.567
Tamarpoll §.A. (3) 175 -
Asociacién de propietarios Urbanizacion La Martina (3) 386 .
2.642.670 4,357.567

(1) Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros
catorce dlas del mes siguiente,

{2) Representan a las provisiones de proveedores de bienes y servicios, mismos que se
liquidan con la factura de compra en un plazo no mayor 2 los 60 dlas y no devengan
intereses

(3} Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo de terceros no relacionados
_ accicnarialmente, los mismos que ne devengan intereses y se estima liquidarlos en el corto
y largo plazo respectivamente.

BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de Jas provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarigimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
encontraban prestando servicics a la Compafila.

A continuacion, un detalle de su composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre  dlciembre
del 2019 del 2018

Jubilacidn Patronal - 146.342 146.342

Borificacién por Dasahucio 17.274 268.938
163.613 175.280
T ———— | ST

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacion patronal como el desahucic, son las siguientes:

(Véase pagina siguiente},
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Al31de Aldlde
diciombre del diciembre dal

2019 2018
Tasa de descuento - 8,87%
Tasa de Incremento Salarial (largo plazo) - 3,00%
Tasa de inflacién {fargo plazo) - 2,00%

Jubllacidn Patronal

Los cambigs en el valor presente de |a obligacion por bensficios definidos en el periodo son:

Al3ide  Al3lde
diclembre  diclembre
dsl 2018 del 2018
Saldo Inicial de [a obligacion por bensficios definidos 146.342 133.414
Costo laboral del servicio actual . .
Otros ajustes . 12,928
Saldo fina) de la obligacion por beneficios definidos 146.342 148.342
e ——————___

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafila no confrato un profesional independiente para fa
glaboracion del estudio actuarlal para determinar las obligaciones por beneficios definidos.

Bonlflcacién por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Aldlde  Aldide
diclembre  diclambre
del 2019 del 2018

Saldo inicial de la obiigacion por beneficios definidos : 78.838 33.318
Cosle laboral del servicic actual . -
Otros ajustes (11.667) {4.380)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 17.271 28.938
——— ——— ]

Al 31 de diciembre del 2019 ta Comparila no conltrato un profesional independiente para la
elaboracion del estudic actuarial para determinar las obligaciones por beneficios definides.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, e capital social de la compafla estd conformado por 23.900 de
acciones ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una, las cuales
otorgan un vofo por accidn y un derecho a los dividendos.

A continuacién, un detalle de fos accionislas:

{(Véase pagina siguiente).
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Acclonistas Naclonalidad Accicnss Valor Porcentaje
Godwin Enlerprises S.A, Panama 21.510 21.510 90%
Dompucorp S.A. Ecuador 2.380 2.380 10%
23.900 23.900 100%

INGRESOS OPERACIONALES

Composicidn;
Al 31 de Al 31 de
diciembredel  giclembre del
2019 2018
Ventas Incales de productos y servicios 5.737.543 4.822.653
5,737 543 4.822.653
COSTO DE VENTAS
Compaosiclon;
Al 31 de diclembre. Al 31 de diclembre
del 2019 del 2018
Costas de producto 798.542 597,789
Costo ds Servicios 1.137.167 722.470
1.635.700 1,320.259

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Compesicién:

(VVéase pagina siguiente).
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RAVCORP S.A.

NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresade en dolares estadounidensas)

Al31de Al 31
diclentbre dai diclembre del

2019 2018
Sueldos, beneficios sociales e IESS 1.477.646 1,305.868
Parlicipacién a irabajadores 100.600 83.781
Mantenimienlos y reparaciones 281.509 551,365
Honorarios profesionales 69.253 €1.041
Combustible y lubricantes 34.088 29.882
Promocidn y Publicidad 16.822 13,166
Transporle 16.727 2.397
Gastos de gestion ) 74.682 17.427
Seguros de vida 71.598 57.763
Servicios basicos 14.071 14.789
Depreciaciones 170.779 169,802
Servicio de seguridad 2.748 848
Servicios administrativos 120.000 270.000
Impuestos, contribuciones y otros 111.814 105.332
Suministros , materiales y repuesios €4.423 60,387
Qtros gastos §24.305 621.450

3.161.948 3.364.986
GASTOS FINANCIEROS
Composicién;

Al31de Al 31 de
diclambre del dl al
201 2018

Comisionas y cargos financiercs 37.545 37.815
Intereses bancarios (1) 62.634_ 6.866

100,179 44.761

(1)  Corresponden a los intereses devengados producto de fas obligaciones contraldas con las
Institucicnes Financieras. Véase ademds Nota 14,

EVENTOS SUBSECUENTES
En adicion a lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn
de estos estados financieros (18 de Agosto del 2020) no se produjeron eventos gue, en 2 opinidn

de la Administracion de la Compafila, pudieran tener un efecto significalive sobre dichos estados
financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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RAVCORP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2019, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitides con la autorizacian de fecha 7 de

agosto del 2020 del Presidente Ejecutivo de la Compafila y posteriormente seran puestes a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

]

Ing. R?sélRoEirlgu z Rodriglez dro Gorfzatez Bn '
neral Caontador General
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