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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
RAVCORP S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financicros
Opinion

Hemos auditado el estado de situacién financiera de RAVCORP S.A,, al 31 de diciembre del 2018, y los
correspondientes estados de resultados, de cambiosen el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como sus notas explicativas que incluyen un resumen de Ias politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, Ia
situacion financiera de RAVCORP S.A. al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y los flujos de efectivopor el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIFs) y disposiciones reglamentarias de Superintendencia de Compafifas y del Servicio de
RentasIntemas.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen en el subtitulo “Responsabilidades del auditor en relacidn con ia
auditoria de los estados financieros™ de este informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con los
requisitos de ética que establece ¢l Codigo de Etica del Contador Pablico Ecuatoriano aplicable a las auditorfas de
estados financieros; y, hemos cumplido las demnés responsabilidades de éfica de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de anditorfa que hemos obtenido proporcionauna base suficiente paranuestra opinidn de
auditoria,

Responsabilidades de 1a Administracion en relacion a los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién FinancieraNITFs, y del mantenimiento del control interno que permita la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por declaraciones errdneas
significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha, es decir, que la Compaiiia tiene la capacidad de realizar sus
activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios, 2 menos que, 1a Administracidn tengala intencidn de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no exista otra alternativa més realista que hacerlo, en cuyo caso, los
estados financieros deben registrar y/o revelar, segin sea aplicable, las circunstancias por las cuales existe una
incertidumbre material que conlleve una duda significativa sobre 1a capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha.



Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén libres de
declaraciones erréneas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra
opinién. Una seguridadrazonableconsiste en alcanzar un alto nivel de certeza, perono garantiza que una auditorfarealizada
con las NIAs detectard todas las declaraciones erréneas significativas cuando existan. Las declaraciones erroneas pueden
surgir de fraudeso erroresy se consideran materjales si, individualmente o en conjunto, podria esperarse que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios tomen basdndose en los estadosfinancieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos unaactitud
de escepticismoprofesional durantetoda la auditoria; asitambiénrealizamos:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de declaraciones erréneas significativas en los estados financieros, debidoa
fraude o error, para lo cual disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una declaracion erronea significativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
declaracion errénea significativa debido a error, ya que €l fraude puede implicar colusion, falsificacion y omisiones
deliberadas sobre debilidades del control y declaraciones falsas hechaspor parte de la Administracidnal auditor.,

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoriaque sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresaruna opiniénsobrela
eficaciadel controlinternode la Compafifa. '

¢ Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
revelacionesrealizadaspor la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable de negocio
en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre
material que pueda generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o circunstancias fituras pueden ocasionar que la Compaiifa deje de ser
unnegocioen marcha,

¢  Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, asi también evaluamos
que dichos estados financieros y sus notas explicativas representan la presentacion razonable de transacciones y
eventosrelacionadoscon las operacionesrealizadaspor la Compafifa. :

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Aaditor Externo

Sin calificar nuestra opinidn, manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2018, serd presentado por separado hasta el 31 de
Jjulio del 2019 conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.
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RAVCORP S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA}

NOTAS 2.018 2.017

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 3 130.017 119.554

Deudores comerciales y otras cuentas par cobrar. 4 519.842 116.267

Inventarios 5 640.023 232.312

Otros activos 108.805 32.804

Activos por impuestas corrientes & 39.661 24.755
Total activos carrientes 1.438.347 525.692
Activos no corrientes:

Prapiedades y equipos, neto 7 6.624.751 6.511.736

Cuentos por cobrar relacionados 8 1.698.384 2.919.698

Cuentas por cobrar no relacionadas g 2.532.645 2,602,963

Otros activos 100.512 97.095
Total activos no corrientes 10.956.292 12,131,492
Total activos 12.394.640 12.657.184
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrlentes:

Sobregiro Bancario 77.379 19.796

Prestamos Bancarios y Financieros 10 18.584

Obligaciones por pagar 11 299.635 501,204

Acreedores comercioles y otras cuentas por pagar 12 1.177.934 854.467

Obligacién por beneficios definidos 13 242,675 208.845

Pasivos por impuesto corriente 14 218.863 232.156
Total pasives corrientes 2.036.070 1.816.468
Pasivas no corrientes: : -

Prestamos Financieras i5 1.338.784 1.884.928

Cuentas por pagar 16 4.357.567 4.831.087

Obligacidn por beneficios definidos i3 175.280 167.032
Total pasivos no corrientes 5.871.631 6.883.047
Total pasivos 7.807.701 8.699.515
Patrimonio Social:

Capital pagado 17 23.800 23.900

Aporte de Accionista -

Reserva legal ’ 22,545 22.545

Reserva Facuitativa 294.204 85.491

Reserva ’ 2.445.293 2.445.293

Utilidades retenidas: -

Resuitados de adopcidn NIIF {37.559)

Reserva de capital . 15.000

Resultados acumulados 1.377.955 1.057.147

Resuftado del efercicio 308.042 360.852
Total patrimonio 4.486.939 32.957.669
Total Pasivas y Patrimonio 12.394.640 13637.184

Meoddunsd

Sra. Rodriguez Rodriguez Rosa Margarita Edison Vera Molina
Gerente Genera Contador General



RAVCORP S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(EXPRESADD EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

INGRESOS
Ventas servicios
Ventas de productos
Ingresos no operacionales
Reembolso de gastos
Otros ingresos

Total de ingresos de actividades ordinarias

COSTO DE VENTAS
Costo de productos y Servicios

Total costo de ventas

MARGEN BRUTO DE OPERACION

GASTOS
Sueldos, Beneficios y otros laborales
Administracién
Mantenimiento
Impuestos, contribuciones
Depreciaciones
Financieros
Otros

Total Gastos
Utilidad antes de Participacion de trabajadores e impuesto

Participacion trabajadores
Impuesto ala renta de sociedades {anticipe minimo)

Resultado del ejercicic

%wﬁmﬂ\

Sra. Roﬂ;igygzkgdﬁgﬁezkcsﬁ Margarita

Gerente General

2.018 2.017
3.873.763 3.206.674
948.850 967.043
368.884 232.375
23.456 45,926
129.267
5.344.260 4.452.018
{1.320.260} (1.008.621)
{1.320.260) {1.008.621)
4.024.000 3.443.397
(1.675.097) (1.518.848)
(721.884) (440.639)
(611.735) (346.004)
(102.686) (94.452)
(169.802) (189.974)
(44.781) (246.038)
(139.477) (10.921)
{3.465.462) {2.846.965)
558,538 586.432
(83.781} (89.465)
{166.715} (146.115)
308.042 360.852
I
Edison Vera Molina

Contador General

O



RAVCORP S.A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

Acciones OTROS ~ Resttado de Resultado  Resultado del
Pacaths Rerseva Legal ralatia ReservaCapital RESULTADOS  adopcidn aoumdades  efercico Total
\ INTEGRALES __ HIFpor :

Saldo al 31 de dicierbre 2016 23900 22545 2.445.293 {37.559) 572454 133731 3560364
Aumento de capital
Transferencia BanL (133031
Apropiacidn de pasivo largo plazo . - - -
Ajuste de patrimonio 85.481 (49.039) - 36453
Resultado del ejercicio - . 360.852 360.852
Saldo al 31 de diciembre 2017 23.900 22545 85.491 2045203 (371588)  L057.147 360852  3.957.670
Aumento de capital -
Transferencia 30852 (360.852) .
Apropiacion de pasivo largo plazo 208.713 15000 . 23713
Hjuste de patrimonio 37.559 {40,004} {2.485)
Resultado det ejercicio . - 308.042 308.042
Saldo al 31 de diciembre 2018 2,900 22,545 294,204 15,000 2445293 1377.955 308042 4.486.939

Whadds

Fed

Sra. Rodrjgudz-Redriguez Rosa Margarita
Gerente General

[

Edison Vera Molina
Contador General



RAVCORP S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
(EXPRESADO EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

Afio terminado el 31 de Diciembre ' 2.018 2017
Resultado del ejercicio 308.042 360.852
Depreciaciones y amortizacion 175.306 189.974

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacién

Cuentas por cobrar clientes {403.575) 234.289
Inventarios {407.711)} 97.351
Otros activos (90.206} 23.945
Obligaciones por pagar {201.569) -
Proveedores locales . 323.467 83.888
Obligaciones por beneficios 34.830 64.150
Otros pasivos {13.293) 108,124
Efectivo neto provisto {uso por Actividades de Operacién {758.758) 611,747

Flujos de Efectivo de Actividades de inversion

Propledades y equipos, neto (288.320} (281.713)
Inversiones en acciones compaiifas relacionadas - 134.153

Cuentas por cobrar refacionadas 1,221.314 {638.521)

Otros ) 66.901 {846.735)

Efectivo neto provisto (usado) por actividades t_:le financiamiento 999,895 {1.632.816}

Flujos de efectivo de Actividades de Financiamiento

Prestamos Financieras {527.560) 70.264
Cuentas por pagar {473.520} 25.227
Obligacién por beneficios definidos 8.248
Otros (10.666})
Ajuste patrimonio 221.228
Efectivo neto previsto {usado) por Actividades de Financiamiento (771.604) 84.825
Aumento (DSIMINUCION ) neto del efectivo (47.120) (385.418)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 99,758 485.176
Efectivo y equlvalente de efectivo al final def afio 52.638

Sra. Rodrfguez_Ro Margarita Edison Vera Molina
Gerente General ' Contador General




1. Informacion General

La Compafiia es una sociedad anénima, constituida el 2 agosto de 1995, con el nombre de
RAVCORP S.A,, regulada por la Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 50 afios ¢
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 17 agosto 1995.

La Compaiiia tiene como domicilio y actividad comercial en la ciudad de Guayaquil y
tiene como objeto de brindar servicio de hospedaje en hoteles. La compafiia mantiene el
RUC 0991324739001 asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la compafifa el 8 de marzo del 2019 y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compatiia,
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por €l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 - 0.27%
2017 -0.20%-
2016 _ 1.12%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacién y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF
comgletas)_ emitidas por el Consefo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2018

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

£ |/



Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacidon en los estados financieros, se
determina sobre un base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a
pagados basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion: '

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio anterior,
sin embargo, cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados financieros al
31 de diciembre del 2018 es resultado de reclasificaciones efectuadas para fines
comparativos.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. completos,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccidn, mas los costos incrementales relacionados con ella, que seandirectamente
atribuibles a la compra o emisidn del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por

deterioro del valor.
b



Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo y bancos, constituido por el efectivo disponible en caja y cuenta bancaria, no
genera interés.

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, generados por ofras cuentas por ‘cobrat, no

« Activos por impuesto corrientes, constituido por anticipos de impuestos pagados pata
su compensacion con el impuesto a la renta anual.

« Otros activos, la compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar variaciones que indique situaciones de pérdidas y/o deterioros.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, sc¢ reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales. :

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos. financieros como sigue:
« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corresponde a deudas con pagos
fijos que no cotizan en un mercado activo, incluian obligaciones con terceros
generados por la compra de servicios con crédito normal e interés.

. Préstamos, corresponde a obligaciones con instituciones financieras.

..



Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de las
propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién maés todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. '

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. '

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
hasta que la depreciacion acumulada iguale el costo menos su valor residual. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
atiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Clases de activos Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Magquinas e instalaciones 10
Mugbles y enseres 10
Equipos de seguridad 5
Equipos de computacioén 3

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente ¢s el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para elafio
2018 Y 22% 2017 y 2016, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anteriores.

La gerencia eval(a periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacién financiera y los
montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por -impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que
se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casoese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisiciéon o como parte del gasto, segun
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, ¢ que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacién financiera.

Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucion No.SC.ICIL.CPAIFRS. G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las
NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
econdmico incluido si los hubiere. '



Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Distribucion de Dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se reconoce cuando se aprueba
el pago por parte de la Junta General de Accionistas. '

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdiccién de menor
imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a
la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quién y donde esté localizado el beneficiario efectivo, sin que supere
la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las personas naturales (35%)
y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacidén se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafila y el monto pueda ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que el pago sea realizado. Las ventas serdn
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La compafifa se encuentra en estado de pre operacion y en espera de los permisos de
construccidn, lo que origina la falta de transacciones que deban ser registrados a resultados
del ejercicio.

Gastos

Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registraran en el
periodo en el que se conocen.



Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién).

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida opermitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaifiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiifa tiene una obligacidén presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la Administracién, tales
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaifiia a la fecha del balance, son los siguientes:
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Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econémicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre ¢l valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del valor
razonable menos los gastos de venta se basan en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observable, neto de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El cdlculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo-futuros descontados.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafifa considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ‘ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacioén disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo, el superdvit
por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero), segin lo

requerido por las NIIF,
& "
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Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventosde
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera aun no Vigentes

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
enmiendas vigentes durante el 2016 y las que no se encontraban en vigencia para el periodo
anual que se inicié al 1 de enero de 2016. En este sentido, la Compaiiia tiene la intenciénde
adoptar estas normas seglin corresponda, cuando entren en vigencia.

NIIF " Titulo

NIC 16 y 1a NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los métodos aceptados de
depreciacién y amortizacién

NIC 19 - Beneficios a empleados

NIC 27 - Enmienda - Método de la participacién en los estados financieros
individuales

NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios conjuntos

NIIF 7 - Instrumentos financieros: Informacion a revelar

NIIF 10 y 1aNIC 28 - La venta o la aportacién de bienes entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto.

NIIF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones de operaciones conjuntas

NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas

NIIF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Sustituird a NIC 11, NIC 18,

CINIIF 31, 15, 18 y SIC 31
NIIF 9 y 1a NIC 39 - Instrumentos financieros.
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RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Caja y bancos

Consistian en;
2018 2017
(i4S DOILARES)

Caja 129 575 107.467
Bancos : gF32 12.087
130.017 II19.554

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Consistian en:
2018 2017
(US DOLARES)

Clientes Nacionales 1365.323 45,123
136.323 ‘45,123
Provision cuentas dudosas - -
Total clientes netos 136.323 g5.123
Empleados 23.910 9.219
Anticipos proveedores 221.468 7.389
Otras cuentas por cobrar 138.141 54.535
519.842 : 116.267

5. Inventarios
Consistian en:
2018 2017
(US DOLARES)

Bodegas Matriz 289.832 . -

Suministro Varios 350.191 179.753

inventario de porductos terminados 52.559
640.023 232.312




RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Otros Activos

Consistian en lo siguiente:

Crédito Tributario IVA
Retenciones en la fuente
Crédito Fiscal

7. Propiedades y Equipos
Consistian en lo siguiente:

Terreno

Edificio

Obras en proceso
Vehiculo

Muebles v Equipo
Nlaguinagrias y equipos
Equipo Computacion
Otros

Depreciacion acumulada

2018 2017
(US DOLARES)

4.639 20.301
- 4.454
35.022 -
39.661 24.755
2018 2017

(US DOLARES)

1.150.115 1.150.115
5.490.955 5.067.640
2.779 112.537
64.745 154.225
467.124 475.377
103.880 115.978
9.403 6.869
142.752 198.933
7.431.753 7.281.675

(807.002) (769.939)
6.624.751 6.511.736
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RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El movimiento de las Propiedades y Equipos es el siguiente:
31-dic-16 ComprasfAdiciones  Ventas/Refiros Hdic-17  Compras/Adiciones  VentasfRetos  31-dic-18

Terreno 1150.115 1150.115 1,150.115
Edificio ’ 4934702 132918 5.067.640 43315 5.490.955
Qbras en proceso 12173 100.364 11253 (109,759} INYE]
Vehiculo 212,188 ' (57963} 154285 (30.480) 64745
Muebles y Equipo 451.113 17.604 415317 {8253  467.124
Maguinaris y equipos 118.366 {2388) 115.978 (12.008)  103.380
Fquipo Computacion 4483 2386 6.869 2534 9.403
Otros 207.160 {8.227) 198913 142,752

7.096.981 53212 (68.578)  7.281675 425,809 (219596} 7.431.753
Depreciacidn acumulada {676.983) (189.974) 97.018 (769.939} {180,974} 152910 (807.002)

6419598 £3.298 880 6511736 235,875 {66.680) 6.624.751

8. Cuentas por cobrar relacionadas

Cuentas por cobrar relacionada se presenta el neto, no tiene fecha de vencimiento y no
genera interés

9. Cuentas por cobrar no relacionadas
Consistian en lo siguiente:

2.018 2017
(US DOLARES)

PRORIOSA (N) 560.237 658.340
CARALETZA 1.281 1.146
ACRUXZA C.A. {N) 14.524 14.224
TUTORAMON S.A. 224.185 224.185
TUTO DOG 2.521 2.521
TAMARPOLL S.A. 1.671.263 1.693.809
ASOC. DE PROPIETARIOS URB.LA MARTINA 58.634 8.739
2.532.645 2.602.963

Cuentas por cobrar no relacionada no tiene fecha de vencimiento y no genera interés
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RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Préstamos bancarios y Financieros
Consistian en lo siguiente:

2018
{US DOLARES)
Banco del Bank 3.237
Vencimiento entre 36 y 60 meses meses con tasa reajustable
del 9,76% y garantizado por accionista
Banco del Austro 15.347
Vencimiento a 60 meses con tasa reajustable del 9,76%
trimestralmente, con reserva de dominio y garantia de
accionista, vence en marzo 2022,
18.584
Corresponde a porcidn corriente de obligaciones a largo plazo.
11. Obligaciones por pagar

Consistian en lo siguiente:

2018 2017

(US DOLARES)

Proriosa S.A. 149.635
Ramos Junin 150.000
Hermanos Rodriguez {Bod. Duran) - 499.558
Banco del Bank - 1.646

299,635 501.204

Crédito a mutuo no tiene fecha de vencimiento y no genera interés.

La obligacién que se mantenia con los Hermanos Rodriguez se origino por la compra
de un terreno de 4.800 metros cuadrados ubicado en la ciudad de Eloy Alfaro en el

Canton Duran, por US$ 900.000,00 pagadero a 18 meses plazo.
‘ |/



RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Consistian en lo siguiente:

2018 2017
(US DOLARES)

Proveedores Locales - 157.919

Proveedores Relacionadas 219.955 -
Obligaciones con el IESS 40,520 28.680
Provisiones servicios 317.452 106.381
Otras cuentas por pagar 600.008 561.487
1.177.934 854.467

13. Obligacién por beneficios definidos
Consistian en lo siguiente:
2018 2017

(US DOLARES)

Nomina por pagar - 50.753
Décimo tercer sueldo 49.7727 7.748
Décimeo cuarto sueldo 9.074 38.687
Vacaciones 55.327 19.836
Participacion trabajadores 895,218 91.822
Liquidaciones por pagar 29.121 ) -
Otros 11.159 -
243.675 208.845
No corriente:
Jubilacion patronal 146.342 133.414
Desahucio 28.938 33.618
175.280 167.032
14. Pasivos por impuesto corriente

Consistian en lo siguiente:

2018 2017
(US DOLARES)

Retenciones en la fuente 5.566 10.584
Retenciones en la fuente - IVA i14.795 2.062
Impuesto al valor agregado - IVA 70.547 95.581
Impuesto a la renta sociedades 127.955 © 123.929

218.863 232.156
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RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Préstamos a financieras
Consistian en lo siguiente:

Banco de Machala

vencimiento a 36 meses con tasa entre 9,76 y 11,23% que
vence en mayo 2018, con garantfa hipotecaria del terrenc
y edificio.

Banco del Bank

Vencimiento entre 36 y 60 meses meses con tasa reajustable
del 9,76% y garantizado por accionista

sobre activos.

Banco del Produbanco

Vencimiento a 36 meses con tasa reajustable del 9,76%
semestralmeante, con reserva de dominio y garantia de
accionistas, vence en diciembre 2018.

Banco del Austro

Vencimiento a 60 meses con tasa reajustable del 9,76%
trimestralmente, con reserva de dominio y garantia de
accionista, vence en marzo 2022.

Otros

2018 2017

(US DOLARES)

- X 85.276
631.494 202.181
2.678 7.657
704.612 879.814

1.328.784 1.884.928

Las transacciones activas y pasivas con partes relacionadas se presentan neto al cierre

del gjercicio, no tienen fecha de vencimiento e interés.

16. Cuentas por Pagar
Consistian en lo siguiente:

Belasco & Asociados
Otras

2018 2017
{US DOLARES}
4.357.567 4.805.860
25.227
4.357.567 4.831.087

Crédito a mutuo no tiene fecha de vencimiento y no genera interés.

5"
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RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2018, el capital pagado consiste de 39.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00

La estructura accionaria es como sigue:

% Participacién Valor Nominal - 31de Diciembre

Naclonalidad 2018 2017 2018 2017 Unitario 2018 2017
Godwin Enterprises S.A. Panamé ) 90,00%  90,00% 21510 21510 1 21510 21510
Dompucorp S.A. Ecuador 10,00%  10,00% 2390 230 1 2,390 2390
100%  100%  23.900 23.900 23.900 23.900

18. Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, del
exterior dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia,
el cual determina si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compariia con partes
relacionadas del exterior durante el afio 2018, no supera los importes acumulados
antes mencionados.

19. Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia,

fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera
Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

@22
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RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
Jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

20. Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:
o Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como: :
- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien q partir de agosto del 2018 por 12
arios, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, y que se encueniren fuera de las
Jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. FEsta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro
asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion
por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionada
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los.pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las wtilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias bdsicas por 15 afios, contado desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva
inversion y se ampliardn por 5 afios mds, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.
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RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

21.  Reformas a varios cuerpos legales.- Impuesto a la renta
Ingresos
- Se considera ingreso exento, los dividendos-y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
Jjurisdicciones de menor imposicion, siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.
- Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn
mds exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de sofiware, produccidon y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido

- digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y
tecnologias de conmstruccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia. '

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementarad al 28% cuando
la sociedod dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
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RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones:

- Se establece un impuesio a la renta unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones sociefarias no se
entenderd producida enajenacion dirvecta ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta:

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a
gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

- Se podrd solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas:

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
Sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.
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22, Instrumentos Financieros

Gestidn de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos en la tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compatiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Administracion de
la Compatiia. La Compaiita dispone de una orgomizacion y de sistemas de
informacion, administrados por los funcionarios de la Compafiia, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Presidente medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es el caso.

Riesgos en las tasas de interés

La Compariia considera que el riesgo de tasa de interés es bajo debido a que la
Compaiiia no mantiene obligaciones financieras a tasas de interés fijas. El riesgo de
tasas de interés es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion de
Jfuentes de financiamiento y a diferentes plazos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compariia.
La exposicion al riesgo sobre los saldos por cobrar que mantiene la Compariia es
mitigado a través del monitoreo y gestiones de cobro efectuadas por la
Administracion, reduciéndolo a bgjo.

Respecto a bancos e instituciones financieras, la Compafiia acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinan niveles de solvencia que
garanticen estabilidad y respaldo.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liguidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado, de manera que
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo.

La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas. Facilidades
financieras y de préstamo entre compariias relacionadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles

@26



RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

23.  Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emision de los estados financieros
al 17 de mayo del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la

administracion pueda temer un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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