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¡ónurle Cazar “Erazo 

CONTADOR PÚBLICO-AUDITOR EXTERNO 

Informe del Auditor Independiente 

A los Acctonistas de 
RAVCORP S.A. 

Introducción: 

1. He auditado el estado de situación financiera adjunto de RAVCORP S.A al 31 de diciembre del 2015 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales polítitas contables y 
otras notas explicativas a los estados financieros 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros: 

2 Como se indica en la nota 1, la Administración de la Compañía es responsable de la preparación y 

presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionaleg de Información 
Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el | control interno 
pertinente en la preparación y presentación razonable de los estados financieros para quel estén libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o errar, seleccionar y 
aplicar las políticas contables apropiadas, y, realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con 
las circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañia 

Responsabilidad del Auditor Independiente: 

3 Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros, | basada en mi 
auditoría, Efectué mi auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y| Aseguramiento 
(NIAA) Estas normas requieren que cumpla con reguerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoría 
para obtener seguridad razonable de st los estados financieros no contienen errores importantes 

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 
del auditor, que incluye la evaluación del riesgo que los estados financieros contengan errgres importantes 
ya sea como resultado de fraude o error, Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración el control interno pertinente de la Compañía en la preparación y presentación fazonable de los 
estados financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía Una auditoría incluye también una evaluación de si los principios de contabilidad utilizados son 
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administración de la Compañía [son razonables, 
asi como una evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en su conjunto Considero 
que la evidencia de mí auditoría que he obtenido es suficiente y aproptada para proporcionarme una base 
razonable para expresar una opinión 

Opinión: 

4 En mí opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de RAVCORP SA al 31 de diciembre del 2015, los 
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en 
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Atentamente, 

  

SC-RNAE No.142; CPA No. 16818 

Abril 13, 2016 
Guayaquil, Ecuador 

  
  

Cdla. Cowiem Mz. 17, V. 6. Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 0998458360, e-mail: edocazarehotmal.com - romulocazaregmall.com 

Guayaquil - Ecuador  



RAVCORP S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Activos 

Activos corrientes: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Pagos anticipados, seguros 

Otras activos corrientes 

Total Activos corrientes 

Propiedades y equipos, neto 

Activos financieros no corrientes 

Otros activos no corrientes 

Total Activos 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar 

Obligaciones con instituciones bancarias 

Otras obligaciones corrientes 

Cuentas por pagar diversas, pasivos financieros 

Otros pasivos corrientes 

Total Pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 

Provisiones por beneficios a trabajadores 

Obligaciones con instituciones financieras locales 

Otros pasivos no corrientes 

Total Pasivos no corrientes 

Patrimonio de los accionistas: 

Acciones pagadas 

Reservas legal 

Otros resultados integrales 

Resultados acumulados por adopción NIF 

Resultados acumulados 

Resultado del ejercicio 

Total Patrimonio de los accionistas 

Tota! Pasivos y patrimonio de los accionistas 

(Nota 3) 

(Nota 4) 

(Nota 5) 

(Nota 6) 

(Nota 7) 

(Nota 8) 

(Nota 9) 

(Nota 10) 

(Nota 11) 

(Nota 12) 

Ver pofítcas contables sigruficativas y notas a los estados fmancieros 

31 de diciembre 

   

  

2015 2014 

(US Dólares) 

108.678,51 79 267,66 

227.336,85 208 876,24 

204.812,16 196 652,23 

25.293,48 41 668,64 

3D2.657,63 38.524,08 

868.778,63 564 988,85 

5.472.239,38 491982393 

1.642.921,97 1803 428,73 

1.946.157,95 1801 583,53 

9.930.097,93 9 089 825,04 

169.303,13 225.169,05 

- 61 938,91 
333.823,21 216 486,44 

85.491,47 85.491,47 

17.430,49 137 249,36 

606.048,30 726.335,23 

194.237,34 266.588,48 

912.318,57 136618,59 

4.805.860,01 4 805 860,01 

5.912.415,92 5 209 067,08 

23.900,00 23.900,00 

22.545,13 150 502,52 

2.445.293,05 2.445 293,05 

(37.558,84) (165.516,23) 
684.543,30 700.243,39 

272.911,07 - 

33,71 3.154 422,73     
 



RAVCORP S.A. 

Estado de Resultado Integra! 

ingresos 

Prestacion de semcios 

Ingresos no operacionales 

Total de ingresos 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 

Administrativos y de ventas 

Financieros 

Total de gastos de operación 

Utilidad antes de Participación de los 

trabajadores e impuesto a la renta 

(-) 15% Parteipación de los trabajadores 

(-) Impuesto a la renta (Tanta 25% año 2015 y 22% año 204) (Nota 13) 

Utilidad Neta del ejercicio 

Ver políticas contables significativas y notas a los estados fmancieros 

Año termiado gl 

31 de diciembre 

2014 2013 

(US Dolares) 

4.191.426,07 3.679 480,89 

- 197 491,40 

4.191.426,07 3876 972,29 

(1.043.374,00) (1 088 218,17) 

3.148.052,07 2188 754,12 

(2.617.357,11) 
(92.445,23) 

(2.709.802,34) 

438.249,73 

(65.737,46) 
(99.601,20) 

272.911,07 

(2 $82 826,85) 
44 151,63) 

(2 426 978,48) 

361 775,64 

(54 266,35) 
(83 837,16) 

23 672,13 
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RAVCORP S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados 

Intereses financieros pagados 

Participación de los trabajadores 

Impuesto a la renta de sociedades 

Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operación 

Actividades de inversión: 

Adiciones de propiedad y equipos, neto 

(Incremento) Decremento en inversiones 

Disminución en cuentas por cobrar de largo plazo 

Efectivo neto (usado) provisto por actividades de inversión 

Actividades de financiamiento: 

Incremento (Pagos) de obligaciones de corto y largo plazo 

Ajustes a resultados acumulados 

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neto del Efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta del ejercicio 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 

las actividades de operación: 

Depreciación, neto 

Cambios en activos y pasivos de operación 

(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar 

(Aumento) en inventarios 

(Aumento) Disminución en otros activos 

(Disminución) en cuentas por pagar 

Aumento (Disminución) en gastos acumulados por pagar 

(Disminución) Aumento en otros pasivos 

TOTAL AJUSTES 

Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operación 

Ver políticas contables significativas y notas a los estados financieros 

272.911,07_ 

(322.551,91) 

31 de Dici 

2015 

embre 

2014 

(US Dólares) 

4.172.965,46 
(3.964.822,41) 

(92.445,23) 
(65.737,46) 
(99.601,20) 
(49.540,84) 

(634.941,63) 
(144.574,42) 
160.506,76 

(619.009,29) 

713.761,07 
(15.700,09) 
698.060,98 

29.410,85 
79.267,66 

108.678,51 

82.526,18 

(18.460,61) 
(8.159,93) 

(247.758,39) 
(55.865,92) 
117.336,77 

(192.170,01) 

(49.640,84) 

3 936 468,85 
(3.649.390,77) 

(44.151,63) 
(54 266,35) 
(83 837,16) 

(386 066,36) 
(440.746,22) 

53 857,98 

(167.034,50) 

(8 353,58) 
87 621,24 

101.13362 

59 496,56 
(55.207,65) 
104 501,19 

(353.287,21) 
(51 341,00) 
75.855,30 

  

104 822,94 

880.670,56 

(167 034.50) 

79 267,66 

(118.849,19) 

104 822,94



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2015 

1. Actividad de la Compañía 

RAVCORP S.A. es una sociedad anónima establecida en la ciudad de Guayaquil, República 
constituida el 2 de agosto de 1995 e inscrita en el Registrador Mercantil el 17 de agosto de 1995, 

del Ecuador fue 
Su domicilio y 

actividad comercial es realizado en la ciudad de Guayaquil y tiene por objeto dedicarse a actividades vinculadas a 
fomentar y desarrollar el turismo nacional e internacional mediante la instalación y administraciól 
viajes, hoteles, hosterías, moteles, restaurantes, clubes, cafeterías, centros comerciales, ciudadel 
parques mecánicos de recreación, etc La Compañía tiene asignado por el Servicio de Rentas 
Registro Unico de contribuyentes (RUC) No. 0991324739001. 

de agencias de 
las vacacionales, 
Internas (SRI) el 

De acuerdo con los boletines de información estadísticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador 
relacionado con la inflación anual en el comportamiento de la economía ecuatoriana por el último año, tue como 

sigue 

o Índice 
Diciembre 31 Indice Inflación Anual 

2015 3,38% 

2014 3,67 % 

2013 2.70 % 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas In 
Contabilidad (IASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
Dotar), el cual es la moneda de circulación en la República del Ecuador 

Bases de preparación — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo H 
se explica en las políticas contables incluidas en el informe, El costo histórico está basado gel 
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transte 
participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese precio 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un a 
la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mer 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en US Dólares, ex 
especifique lo contrario 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 

financieros" 

Efectivo y bancos - Incluye saldos en Caja y saldos en cuentas corrientes en bancos locales 

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que; 
mercado activo, e incluyen cuentas por cobrar a compañías relacionadas las cuales son regis 
razonable y se clasifican como corrientes La política de crédito de la Compañía es de 30 dias pro 

con las Normas 
ernacionales de 

le América (US 

istórico, tal como 
neralmente en el 

Ir un pasivo entre 
es directamente 

ctivo o un pasivo, 
fado tomarían en 

cepto cuando se 

le estos estados 

ho cotizan en un 

radas a su valor 
medio 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa 

de interés efectiva, menos cualquier deterioro  



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2015 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisición. El costo incluye todos los costos] incurridos en la 
adquisición, así como todos aquellos costos en los que se ha incurrida para darles su condición y Ubicación actual 
El costo de los inventarios es determinado utilizando el método de costa promedio El costo no e: 
mercado 

Propiedades y equipos.- se reconocen como sigue 

+ Medición en el momento del reconocimiento.- Las paridas de proptedades y eq| 
inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisición más todos los cost 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocim 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el im 
de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere. Los gastos de reparaciones y mantenima 
a resultados en el periodo en que se producen 

*« Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de las propiedades y equipos se dep. 

cede el valor de 

uipos se miden 
ps directamente 

lento inicial, las 

porte acumulado 
ntos se imputan 

ecia de acuerdo 
con el método de línea recta La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo ej efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 

prospectiva. 
sobre una base 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Útiles ubkzadas 
en el cálculo de la depreciación 

Vida útil 
Activos depreciables (en años) 

Edificios 40 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

+ Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro O venta de una 

partida de propiedades y equipos es calcutada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros 

de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida 
por deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida 

por deterioro, st hubiere. Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, 
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida p, 
una disminución o un incremento en la revaluación 

Garantias de propiedad arrendada.- Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento cop 
vencimiento fijo, que la Administración de la Compañía tiene la intención de tener hasta su termu 
establecido. La garantia es un depósito bancario entregado al arrendador de acuerdo a lo estipula: 
de arnendo, el cual al cumplir el plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre 
se encuentre en buenas condiciones Estos activos financieros se clasifican en activos no cpi 

r deterioro como 

pago y plazo de 
nación del plazo 
do en el contrato 
y cuando el bien 
rrientes, excepto 

aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación finanatera, 
que se clasifican como activos corrientes 

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros no derivados con pagos fyos o determinables, que 
mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas Estos pasivqs 

no cotizan en un 
financieros son 

registrados a su valor razonable, y para el reconocimiento posterior se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro El periodo de crédito promedio 
bienes y servicios es de 45 días en promedio 

ara la compra de  



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2015 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Arrendamientos.- Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren 
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad Ti 
arrendamientos se clasifican como operativos 

pdos los demás 

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
elaño La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gas 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por conce| 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

+ De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determina, 
22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante la tarifa impositiva se incremel 
la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirect 
que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición 

e  Paralos años 2015 y 2014, la tarifa de impuesto a la renta fue del 25% y 22% sobre las 
a distribución, respectivamente 

Impuestos corrientes.- Se reconocen como gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en ! 
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro re 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Provisiones.- Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal 9 

os imponibles O 
to del impuesto 

con la tanfa del 
ta al 25% sobre 

a de accionistas 

tildades sujetas 

medida en que 
ultado integral o 

implícita) como 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que mcorporen 
beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancel lar la obligacion 
presente, Su importe en libros representa el valor actual del referido flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del 
dinero en el tiempo es material). El importe reconocido como provisión debe ser la mejo estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en quenta los riesgos 
y las incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a trabajadores.- se definen como sigue' 

+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio.- El costo de los beneficios 
definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un 
perito mdependiente Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el res: 
el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se recon 
de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que 

ltado del año en 
efinido 

cen en el estado 
se producen El 

reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo 

*% Jubilación patronal.- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por vemte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afilados al ¡ESS 

+ Bonificación por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador a por el trabajador, 
la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio 

e. Participación de trabajadores.- La Compañía reconoce un pasiva y un gasto por la p. 
trabajadores en las utilidades de ta Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa 

rticipación de los 

del 15% de las 
utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la República del Ecuador y  
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2. Políticas Contables Significativas ( 

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 1 

ontinuación) 

D% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito La reserva 
legal no está disponible para la distribución de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse q la absorción de 
pérdidas Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general 

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios corresponden principalmente a la presta 

de socios 

ión de servicios 
cobrados. Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieros en los resultados del año 

Gastos.- Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independi 
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros mi 
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la co 

entemente de la 

Pb se compensan 
mpensación sea 

requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 

posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de 
y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

realizar el activo 

Activos y pasivos financieros.- La Compañía registra sus activos y pasivos financieros relacionados con cuentas 
por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado Estos son activos y pasivi 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican en 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situació) 
se clasifican como activos o pasivos no corrientes. 

Estimaciones contables.- La preparación de los presentes estados financieros en conformn 
Internacionales de Información Financiera (NiIF) requiere que ta Administración realice ciertas 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el propósl 
la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
Administración, tales estmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización d 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos fmales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a 

contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revisión afecta tanto 
como a períodos subsecuentes. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de fi 
Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mane 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identif 
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administración medidas de mitigación, ejecutar 

ps financieros no 
activos O pasivos 
n financiera, que 

ad con Normas 
estimaciones y 

to de determinar 
En opmión de la 
e la información 

as estimaciones 
¡al período actual 

nanciamuento, la 
ra más o menos 

car los referidos 
estas medidas y 

controlar su efectividad A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 

el caso 

» Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía La Compañía 
politica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con Compañías qué 
misma o mejor calificación de riesgo 

Compañía, sies 

us obligaciones 
a adoptado una 
cuentan con la  
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Riesgo de liquidez.- La Administración de la Compañia tiene la responsabilidad final 

Continuación) 

or ta gestión de 
liquidez La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y la go plazo 

La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de ve 

activos y pasivos financieros 

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compañía lo exponen principalmente a riesg: 
cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los instrumentos financie 
afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los activos financieros que tiene 

El objetivo de la administración de este riesgo de mercado es de administrar y controlar la 
este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

icimiento de los 

s financieros de 
os que pudieran 

Is exposiciones a 
Las exposiciones 

del nesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un análisis de sensibilidad 

Durante el año 2015, no ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los riesg: 
la forma en la cual estos nesgos son manejados y medidos. 

Riesgo de capital.- La Compañia gestiona su capital para asegurarse que se encontrará 
continuar como empresa en marcha mientras que maxmmizan el rendimiento a sus accion 
la optimización de los saldos de deuda y patrimonio 

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base anual. 

s del mercado o 

en capacidad de 
Istas a través de 

Como parte de 
esta revisión, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada dlase de capital 

Categorías de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros m 
Compañía es como sigue 

31 de dicie 

2015 

Activos y Pasivos Financieros (US Dóla 
Activos corrientes: 

Caja y bancos 108.678,51 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 227.336,85 

Inventarios (Nota 4) 204.812,16 

Pagos anticipados, seguros 25.293,48 

Otros activos corrientes (Nota 5) 302.657,63 

Total Activos corrientes 868.778,63 

Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar 169.303,13 

Obligaciones con instituciones bancarias 0,00 

Otras obligaciones corrientes (Nota 9) 333.823,21 

Cuentas por pagar diversas, pasivos financieros 85.491,47 

Otros pasivos correntes 17.430,49 

Total Pasivos corrientes 606.048,30 

antenidos por la 

mbre 

2014 

res) 

79.267,66 

208.876,24 

196 652,23 

41.668,64 

38.524,08 

564.988,85 

225 169.05 

61 938,91 

216.486,44 

85 491,47 

137.249,36 

726.335,23  
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2. Políticas Contables Significativas 

Aplicación de Normas Internacionales de 
mandatoriamente efectivas en el año actual.- 

Información Financiera nuevas 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las Normas In 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, como sigue" 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos Contribuciones de Trabajadores 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este año 
modificaciones, la Compañia reconocía las contribuciones discrecionales de los trabajadores, 
beneficios definidos, como una reducción del costo del servicio, cuando se pagaban las contribucid 
y se reconocían las contribuciones de los trabajadores especificados en los planes de beneficio, 
una reducción del costo del servicio cuando se prestaban los servicios 

3. Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar están constituidas como sigue: 

y revis 

( Continuación) 

adas que son 

ernacionales de 
lASB), y que son 

Antes de las 
a los planes de 
nes a los planes, 
s definidos como 

31 de diciembre 

2015 | 2014 
(US Dólares) 

Clientes nacionales 23.447,31 15 676,92 

Clientes relacionados 156.480,53 99 669,03 

Empleados 6.429,80 4 097,76 

Otras 40.979,21 89 432,53 
Total 208 8 

4. Inventarios 

Los inventarios están constituidos como sigue 

    

31 de diciembre 

2015 2014 
(US Délares) 

Suministros y materiales 53.104,31 59 901,35 

Suministros varios 151.707,85 136 750,88 

Total 204.312,16 196 652,23 

5. Otros activos corrientes 

Los Otros activos corrientes corresponden principalmente a créditos fiscales y anticipos pagados 
renta del año 2015 y están constituidos como sigue. 

del impuesto a la 

31 de diciembre 

2015 2014 

(US Dólares) 

Crédito tributario por IVA 29.963,36 19 839,10 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y anticipos pagados 36.318,70 - 

Anticipos a proveedores 236.375,57 - 

Otros - 18 684,98 
Total 302.657,63 38 524,08   A
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Las Propiedades y equipos están constituidas como sigue 

Terrenos 

Edificios 

Obras en proceso 

Vehiculos 
Muebles yenseres 

Maquinarias, equipos e instalaciones 

Equipos de computación 

Otros activos 

Subtotal 

Menos Depreciación acumulada 

Total Activos fijos 

El movimiento de las Propiedades y equipos para el año terminado el 31 de diciembre del 2015, fue 

Terrenos 

Edificios 

Obras en proceso 

Vehículos 

Muebles yenseres 

Maquinarias y equipos 

Equipos de compuntación 

Otros activos 

Subtotal 

Depreciación acumulada 

Total de activos fijos 

  

  

  

31 de diciembre 

2015 2014 

(US Dólares) 

986.103,59 986 103,59 

4.070.579,84 3.407 568,73 

11.463,40 221 961 24 

227.467,27 252.882,36 

378.309,91 332 558,10 
95.690,16 98.548,13 

10.873,62 13 323,59 
257.767,45 90.367,87 

6.038.255,24 5 403 313,61 

(566.015,86) (483 489,58) 
5.472.239,38 4 919.823,93 

como sigue 

Saldo Inicial Adiciones Ventas y/o Saldo Final 

(US Dólares) 

986 103,59 - - 936.103,59 

3 407 568,73 663.011,11 - 4.070.579,84 

221 961,24 - (210.497,84) 11.463,40 

252 882,36 - (25.415,09) 227.467,27 

332 558,10 45.751,81 - 378.309,91 

98 548,13 - (2.857,97) 95.690,16 

13 323,59 - (2.449,97) 10.873,62 

90 367,87 167.399,58 - 257.767 45 

5 403.313,61 876.162,50 (241.220,87) | 6.038.255,24 

(483 489,68) (82.526,18) - | (566.015,86) 
4.919.823,93 793.636,32 (241.220,87) 5.472.239,38 
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7. Activos financieros no corrientes 

Los activos financieros no corrientes están conformados como sigue. 

JelusiS A 

PlaceryS A 

AlgasproductS A 

Rua S A 

Barufin S. A 

MiruvaS A 

NortsurS A 

IngopeS A 

BygredS A 

CamepacS.A 

JelasaS.A 

Zetcard S.A 

DikenetS A 

TamasaSA 

CarfigS A 

DompucorpS A 

NegopacS A 

31 de diciembre 

2015 2014 

(US Dólares) 

- 12 150,10 

501,11 - 

459,94 - 

7.625,64 - 

- 114 368,06 

974,28 - 

- 654,80 

- 57 895,81 

714.869,12 369.718,17 

98.884,35 26 216,44 

505.821,27 1 151 028,70 

7.218,52 19 008,91 

- 1 655,32 

- 58,37 

305.562,35 - 

- 50 100,13 

1.005,39 573,92 

1.642.921,97 -803 428,73 
  

Los Activos financieros no correntes representan saldos entre compañías relacionadas y están constituidos 
principalmente por entregas de capital de trabajo, sin intereses y sin plazo de vencimiento definido| 

8. Otros activos no corrientes 

Los Otros activos no corrientes están conformados como sigue 

Acciones en sociedades: 

JelasaS A 

Aliperros S. A 

CarfigS A 

Otras inversiones 

Otros activos 
Tota! 

9. Otras obligaciones corrientes 

Las Otras obligaciones corrientes están constituidas como sigue 

31 de dicie 

2015 

(US Dólar 

24.652,58 

992.100,00 

109.500,00 

819.905,37 

  

mbre 

2014 

es) 

24 652,58 

234.601,53 

500 090,00 

109 500,00 

932 829,42 

1.801 583 53 
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9. Otras obligaciones corrientes (Continuación) 

31 de diciembre 

2015 2014 

(US Dólares) 

Beneficios sociales 77.982,71 72361,25 

Impuestos por pagar 57.457,49 45 843,85 

Aportaciones mdivduales y patronales 33.044,35 25.900,47 

Impuesto a la renta de sociedad 99.601,20 18.114,52 

Participación de fos trabajadores 65.737,46 54 266,35 

Total 333.823,21 216.486,44 

10. Provisiones por beneficios a los trabajadores 

Las Provisiones por beneficios a los trabajadores están constituidos como sigue. 

31 de diciembre 

  

  

2015 2014 

(US Dó/ares) 

Jubilación patronal 145,473,38 182 285,00 

Desahucio 48.763,96 84.303,48 

194.237,34 266 588,48 

El movimiento de tas provisiones de estos beneficios a los trabajadores en el año 2015, es como sjgue 

Saldo Inicial Adiciones Ventas y/o Saldo Final 

(US Dólares) 

Jubilación patronal 182 286,00 16.992,00 (53.803,62) 145.473,38 

Desahucio 84 303,48 14.496,00 (50.035,52) 48.763,96 

266.583,48 31.488,00 (103.839,14) 194.237,34 
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11. Otros pasivos no corrientes 

Los Otros pasivos no corrientes están constituidos como sigue 

31 de diciembre 

2015 2014 

(US Dólares) 

Otros pasivos no corrientes, correspande a préstamos 

de capital sin fecha de vencimiento definida y sin 

mtereses 4.805.860,01 4.805 860,01 

4.805.860,01 4 805.860,01 

42. Capital social 

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagado está representado por 23.900 acciones comu! 
nominal unitario de US$1 00 

Al 31 de diciembre el capital suscrito y pagado se compone como se detalla 

nes con un valor 

  

País 2015 % 2014 L % 

Godwin Enterprises SA. Panamá $ 21.510,00 90,00% $ 21.510,00 90,00% 

Dompucorp S.A Ecuador 2.390,00 10,00% 2 390,00 10,00% 

5 23.900,00 100,00% $ 239000 100,00% 
  

13. Régimen Tributario 

» Impuesto a la Renta: El impuesto a fa renta causado por el año terminado el 31 de didiembre del 2014 y 
2015, se determinó como sigue 

31 de digiembre 

2015 2014 
(US Dólares) 

Utilidad del ejercicio 438.249,73 361 775,64 

Menos: 
15% Participación de los trabajadores (65.737,46) (54 266,35) 

Más: 

Gastos no deducibles 70.577,35 73568,77 

Menos: 

Deducciones adicionales (44.684,82) - 

Base de cálculo para el impuesto a la renta 398.404,80 381 078,06 

Impuesto a la renta (Tanta 25% año 2015 y 22% año 20143 99.604 83 837,16 

    

+. Revisión tributaria: De acuerdo con lo establecido en el artículo 94 del Código Tnbutaro, la facultad de la 

entidad supervisora para determinar la obligación tributaria, sin que requiera proninciamiento previo 
caduca. 

! En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributds 

determinación por el sujeto pasivo; 

que la Ley exa 

"  Enseis años, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaración cuando 
no se hubiere declarado en toda o en parte, y, 

mm En un año, cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

La facultad de las autoridades tnbutarias para revisar la declaración de impuesto a la renta de 
acuerdo con lo indicado en el literal 1) anterior, aún no ha prescrito 

1 2012 y 2015 de 

Y  
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13. Régimen Tributario (continuación) 

«* Amortización de pérdidas operativas 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tnbutario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las 
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compañía, dentro de los cinco años siguientes a aquel 
en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensación exceda, en cada período, el 25%| de las utilidades 
obtenidas 

. Cambios en la legislación tributaria 

Ley Orgánica de Incentivo a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del 
2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que 
Incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes. 

> Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y 
gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenadión de acciones, 
participaciones y derechos de capital De la misma manera, se considera mgreso gravado el 
incremento patrimonial no justificado. 

» Exenciones: Se establece una Imitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, 
determmando que s: el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas 
naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del impuesto kh la renta no será 
aplicable y se elimina la exención por depósito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del 
sistema financiero, así como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades, 

Y Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente, 
on Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de actos revaluados no será 

deducible 

o Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para 
la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarán via 
Reglamento 

o Via Reglamento se estabieceran los límites para la deducibilidad de gastos de fegalías, servicios 
técnicos, administrativos y de consultoría en general efectuado entre partes relacionadas 

o Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el 
Reglamento establecerá los casos y condiciones Las normas tributanas prevalecerán sobre las 

contables y financieras. 

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto] a la Renta para 
Sociedades, estableciendo corno tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa 
impositiva se incrementa al 25% sabre la proporción de la base imponible que (corresponda a la 
participación directa o imdirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes 
en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición Si esta participación excede el 50% la tarifa 
aplicable para la sociedad será del 25% 

w 

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior, pagarán la tarifa general 
prevista para sociedades previa la deducción de los créditos tributarios a los que tenga derecho. 

> Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del cálculo del anticipo del impuesto a la renta, no se 
deberá incluir en la fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIF, tanto para el 
rubro del activo y del patrimonio 

Se excluirá del cálculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos 
incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activas destinados a la 
mejora productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos 
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a 
la Renta que reconoce el Código de la Producción A > 

Y  
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13. Régimen Tributario E 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

+ Impuesto a la salida de divisas Los pagos efectuados al exterior por créditos obterud: 
ecuatorianas, estarán exentos únicamente respecto de aquellos créditos para finan 
definidos por el Comité de Política Tributaria 

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de obligaci 
operaciones se realicen hacia el exterior 

entinuación)] 

s por entidades 

clar segmentos 

nes cuando las 

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012.- Emitida por el Servicio de Rentas Internas cpn fecha 21 de 
diciembre del 2015, donde se incluyen entre otros aspectos tributarios los siguientes 

«  Deducibilidad de gastos: 

o  Ál ser el impuesto a la renta un tributo de naturaleza anual, los costos y gast 
el propósito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuati 

s incurridos con 
rana gravados 

con el referido impuesto (y no exento) deben ser considerados por los sujetos pasivos, por 
cada ejercicio fiscal 

o Para la determinación de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, n 
la figura de “reverso de gastos no deducibles” Es decir, que aquellos ga 

se considerará 
stos que tueron 

considerados como no deducibles, para efectos de la declaración de impuesto a la renta en 
un ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales 
futuros, debido a que no existen disposiciones en la normativa tributaria vigente que prevea 
la aplicación de la figura de reverso de gastos no deducibles 

14. Hechos ocurridos con posterioridad del periodo que se informa: 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produje! 
en la opinión de la Admmistración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
financieros que no se hayan revelado en los mismos 

on eventos que, 

dichos estados 

  

  
 


