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CONTADOR PUBLICO-AUDITOR EXTERNO

A las Accionistas de
RAVCORP S.A.

Introduccion:

1.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los estades financieros:

Informe del Auditor Independiente

He auditado el estado de situacidn financiera adjunto de RAVCORP S.A. al 31 de diciembre del 2015 y los

correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic de accioni

stas y flujos de

efective por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de as principales politicas contables y

otras notas explicativas a los estados financieros,

2.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

Come se indica en la nota 1,

la Administracion de la Compania es responsable de |2 preparacion y

presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nonmas Internacionaleg de Infermacion

Financiera (NIIF}. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el

contral interno

pertinente en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para que|estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o errar; seleccionar y

aplicar las politicas contables apropiadas; y, realizar las estimaciones contables razonables
las circunstancias del entorno econémico en donde opera |la Compafiia.

3.

Qpinién:
4,

Atentamente,

SC-RNAE No.142; CPA No. 16818

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros,
auditoria, Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y

de acuerde con

basada en mi
Aseguramiente

(NIAA). Estas normmas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute fa auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estades financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruehas selectivas, de la evidencia que respa

dan las cifras y

revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionades dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los estados financieros contengan errgres importantes

ya sea como resultado de fraude o error.
consideracion el control interno pertinente de 1a Compailia en la preparacidn y presentacion
estados financieros con el propasito de disefar procedimientos de auditoria de a

Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en

razonable de los
ruerdo con las

circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del confrol interno de la
Compafia. Una auditoria incluye también una evaluacidn de si los principios de contabilidad utilizados son

apropiados y si las estimacienes importantes hechas por ia Administracion de la Compahia
asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en su conj
que la evidencia de mi auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcio
razonable para expresar una opinidn.

En mi opinidn, los estados financieros menciocnados en el primer parrafo presentan razc
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de RAVCORP S.A. al 31 de diciemb
resuifados de sus operaciones, los cambios en su patrimanio y flujos de efectivo por ¢l a
esas fechas, de acuerde con Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Gua

son razonables,
nte. Considero
nharme una base

nablemente, en
re del 2015, los
fio terminado en

Abril 13, 2016
aquil, Ecuador

Cdla. Coviem Mz. 17, V. &. Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 0998458560, e-mail: edocazar@hatmail.com - romulocgzar@gmail.com

Guayaquil - Ecuador




RAVCORP S.A.

Estado de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Caja ybancos
Cuentas porcobrar
inventarios
Pagos anticipados, seguros
Otros activos corrientes
Total Activos corrientes

Propiedades y equipes, neto

Activos financieros no corrientes

QOtros activos no corrientes
Total Activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones bancarias
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas, pasivoes financieros
Otros pasivos corrientes
Total Pasivos corrientes

Pasivos no carrientes:
Provisiones por beneficios a trabajadares
Obligaciones con instituciones financieras locales
Otros pasivos no corrientes

Total Pasivos no corrientes

Patrimonic de los accionistas:
Acciones pagadas
Reservas legal
Ctros resultados integrales
Resultados acumulados por adopcion NIIF
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total Patrimonio de los accionistas
Total Pasivos y patrimonio de los accionistas

{Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 7)
{Nota 8)

(Mota 9)

(Nota 10)

{(Nota 11}

{Nota 12}

Ver politicas contables significativas y nolas a los estados financieros

31 de dicigmbre

2015 2014
(US Daldres)

108.678,51 79.267 B8
227.336,85 208.876.24
20481216 196.652 23
25.293,48 41.668 64
302.657,63 38.524 08
868.778,63 564 988 85
5.472.239,38 491982393
1.642.921,97 180342873
1.946.157 95 1.801.568353
8.830.097,93 9.085.82504
169.303,13 22516905
- 61.938,91
333.823,21 216.486 44
85.491.47 85491 47
17.430,49 137.249 36
606.048,30 72633523
194.237,34 266.588 48
912.318,67 13661859
4.805.860,01 4 505.860,01
5912.415,92 5.209.067 08
23.900,00 23.900,00
2254513 150.502 52
2.445.293,05 2445293 05
(37.558,84) (165.516.23)
684.543,30 700.243,39
272.911,07 -
3.411.633,71 3,154,422 73
9.930.097,93 9.089.825 04




RAVCORP S.A.

Estado de Resultado Integral

Ingresos
Prestacion de senicios
Ingresos no operacionales
Total de ingresos

Costo de ventas

Litilidad bruta

Gastos de operacién:
Administrativos y de ventas
Financieros

Total de gastos de operacién

Utilidad antes de Participacidn de los
trabajadores e impuesto a la renta

(- ) 15% Participacién de los trabajadores
( -)Impuesto a la renta (Tarifa 25% afio 2015 y 22% afio 204)  (Nota 13)

Utilidad Neta del ejercicio

Ver politicas contables significativas y nolas a los estados financieros

Ao termiado ¢l
31 de diciembrg

2014 2013
{US Dolares)
4.191.426,07 3679.480,89
- 197.491,40
4.191.426,07 3B876.972,29

{1.043.374,00)

(1.088.218,17)

3.148.052,07

2[788.754,12

(2.617.357.11)

(2.382.826,85)

(92.445,23) 44.151,63)
(2.709.802,34)  {2.426.978.48)
438.249.73 36177564
{65.737,46) (54.266,35)
(99.601,20) (83.837,16)
272.911,07 223.672.13
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RAVCORP S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

31 de Diciembre

2015 2014

(US Délares)

Actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, gastos yempleados

4.172.965,46

(3.964.822,41)

3.836468,85

(3.649.390,77)

Intereses financieros pagados (92.445,23} (44.151,63)
Participacion de los trabajadores (65.737,46) (54.266,35)
Impuesto a la renta de sociedades (99.601,20) (83.837,16)
Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operacion (49.640,84) 104.822.94

Actividades de inversion:

Adiciones de propiedad y equipos, neto

(Incremento) Decremento en inversiones

Disminucion en cuentas por cobrar de largo plazo
Efectivo neto {(usado) provisto por actividades de inversién

Actividades de financiamiento:

(634.941,63)
{144 574,42)
160.506,76

(386.066,36)
(440.746,22)
880.670,56

{619.009,29)

5385798

Incremento {Pagos) de obligacicnes de corto ylargo plazo 713.761,07 {(167.034,50)
Austes a resultados acumulados (15.700,09) -
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de financiamiento 628.060,98 (167.034.50)
Aumento (Disminucién) neto del Efectivo y equivalentes de efectivo 29.410,85 (8.353,58)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 79.267,66 8762124
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 108.678,51 7926766
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 272.911,07 22367213
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de aperacién:
Depreciacion, neto 82.526,18 101.133.62
Cambios en activos y pasivas de operacion:
(Aumenteo) Disminucion en cuentas por cobrar {18.460,61) 59.496,56
(Aumento) en inventarios (8.159,93) {55.207 65)
(Aumento) Disminucion en otros activos (247.758,39) 104 .501,19
(Bisminucion) en cuentas por pagar (55.865,92) (353,287 21}
Aumento (Disminucién) en gastos acumulados por pagar 117.336,77 {51.341,00}
(Disminucion) Aumento en otros pasivos {192.170,01) 7585530
TOTAL AJUSTES {322.551,91) (118.849,19)
Efectiva neto (usado) provisto por actividades de operacion (49.640,84) 104.822 94

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros




RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

1. Actividad de la Companiia

RAVCORP S.A. es una sociedad andnima establecida en la ciudad de Guayaquil, Republica

constituida el 2 de agoste de 1995 e inscrita en el Registrador Mercantil el 17 de agosto de 1995.

actividad comercial es realizado en la ciudad de Guayaquil y tiene por objeto dedicarse a activida

del Ecuador fue
Su domicilic y
des vinculadas a

fomentar y desarrollar el turismo nacional e internagional mediante la instalacién y administracion de agencias de

viajes, hoteles, hosterias, moteles, restaurantes, clubes, cafeterias, centros comerciales, ciudadel
parques mecanicos de recreacion, etc. La Compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas
Registro Unico de contribuyentes (RUC) No. 0991324739001,

De acuerdo con los boletines de informacidn estadisticos publicados por el Banco Central del Ecy
relacionade con la inflacion anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el Ulting
sigue:

ind!

as vacacionales,
Internas {SRI) el

ador el indicador
o aho, fue come

ice
Diciembre 31, indice Inflacién Anual
2015 3,38%
2014 367%
2013 270 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros
Declaracién_de cumplimiento — Los estades financieros han sido preparades de conformidad

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas In
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
Délar), el cual es la meneda de circulacion en la Republica del Ecuador

Bases de preparacién — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo h
se explica en las politicas contables incluidas en el informe, El costo histérico esta basado ge
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

con las Normas
ernacionales de

e América {U.5.

istorico, tal como
neralmenie en el

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transfeqir un pasivo entre

participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
observable o estimado utihizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un a
la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mer
cuenta ai fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Los importes de las notas a los estados financieros esian expresados en U.S. Dolares, ex
especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
financieros:

Efectivo y bancos — Incluye saldos en Caja y saldos en cuentas corrientes en bancos locales.

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que

es directamenie
ctivo o un pasivo,
cado tomarian en

ceplo cuando se

le estos estados

no cotizan en un

mercado activo, e incluyen cuentas por cobrar a compaiiias relacicnadas las cuales son regisfradas a su valor

razonable y se clasifican como corrientes. La politica de crédito de la Companiia es de 30 dias pro

medio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa

de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Wy



RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015
2. Politicas Contables Significativas

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisicidn. El costo incluye todos los costo
adquisician, asi como todos aguellos costos en los que se ha incurrida para daries su condicion y
El costo de los inventarios es determinado utilizande el método de costa promedio. El costo no e
mercado.

Propiedades y eqguipos.- se reconocen como sigue:
L ]

relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

de las pérdidas de deteriora de valor, si hubierg. Los gastos de reparaciones y mantenim
a resultados en el periodo en que se producen.

con &l método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y métode de depreciac
al final de cada afo, siendo ef gfecto de cualquier cambio en el estimado registrado
prospectiva.

{g

Medicion en el momento del recenocimiento.- Las partidas de propiedades y eq
inicialmente por su costo y comprende su precio de adguisicién mas todos los cost

Metodo de depreciacion y vidas dtiles.- El costo de las propiedades y equipos se dep

ehtinuacidn)

s| incwridos en la
qlbicacién actual.
xcede el valor de

Hipos se miden
0s directamente

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimliento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el im

porte acumulado

ientos se imputan

recia de acuerdo
bR son revisados
sobre una base

A confinuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipes y 1as vidas Utiles utilizadas

en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Actives depreciables (en afips)
Edificios 40
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos ]
Equipos de computacidn 3

L]

libros del activo y reconocida en resuliados.

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retirg
partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de ve

0 venta de una
nta y el valor en

Deteriore del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, 1a Comparia evalia los| valores en libros

de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos aclivos han sufri
per deteriore.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de determinar el alca

o0 alguna pérdida
nce de ia pérdida

por deterigro, si hubiere. Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida p
una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Garantias de propiedad arrendada.- Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento co
venhcimiento fijo, que 1a Administracién de la Compania tiene la intencion de tener hasta su term
establecidc. La garantia es un depdsito bancario entregado al arrendador de acuerdo a 1o estipul
de arriendo, el cual al cumplir el plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siemprg
se encuentre en huenas condiciones. Eslos activos financieros se clasifican en activos ho ©
aquellos con vengimientas originales inferiores a 12 meses a partir de la faecha del estado de sit
gue se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
mercado active. Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas.
registrados a su valor razonable, y para el reconocimiento posterior se miden al costo amorti
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. €l periodo de crédito promedio
bienes y servicios es de 45 dias en promedio.

Estos pasivg

or deterioro como

n pago y plazo de
inacion def plazo
ado en el contrato
y cuando el bien
prrientes, excepto
uacion financiera,

no cotizan en un
s financieros son
gado utilizando el
para la compra de




RAVCORP S.A.

MNotas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas

Arrendamientos.- Se clasifican como financieros cuando los términos del

sustancialmente a los arrendatarios todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad. T

arrendamientos se clasifican como operatives.

Impuesto a la renta.- El gasto per impuesto a 1a renta se hasa en la utilidad gravable (tributaria) re
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debida a las partidas de ingresos o gas

deducibles y partidas que no serdn gravables ¢ deducibles, El pasive de la Compatia per conce
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se increme

la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacidon directa o indirect

que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposician.

a distribucidn, respectivamente.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuestc a la renta se determina

Para los afios 2015 y 2014, la tarifa de impuesto a la renta fue del 25% y 22% sobre las |

(gentinuacidn)

arrendamignto  transfieren

odos los demas

gistrada durante
os imponibles o
oto del impuesto

con la tanfa del
nta al 25% sobre
B de accionistas

tilidades sujetas

Impuestos corrientes.- Se reconocen coma gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en lé medida en que

hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en otro re
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera dei resultado.

Provisiones.- Se reconocen ¢uande la Compaiiia tiene una cobligacidn presente (ya sea legal o
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga gue desprenderse de recurso
beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable d
glar la obligacion

obligacion. Cuande se mide una provision usande el flujp de efectivo estimado para canc

presente, su importe en libros representa el valor actuat del refendo flujo de efectivo (cuande el ef
El importe reconocido como provision debe ser la mejo
desembolsc necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en ¢

dinero en el tiempo es material).
y las incertidumbres correspondientes,
Beneficios a trabajadores.- se definen como sigue:

+ Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucic.- El costo
definidos {jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es determinade utilizande
Unidad de Créditc Proyectada, con valoraciones actuariates realizadas al final de cad

perito independiente. Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el res

L

sultado integral o

implicita) como
S que incorporen
el importe de la

ecto del valor del
I estimacidn del
uenta los riesgos

de los beneficios
el Método de la
a pericdo por un
uitado del ano en

el que se generan, asi como & interés financiero generado por la obligacién de beneficio Teﬁnido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se recon

de situacion financiera con cargo o abono a otre resultado integral, en el periodo en que
reconocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado intg

inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdi

+
o

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
por veinte afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuad
tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de fa |
corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédige de Tra
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
la Compafia entregard el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada un
SErvicio.

Participacion de trabajadores.- La Compaiiia reconoge un pasivo y un gasto por la p
trabajadores en las utilidades de la Comparfia. Este beneficio se calcula a la tasg
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la Republica del Ecy

pcen en el estado
s& producen. El
gral se reflejan
da del periodo.

trabajadores que
a 0 interrumpida,
ubitacion que les

bajo, en los casos
por el trabajador,
o de los afios de

articipacion de los
del 15% de las
ador.




RAVCORP S.A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas (¢ontinuacién)

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital sugcrito. La reserva
legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse g la absorcion de
pérdidas. Las apropiaciones gue se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de socios.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios corresponden principalmente a la prestagion de servicios
cobrados. Los ingresos por intereses son recanccidos come rendimientos financieros en los resultgdos del ana.

Gastos.- Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periode en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros np se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aqueMos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraclualmente o par una notma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liguidar por su imporie neto o de|realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros.- La Comparia registra sus activos y pasivos financieros relaciongdos con cuentas
por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado. Estos son activos y pasivps financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos o pasivos
corrientes, excepio los vencimientos superiares a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue
sé clasifican como activos o pasivos no corrientes.

Estimaciones contables.- La preparaciéh de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertag estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el propdsjto de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estades financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al memento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a |as estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto jal periodo actual
como a periodos subsecuentes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Companfia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mangra mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar lestas medidas y
contralar su efectividad. A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gque enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de Ig Compafia, sies
el caso.

o Riesgo de crédito- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compaiia pa adoptado una
politica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con Compafiias qug cuentan con la
misma o mejor calificacidn de riesgo.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

Riesgo de liquidez.- La Administracion de la Gomparniia tiene la responsabilidad final gor ta gestion de
liquidez. La Administracion ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestign de liquidez de

manara que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y la

(go plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financiergs, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de ve
activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compaiia lo exporen principalmente a riesg
cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los instrumentos financie
afectar los ingresos de la Compafia o el valor de los activos financieros que tiene.

ncimiento de los

vs financieros de
05 que pudieran

El objetivo de la administracidn de este riesgo de mercado es de administrar y controlar las exposiciones a

este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las exposiciones

del riesgo del mercado se miden usando el valer en riesgo complementado con un anélisis de sensibilidad.

Durante el afio 2015, no ha habido cambios en la exposicidn de la Compafia a los riesgos del mercado o

la farma en la cual estos riesgos son manegjados y medidos.

Riesgo de capital.- La Comparia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard

en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de

la optimizacién de los saldos de deuda y pafrimonio.

La Administracidn revisa la estructura de capital de la Compafila sobre una base anual.

Como parte de

esta revisidn, la Gerencia considera el costo del capital vy los riesgos asociados con cada glase de capital,

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieres mantenidos por la

Companiia s como sigue:

31 de diciembre
2015 2014
Activos y Pasivos Anancieros (US Ddlares)
Activos corrientes:
Caja ybancos 108.678,51 79.267 66
Cuentas por cobrar {Nota 3) 227.336,85 208.876 24
Inventarios {Nota 4) 204.812,16 196.652.23
Pagos anticipados, seguros 25.293.48 41,668 64
Otros activos corrientes (Nota 5} 302.657,63 38.524,08
Total Activos corrientes 868.778,63 564 988,85
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 169.303,13 225.169.05
Obligaciones con instituciones bancarias 0,00 B81.938,91
Otras obligaciones corrientes (Nota 9) 333.823,21 216.486 44
Cuentas por pagar diversas, pasivos financieros 85.491,47 85.491,47
Otros pasivos corrigntes 17.430,49 137.249,36
Total Pasivos corrientes 606.,048,30 72633523
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2. Politicas Contables Significativas

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revis
mandatoriamente efectivas en el afio actual.-
Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado algunas modificaciones a las Normas In
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Naormas Internacionales de Contabilidad
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, como sigue:

Medificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Trabajadores

La Compafia ha aplicado 1as modificaciones a esta norma per primera vez en este afio
modificaciones, la Compafia reconocia las contribuciones discrecionales de los trabajadores,
beneficios definidos, como una reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribucig
y se reconocian las contribuciones de los trabajadores especificados en los planes de beneficio
una reduccion del costo del servicio cuando se prestahan los servicios.

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas comao sigue:

{

Continuacicn)

adas que son

ternacionales de
IASB), v que son

Antes de las
a los planes de
nes a los planes,
5 definidos como

31 de diciembre
2015 2014
(US Détarks)
Clientes nacionales 23.447,31 15.676,92
Clientes relacionados 156.480,53 99.669,03
Empleados 6.429,80 4.097,76
DOtras 40.979.21 89.432 53
Total 227.336,85 208.876,24
4. Inventarios
Los inventarios estan constituidos como sigue:
31 de diciembre
2015 2014
{US Ddlargs)
Suministros y materiales 53.104,31 59.901,35
Suministros varios 151.707.,85 136.750,88
Total 20481216 196.652,23

5. Otros activos corrientes

L os Otros activos corrientes corresponden principalmente a créditos fiscales y anticipos pagados
renta del afio 2015 y estan constituidos como sigue:

del impuesto a la

31 de diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Crédito tributaria por IVA 29.963,36 19.839,10
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y anticipos pagados 36.318,70 -
Anticipos a proveedares 236.375,57 -
Otros - 18.684 98
Total 302.657,63 38.524,08

o
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Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

Terrenos

Edificios

Obras en procesa
Vehiculos

Muebles yenseres

Maquinarias, equipos e instalaciones

Equipos de computacidn
Otros activos
Subtotal

Menos Depreciacién acumulada

Total Activos fijos

El movimiento de las Prepiedades v equipos para el ano terminado el 31 de diciembre del 2015, fus

Terrenos

Edificios

Obras en proceso
Vehiculos

Muebles yenseres
Maquinarias y equipos
Equipos de compuntacidn
Otros activos

Subtotal

Depreciacion acumulada
Taotal de activos fijos

31 de diciembre
2015 2014
(US Dolarss)
986.103,59 986.103,59
4.070.579.84 3.407.568,73
11.463,40 221.961.24
227.467.27 252.882,36
378.309,91 332.558,10
9569016 98.54813
10.873,62 13.323,59
257.767 45 90.367,87
6.038.255,24 5.403.313,61
{566.015,86) {483.489,68)
5.472.239,38 491982393
> COMO Sigue:
Saldo Inicial Adiciones Ventas yio Saldo Final
(US Ddlares)

986.103,59 - - 986.103,59
3.407.568,73 663.011,11 - 4.070.579,84
221.961 .24 - (210.497,84) 11.463 40
252.882 36 - (25.415,09) 227.467.,27
332.558,10 4575181 - 378.309,9
98.548,13 - (2.857,97) 95.690,16
13.323,59 - (2.449,97) 10.873,62
90.367.87 167.399,58 - 257767 45
5.403.313,81 876.162,50 (241.220,87) 6.038.255,24
(483.489,68) (82.526,18) - (566.015,86)
4.8919.823,93 793.636,32 {241.220,87) 5.472.239,38

T
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7. Activos financieros no corrientes
Los activos financieros no corrientes estan conformados como sigue:

31 de diciembre

20158 2014
(US Ddlares)
Jelusi 5. A - 12.150,10
Placery S. A 501,11 -
Algasproduct S. A 459,94 -
Ruali S. A 7.625,64 -
Barufini 5. A - 114.368,06
Miruva §. A 974,28 -
Nortsur 8. A - 654,80
ingope S. A - 57.895 .81
Bygred S. A 714.869,12 369.718,17
Carnepac S. A 95.884,35 26.216,44
Jelasa S A 505.821,27 1.151.028,70
Zetcard 5. A 7.218,52 19.008,91
DikenetS. A - 1.655.32
Tamasa 8. A - 58,37
Carfig 3. A. 305.562,35 -
Dompucorp 8. A - 50.100,13
Negopac S. A 1.005,32 573,92

1.642.921,97 1.803.428,73

Los Actives financieros no corrientes represenian saldos entre compafiias relacionadas y estan constituidos
principalmente por entregas de capital de trabajo, sin intereses y sin plazo de vencimiento definido

8. Otros activos no carrientes

Los Otros activos no corrientes estan conformados como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Défargs)

Acciones en sociedades:

Jelasa S A 2465258 24652 58

Aliperros S A - 234.601,52

Carfig 8. A 992.100,00 500.000,480

Ofras inversiones 109.500,00 109.500,00
Otros activos 819.905,37 93282942
Total 1.946.157,95 1.801.58353

9. Otras obligaciones corrientes

Las Otras obligaciones corrientes estan constituidas como sigue:
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9. Otras obligaciones corrientes

(

Continuacion)

31 de diciembre

2015 2014
(US Délareg)
Beneficios sociales 77.982,71 72.361,25
Impuestos por pagar 5745749 45.843,585
Aportaciones individuales y patronales 33.044,35 25.900,47
Impuesto a la renta de sociedad 99.601,20 18.114,52
Participacion de fos trabajadores 65.737.,46 54.266,35
Tolal 333.823,21 216.486 44
10. Provisiones por beneficios a los trabajadores
Las Provisiones por beneficios a los trabajadores estdn constituidos como siguea:
31 de diciembre
2015 2014
{US Délares)
Jubilacién patronal 145.473,38 182.285,00
Desahucio 48.763,96 84.303,48
194 237,34 2B66.588,48
El movimiento de fas provisicnes de estos beneficios a fos trabajadores en el ado 2015, es coma sjgue:
Saldo Inicial Adiciones Ventas y/o Saldo Final
(US Délares)
Jubilacién patronal 182.285,00 16.992,00 (53.803,62) 145.473,38
Desahucia 84.303,48 14.496,00 {50.035,52) 48.763,96
266.588,48 31.488.,00 (103.839,14) 194.237,34
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11. Otros pasivos no corrientes

Los Otros pasives no corrientes estan constituidos coma sigue:
31 de diciembre
2015 2014
(LIS Ddlares)

Otros pasivos no corrientes, correspande a préstamos
de capital sin fecha de vencimiento definida ysin

intereses. 4.805.860,01 4.805.860,01
4.805.860,01 4 805.860,01

12. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagado esta representado por 23.900 acciones comunes ¢on un valor
nominal unitario de US$1.00.

Aj 31 de diciembre el capital suscrito y pagado se compone cemo se detalla:

Pais 2015 % 2014 | %

Godwin Enterprises S.A. Panama $  21.510,00 90,00% $  21.510,04 90,00%

Dompucerp S.A Ecuador 2.390,00 10,00% 2.390,00 10,00%
5 23.900,00 100,00% $ 23.900,0( 100,00%

13. Régimen Tributario

= Impuesto a la Renta: El impuesto a fa renta causado por ei afio terminade el 31 de diciembre del 2014 ¥
2015, se determind como sigue:

31 de digiembre

2015 2014
(US Dolares)

Utilidad del ejercicio 438.249.73 361.77564
Menos:

15% Participacidn de los trabajadaores (65.737 ,46) (564.266,35)
Mas:

Gastos no deducibles 70.577,35 73.56877
Meneos:

Deducciones adicionales (44.684,82) -
Base de calculo para el impuesto a la renta 398.404,30 381.078,06
Impuesto a la renta (Tarifa 25% afto 2015 y 22% afto 2014) 99.601,20 83.837.16

= Revision tributaria: De acuerdo con lo estabiecide en el articulo 94 del Codigo Tributanio, |a facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacién tributaria, $in que requiera pronunciamienic previo
caduca:

i. En tres afcs, contados desde |a fecha de la declaracion, en los tributds que la Ley exija
determinacion por el sujelo pasivo,

i. En seis afos, a partir de la fecha en gue vence el plazo para presentar 1a declaracién cuando
no se hubiere declarado en toda o en parte; y,

iii. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de lales actos.

La facultad de las auteridades tributarias para revisar 1a declaracion de impuesto a la renta gel 2012 y 2015 de
acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, adn no ha prescrito. @%//




13. Régimen Tributario

« Amortizacion de pérdidas operativas
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(continuacidn)

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las

utilidades gravables gue se obtengan por parte de la Compaiiia, dentro de los cinco afios s
en que se predujo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25%
obtenidas.

° Cambios en la legislacion tributaria

guientes a aguel
de las utilidades

Ley Organica de Incentivo a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del
2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que

incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

(S
»

X

v

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fue

nte ecuatoriana, y

gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,

participaciones y derechos de capital.
incrementa patrimonial no justificado.

De la misma manera, se considera ingreso gravado el

Exenciones: Se establece una limitacion a la exencidén correspondiente a dividendos y utilidades,

determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las socie
naturales es una persona hatural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto

aplicable y se elimina fa exencion por depodsito a plazo fijo a las sociedades e

sistema financiero, asi comao a las inversiones en valores de renta fija para las socie

Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:

dades 0 personas
g la renta nc sera
instituciones del
Hades.

o En el caso de activos revaluadoes, el gasto por depreciacidn de activos revyaluados no sera

deducible.

o Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tribytario Interno para

la eliminacidén de los créditos incobrables y se establece que fas mismas se
Reglamento.

o Via Reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
técnicos, administrativos y de consultoria en general efectuado entre partes rela

determinaran via

egalias, servicios
cionadas.

o Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, deferminando gue €l
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las

contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesio
Sociedades, estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
participacién directa o indirecta de seocios, accionistas, bengficiarios o similares, qu
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si esta participacion exceq
aplicable para la sociedad sera del 25%.

a 'a Renta para
obstante la tarifa
carresponda a la
e sean residentes
le el 50% la tarifa

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior, pagaran la tarifa general

prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

",

>

Anticipo de impuesto a !a renta: Para efectos del calculo del anticipo del impuestp a la renta, no se

debera incluir en la férmula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las
rubro del activo y del patrimonic.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos re
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activg
mejora productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiongs nuevas y prg

NIF, tanto para el

feridos a gaslos
s destinados a la
ductivas y gastos

efectivamente realizados que se relacionen con [os beneficios tributarios para el pago del Impuesto a

la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.
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13. Régimen Tributario {cbntinuacion)

Refarmas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

¥ Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obteniddg
ecuatorianas, estaran exentos Unicamente respecto de aquellos crédites para finar
definidos par el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generader del ISD cualquier mecanismo de extincién de obligacig
operaciones se realicen hacia el exterior,

S por entidades
ciar segmentos

nes cuando las

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012.- Emitida por el Servicio de Rentas Internas con fecha 21 de

diciembre del 2015, donde se incluyen entre otros aspectos tributarios los siguientes:
« Deducibilidad de gastos:

o Al ser el impuesto a la renta un tributo de naturaleza anual, los costos y gastg

s incurridos con

el proposito de obtener, mantener y mejorar I0s ingresos de fuente ecuatpriana gravados
con el referido impuesto (y no exento) deben ser considerados por los sujgios pasivos, por

cada gjercicio fiscal.

o Para la determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, no se considerara

la figura de “reverso de gastos no deducibles”. Es decir, que aguellos ga

stos que fueron

considerados como no deducibles, para efectas de la declaracion de impuesto a la renta en
un ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros, debide a que ne existen disposiciones en la normativa tributaria vigente que prevea

la aplicacion de la figura de reverso de gastos no deducibles.
14. Hechos ocurridos con posterioridad del periodo que se informa:
Entre el 31 de diciembre det 2015 y |z fecha de emision de estos estados financieros no se produje

en la opinidn de la Administracion de la Coempafia, pudieran tener un efecto significativo scbre
financieros que no se hayan revelade en los mismos.

on eventos que,
dichos estados




