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CONTADOR PUBLICO-AUDITOR EXTERNG

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
RAVCORP S.A.

Introduccion:

1.

He auditado el balance general adjunto de RAVCORP S.A al 31 de diciembre del 2014 y los
cotrespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, asi como el resurmen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros:

2.

Como se indica en la nota 1, la Administracidn de la Compania es responsable de l1a preparacidn y
presentacion razonable de estas estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el controf interno
pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultade de fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; v, reslizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con
fas circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compailia.

Responsabhilidad del Auditor Independiente:

3

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros, hasada en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Iniernacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA). Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revelaciones presentadas eh los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los estados financieras contengan errores importantes
ya sea como resultade de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma én
cansideracién el control interne pertinente de fa Compadla en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros con el proposito de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con fas
circunstancias, pero no con el proposita de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria incluye tambign una evaluzcidn de si los principios de cantabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compalfiia son razonables,
asl coma una evaluacion de fa presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero
que la evidericia de mi auditoria gue he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base
razonable para expresar una opinion.

Opinidn:

4.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en ¢! primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de RAVCORP S.A. af 31 de diciembre del 20714, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por gl afo terminado en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de infermacion Financiera (NIF),

Atentamente,

Abril 28, 2015
Guayaquil, Ecuador

Cdla: Coviem Mz. 17, V.6, Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 098458560, e-mail: edocazar@hotmail.com - f‘omufacazar@gmai!.c-o;;t

Guayaquil - Ecuador



RAVCORP S.A.

Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja ybancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados, seguros
Otros activos corrientes
Total Actives corrientes

Propiedades y equipos, nefo

Activos financieros no carrientes

Otras activos no corrientes
Total Activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones bancarias
Ofras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas, pasivos financieros
Otros pasivos corrientes
Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Provisiones por beneficios a trabajadores
Obligaciones con instituciones financieras locales
Cuentas por pagar diversas
Ofros pasivos no corrientes

Total Pasivos no corrientes

Patrimonio de los accionistas:
Acciones pagadas
Reservas
Oftros resultados integrales
resultados acumulados por adopcién NliF
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total Patrimonio de los accionistas
Total Pasivos y patrimeonio de los accionistas

Ver notas adjuntas

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 7}
(Nota 8)

{Nota 9)

(Nota 10}

(Nota 11}
{Nota 11)

{Nota 12}

31 de diciembre

2014 2013
{US Dolares)
79.267 66 87.621,24
208.876,24 268.372,80
196.652,23 141.444 58
41.668,64 24.610,03
38.524,08 160.083.88
564,988 ,85 682.132,53
4.919.823,93 4.634.801,19
1.803.428,73 3.944.94262
1.801.583,53 1.360.837,31
9.089.825,04 10.622.803,65

225.169,05 578.456,26

61.938,91 30.360,22
216.486,44 267.827 44

85.491,47 85.491 47
137.249,36 2500917
726.335,23 987.144 56
26658848 302.973,37
136.618,59 33523178

- 1.260.843,33
4.805.860,01 4,502.886,64
5.209.067,08 65.401.93512

23.900,00 23.900,00

150.502,52 150.502 52
2.445.293,05 2.445293.05
{165.516,23) (165.516,23)

476.571,26 476.571,26

223.672,13 0,00
315442273 2.930.750,60
9.088.825,04 10.319.830,28




RAVCORP S.A.

Estado de Resultados

Ano termiado el
31 de dictembre

2014 2013
(US Dolares)

Ingresos

Prestacidon de servicios 3.675.480,89 3.850.471 93

Ingresos no operacionales 197.491,40 0,00
Total de ingresos 3.876.972,29 3.860471,93
Costo de ventas (1.088.218,17) (1.004.956,26)
Utilidad bruta 2.788.754,12 285551567
Gastos de operacion:

Administrativos y de ventas (2.382.826,85) (2.5256.223,59)

Financieros {44.151,63) (45.369,13)
Total de gastos de operacion (2.426.978,48) {2.570.592,72}
Uhlldgd antes d'e Participacion de los 36177564 284.922 95
trabajadores e impuesto a la renta
{-) 15% Pariicipacién de los trabajadores (54.266,35) (42738 44}
(-} Impuesto a la renta (22% aitc 20 y 2013} (Nota 13) {83.837,16) {68.657 ,40)
ttilidad Neta del ejercicio 22367213 17352711

Ver notas adjuntas
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RAVCORP S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Intereses financieros pagados
Participacian de los trabajadores
Impueste a fa renta de sociedades
Otros
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Actividades de inversion:

Adiciones de propiedad y equipos, neto

Incremento (Decremento) en inversiones

Disminucidon en cuentas por cobrar de largo plazo
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
{Pagos) de obligaciones de corto ylargo plazo
Austes a resultados acumulados, neto

Efectivo neto (usado) por actividades de financiamiento

{Disminucion) neta del Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de! afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacién:
Depreciacian, neto

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucidn (Aumento) en otros activos
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar
{Disminucidn) en gastos acumulados por pagar
Aumento en ofros pasivos

TOTAL AJUSTES

Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operacion

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2014 2013
(US Dolares)

3.936.468,85 3.776.461,46
{3.649.390,77} {3.039.301,34)
(44.151,63} (45.369,13)
{54.266,35) (42.738,44)
(83.837,16) (73.827.23)
. {223.873,11)
104.822,94 351.35221

{386.066,36)

(277.147,72)

(440.746,22) (154.229 53)
$80.670,56 305484 97
53.857,98 (125.892,28)
(167.034,50) (216.467,98)
. (29.724,36)

(167.034,50})

(246.192 34)

(8.353,58) (20.732,44)
87.621,24 108.353,65
79.267,68 8762124
22367213 173.527 11
101.133,62 2435137
59.496,56 {106.168,38)
(55.207,65) (16.417,89)
104.501,19 (95.887.77)
(353.287,21) 34862242
{51.341,00} (44,043 ,82)
75.855,30 67.369,48
(118.849,19) 177.825 141
104.822,94 351.352,22




RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

1. Actividad de la Compaiiia

RAVCORP S.A. es una sociedad andnima establecida en la ciudad de Guayaquii, Repiblica del Ecuador fue
constituida el 2 de agosto de 1995 e inscrita en el Registrador Mercantil el 17 de agosto de 1985. Su domicilio y
actividad comercial es realizado en la ciudad de Guayaquil y tiene por objeto dedicarse a actividades vinculadas a
fomentar y desarrollar el turismo nacional e internacional mediante la instalacion y administracion de agencias de
vigjes, hoteles, hosterias, moteles, restaurantes, clubes, cafeterias, centros comerciales, ciudadelas vacacionales,
parques mecanicos de recreacién, etc. La Compariia tiene asignado por el Servicic de Rentas Internas (SRI) el
Registro Unico de contribuyentes (RUC) No. 0991324733001,

De acuerdo con los boletines de informacién estadisticos publicados por ¢l Banco Central de) Ecuador el indicador
relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de la economlia ecuatariana por el Ultime afio, fue comeo
sigue:

' indice
Diciembre 31, Indice Inflacién Anual
2014 367 %
2013 270%
2012 416 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentades en US$ Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA],
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes.

Los estados financieros han sido preparades bajo el criterico del coste historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones. También exige a la Administracion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas confables de la Compariia.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) eén un total de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NiC}, de las cuales se derivan. En la actualidad, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC} estan siendo reempiazadas en forma gradual por las Narmas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus
siglas en inglés), fas cuales incluyen las Nommas lntemacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del
Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés} y estableceran a futuro la base de registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base & tales cambios
en estas nommas, la Superinlerdencia de Compafias {SIC) mediante Resoluciones No. 06.QL.1CL003 y No.
06.Q.1C1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 20086, dispuse que las NIAA y NIIF,
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enerc 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su
control v vigitancia, decision que fue ratificada con 1a Resolucion No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemente
del R.O. No. 378 de julio 10 dei 2008.

E! 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias {SIC) emitid la Resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O. No.498, que establecia un cronograma de aplicacidn obligatoria de las NIIF por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicion legal, la Compafia aplicd
obligatoriamente las NIIF a partir de engro 1° del 2011, teniendo como periodo de transicién el afio 2010.

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compafias {SIC) emitio la Resolucion No. 5C.DS.G.09.006 que
fue publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la
impiementacion de los principios centables (NIIF) para |as entidades sujetas a su control y vigilancia.



RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

2. Politicas Contables Significativas (continuacisn)
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Durante el afic 2011, la Superintendencia de Compafias del Ecuador (SIC), procedié a emitir las siguientes
disposiciones:

+ Resolugign SC.ICILCPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destine de los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit par revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adepcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Infermacién Financiera (NIIF} y de [a Norma Internacional de Informacidn Financiera para pequefias y medianas
empresas - PYMES.-, superavit por valuacién, ulilidades de compafias holdings y controladoras y designacidn e
informe de peritos).

+ Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacién de las Nomas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF} y de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
pequerias y medianas empresas —PYMES- para las compafiias sujetas al control y vigilancia de 'a
Superintendencia de Gompaiiias del Ecuador).

» Resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 {Normar en la adopcién por
primera vez de las NIIF para las PYMES, fa utilizacién del valar razonable o revaluacion como costo atribuido, en el
caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compaiia para la elaboracién de los estados
financieros, se expone a continuacian:

Activos y pasivos financieros:

La compaiiia clasifica sus activos financieros en “Caja y bancos”, "Cuentas por cobrar’, “Inventarios”, "Pagos
anticipados” y “Otros activos corrientes” y sus pasivos financieros en “Cuentas por Pagar”, “Obligacicnes con
instituciones bancarias”, “Otras obligaciones corrientes”, entre otras. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Comnpaiia mantuvo activos financieros en la categoria “Caja y
bancos’, “Cuentas por cobrar’, “Inventarios”, “Pagos anticipados” y *Otros activos corrientes” asi como mantuvo
pasivos financieros en la categorfa “Cuentas por Pagar’, "Obligaciones con instituciones bancarias”, “Otras

obligaciones carrientes”, entre las mas representativas.
Inventarios:

Los inventarios se registran al costo de adquisicion. E! costo incluye tados los costos incurridos de la adquisicion,
asi como todos aguelios costos en los que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacion actual. El costo de
los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al valor del mercado.

Propiedades y equipos:

Estan regisirados ai costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras que
las adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciado con cargo a los resultados de
cada periodo contable, de acuerdo con ef método de linea recta en funcion de vida ufil estimada, en base a los
siguientes aftos de vida:

Aclivos depreciables Afios
+ Edificios 40
» Muebles y enseres y equipos de oficina 10
« Equipos de computacicn 3

»  Vehiculos 5



RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

2. Politicas Contables Significativas (continuacicn)
Bases de Presentacion de Estados Financieros
Reserva para jubilacién patronal e indemnizacion:

El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién par parte de los empleadares de
concgeder jubilacién patronal a tedos agquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en
una misma compafiia. En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltime suelde multiplicado por los afos de servicio, cuando la
refacion laboral termine por desahucio. La Compania registra reservas para el beneficio de jubilacion patronal y
desahucio en base a un estudio actuarial efectuado por un aciuario consultor independiente.

Reserva legal:

De acuerdo a ia legislacidn societaria vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capitai suscrito. La reserva
legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse ¢ aplicarse a la absorcion de
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser congcidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principalmente a la prestacidon de servicios cobrados. Los gastos de administracion y
de ventas son registrados en el periodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son registrados de acuerdo
con el método del devengado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades:

La Cormpahia reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Replblica del
Ecuadar,

Determinacion para el impuesto a la renta:

La detarminacién para el impueste a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del
22% sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del siguiente affa). Durante los afios 2014 y 2013 la Compania calculod Ja provisién para impuesto a la
renta aplicando |as tarifas del 22%.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el
R.O. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del
impuesto a 1a renta, misma gue se aplicara en forma progresiva a partir de 10s gjercicios fiscales terminados al 2013
y 2014 en 22%.

Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con (as Normas Intermacionales de informacién Financiera
{NIIF), requieren que la Administracién de la Compafila efeclie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la empresa que inciden en la presentacion de activos y pasivos y los montos
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Compafia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ccurrencia de eventos futuros que no son
del control de la Administracién.



RAVCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diclembre de! 2614

3. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(S Délares)
Clientes nacionales 15,676.92 59,438.30
Clientes relacionados 99,669.03 153,393.40
Empleatos 4,097.76 2,429 .44
QOfras 89,432.53 53.111.69
Total 208,876.24 268,372.80

4. Inventarios

Los Inventarics estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(US Ddiares)
Suministros y materiales 59,901.35 53,754.25
Suministros varias 136,750.88 87,690,33
Total 196,652.23 141,444 .58

5. Otros activos corrientes

Los Otros activos corrientes corresponden principalmente a créditos fiscales y anticipos pagados del impuesto a la
renta del afio 2014 y estan constituides como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(US Odlares)
Crédito tributario por IVA 19,839.10 25,704.38
Retenciones en |a fuente de impuesto a Ja renta y anticipos pagados - 59,656.24
Otros 18,684.98 74,723.26
Total 38,524 .08 160,083.88

W
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6. Propiedades y equipos
Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(US Délares)
Terrenos 986,103.59 986,103.59
Edificios 3,407,568.73 2,885,915.37
Obras en proceso 221,961.24 535,568.55
Vehiculos 252,882.36 235,037.92
Muebles y enseres 332,558.10 257 526.88
Maquinarias, equipos e instalaciones 98,548.13 93,697.31
Equipos de computacién 13,323.59 7,530.42
Otros activos 90,357.87 15,867.21
Subtotaf 5,403,313.61 5,017,247 25
Menaos Depreciacién acumulada (483,489.68) (382,356.06)
Total Activos fijos 4.919.823.93 4,634 89119

El movimiento de las Propiedades para el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fue como sigue:

Saldo Inicial Adiciones Ventas ylo Saldo Final
(US Dolares)
Terrenos 986,103.59 - - 986,103.59
Edificios 2,885,915.37 521,653.36 - 3,407,568.73
Obras en proceso 535,568.55 - (313,607.31) 221,981.24
Vehiculos 23503792 17,844.44 - 252,882.36
Muebles y enseres 257,526.88 75,031.22 - 332,558.10
Maquinarias y equipos 93,697.31 4,850.82 - 98,548.13
Equipos de compuntacion 7.530.42 5,783.17 _ - 13,323.59
Otros activos 16,867.21 74,500.66 - 90,357.87
Subtotal 5017,247.25 699,673.67 (313,607.31) 5,403,313.61
Depreciacidn acumuiada (382,356.06) (101,133.62) (483,489.68)
Total de activos fijos 4,634 891.19 598,540.05 (313,607.31) 4,919,823.93

7. Activos financieros no corrientes

Los Activos financieros no corrientes estan constituidos principaimente por entregas de capitai de trabajo a

compaiiia relacionada, sin intereses y sin plazo de vencimiento definido.
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8. Otros activos no corrientes

Los Otros activos no corrientes estan conformados como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(US Dotares)

Acciones en sociedades:

Jelasa 8. A 2465258 24652 58

Aliperros 5. A 23460153 23460153

Carfig 8. A 500.000,00 -

Otras invwersiones 105.560,00 109.500,00
Otros activos 93282942 9982.083,20
Total 1.801.583,53 1.360.837,31

9. Otras obligaciones corrientes

Las Qtras obligaciones corrientes estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(U3 Dolares)

Beneficios sociales 126,627.60 89,206.71
Impuestos por pagar 63,958.37 46,633.30
Aportaciones individuales y patronales 25,900.47 20,591.58
Impuesto a la renta de sociedad - 68,657.41
Participacidn de los trabajadores - 42,738.44
Total 216.486.44 267,827.44
10. Provisiones por beneficios a los trabajadores
Las Provisiones por beneficios a los trabajadores estan constituidos como sigue:

Saldo Pagos ylo Saldo

Inicial Provisignes Ajustes Final

(48 Ddlares)

Jubilacidn patronal 218,083.00 (35,808.00)  182,285.00
Desanucio 84,880.37 - (576.89)  B4,303.48

302,973 37 - - 266,588.48
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11. Otros pasivos no corrientes
Los Otros pasivos no carrientes estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(U5 Délares)
Cuentas por pagar relacionadas, corresponde a
préstamos de capital de operaciones de empresas
relacionadas, sin interés y sin fecha de vencimiento - 1,260,843.33
- 1,260,843.33

Otros pasivos no corrientes, corresponde a préstamos
de capital sin fecha de vencimiento definida y sin 4,805,860.01 4.805,860.01

4,805,860.01 4,805,860.01

12. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado esté representado por 23.900 acciones comunés con un valor
nominal unitario de US$1.00.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta Internas,
se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la

administracion tributaria, el domicilio o residencia v la identidad de sus accionistas, participes o socios. La
Compafiia cumplia con este requerimiento de informacién en el transcurso del primer semestre del afio 2014,

13. Régimen Tributario

s Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta causado por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 y
2013, se determind como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(LIS Déiares)

Utilidad del ejercicio 361,775.64 284,922.95
Menos:

15% Participacion de los trabajadores (54,266.35) (42,738 44)
Mas:

Gastos no deducibles 73,568.77 69,894 60
Base de calculo para el impueste a la renta 381,078.06 312,079.11
Impuesto a la renta (Tarifa 22% afio 2014, Tarifa 22% afio 2013) 83.837.16 68,657.4D

¢ Revisidn tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Caédigo Tributario, la facultad de ia
entidad supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

i. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que 1a Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;
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13. Régimen Tributario (continuacién)

ii. Enseis afos, a partir de 1a fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando
no se hubiere declarado en todo 0 en parte; v,

iii. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades fributarias para revisar la declaracién de impuesto a la renta del 2011 y 2014 de
acuerdo con [o indicado en ¢! literal i) anterior, adn no ha prescrito.

s« Amortizacién de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Regimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las
utiidades gravables que se obtengan por parte dg la Compania, dentro de los ¢inco afios siguientes a aquel
en que se produjo la perdida, sin que dicha compensacidén exceda, en cada periodo, ei 25% de las utilidades
obtenidas.

«  Cambios en la legislacion tributaria

Ley Organica de Incentivo a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del
2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a ta Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

>

v

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y
gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De ja misma manera, se consigera ingreso gravado el
incremento patrimenial no justificado.

Exenciones: Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
detemminando que st el heneficiario efectivo de las utilidades que perciban las scciedades o personas
naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no seré
aplicable y se efimina la exencidn por depdsito a plaze fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos: Se establece o siguiente:

o En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

o Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interho para
la eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

o Via Reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general efectuado entre partes relacionadas.

o Se pemmite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecera los vasos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se infroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si esta paricipacidn exceds el 50% Ia tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que e paguen, paguen o acrediten al exterior, pagaran
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.
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13. Régimen Tributario {continuacién)
* Anticipoe de impuesto a la renta: Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se

debera incluir en la férmula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonioc.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nueve empleo, adquisicion de nuevos actives destinados a la
mejora produclividad e innovacin tecnolbgica y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a
la Renta que reconoce el Cédigo de la Praduccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria def Ecuador
» Impuesto a Ia salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorfanas, estaran exentas dnicamente respecto de aguellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Pdlitica Tributaria.
Se establece como hecho generador del IST} cualquier mecanismo de extincién de obligaciones cuando las
operaciones se realicen hacia el exterior.

14. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no $e produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracion de la Comparfiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.




