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Informe del Auditor Independiente 

los Accionistas de 
RAVCORP SA. 
Introducción: 
1. Me aucitado el balance general acjunto de RAVCORP SA al 31 de diciembre del 2013 y los 

  

omo fesulado de fraude 0 error Al efectuar esta evaluación do fesgo, el autor toma en Consideración el conto! nero perinene de la Compañía en a preparación y presentación razonabl de los 
“tados financieros con el propósito de Giseñar procedimientos de avdloria de acuerdo con las úrcunslanias, peo no con el propésto de expresar una opinión sobre la efecividad del conta inemo dela 
Compañia. Una audáoria incluye tambén una evalvacón de sl los píncpls de contablidad ulizados son. 
“apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administación de la Compañia son razonables, sí como una evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en su conjunto, Considero 
que la evidencia de mi auditoria que he oblenico es suene y apropiada para proporcionarme una base. razonable para expresar una opinión. 

Opinión: 
4. En miopnién los estados Inanceros mencionados en el premer párrafo presentan razonablemente, en 

  

Mayo 15, 2014 
Guayaqul, Ecuador 
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Balance General 

31 de diclombro. 
20 sE 

Actos. 
Actos corrientes: 

Cajaybancos 10836385 
Cuentas por cobrar mo) 16220442 

Inventaros. (ota) 125.02060 
Pagos anicipados, seguros 2137444 
Otros actvos comentes ota 5) 81.906 
Total Activos corrientes 00/0095 
Propiedades yequipos, noto (MotsO)  apaR8Ó119 430200404 
Actvos fnanceros no comentes (Nola?) 39AGS4262 516416713 
vos actvos no corientes (Moto) 136083734 390 

Total Actwos. DSz230385 1047719054 
Pasivos y patrimonio delos accionistas 
Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar sreAS6zS 22980 
Obligaciones con insatuciones bancanas. 3036022 : 

obligaciones comentes ota 9) 2OTARTAS 141092242 
Cuentas por pagar diversas, pasivos fnancieros BSADIAT OSADIA7 
nos pasivos contentos 2600917 600529 

"Total Pasivos corrientes Ord 
pasivos no corrientes: 
Provisiones por beneficios a vabajadores. Mota 10) 30297337 235003 
Obligaciones con instluciones financieras locales — (Nola 11) 3aSza178 56205098 

Cuentas por pagar dress. (Mola TI) 125084339 2719TTOO 
Oros pasos no corrientes. (Moto 11) _ 40SASOD1 430586001 
TotalPasivos no corrientes — 00 308AS —EBOEIO1TE. 
Patrimonio delos accionistas: 
Acciones pagadas. Mota 12) 2330000 2390000 
Rosenas. 16050252 180,022 
Otros resultados integrales 2AMS29905 244520005 
resultados acumulados por adopción NIF (16551623) 
Resultados acumulados. 303,44. 11995046) 
Resultado del ejercicio ATISITIO 18721175 

Tota patrimonio delos accionistas MEE ETRE 
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 052230355 OATIIDA 

 



RAVCORP S.A. 

Estado de Resultados 

  

  

AñO termiado 
31 60 diciembre 

20 2017 
OS Bra 

Ingresos 
Prestación de sentis. IBO0ATISS 341439210 

Total e ingresos. 3604713 

Costo de ventas. (100496026) — (92030510) 
úVttidad bruta KE IR 

Gastos de operación 

  

(252522359) (2.11602000) 

   

    

Financieros. (6851207) 
Total de gastos de operación (8463238) 
"tidad operacional 20492295 30030401 

tos ingresos no oporacionales 671087 
Utlidadantos de Participación delos TAS 30710458 

(-) 15% Participación de los trabajadores. (A27a0AS)  (45.05570) 

(-) Impuesto ala renta(00año2019y23%a00200) (MOI) (BBÍSTAO) (7382723) 

"tidad neta del jrcicio TAE 
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RAVCORP S.A. 

    

Estado de Flujos de Efectivo 

31 de diclombro. 
mi zo 

Actvidados de oporación: 
Utidad del ejercicio AMIGO 872107 
Alusts para conclr a púrida neta con el electro neto 

Depreciación, neto BASI aaa 
Cambios en acivos y pasivos de operación 

"Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar (10616830) 4073017 
Disminución (Aumento) en inventarios (GAITA nose 
(Aumento) en pagos antopados. (023559) 752178 
umento) Disminución en oros actvos comentes easy 580438) 
Disminución (Aumento) en aci intngtes, 
puestos diendos Mars 1s7ss 

"Disminución /umento) en cuentas por pagar IABAZZAZ 10844632 
Aumento en 0v0s pasos comentes (404da2) 2676531 
Aumento en provisiones para benefcios a   

"rabajadores 
Elecivo neto provisto por acinidades de operación 

1751788 
     

Actividados de inversión: 

      

Rev de propiedad y equipos Grraarza  serzer 
Empresas relacionadas, neto de inversiones 3O5AB497 — (83860851) 
Ovas imwrsionos (5422059) 38207212 

Elecio nelo usado por actwdades de imersión (125.592.20) —(2EB 20452) 

Actividades de financiamiento: 
Financiamiento (pagado) recibido de empresas. 
relaconagas e insttuciones Enancieas a cono y largo 
laz, neto de pagos (2IGAGT90) (19106310) 

Resultados de adopción NIF por prmera ez (16551629) = 
Austes a resultados acumulados 19570187 (0s0sss) 

Elecino neto usado por actividades de financiamiento. (246.19234)—ROZ009ES) 
Aumento neto del Electo y equivalentes de electo Goza2a) 5122904 

Elec yoquivlentos de alecivo al principio del año La6N8S B7IZES1 
Electvo y equivalentes de afectivo alfinaLdataño. BI BRZA 10835385 

Vornoas ountos



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Disembre del 2013 

1. Actividad do la Compañía. 
RAVCORP S.A. os una sociedad anónima establecida en la cludad de Guayaqui, Ropública del Ecuador fue 

úconsilukda el2 de agosto de 1995 e inserta en el Registrador Mercantil 17 e agosto de 1995, Su domo y clvidad comercial s relizado en a ciudad de Guayaquil y tene por objeto dedicarse actividades vinculadas a Tomentar y Sesarolr e tuto nacional e internacio) mediante la inslolación y adininración de agencias de 
viajes, holees, hosterías, moteles, restaurantes, Cubes, letras, canos comercals, cludadels vacacionales. 

parques mecánicos de recreación, ete. La Compañía lero asignado porel Servico de Rentas intemas (SR) el Regio Unico de conrtuyontes (RUC) No. 0991526735001. 
De acuesto con los boletines de nformación estacistico publicados por el Banco Central de Ecuador el indicador elaconado con a íntacón anual en el comportamiento de la economía ecuatoriana por el limo año, fue como 
soe 

     
  

Diciembre 31, 
20 2012 20m 

2. Políticas Contables Significativas 
Bases de Presentación de Estados Financieros 

  

Los estados financieros adjuntos son presentados en USS Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA) moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de 
cuerdo con Normas ntemacionals de Información Finenciera (NUF) Vontes 

Los estados fnanciros han sido preparados bajo el criterio del coso Nstónco. La preparación de los estados financieros Conlorme a las NIF quiero el uso de estimaciones . También exo alo Administración que ejerza su 
juli en el proceso de aplicación delas palicas contables de la Compañía. 
Las Nomas Ecuatorianas de Contablidad (NEC) en un total de 27 normas son simlares a sus coresponsientes 
Normas Inlemacionales de Contablidad (NIC) de las cuales se demon. “En la actualidad, las Nomas. Intemacionales de Contabilidad (NIC) estan Siendo reemplazadas en forma gradual por las Normas Intemacionals 
de infomación Financiera (NIF) ems por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (SB por sus Sila en ingis) las cuales mcuyen las Normas Esemaconales de Contabidad (NIC) y los pronunciamentos del Coma de Inerpeetaciones (CINIF y SIC por sus siglas en inglés) y establecerán a luro la base de registro, 
preparación y presentación de ls estados financieros de las socedades a nivel mundal. Con base a ales cambios 
en estas nomas, la Supemendenca de Compañías (SIC) mediante Resoluciones No. O6.QCI005 y No. GS QICIOOA publicadas en el RO, No 348 de septembre 4 del 2006, dapuso que las NA y NIF. respectivamente, sean de splcación obligatoria a partrde ener 1" del 2009 por pare delas enidades suelas a =u 

control y Wolancia decsón que fos ¡con la Resolución No. ADM No. DB199 publicada en el Suplemento 
SeIR.O. No. 378 de julo 10 del 2008. 
El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compañías (IC) emi la Resolución No. 08.6:05C.010 ubicada en el RO. No 498, que estaieca un cronograma de apicación obigatrta delas NIF por pare de las 
Hntcades sujetas a su control y viglancia. Con base a la mencionaca deposición legal, la Compañía apics 
bigatocamente las NIF part e enero 1* dl 2011, teniendo como percdo de transición el ao 2010 
En diciembro 23 del 2009, la Superintendencia de Compañías (SIC) em la Resolución No. $C.0S.G.08.008 que 
e publicada en el RO. No. DA, en la cual so establece un Instualvo Complementario destinado 9 lo "implementación delos principios conables (NIF) para las entidades sujetas su control y vinci. 

 



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre del 2013 

2. Políticas Contables Significativas dominación 
Bases de Presentación de Estados Financieros 
Durante el año 2011, la Superintendencia de Compañas cel Ecuador (SIC), procedió a emir los siguentes 
disposiciones: 

o ICLCPAFRS 611007, publcada en octubre 28 del 2011 (Desino delo sis dels cues tosana de cap, rezena por donaciones. fetena pr valsción O Suparvt Por fovalacn de inesriones. rosados acurulados provenientes del tepción pa primer ez de ls homas Ineociondes de incmmacin Enanctes () y de 3 Nom Inomacona de nomacón Finanosta para pacas y medianas someczas  PUMES * sopech pe vaiscin Viudas de compatis holas y contados y desató $ lora de pao 
+ Resolución SCICICPAIFAS G1010, publicada en octubre 11 del 2011 (Apicacón de as Homas Iriemacioalos de Iriemoción Finca (MI) y e la Mama nomacieal 9 Nomacón Pranaeta gota 

poqueñas y medianas empresas —PYMES- pura ls compis suelos al conto y Molar de la Soperntandenci de Compañías del Ecuador) 
+ Resolución SCICICPAIERS G 11015, publicada en diciembre 20 del 2011 (Nom e la opc por frinara vez ds hn PU para as PYRNES, la lc del vs raro  revlcin como cono ati. enel o elos bienes inmutios) 

  

  

Un resumen de las principales nomas contable aplicadas por la Compañía para la elaboración de los estados "inancieos, se expone continuación 
Activos y pasivos financieros 
La compañía laica sus acivos financieros en “Cuentas por cobrar, “Inventarios” “Pagos anticipados” y "Otros 
civos comentes” y sus pastos nanciros en “Cuentas por Pagar”, “Obligaciones con insttuciones bananas” “Ovas odigacones comentes, entre ovas. La asiicacón depende del propósito para el cual se adquieran los 
acoso contrataron es pasios Inanceros   

La Administación determina la clasificación de sus actos y pasivos financieros ala fecha de su reconocimiento 
inicial 131 de diciembre dl 2013 y 2012 la Compañia mantuvo etivos Inancieros enla categoria "Cuentas por 
Cobrar "Inventanos” "Pagos antpados" y “Ote acivos comentes" as como mantuvo pasos Inancieros enla categoria "Cuentas por Pagar, “Obligaciones con situciones bancarias”, “Otras obligaciones corrientes”, entre las 
más representativas   

Inventarios: 
Los inventarios se registran al coso de adquisición. El coto incluye todos los cotos incuridos dela adquisición asi como odos aquelos costos en los que se ha ncunido para dales su condición y ubicación actual El costo de 
los imentanos es determinado ublzando el método del costo promedio. El costo no excede l valor del mercado. 
Propiedades y equipos: 
Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientas que 
las adicones y mejoras de importancia son captalzadas, El costo es depreciado con cargo alos resultados de cada periodo contable, de acuerdo con el método de Ilnea recia en unción de vida uti estimada, an base a los 
Siguientes años de vida. 

Activos deoreiables Años 
+ Eóiioos “0 
+ Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
+ Equipos de computación 3 
2 Vehiculos 5 

O



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre del 2013 

2. Políticas Contables Significativas teoeaci 
Bases de Presentación de Estados Financieros 

Reserva para Jubilación patronal indemnización: 
El Código de Trabojo do la República del Ecuador establece la obigación por parte de los empleadores de conceder ubslación patronal atodos aquello empleados que hayan cumplo un minimo de 25 anos de servici en una misma compañía. En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que lienen ls empleadores de 

indemnizar a los empleados con el 25% de su úlimo sueldo mulilicado por los años de sentco, cuando la relación laboral termine por desahucio. La Compañía registra reservas para el beneficio de jublación patronal y desahucio en ase a un estudio actuara efectuado por un actuario consulor independiente. 

  

Registro de los Ingresos y Gastos: 
Los ingresos, conesponden prncipalmente aa prestación de servicos cobrados. Los gastos de acminisracón y de ventas son registrados en el periodo en que los servicos son recbdos. Los gualos son egisrados de acuerdo 
con el método del devengado. 
iicipación delos rabajadores on las utilidades” 

La Compañia reconoce con cargo alos resuados del ejercicio en que se dovenga, el 15% de partpación de os 
empleados en las vidades, de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del 

  

Determinación para el Impuesto al renta: 
La determinación para el impuesto a la renta se caca mediante lalala de impuesto la renta apicable a los 

De acuerdo con lo establecido en el Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones publicado en el RO No, 351 del 29 de diciembre del 2010, se esttiece en cisposiciones trnstonas, a reducción de a tana del impuesto la rent, misma que se apicará en forma progresiva a part delos ejercicios fiscales teminados al 2012 
y 2013 00 23% y 22%, respecivamento 
ves   estimaciones   

La preparación de los estados financieros de acuerdo con as Normas Internacionales de Información Financiera 
(UF), requieren que la Administración de la Compañía efecióe cias estimaciones y supuestos cotas inmerentes ala acivdad económica dela empresa que neuen enla presentación de actwos y pasros y les montos 
e ingresos y gastos durante el periodo corespondiente; así como también ls revelaciones cobre actvos y pasivos 

Contígentes la fecha de los estodos Inanceros Las estimaciones y supuestos ubicados 5e basan en el mejor snocimento por pañe de la Admnevacón de la Compañia de los hechos Actuales, em embargo, 1 resunados. 
Finales podrian vanar en relación con os estados orgnales debo la ocumenca de eventos Kuros que no Son E e



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Disembre del 2013 

3. Cuentas porcobrar 
Las Cuentas por cobrar están constituidas como sigue: 

Cenes nacionales 
Cuantas relacionados 
Empleados 
om 

  

Total 

4. inventarios 
Los Inventarios están consttados como sigue 

209 2012 
(559) 

Suminisvos y materiales sa7602s 7027230 
Manutacturados. BTS90J3 4875439 
Total TAI Add SO 1250707 

$. Otros activos corientes 

  

renta del año 2012 y están constudos como sigue 
2013 2012 

Creo tbutario por VA. 2670430 3737084 
Retenciones en la fuente de impuesto aa renta yantcipos pagados. soS6uza o ADAS182 
Oros. 1472326 308.09, 
Total DOCE TRECE 

Y



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
21 de Diciembre del 2013 

6. Propiedades y equipos. 
Las Propiedades y equipos están constudas como sigue: 

2093 2012 

9B6103S9 76772020 
288591537 — 288591597 
$35,56855 45649100 
23503792 29897139 
2872688 25647409 
RGOTaA 7OS3S07 
753042 47906 
1686121 151200 

  

— ART 2A128 ATADOS 
(30235606) (35000400) 

DEE ORORCE NI 
Fl movimiento de las Propiedades para el año terminado el 31 de diciembre del 2013, fue como sigue 

Menos Depreciación acumulaga 
Tola Acivos fios 

  

        

   

Saldolnicial_ Adiciones Ventas Saldo Fina! 
(US Dólar] Tornos 76772020 24830330 - a060xs0 

Edificios. 288591537 a 28591537 
Otras en proceso 45549158 s0pTesO 535,560.58 

Veniculos 290.97139 
RSGATADS 205278 

Maquinarias y equipos TOSI557 1746154 
Equipos de compuntación 47800 TOS1AZ 
Oros actvos 151209 

Subt (74019847 
Depreciación acumulada (358,004.06) 

Total o actwos jos ASI, 

7. Activos Inancioros no corrientes. 
Los Acivos financieros no conentes están constiidos pencipalmente por entregas de capital de trabajo a compañia relacionada, sin intereses y sin plazo de vencimiento defino. 
1. Otros activos no corrientes 
Los Ovos aciwos no comentes están conformados como sigue 

2003 2092 
USD 

Accones en socedades 
dolosa S.A 248S258 2058250 
hienos S.A 2AGO1SI 23480183 
Ovas imersiones 109,500.00 10950000 
vos acos. 99zOBIzO 4458501 

Total 7, 

    

a



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre del 2013 

3. Otras obligaciones corrientes 
Las Ovas obigaciones coientes están constituidas como sigue 

        

200 2012 
TUSDAGrS 

Beneficios sociales B9206TÍ 5670SAS 
Impuestos por pagar 4659330 10618395 
Aportaciones indraduales y patronales 2059158 1804150 
Impuesto a renta de sociedad ESTAY 7382723 
Parucpación de los tobajadores A27IBAS 2608570 

Ovas 111001916 
Total 141097247 

10. Provisiones por benoficos a trabajadores 
Las Provisiones porbonefios a trabajadores están consttudas como sigue. 

Saldo Pagosylo Saldo 
inicial Provisiones Alustes nal 

(US Dans) 
Jubilación patronal 17195800 4zo3000 - 210ga300 
Desanucio Gesesso 2033140 140027 

POS GOSBN 67394 a029n3r up IS 
+1. Pasivos no corrientes 
Los Pasivos no coienes están constituidos como sigue 

  

203 2012 
TUS Dr 

Obigaciones con insituciones financieras 
“Banco Promenia, operación a 48 meses. 
anual y garantizado poros accionistas 39303T7 1305593 

Banco Deltank, operación a 36 meses plazos 
úsemestalmento y garantizado poros. 2osDz00t as150667 

335231. 30205998 
Cuentas por pagar relacionadas, conesponde o 
Préstamos de capial de operaciones de empresas 
relacionadas, in intrós ysin fecha de vencimiento 126024330 21197788 

120084333211 97788    
ros pasos no corrientes, corresponde a 
préstamos de capital sin fecha de vencimiento (80560.01 480586001 

5260.01 4 BOS AB001 
0199512 BRO BAT 4 y 

 



RAVCORP S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diosa del 2013 

12 Capita social 
A 31 de Diciembre del 2013, el capital pagado está representado por 23900 acciones comunes con un valor romina untar de US$1 0. 

Mediante Resolución NAC-OGERCGC11-003%9 de octubre 17 del 2011, emiida por el Senscio de Renta temas, se dispono que los sujetos pasivos insertos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente intormar a la 
Bdminstración inbutana, el domicllo o residencia y la ieniiad de sus acconiias, paricpes o socios. La Compañía cumplo con est requerimiento de Inemación enel transcurzo del primer semasir del año 2019 

  

13. Régimen Tributarto. 
+ Impuesto a la Renta: El mpuesto a renta causado po el ao terminado el 31 de divemte del 2013 y 
2012. se determinó como sigue 

  

2013 2012 
— a 

Ustaad delejercco 20492295 207,10488 
Menos: 
18% Patcipación de ls rebajadores (Uzza0A0)  (506s7O) 
Más: 

Gastos no deducibles Gomaso — s0sa00s 
Base de cálculo par elimpuesto a renta TRA 
Impuesto la renta (Torta 22% ao 2013, Tarta 23% año 2012) TB 

+ Revisión tributaria; De acuerdo con lo establecido en el ani 94 del Código Tebuta, la faut de la entcad supervisora para delemiar la obiación tibulana, en que requiera pronunciamiento previo 
vea 

1 En vos años, contados desde la fecha de la declaración, en os rbutos que la Ley exja 
etermunacón porel sueto paseo. 

A Enseis años, a part dela fecha en que vence el plazo para presentar la detaración cuando 
o se hubiere declarado en todo en pane; y. 

a En un año, cuando se trate de verifcar un acto de determinación practicado porel sujeto 
pasivo on foma mixta, contado desde la fecha de noúficacón de tales actos 

La acutad de las autoridades Uibutarias para revisa la declaración de Impuesto arena del 2010 y 2013 de 
cuerdo con lo indicado en el era) ante, aun no ha prserto. 

+ Amortización do pérdidas operativas 
Ds acuerdo con la Ley de Rágimon Tributario Itemo, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las 

"lidades gravable que se oblengan por pare de la Compañl, dentro de los cinco años «guientes aquel 
en que se produjo la párdida, sin que cha compensación exceda, en coda periodo. el 25% de ls ulidades 
pe 

    

14. Eventos Subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre del 2013 yla echa de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que. en la opinión dela Administración de la Compañía, pudieran ene un efecto sgalcawo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
 


