PAVATI S.A.

Asisclo Garay 603 y Colon Esq. Teléfonos 2452094-2452095
Guayaquil-Ecuador

Guayaquil, Enero 15 de 2009

Sefores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medio del presente escrito dejo constancia de Informe de Auditoria Externa de m1
representada PAVATI S.A. RUC 0991322078001, Expediente No. 72857 del afio 2003

Por la atenciOn a la presente.
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Atentamente,

ALF O YUNES DAHIK
(Gerente General
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A AUDIHOLDER C.LTDA.
% Guayaquil - Ecuador
‘ : Eloy Alfaro No. 103

Telef, (593-4) 533675 P.O. Box # 09-01-8577

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y 1a Junta de Directores de
PAVATI S.A.:

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de PAVATI S.A. al 31 de diciembre del 2003
con los correspondientes estados de resultados, de cambios en el Patrimomo de los
Accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados

en nuestra auditona.

2. Nuestras auditonias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas por los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion fine ,,_,f-.- -~ VATI S.A., al 31 de diciembre del
2003 los resultados de sus operacion oA ujaés a_]a por los afios terminados en esa
fecha, de acuerdo con principios de / Yadas gm ente aceptados en el Ecuador.

@ ne
? - sociemancs T
' W

4. Nuestra opinioén sobre el cumplnmpx;ﬂo de bﬁﬂﬁﬁ@f@ne@
terminado al 31 de diciembre del'2003 de PAVATI

3 Roddy Constante

vigentes, se emitira por separado. «
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1butarias correspondientes al afio
b.A., requerido por disposiciones
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THOLDER C. LTDA.

unio 02 del 2006 CARLOS ESPINOZA NARANJO
Reg. No. SC-RNAE-526 Socio
Guayaquil, Ecuador Reg. No. 12.078




PAVATI S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVOS NOTAS U.S. dolares
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bancos 2 14,815.77
Cuentas por Cobrar | 3

Clientes 156,606.52

Otros 1,292,073.58 1,448,680.10
Gastos Pre-Pagados 4 8,217.12
Total Activo Corriente 1,471,712.99
ACTIVOS FLJOS:
Terrenos 5 328,794.53
Construcciones € Infraestructura ____39,528.29
Muebles y Enseres; y Equipos Comp. 64.37
Herramientas 120.06
Total 368,507.25
Menos depreciacion acumulada (8,199.18)
TOTAL PROPIEDAS Y EQUIPOS 360,308.07
CARGOS DIFERIDOS
Gastos de Constitucion y Organizacion, Neto 6 818.27
Gastos Implantacion Cultivo Heda., Neto 2,932,891.99
Total 2,933,710.26
Menos Amortizacion Acumulada (809,090.14)
Activos Intangible, Neto 2,124,620.12
TOTAL 3,956,641.18

Ver Notas de los Estados Financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTES:
Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

Total Pasive Corriente

DEUDA A LARGO PLAZO
Otras Cuentas por Pagar L/P

Total Pasivo L/P

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Aporte para Futuras Capitalizacion
Reserva por Revalorizacion Patrimonio
Utilidad Acumulada

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

NOTAS

Q0
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11

U.S. dolares

31,459.94
987.45
32,447.39

3,779,860.77
3,779,860.77

o S S,

47,160.00
65,194.23
28,489.44
648.60
2,840.75

144,333.02

3,956,641.18
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PAVATI S.A.
ESTADO DE RESULTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

U.S. dolares

VENTAS | 206,122.20
COSTOS DE VENTAS | 27,860.12
Utilidad (Perdida) Bruta 178,262.08
COSTOS Y GASTOS:

Gastos de Administracion 80,663.83
Gastos Financieros 94,757.50
Total 175,421.33
Utilidad (Perdida) antes

Participacion ¢ Impuesto Renta 2.840,75
15% Participacion Trabajadores -0-
Impuesto Renta 710.19
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 2,130.56

Ver Notas de los Estados Financieros



PAVATI S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Capital Aporte para KFut, Rsva, Reval.  Rsva, De Utilidades Util. Total
Social Aum. De Capital  Patrimonio Capial (Perdida)  (Perdida) del
acum. Ejercicio
Salde al 31 de Dic/2002
Capital No Pagado 156,200.00 65,194.23 28.489.44 -0- -0- (- 249 883.67
(109,040.00) ~0- -0- -()- -(- -0- (109,040.00)
Movimientos del afio -0- -()- -(- -0- 648.60 -0- 648.60
Utilidad del ejercicio Q- -(- -0- -0- -0- 2,840.75 2.840.75
DICIEMBRE 31, 2003 47,160.00 65,194.23 -()- | E 648.60 2.840.75 144,333.02
Ver Notas de los Estados
Financieros
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- PAVATI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

U.S. dolares
ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
Utilidad del Ejercicio 2,840.75
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
En actividades de operacidn y financiamiento:
Depreciaciones y Amortizaciones 65,778.57

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION Y FINANCIMIENTO:

Aumentos de Documentos y Cuentas por Cobrar (14,424.51)
Aumento Pre-Pagados (2,088.05)
Disminucién en Obligaciones Bancarias

Disminucion en Cuentas por Pagar (38,514.10)
EFECTIVO NETO UTILIZADO Y PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO 13,592.67
ACTIVIDADES DE INVERSION

Actividades de Inversion -0-

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE INVERSION -0-
NETO Y EQUIVALENTE DE CAJA

Caja y equivalente de Caja al principio del afio 1,223.10
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO 14,815.77

Ver Notas de los Estados Financieros



- PAVATI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PAVATI S.A. es una Sociedad Anénima que tiene por objeto principal dedicarse al
Cultivo y Comercializacién de Productos Agricolas. La compaiiia fue constituida en Junio
30 de 1995 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador.

AJUSTE A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

La Compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario y su reglamento, y son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, promulgados por la Superintendencia de Compaiiias en el
Ecuador Financieros adjuntos, los mismos estian presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados aplicando
los procedimientos y las politicas contables establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacidn se resumen las practicas contables seguidas por la compafila en la
preparacién de sus Estados Financieros.

Caja y Equivalentes de Caja.- Para propdsito del estado de flujos de caja, la Compaiiia
incluyo en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y convertibles en efectivo
hasta 60 dias.

Valuacion de Propiedades.- Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo
de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida util estimada de 10 para construccion e infraestructura, 10 para muebles y

enseres S para herramientas.

Participacion de Trabajadores.- La provision para participacién de trabajadores esta
constituida de acuerdo con la tasa del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del
25%




INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambios en los fndices de precios al Consumides.- El siguiente cuadro presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
1997 30

1998 45

1999 61

2000 91

2001 22

2002 9

2003 6

Cargos Diferidos.- Los cargos diferidos corresponden a Gastos de Constitucion y
Organizacidn, Gastos Implantacion Cultivo Hacienda. El costo incluye las revalorizaciones
de acuerdo con el método de linea recta.

NOTA 2. CAJA Y BANCOS

Al 31 Diciembre del 2003 es como sigue:

U.S. dolares
Caja General 1,000.00
Banco Bolivariano 13,815.77
TOTAL 14,815.77

NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR

Las Cuentas por Cobrar estan constituidas como sigue:

U.S. dolares
Deudores por Ventas 156,606.52
Otras Cuentas por Cobrar Accionistas 150.00
Cias. Relacionadas 1,291,923.58
TOTAL 1,448,680.10

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no devengan interés ni tienen fecha
especttica de vencimiento.



- NOTA 4. GASTOS PREPAGADOS

Al 31 de Diciembre del 2003, los Gastos Prepagados consisten en:

U.S. ddlares
Impuestos Anticipados 8,217.12
TOTAL 8,217.12

NOTA 5. PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS (AL COSTO ADQUISITIVO
+ REVALORIZACIONES)

Al 31 de Diciembre del 2003, el detalle de las propiedades es como sigue:

SALDOS AL ADICIONES AJUSTES SALDOS AL

31-12-02 31-12-03
NO DEPRECIABLES
Terrenos 328,794.53 -0- - (- 328,794.53
DEPRECIABLES
Construcciones e Infraestructura 39,528.29 -0- -0- 39,528.29
Muebles y Enseres 64.37 -0- -0- 64.37
Herramientas 120.06 -0- -()- 120.06
368,507.25 -0- -0~ 368,507.25
( - ) Depreciacion Acumulada (6,204.32) 1,994 .86 ~()- (8,199.18)
TOTAL 362,302.93 1,994.86 -0- 360,308.07
NOTA 6. CARGOS DIFERIDOS
Los Gastos Diferidos como sigue:
U.S. dolares
Gastos Constitucion y Organizacion 818.27
Gastos Implantacion Cultivo y Hacienda 2,932 891.99
2,933,710.26
( - ) Amortizacion Acumulada (809,090 14)
TOTAL 2,124,620.12
8.



NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2003, se componian de:

U.S. dolares

De Lagro 4,520.65
Agricola Los Vineros 24.,740.85
Ratl Plaza 2.198.44
TOTAL 31,459.94

NOTA 8. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2003, se componian de lo siguiente:

U.S. dolares
Impuesto a la Renta 987.45
Total 987.45

NOTA 9. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2003, esta compuesta las obligaciones financieras con el exterior:

U.S. dolares
Obligaciones Financieras
Myers Business Ltda.. 2,698,410.25
Inversiones Rogosa 1.081.,450.52
TOTAL 3,779,860.77

NOTA 10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2003, el capital social consisten 3,905,000.00 Acciones Ordinanas
con valor nominal 0.04 c/u

U.S. dolares %

Interauto Cia. Ltda. 78,100.00 50
Visebel S.A. 78,100.00 50

156,200.00 100
Capital No Pagado 109,040.00

TOTAL 47.160.00
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9.
NOTA 11. AUMENTO CAPITAL EN TRAMITE

Al 31 de diciembre del 2003, el aumento de capital esta constituido por un saldo‘ de
US$65,194.23

NOTA 12. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2003 la compaiia no presenta saldos en los Activos y Pasivos
Contingentes

NOTA 13. Ningin evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la fecha del

dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelacion en los Estados Financieros de PAVATI
S.A. al 31 de Diciembre del 2003



