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C.P.A. CARLOS ESPINOZA NARANJO 
AUDITOR INDEPENDIENTE 
REG. No. 12.078 
SC-RNAE.NOo, 078 
GUAYAQUIL-ECUADOR 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas y la Junta Directiva de 

PAVATIS.A. 

Hemos auditado el Balance General adjunto de PAVATI S.A., al 31 de 
diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados y de evolución 
del patrimonio por el año terminado en esa fecha. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos 
estados financieros, basados en nuestra auditoría que practicamos. 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmentes 
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas O inexactas de carácter significativo. Una auditoría 
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades 
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabiliadad utilizados y de las estimaciones 
importantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión los estados financieros mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

PAVATI S.A., al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, 

por el año terminado en esa techa, de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. 

    

  

C. LOS ESPINOZA NARANJO 
SCZRNAE 078-REG.No.12.078 
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C.P.A. CARLOS ESPINOZA NARANJO 
AUDITOR INDEPENDIENTE 
REG. No. 12.078 
SC-RNAE.NOo. 078 

GUAYAQUIL-ECUADOR 

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO 
INTERNO 

Mí exámen fue realizado con el propósito de expresar una opinión sobre los 

Estados Financieros, tomados en conjunto, y en adición para cumplir con lo 

dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno, respecto del cumplimiento 

por parte de la Compañía “PAVATI S.A.” ., como agente de retención, 

percepción y otras obligaciones como sujetos pasivos de Obligaciones 
Tributarias. Mi revisión se efectúo de acuerdo con normas de Auditoría 

generalmente aceptadas e incluyó; en base a pruebas selectivas, el exámen de 
las evidencias y se obtuvo una seguridad razonable que la compañía PAVATI 

S.A. ha cumplido con lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno 
en lo referente a sus obligaciones como agentes de retención, percepción y 
sujetos pasivos de obligaciones tributarias, al 31 de Diciembre de 1999. 

Son registros contables de la compañía las declaraciones del Impuesto a la 

renta, Impuesto 1.V.A., y sus pagos y créditos son los saldos a cargo de la 
Compañía. 

Lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen 

Tributario Interno y su reglamento, los Estados Financieros están presentados 

de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados 
promulgados por la Superintendencia de Compañias del Ecuador. 

Septiembre 5, del 2000 
Guayaquil — Ecuador 

     RLOS ESPINOZA NARANJO 
SC-RNAE 078 — REG.No. 12.078



PAVATIS.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en sucres) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja Bancos (Nota 2) 18,287,000 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 

Clientes 1,248,963,857 

Otros 3,651,002,871 4,899,966,728 

Inventarios (Nota 4) 401,684,882 

Gastos Pre-Pagados (Nota 5) 20,050 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5,319,958,660 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: Neto (Nota 6) 

0 Terrenos 3,624,131,550 

Construcciones e Infraestructura 361,193,981 

Muebles y Enseres 578,153 

Herramientas 242,199 

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 3,986,145,883 

CARGOS DIFERIDOS: Neto (Nota 7) 

Gastos de Constitución y Organización 835,489 

Gastos Implantación Cultivo Hcda. 65,722,224,282 

TOTAL CARGOS DIFERIDOS 65,723,059,771 

TOTAL ACTIVOS 75,029,164,314 

Ver notas a los estados financieros



  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar (Nota 8) 

Pasivos acumulados (Nota 9) 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

DEUDA A LARGO PLAZO 

Obligaciónes bancarias financieras (Nota 10) 

Otras Cuentas por Pagar L/P (Nota 11) 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

0 Capital social (Nota 12) 

Aporte para futuro aumento de capital (Nota 13) 

Pérdida Acumulada Ejercicios Ant. 

Reserva por revalorización del patrimonio 

Utilidad del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

49,345,828,242 
20,980,171,842 

(Expresado en sucres) 

512,588,162 

1,582,544 

514,170,706 

70,326,000,084 

70,840,170,790 

3,905,000,000 
613,919 

(1,976,521,484) 
2,258,067,690 

1,833,399 
4,188,993,524 

75,029,164,314 
IA



Enero-A bril Mayo-Dcbre Enero-Dcbre 

VENTAS NETAS -D- 2,960,230,423 2,960,230,423 

COSTO DE VENTAS 187,705,372 2,896,444 882 3,084,150,254 

Utilidad (Pérdida) Bruta (187,705,372) 63,785,541 (123,919,831) 

0 GASTOS DE OPERACIÓN: 
Administración 56,631,381 56,188,341 112,819,722 

Financieros 35,500 4,876,090 4.911,590 

Otros (neto) (4,445,043) (539,333) (4,984,376) 

52,221,838 60,525,098 112,746,936 

Utilidad (Pérdida) Antes 

Participación e Impuesto Renta (239,927,210) 3,260,443 (236,666,767) 

15% Participación Trabajadores -0- 1,103,503 1,103,503 

LRenta -(- 323,541 323,541 

Utilidad (Pérdida) Neta (239,927,210) 1,833,399 (38,093,811) 

Ver notas a los estados financieros 
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PAVATES,A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en Sucres) 

 



PAVATIS.A. 

ESTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(En Sucres) 

FUENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO NETO: 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 

AUMENTO PASIVO LARGO PLAZO 

AUMENTO CAPITAL 

OTROS AJUSTES 

USOS DEL CAPITAL DE TRABAJO: 

AUMENTO EN CARGOS DIFERIDOS 

VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO 

CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERIODO 
(-) CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO DEL PERIODO 
VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO 

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO MOSTRADOS EN: 

CAJA Y BANCOS 

CUENTAS POR COBRAR 

CUENTAS POR PAGAR 

Ver Notas a los Estados Financieros 

(238,093,811) 

2,102,131,478 
46,290,075,614 
2,726,000,000 
(40,887,761) 

50,839,225,520 

49.617,436,433 

1,221,789,087 

4,805,787,954 
3,583,998,867 

1,221, g 0 : 

18,283,512 
1,397,948,281 
(194,442,706) 
1,221/789,087 

   



PAVATIS.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN Y FINANCIAMIENTO 

Pérdida Neta (238,093,811) 
Ajuste para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto 

utilizando en actividades de operación y Financiamiento: 

Depreciaciones y Amortizaciones 2,102,131,478 

Aumento del Pasivo Largo Plazo 46,290,075,614 

Aumento Capital 2,726,000,000 

Otros Ajustes (40,887,761) 

O Cambios en Activos y Pasivos de Operación y Financiamiento: 

Aumentos en Ctas. y Doc. por Cobrar (1,397,943,281) 

Aumentos en Ctas. Por Pagar 194 442,706 

Efectivo Neto utilizado y proveniente de actividades 

  

de Operación y Financiamiento 49,635,719,945 

ACTIVIDADES DE INVERSION 

Cargos Diferidos (49,617,436,433) 

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversión (49,617,436,433) 

NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA 18,283,512 

Caja y equivalentes de Caja al principio del año 3,488 

O Caja y Equivalente de Caja al final del año 18,287,000 

Ver Notas a los Estados Financieros



  

PAVATIS,A. ” 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO » 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Aporte para Reserva por Utilidad 

Capital futuro aumento  Revalorización Reexpresión Utilidades (Pérdida) del 

Social de capital del Patrimonio Monetaria (Pérdidas) Acum. ejercicio Total 

Saldos al 31 de diciembre de 1998 5,000,000  874,613,919 305,988,892 3,654,129,229 (2,374,671,642) (2,936,594,274) (471,533,876) 

Transacciones del año: 

Reexpresión del año 1999 - - - 2,172,621,211 - - 2,172,621,211 

Movimiento afio 3,900,000,000  (874,000,000) (300,000,000) - (2,936,594,274) 2,936,594,274 2,726,000,000 
Absorción Pérd. Acumuladas - - - (3,574,671,642) 3,574,671,642 - - 

Enero- Abril/99 - - - - - (239,927,210) (239,927 210) 

Movimiento año - - - - (239,927,210) 239,927,210 - 

Traspaso a RRP - - 2,252,078,798 (2,252,078,798) - “ - 

Utilidad del Ejercicio - - - - - 1,833,399 1,833,399 
Saldos al 31 de diciembre de 1999 3,903,000,000 613,919 2,258,067,690 -0- 1.976,521,484 1,833,399 4,188,993,524 

Ver notas a los estados financieros 

 



PAVATI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

OBJETO DE LA COMPAÑIA 

PAVATI S.A., es una Sociedad Anónima que tiene por objeto principal 
dedicarse al Cultivo y Comercialización de Productos Agricolas. La Compañia 
fué constituida en Junio 30 de 1995 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador. 

AJUSTES_A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE 
ACEPTADOS 

La Compañía lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley 
de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo 
con principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la 
Superintendencia de Compañias del Ecuador, en el presente año no han sido 
necesarios asientos de memorandum para ajustar los Estados Financieros 
adjuntos, los mismos estan presentados de conformidad con los principios de 
contabilidad generalmente aceptados. 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se resumen los principales y/o prácticas contables seguidas por 
la Compañia en la preparación de sus Estados Financieros en base a 
acumulación, conforme principios contables de aceptación general excepto en lo 
relativo a la revalorización de Propiedades y Partidas no Monetarias del Balance 
se acoge al Sistema de Corrección Monetaria y su reglamento vigente. 

Solo las cuentas no Monetarias de balance son revalorizadas con el propósito de 
reconocer el efecto de la inflación, y el resultado de la Revalorización es 
registrado en la cuenta “REEXPRESION MONETARIA”.
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Los principios de Contabilidad generalmente aceptados requieren el ajuste por 
inflación del Balance General y del Estado de Resultados en el registro del 
efecto neto, en los resultados del periodo. 

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA 

De acuerdo con Decretos Ejecutivos, con el propósito de registrar los efectos de 
la inflación la Compañia revalorizó las cuentas no monetarias, de balance al 31 

de Diciembre de 1999, en base a la variación porcentual del índice nacional de 
precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y 
Censos (INEC) que para 1999 fue del 53,% las cuentas revalorizadas son las 

siguientes: 

- Propiedades, Planta y Equipos, Cargos Diferidos, Obligaciones Bancarias; y, 
el Patrimonio. 

El resultado neto de la revalorización esta registrado en 1999 en la cuenta 
Reexpresión Monetaria. Estas cuentas, son presentadas en el Patrimonio de los 
Accionistas. 

Inventarios; los Inventarios de Materiales, Suministros, están valorados al costo 

promedio, los cuales no exceden del valor del mercado. 

Propiedades y Equipos; las Propiedades y Equipos estan registradas al costo de 
adquisición, más aumentos efectuados en base a decretos Gubernamentales y las 
Revalorizaciones efectuadas de acuerdo con el Sistema de Corrección 
Monetaria, con el objeto de mantener el valor original en US$ por el efecto de 
las devaluaciones monetarias del sucre ecuatoriano, las erogaciones por 
mantenimiento y reparaciones se cargan a Gastos al incurrirse en ellas. 

El costo revalorizado y la correspondiente depreciación acumulada se eliminan 
de los registros al retirarse propiedades y equipos. 

La Depreciación se calcula por el método de línea recta, tomando como base la 

vida útil estimada de los Activos Relacionados. 

Los años de vida útil estimada de los Activos son las siguientes: 
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ACTIVOS AÑOS 

CONSTRUCCIONES E INFRAESTRUCTURA 10 
MUEBLES Y ENSERES 10 
HERRAMIENTAS 5 

Cambios en el nivel general de precios; los estados financieros han sido 
preparados sobre la base tradicional del costo histórico en concordancia con los 

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y por 
consiguiente, no pretenden reflejar los cambios en el poder adquisitivo del sucre 
ecuatoriano, de la Moneda Nacional excepto por las revalorizaciones de las 
Cuentas no Monetarias del Balance efectuadas de acuerdo con disposiciones 

legales vigentes en el País. 

La Pérdida de poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, puede tener efecto 
importante en la Contabilidad de los Estados Financieros de los distintos 
períodos y en el resultado del año. 

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, según lo mide el indice general 
de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y 
Censos, es como sigue: 

AÑO TERMINADO EL PORCENTAJE DE 
31 DE DICIEMBRE DE VARIACION 

1995 22% 
1996 26% 
1997 30% 
1998 45% 
1999 353% 

Reserva por Revalorización del Patrimonio ; hasta 1999, registra el efecto 
de la aplicación del sistema de corrección monetaria sobre las cuentas del 
patrimonio de accionistas. El saldo de esta cuenta está sujeto a revalorización y 
no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado. En el año 1999 
debe recoger el saldo de la cuenta Reexpresión Monetaria.



Reexpresión Monetaria; en 1999, registra los efectos de la aplicación de 
Corrección Monetaria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del 
patrimonio de accionistas. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a 
revalorización. En el año 1999 debe traspasar el saldo a la cuenta Reserva por 
Revalorización del Patrimonio. 

Moneda Extranjera; las diferencias de cambios originadas por cancelación o 
ajustes de activos y pasivos denominados en moneda extranjera se han diferido. 
Al 31 de Diciembre de 1999 los Activos y Pasivos en moneda extranjera 
(dólares estadounidenses) han sido convertido en sucres al tipo de cambio de 
mercado libre de S/.18.287,00 por US$1,00. 

Cargos Diferidos: Los Cargos Diferidos corresponden a Gastos de Constitución 
y Organización, Gastos Implantación Cultivo Hacienda. El costo incluye las 
revalorizaciones de acuerdo con el sistema de Corrección Monetaria, los mismos 

son amortizados de acuerdo con el método de linea recta. 

NOTA 2.- CAJA Y BANCOS 

Al 31 de Diciembre de 1999 es como sigue: 

(Sucres) 

Bancos M/N 
Banco del Progreso (Ahorros) 18”287.000 

TOTAL 18”287.000 
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NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR 

El Saldo de las cuentas por cobrar es como sigue: 
(Sucres) 

Deudores por Ventas 1.243*963.857 

Otras Cuentas por Cobrar 145”086.488 

Cias Relacionadas 3.505"916.383 

TOTAL 4.899”966.728 

Las Cuentas por Cobrar a Compañias Relacionadas no devengan interés ni 

tienen fecha específica de vencimiento. 

NOTA 4.- INVENTARIOS 

Al 31 de Diciembre de 1999, los Inventarios consisten en: 

(Sucres) 

Materiales y Suministros 401'684.382 

TOTAL 401'684.882 

NOTA 5.- GASTOS PRE-PAGADOS 

Al 31 de Diciembre de 1999, los Gastos Pre-pagados consisten en: 

(Sucres) 

Impuesto Anticipados 20.050 

TOTAL 20.050 

-13-



NOTA 6. PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS (AL COSTO ADQUISITIVO + REVALORIZACIONES 

Al 31 de Diciembre de 1999, el detalle de las propiedades es como sigue: 

SALDOS AL AJUSTES Y CORRECCION SALDOS 
31-XH1-98 ADICIONES RETIROS AÑO/99 31/12/99 

No Depreciable 
Terrenos 3,624,131,550 -0- -()- -0- 3,624,131,550 

Depreciable 
Construcciones e Infraestructura 277,734,702 + «()- 147,199,392 424,934,094 

Muebles y Enseres 443,026 -0- -0- 234,804 677,830 

Herramientas 864,967 0- -)- 458,433 1,323,400 

3,903,174,245 0 -0- 147,892,629 4,051,066,874 

(-) Depreciacion Acumulada (28,405,856) (36,515,135) -0- -0- (64,920,991) 
TOTAL 3,874,768,389 (36,515,135) -Q- 147 892,629 3,986,145,883 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes se han ajustado al indice de Corrección Monetaria (533%) La Reexpresión Monetaria de las Propiedades 
fue revisada por los Auditores Externos de la Compañia como parte del examen de los Estados Financieros a Diciembre 31 de 1999. 
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NOTA 7.- CARGOS DIFERIDOS 

Los Cargos Diferidos están constituidos como sigue: 

(Sucres) 

Gastos Constitución y Organización 8,556,877 

Gastos Implantación Cultivo Hacienda 77,775,031,206 

77,783,588,083 

(-) Amortización Acumulada (12,060,528, 312) 

TOTAL 65,723,059,771 

NOTA $8.- CUENTAS POR PAGAR 

Las Cuentas por Pagar al 31 de Diciembre de 1999 se componian de 

(SUCRES) 
Cuentas por Pagar: 

Cias. Relacionadas 512,588, 162 

TOTAL 512,588, 162 

Las Cuentas con Cias. Relacionadas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definido. 

Nota 9.- PASIVOS ACUMULADOS 

A131 de Diciembre de 1999 se componian de lo siguiente: 

(SUCRES) 

Beneficios Sociales por Pagar 125,000 

Impuesto Renta por Pagar 323,541 

LE.S.S. Por Pagar 30,500 

15% Participación Trabajadores 1,103,503 

TOTAL 1,582,544 

NOTA 10.- DEUDA A LARGO PLAZO 

A131 de Diciembre de 1999, las Obligaciones Bancarias incluyen principalmente Obligaciones en US$ con 
vencimientos hasta 26-01-2004 Tasa del 16%. 

OBLIGACIONES BANCARIAS FINANCIERAS 

(SUCRES) 
Banco la Previsora 

Crédito Multisectorial por US$1'020.000 al T/C 18.287 
con vencimiento semestrales hasta 13 Junio/2002 Tasa del 15,35% 13,652,740,000 

Banco la Previsora 

Saldo Operación de vencimiento 30 Nov. De 1999 
(Fondos Propios) US$86,290,25 1,577,989,802 

Banco Filanbanco 

OP. No. 98-000125 Vencimiento 26-01-2004 por 

US$ 1'592.120 T/C 18.287 Tasa del 16% 29,115,098,440 
TOTAL 49,345,828,242 

  

Nota 11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P 

Corresponde a Cuentas por Pagar con compañias relacionadas. 

  

SUCRES 

Compañias Relacionadas 

Inversiones Rogosa 

US$1'147,272,48 al T/C 18.287 20,930, 171,842 

TOTAL 20,980, 171,842 

Las Cuentas con Cias. Relacionadas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definido. 
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12.- CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de Diciembre de 1999 el Capital Social consiste de 3”905.000 Acciones 
Ordinarias con valor nominal de S/ 1.000,00 c/u. 

% 
  

  

Interauto Cia. Ltda 1.952”500.000 50,00 

Vibesel S.A. 1.952”500.000 50,00 

3.905”000.000 100,00 

13.- AUMENTO CAPITAL EN TRAMITE 

Al 31 de Diciembre de 1999, el Aumento de Capital esta constituido por un 
saldo de S/.631.919 

14.- CONTINGENCIAS 

Al 31 de Diciembre de 1999, la compañía no presenta saldos en los Activos y 
Pasivos Contingentes. 

15.- SITUACION TRIBUTARIA 

Hasta la fecha del Informe no se ha efectuado por las Autoridades Tributarias la 
Fiscalización de las declaraciones de Impuesto a la Renta, Declaraciones IVA. 

Estas declaraciones se encuentran disponibles para su revisión. 

16.- Ningún evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la 
fecha del dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelación en, los Estados 
Financieros de “PAVATI S.A.”, al 31 de Diciembre de 1999. 

17.- En el mes de Enero del 2000, en su afán de corregir los efectos de las 
distorciones Económicas y de información financiera, el Gobierno Ecuatoriano 
anunció la adopción del esquema de dolarización fijando el Banco Central del 
Ecuador la tasa de cambio en S/25.000 por 1 US$; asi como también ha emitido 
la ley fundamental para la Transformación Económica del Ecuador.


