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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en dolares estadounidenses)

3 el 2019 Y 2018
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La compadin Greenandes Bcuador 8.A. antes denominada Navitas Ecuador S.A, se
constituyd en la cindad de Rahahoyo el 04 de julio de 1995, como Hontamar 5.4, con
domieilio principal en la ciudad de Guayaquil, con el objelo sevial de dedicarse o la
actividad agricols, agropecuaria, ganadera v avicola en todas sus fases, asl comoa la
setividad pesquera en general, en sus fases de caplura procesamicmio y
comercializacion, levard a cabo gl servicio de transporte, recepeidn v entrega de
documentos, paquetes, cargas v afinos. desde Ecuador o cualquier sitio del exterior v
viceversi

Con fecha 19 de octubre de 1995, modificd su madm social a Navites Ecuador S A, sin
modificar se vbjeto social, posteriormente con fecha 04 de marzo de 1999 modifico
nuevamente su raxin social & Scaland Del Ecuador S.A., pero con fecha 29 de
diciembre de 1999 reforma la mzda social ¥ veclve a denominarse Mavitas Ecsador
S.A. por decision de ln Junts General Extreordinaria de Accionistas de la Compaiila
celebradn el 22 de diciembee del mismo afio,

Con fecha 27 de maren dol 2002, modificd su mzdn social a Greenandes Ecuador 5.4..
posteriormente con fecha 03 de junio del 2002 medinnte sprobacion de fa Junta
General Extraordinarin de Accionistas de ln Compatiln modified ¢l objeto social
quedando de In siguients manera; la Compaiiia s dedicard al transporte marftimo y
naviero de carga v/o pasajeros y a toda clase de actividades y negocios, tmmitaciones
aduaneras, porfuarias, eic.; cormeduria, almacenaje v peritaje.

Con fecha 25 de abril del 2013, mediante escritura pliblica debidamente notariads se
efectia la donacidn de acciones que realiza of Fideicomiso GF1 representado por la
Compafifa MMO Trust Fcuador 8.A., en su calidad de administrdora del mismo, a
favor del schor Luls Fermande Trujillo Semunaro la cantidad de 2500 accooncs
ordinarias y normativas de USS1 cada une, con lo cual el capital social de Greenandes
Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 203 queda constituido con el 73%, el
Fidewcomiso GFl y el 25%, e seflor Luis Fernando Trujillo Seminanio, ambos, de
nacionalidad ecuatoriana,

Con fecha 20 de Julio del 2015, mediante carta de cesion se realizd una ransfzrencia
de acciones que realiza ¢l Fidelcomiso GFI representado por la Compaitia MM [rust
Hemador S.A., quien a su vez es representado por su Cerente, ¢l sefior Pablo Ricardo
Parra Cabesas, ln comtidad de 7.500 acciones ordinarias ¥ nominmtivas de USS1 cada
aria, # fivor de la compaiiia Blueholding S A.

Al 31 de diciembre del 2019 el capifal de Greenandes Ecuador S.A. se encucnirs
conformado por los siguicnies accionistas:




; Valor
. Cantidad ;
, Nacionalidod nomiinal Capital
Accionistas de - .
Acciones poe wcinl USs T
. T peeidn -
Luis Fernando 5%
Trujillo Seminzrio Ecuatornana 2,500 1,00 2,500
Blucholdig S A Ecuatoriana feott, 100 . 7300 %
10,000 10,000 100%%

Actuglmente la Compafia cusnin ¢on 13 representacion exclugiva eomo agente naviers
de Evergreen Line, sin ser empresa mienmbwo del Grupo Naviero Internscional,
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(a) Declaracion de cumplimiento, -
Los estados financieros adjuntos kan sido prepamdos de conformidad con lax
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitida por &l Consgjo
| de Normas Internacionales de Contabilidad (LASH ).

A contnuacidn, sc describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finencieros, Tal como lo requiere ks NIC B, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las — NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2019, splicadas de manera uniforme o todos los perfodos gue se presentan.

(h) Bascs de preparacign. -
Lot estados (inancicros de Greenandés Fcuador 5.A. comprenden los estados de
situacion finnocicry, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 20038,
Estos estados fimancieros han sido preparados de acuerdo con ln Norma
Internacionil de lnformncion Fianciera - NUF,

(c) Mongda funcional v de preseplacion. -
Los estados financieros adjunitos estdn presentados en dolares de los Fstados Unidos
de América, que constituye la moneda funcional de la Compafiia. A menos que s
indique lo contrane, las afras [inancierss incluidas ea los estndos fmancieros
adjuntos estdn expresndas en ddlares estadounidenses.

(d) Efpctivo y equivalentes gl efective. -
El Efective y equivalentss al electivo estd representado por saldo de electivo
disponible en bancos locales ¥ uno cn el exterior, ademas de inversiones financieras
Estzs partidas s¢ presenian a su valor nominal v no estin muyjctas & un nesgo de
cambios de valor.

i) Instrumentos financienos. -

Lina entidad reconocerd un active financiero o un pasivo financiero en su estado de
situscidn finanecicra cuando, v solo cuando, se convierta en parte de las cliusulas
contractuales del instrumento,

(1) Activos finincieros. -
I.a Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes colegoriag.
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« Costo amortizado
« Valor razonable con cnmbios en otro resultadn integral; o
Vilor razonable con cambios en o resultade

La clasilicacion del activo financiero depende del propisito para ef cual se
adguirio, La Administracion de fa Compaflia determinard la ¢lasificacion de sus
aclivos [inancieros a la fecha de su reconocimiento inicial ¥ lomando en
considerscidn ¢ modelo de negocio wilizado para la Administracidn de estos
mstrumentos, asl como los drminos contraciuales de fhujos de efectivo.

Medicién, -
Al momente del reconpeimiento iniclal, los activos financieros se miden o s
valor mzonable, sin embargo, en el caso de un active financiers que no sea a
valor razonable n través de resuliados, se reconocen los costos de transacein
directamente atribuibles a la adquisiciim del sctivo financiero. Los eostos de
transaccitn de activos fmanciercs a valor mmronable a través de resultados ¢
registran on los resultados del cjercicio.

~  [nstrumentos de deneds. -

[L.os instrumentos de dewda son aguellos msiromentos que cumplen con la
definicion de un pasivo finencicro desde la perspectiva del emisor, tales
como préstamos 0 bonos gubermamentales v corporativos.

La medicidn posterior de los instrumentes financieros de deuda depends
del modelo de negocio de fa Compafila @ administrar el activo ¥ las
caracteristicas de flujos de efectivo del sctivo. Existen tres cutegorias de
medicién de acuerdo a las cuales fa Compafia clasifica sus instrumentos de
deuda

Costo Amortizade. — Un active financiero s¢ mide 4l costo amoriizade s
dicho activo (siempre que no esté clasificado a sy valor razonable con
cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
ohjetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales;
y 8 los iémminos eontractusies incluyen fechas especificas de cobeo de los
flujos de efectivo gue comesponden Unicamente a pagos del principal «
mtereses derivados del pnncipal pendiente de cobmo.

Valor razonable ¢on gambios en ofro résultado integral - Un active
financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados w{mwmmﬁ
clasificade al valor razonable con cimbios en resultados) si takes activos
financicros sc mantienen va sea bajo ¢l modele dé negocio de rocuperacion
a través de los flujos de efectivo contractuales Yo par la venta del colendo
setive fGnanciers; v, s log T.#I"l"ﬁ-’ﬂ-li contractunles ITII:IM fechas
especificas de cobro de los flujos de efective que comesponden fnicamente
i pagos del principal & intereses derivados del principal peadiente de cobro,

!.mmmgm‘ﬁmm-mmﬂm iero deberd
tnﬂlmaiihrmhkmnmmﬁhh‘-w s midg
a cOSio amontizado o a velor raeonable {Iﬂﬂﬂl o 0 resultado
integral. Sin embargn, una entidad pucde realizar una eloccion imevocable
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en e momento del reconocimiento inicial de presentar los cambics
posteriores en el valor mzonable en olro resulinda integral para inversiones
concrelas en instrumentos de patrimonic que, en olro caso, se medirian a
valor rasonable con cambios en resuliados.

— Instrymenios de patrimonio. -

Los instrumentos de patrimonio son aquellos que cumplen con la definicidn
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir instrumenio que oo
poseen una obligacion contractunl para pagar. 1in el reconocimiento nicial
de un inswumento de puinimonio qué no L2 manliene pars negociar, la
Compafiia puede elegir d¢ maners imevocable presentar, los cambios
posteriores en el valor razonable de la inversion, en otros resuliados
mtegrales. Esta eleccifn debe ser realizada sobre una base individual de
VTSN por imversion,

Al 31 de diciembee del 2019 y 2018 la Compahin solo mantieng activos
financieros clasificados en la categoria de activos financierns medidos al costo
amortizado, Los activos financicros a costo amorizado de la Compadija
comprenden:

Cuentas pop gobrar clicntes. — Son los montos que adeudan los clientes por ¢
servicio prestado en ¢f curso norma! del negecio, la cuenta de clicntes cuenta
con un periodo de crddiio de 15 dias.

Cucntas por cobrar_compafias relacionadas. — Corresponde a los monios
adeudados por préstamos ¥y otras cuentas relacionnda 2 la opermcidn del
negocin, Si se espern cobrar 0 un afio o menos se clasifican como activos
porrienics, de lo contrario se presentan como activos 00 cormentes.

Ambas cuentiss se registii & valor nominal pues no registran infereses,

Activos financierns mapicpidos hasts su vencimienio. - Los activos financieros
manicnidos hasta €] vencimiento se reconncen inicialmente al valor meonable
mis cualquier coslo de transaceidn directomente atribuible, Posterior al
reconocimients inicial, estos activos se valosizan al costo amortizado usindo
el método de interds efectivo,

i m"mﬁg ”g!ﬂlﬁ mlm =

La Compafila reconocerd una provision para pérdidas cred iticias esperadas para
odos |08 instrumentos de deuda que no se mantengan a valor rsonable con
cambios en resullados. Las perdidas crediticios caporadas s¢ basan on ls
diferencia entre los fluyos de efectivo contractuales conforme los acuerdos con
cliemtcs y todos los flujos de efectivo que la Compafiia cspera recibir,
descontados a la tasa de interds efectiva original.

(i) Pasivos uapcieros. -
L Compaftia clasifica sus pasivos financieros oo las siguientes categorias:

» Costo amortizado; o
« Valor mzonable con cambios en ¢l resullado
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La cotegorfa se determing ul momento de su reconocimiento imicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia sdlo mantiene pasivos
financicros clasificados en ls categoria de pusives financieros medidos al costo
| amortizado. Los pasivos finmwieros a costo amortizado de fa Compafifa
comprendon:

Cuentas por gagar proveedares - Son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquindos en el piro normal Jdel pegocio.

Cuenias por pagar relacionadas, — Son obligaciones de pago por scrvicios
recibidos relacionadis con ls operacidn del nepocio.

Diespuds del reconocimiznto inicial, a valor rmeonable, ambas cuenias se miden
al eosto amortizado.

(F) Equipos. -

(1} Medicion cp el momegio del recopocimignto. - Les partidas de Equipos se
medirdn inicialmenie por s costo,

El costo de Equipos comprende su precio de adquisicion mis todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesia en condiciones de
funcionamicnio.

ocimiento: medglo_del costo. - Después del
mmmm mmi:l, ln= E-qmpmz son registrmdas ol costio menos la
depreciacidn acumidada y el importe scumulado de las pérdidas de deteriore
de valor en caso de que la administracidn considere necesario aplicar deterioro,

Los pastos de reparacion, mantenimicnto y los de reposicitn de partides no
sigmificativits se imputan a resultudos en el penodo que se producen.

(it} Mglodo de depreciagion y vida dtiles. - Ei costo de la Equpos se deprecia de
acverdo con ¢ método de linea recta. La vida 0ti] estimada, valor residial v
método de deprociacion son revisados al final de cada aflo, siendo el efccio de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A contimzacion, se presenta los llems gue la Compadiia posee como Equipos
con sus respectivos aftos de vida util y porcentajes que se usan on el cilodlo de

I depreciacion:
L Vida iiil (cnafps)  Porceniajes
Vehiculos 5 20%
Muchles v Enseres 0 1%
Equipos de Computacifn 3 333%
Equipos de Oficina 10 1%

{iv) Retiro o venta de Equipos. - La utilidod pérdida que surja del retiro o venta de
Equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en
Iiwes del activo v eonniocida on resaltadme
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(g) lipugstos, -
El gaste por unpuesio a Ia renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corrienie ¥ ¢l impuesto diferido.

(i) Impuesto comiente. - El impuesto por pagar comiente s¢ basa en la utilidad
grivable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravabie difiere de la
ulilidad contable, debide o las parfidas de ingresor o gastok imponibles o
deducibles y partidas que no seridn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por conceplo del impuesio corriente se calouls utilizando Loy 1asas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(i) lmposstos diferidos. - El impuesto diferido se recopoce sobre las diferencias
temporarias determinados entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos
incluidos cn los estados financieros y sus bascs fiscales, Un posivo por
impuesto  diferido s¢ recomoec gencralmente para todas las diferencias
temporanas inponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce por lodas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable
que fa Compafifa disponga de utilidades gravables luturas contra las Que se
podria cargar esas diforencias temporanias dedooibles.

Lo sctives ¥ pasivos por impuesios diferidos se miden emploando las wsas
fiscales que e esperan sean de aplicaciin en el periodo cn el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

(h) Proyisignes. -
Lus pravisiones se reconocen cuando ks Compafiia tiene ln obligacitn presente (va
sen legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, v es probable que la
Compafiie tenga gue desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
seonGmicos, parn cancelar la obligacitn, y puede hacerse una estimacidn fiable del
| importe de Ia obligacion,

El importe reconoeido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presenic, al final de cada periodo, teniendo en
coenta lof mesgos v las inceriidumbres comespondientes.

(1) Benglicies a empleados -

(i) Benelicios definidos: Jubilacido patronal ¥ bopificacion per desahuio. - El
costo de los beneficios defimidos (jubilacitn patronal v bonilicaciin por
desnbocio) ¢ determmado wtilizgando el Méndo de In Unidad de Crédito
Proyoctada, con valoraciones actuariales realizadas ol final de cada periodo,
Las ganancias o perdidas actuanales s¢ reconocen en el resultado del periodo
en el yue se originan,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmodiatamente én la medida
en que log beneficion ya han sido otorgadoy; de lo contrario, son gmortizados
utilizsndo ol método de linea recta en ¢l periods promedio hasta que dichos
beneficios son wlorgados,

(i1) Parligipacion a trabgjadores. - 1.a Compaia reconoce un pasivo ¥ un gasto por
l2 participacion de los trabajadores en Jas wtilidudes de la Compafiin. Este
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beneficio se caleula a la lase del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(i) Recopeeimiento de ingresos, -
Los ingresos por acuverdos con clienles se reconocen cuands el control del servicio
se transfiere al cliente por una cantidad gue refleja ln contraprestacitn a lo que la
Compafiia espern tener derecho s cambio de estos servicios, de acuerdo 2 la NIIF
15 aplicahlc desde | de encro del 2018,

Los ingresos se calaulan al valor rennabic dé la conlrapréstacion cobmada o por
cobrar, leniendo cn cuents el imporie estimado de cualquier descuemo, bonificacion
o rebaja comercial que lo Compariia pueda otorgar,

(i) Costos ¥ gastos. -
L.os costos y gastos sc registran al costo histdnico ¥ =2 reconocen a medida quee son

incurnidos, independieniemente de ks fecha en Gue se eloctue el pago, y se negistran
en el perlodo mis cercano en el gue se conocen.

(1) Compepsacion de saldos ¥ UnnsHcciongs. -
Como norma general en los estados financieros uo ¢ compensan jos activos y
pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sen
¢l reflejo de la esencia de 3 transaceidn.

Lo ingrésos y gostos con origen on transacciones que contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaitia ticne la intencion
de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simuitinen, se presentan netos cn resultados.

(m)Nucvag Normas lnemicionalgs de Informacidn Financiers y enmiendas vigentes.-

Las politicas contahles adoptadas son consistenies con aguellas utilizadas ¢l afio
I antenior, A partir del 1 de engro de 2019 eéntraron en vigencia las sigulentes Nommas
Internacionsles de Informacion Financiera vigentes a la fecha de b emisidn del
informe financier de la Compafiia:

s Modificacion a la NIF 3 - “Combinacién de negocios”. Estas
modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un
qummmmmmmhﬂﬂtmm
requerimientos de las combinaciones de negocios realizadas por ctapas,
valorando nuevamente al valor razonable lay participaciones mantenidas
previamente 2n los achivos v pasivos de Is operacion conjunta, Al hacerlo,
el adguirente vuelve a valorar la totalidad de su participacion previn en fa
operacion conjunta.

» Modificaclon a la NIIF 9 — “Camcteristicas de cancelaciin anticipada con
compensacion negativa”. Un mstrumento de deuds puede valorarse a costo
amortizado ¢ & valor razonable con cambios en otv resullado integral,
sicmpre gue loa fujos de elective contractuales sean “solo pagos de
pﬁnnipdyduimmhnnﬂdadpﬂmnmdcpmn y el
tslrumento se mantengn dentro del modelo de negocio gpropindo par esa
clasificacidn. Las modificaciones a la NITF 9 aclamn que wn activo




peeEnEEEEREES———T

17

financiero pasy el criterio SPPL (Solamente pagos de principal e interés)
independientemente del evento o circunstancia que couse ld resclsidn
anticipada del contralo ¢ mdependienicmenic de gué parie pague o reciba
una compensacion razonable por la rescision anticipada del contrato.

o Modificacion a la NIIF 11 - “Acuerdo conjunto”™, Estas modificaciones
aclaran gue, cuando una ealidad participa, pero o ticne control, ¢n uoa
operaciin comjunta y obliens el control conjunto de csa operacin conjunta,
gue es un negocio de acucrdo con la NIIF 3, po valorara nuevamenie al valor
razonable las particpaciones mantenidas previamente cr lod activos y
pasivos de 1n operacidn conjunti.

# Modilicacion a la NIC 12 —“Impucsto a las ganancias™, Las modificaciones
aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependen mils de
las transacciones o suceses pasados que generaron ese beneficio distribuible
gue de la distribuciin a los propietanios. Por tanto, una entidad reconoce las
consecuencias [iscales de un dividendo en resultados, en oire resultado
imegral o en patrimonio neto dependiendo de cdmo registrd la cotidad esas
UraNsaCCIones 0 Sucesos pasndos.

o NIF 16 - “Amendomicoto™. Es un estindar noevo reemplaza a la NIC 17
Arrendamientos, CINITF 4 Determinacion de si un contrato contiene un
arrendsmicnio, SIC 15 Arendamienios operativos - Incentivos vy SIC 27
Evaluaciin de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un areendamiento. la NHF 16 esmbloce los principios para el
recopocimicnio, la valoracion, la presentscitn y la informuacion a revelar de
los arrendamientos.

e Modificacion & ls NIC 19 - "Bepelicios a empleados - Modiffeacidn,
meduccion o liguidacidn de un plan™, Reguiere que cusndo ocurfe una
enmicnda o recorie del plan el costo del servicio earrionte y el migrés neto
por lo restante del petiodo snual som calculados usando supuestos

I actunlizados.

s Maodificaciin a la NIC 23 — "Costo por présiamos”, Las modificaciones
welaran gue una entidad considers parte de sus eostos por inlereses gencrales
ier coslo por intereses originalmente incurrido para desarrollar un
petivo cualificado cuando sustancialmente todes los actividades necesarins
F para prepamr ¢l activo pars su uso o venla, se han completado.

s Modilicacidn a la NIC I8 - “Inversiones en ssociidas v negocios
conjuntos”, Enmendeds parg aclarar que los infereses de largo plaze do uno
entidad, intereses én uni usociada o negocio conjunto que hacen parte de su
inversion netz en la asociada o negocio conjunto estin sujelos a los
requerimienios de deterior contenidos en el NITF 9.

& CINIT 23 - “La incertidumbre [rente o los tatantienlos el impuesto sohre
las gumuncias”, La interpretacidn aborda fa contabilizacion del impuesto
sobre las ganancias cunndo los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que ufecta a la aplu.'w:mﬁn de la NIC 12. No se aplica esta
mmierpretacidn 4 impucsios o gravimenes que cstan fuera del alcance de la




NIC 12, nl incluve @l tratamiento de los intereses vy sanciones relacionados
que se pudieran derivar,

|.a adopeibn de estas normas no tuvieron un impacto significative o no fisron
implementadas en las opernciones de la Compafila.

(2) Nonmas Injemacionales de laformacion Figanciera y enmicndas enitidas pero que
A continugacidm, se cnumeran las Normas Intemacionales de Informacion
Finunciera - NIIF y enmiendas emitidas pero que no s¢ encontraban en vigencia
a la fecha de emisién de los estados financicros de la compafifa Greenandes
Eeuador S.A.

Fecha de entrmcda e
vigencia
1 de enero del 2020

MNormas

NIC | Modificuciones para aclarar ¢l concepto de
materfalidad v alincarlos con otras modificaciones

NIC 8 Modificaciones pama aclarar ¢l concepto de
materialidad v alinearlos con oiras modificaciones R duenero el 2
NIF 3 Aclaracidn sobre delinizion de negocio | de enero del 2020
NIIF 17 Conlratos de sepuros 1 de enero del 2021

La preparocion de los estados limancieros en conformidad con las "vormas
Internpcionales de Informscidn Financiers - NIIF requiere que la Administracion
realice clertas estimaciones v ¢slablezca algunos supuesios inherentes a la actividad
coonomica de |a entidad, con el proposiio de determinar Iz valuacion vy presentacson
de alpunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones v supuestos esluvieron basados en la mejor
utilizacidn de fa informacion disponible al momento, los cuales podrian Degar a diferir
de sus efectos fimales,

Lus estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base régular Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en &l periodo de la revision y
peripdos fulmes 8 la revision afects tanio 3l periodo actual como a periodos
suhsecuentes,

La Compafiis no ha considerado wtilizar on el proceso de aplicacion de los criterios
vonizbles del deteriono de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella focha que s considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar s existe alpin indicio de que dichos activos hubieran sufride una
peérdida por detenore. Encaso de que exista algim indicio se realiza una estimaciin del
importe recuperable de dicho activo. Determinar 51 los activos han sufrido deterioro
implica ¢l edleulo del vulor en uso del sctivo. El caleuln del valor en uso requizre que
la Compafia determine los Nujos de efectivo futiros que deberfan sargir del activo v
una tasa de descuenio apropiada para calcular &] valor prescnie. En 21 caso de que el
importe recuperable sea infernior al valor neto en libros del activo, se registra la
conrespondiente provision por pérdida por deterioro por lu diferencia, con cargos a
resuliados. Las pérdides por deterioro reconocidas en un activo co periodos anteriores
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son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre s importe
recuperable incrementando el valor del activo eon abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deteriom,

Al 31 de diciembre del 2009 v 2018, el efoctivo y equivalentes al efiectivo consistin cn

2019 2018
Caja 2,300 2,300
Bancos (i 1,RO6, 644 1919451
Inversion twemporal o 600,000 GBS0, 000

408,944 257175

() Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos en instituciones financienis se

distnbuyen de la siguiente mancra:
2019 2018
Rancos locales:
Banco del Pacifico S.A. TI2 835 765,591
Banco Cuayaquil S5.A, 624,180 710,453
Ranco del exicrior:
Bancoe Santander Imternacional 469,620 443,407

1,806,634 1,519,451

Comesponden a depisiios en cuentas corrienies, las cunles no generan interescs ¥
no Lénen restricciones para su uso. Los bancos locales a la fecha de este informe
tienen unn calificacion de AAA-

@ Comesponden a una imversion en el Banco del Pacifico S.A. par US$600, 000 a un
plazo de 30 dias y con un interds del 5.30% anual,

Al 31 de dicicmbre del 2019 v 2018, los Actlves {inancieros mantenidos hasta el
vencimienlo consistian en:

(Vease pagina & guieste)




2019
Fecha de Tasa de
Emisor adiuisicidn Interés Corto plaze  Largo plaso
Baoco Saniandes Internaciona] — 11-12-2013% 251% 150, 000 -
Ranco Savander Imemacionnl  20-10-2016 221% - 2000 Ce
Banco del Pacifico §.A, 7022009 6.75% 20,814

2018
Fecha de Tass de
Fmisor adquisicitn interis ~ Corto piazo | _Lagn plaz
Bunco Sentnder Inlemacional 2001072016 e [ . 201,000
Hanco Santsnder Intemacional  11/122015 241 = 150,000

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, [as Cuentas por cobrar ¥ ofms cuentas por cobmr
consistian zn:

2019 2018
Clientes 1027956 1,051,614
Evergreen Line () 1442095 | 12,908
Servicios n relacionadas (o4 2,765 6,073
(nras cuentas por cobrar;
Compaiiias relacionadas & 288,591 362,559
Cuentas por liquidar ) 9E3 AR0 973,702
Préstamos a empleados 32,111 B4.241
Otras I — . .|
247019 2,592,241
I ——

(1) Corresponde a las comisiones acordes al contraio con Evergreen Line, las que se
producen por ka prestacion de los servicios que brinda la Compaiiia,

2 Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de Ins cuentas por cobrar a
Compafias relacionadas por servicios cran los siguicnies:

2019 2%
Logistics Unlimited S.A. Logansa 2415 6.152
Tallezen y Setvicios Tasesa C.A, 350 K
Holco S.A. = (87)
2,763 6,073

e e
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iy Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, les saldos de los cuentas por cobror a
Compafifas relacionadis eran los siguientes:

2019 2018
Ecuador Desk Servees BE-Desk S.A. Ol 441 -
Logistics Unlimied 5.A. Loguns 91 .B56 40,220
Tollercs y Servicios Tasesa C.A. 18,761 168,842
American Marine Corporation S.A. Amemasa 12695 3312
Navier de Servicios Maritimos Navesmar 5.A, 733 123
Transec-Trunsportidora Feuatoriana S A a5 -
Depecarp S.A- ST, 130,000

288,591 162,559

41 Corresponde a costo logistos de Evergreen Line realizados en el pais, los cuales
cubivrtos por la Compafiia, estos valores son cobrados durants el giro operative del
DEEOCIO,

Agtivo ¥ posivo por impuesto del afio corriente. — Al 31 de diciembre dol 2019 y 2018
N FESWmEn 25 como sigue’

Saldos al Crédito y Saldos al
Active: 3-dic-18 iributarjp UOTPESICIONS 3 519
VA Pagada 107,463 k.11 77,083 IR270
Saldos al Pagos yio Relenciones ¢ Saldos al
Pasiye; Fodic-18  _ ojusies Impuesto _ 3-dic-18
Impuedto 2 ls renta por pegar (1) 267,241 372598 376345 270958
Retenciones e la fuente de
impuesto 5 1 renta 0,791 380012 286,289 17074
IVA por pagar ¥ retenciones 3,168 FOATT  HAeR 17,606
20T | 612,682 L607T.243 305,768
e | e T e————l T

(1) Corresponde al valor neto gue resulta del impucsto a la renta por [78$376,345 menos
las retenciones on la fuente practicadas a ls Compafia por US$105,357 en el poriodo
2019, En ¢l 2018 el impuesto a la renla s de USE373 349 menos laa relencionss en
la fuente practicadas a la Compafia por US$106,108

renga reconogido en los esultados. - Una reconciliacion entn: la utilidad
sepin estados financicros v el gasto por impuesto a la renla corneate, ey como siguc;

[ Vénse pdizing signicnle)




r s |
2019 2018
Uilidad sepiin estados fnancieros anles de
impuesio a ka renia 1265676 1,326,051
Mis (menos) - Partidas Je conciliaciin:
Otras rentas exentas (35,531) -
Exoneracion leyes cspeciales (11,041) (14,533)
Exoneracion trabajadores con discapacidad - (82.946)
Cinstos no deducibles 119,433 104 074
Castos incurridos pars gencrar ingresos exenlos 205 T44
15% Participacion trabajadores atribuibles a
Ingresos exentos - .
Litilidad gravable 1,344,091 1,333,390
o e [ mpocito i wh W%
Total impucsio a la renta 376,345 ERER S

(13 De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% sobre las ubilidades sujetas a distribucion, v el 12% sobre las
utilidades sujetas a capitolizacidn. No cbhatante, la tarills impositiva serd del 28%
coando la sociedad tenga acciomista, socios, participes. constiluyenies,
beneficianos o similares residenics o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con una paricipacion directa o indirecta De confurmidad
con dispesiciones legales, li tarifa pam el impuesto a la renta &= ealeula en un 25%
para el 2019 y 2018 sobre lus utilidades sujetas s distribucitn y del 12% swhbre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstaste, la wrifa impesitiva scrd del 28%
cusndo la sociedad fenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
bepeliciarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes
de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta. Sin embargo, las
sociedades que tenpan la condicidn de micro ¥ pequefins empresas, asl como
aquellas que tenpan condicion de exportadores habiiuales, tendrim una rebaja de
mes (1) punins porcentuales en Is tarifa de impuesio a la renta de acucrdo a la Ley
Orginica para la Reactivacion de la Feonomis Fortalecimiento de la Dolarizacion
v Modemizacidn de la Gestidn Financiern publicada el 29 de diciembre del 2017,

Par el gjercicio ccondmico 2019, si o impuesto causado en ¢l ¢jercicio cormiente
¢s inferior al anficipo pagado més las retenciones, el contribuvente tiene derecho
a presentar un reckamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pago
en exeeso, o o uwlilizwr dicho moaote directamente como crédito tibutario sin
infereses pars ¢l papgo del impuesto a lo renta gque cause en log ejercicios
ispositivos posteriores ¥ hasta dentro de 1 afos contados desde la fecha de la
declaracion, segin lo determinado el articulo 79 dJdel Reglamenin para la
Aplicacion dc la Ley del Régimen Tributario Interno.

Las declarneciones de impuesto de los afios 2017 al 2009 sun susceptibles de rovision
por las sutoridades tributarias.

L——-—




Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Gastos pagados por adelantado consistian cn:

2019 2018
Anlicipos a terceros HE,617 oy, 176
Seguros anticipados 15,704 2m
Otros anticipos R 36440
112,550 102,795
NOTA 9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

El costo de Propiedad, plants y equipos al 31 de diciembre del 2019 v 2018 ¥ los
movimienios por 08 aftos 1enminadoy én esas fechas fueron 08 siguientes;

Saldes al Adiciones Saldos al Adpciomscs Seldos al
dic2017 wobsjas  3IAR018 yobsjes  _31/dic2019
Vihigulos 90,544 (1) (TA,T1H) 113,829 . 215,829
Equipos de oficing 1,620 5876 7496 5,064 12,556
Muebles vy enscres 2,147 5,720 10837 1K 138 20135
Equipos de computaciin 56,4469 10,560 67079 16343 8372
350,740 {49,550) 301,181 39,591 340,772
Munes Depreciacion acumulada (1635, 144) 25359 (142.79%)) (54.872) (197,662)
_l B3.591 {27 200} 158,391 {15,241) 143,110

17 Ineluye principalmente a la venta de un vehiculo Jeep blanco, con placa GRU0IZS,
modelo del afio 2009 segin facturn 001-002-47378.

Al 31 de diciembre del 20019 y 2018, los Activos por impuestos diferddos consistlan
en:

019 2018
Activo por impuesta difenido i 47,101 22811

ity El detalle del impuesto diferido ¢s como sigue:

Costo Tasa de Tmpuiesto
actuntial  impuesto  _ Diferido

Tubilacion patromal costo laboral 2018 63,747 8% 17,849
Desahucio cosio laboral 2018 17,720 8% 4,962
Jubilackin pstronal costo laboral 2019 75,610 1R% 21.an
Desahucto costo laboral 2019 19,19 28% 5378
Roversitn del impuesto (8,058) W (2,256)
168217 47,10
—— =




Al 3] de diciembre de! 2019 y 2018, las Cuentas por pagar ¥ otras cuentes por pagar

consigtian en:

2019 2018
Evergreen Line m 1,127,967 1,707,724
Provesdores locales R492,344 692 B4l
Proveedores relacionados 2 34,963 147,359
Otras cuenias por pagar relacionadas (L7} 5.969 -

T2.086243 2547924

{1y Comresponde a fete v demomje que se cobra localmente a los elientes, y es
registrado por pagar o Evergreen Line, que posteriorments sc liguida contra la
terminacion del servicio prestado al cliente, ya qus la agencia realiza los cobros a

nombre de la linca internacional.
@ Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018 Jos porveedores relacionados eran los

sigmenles:

2019 200K
Talleres y Servicios Tasesa U.A, 12,556 51,658
American Marine Corporation Amemasa 5. A 47,407 U144
Transec- Transportadors Ecuatoriana 5. A, - 56,124
Ecuador Desk Services E-Desk SA . 2K 585
Transecuatoriann S.A. - |, K48
T s9963 147,359

1y Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de las otras coenius por pagar a
compafias rolacionadas eran los siguicntes:

2019 p i F4

Fondor Desk Servees E-Desk S.A. 5767 .
Transec-Transporiadors Ecuatoriang 5.4, | o

5,064 -

= (] 1]

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Obligaciones scumuladas consistlan e

(¥ énse pdgina siguiente)
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2019 2018
Beneficios sociales (n 43,791 41 655
Con el TESS 12,938 13,974
Participacién a trabajadores 23354 233907

ZR0,083 290.540)

e — i

(13 Al 31 de diciembre del 2009 los movimientos de las cuentis de bepeficios sociales

sc presentaron de ln siguiente mancra:
Saldos al iy Saldox al
3l-dic-18 __F_lﬁwl:;_ Provision  31.dic-19
Déelmo tercer sueldo 5,050 50255 58,858 4,653
Décimo cuarie sueldo 8,261 10,085 .83l B.OOT
Vacaciones 29 344 40323 50,741 30,862
Fondo de reserva e 7,496 T7.765 269
42655 125,059 127,095 2 43,191
e —— —— R——

NOTA 13 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 3] de diciembre del 2019 y 2018, las Obligaclones por bencficios definidos

CcoOmSIstian en-
Efecto de
Costo rechrcidn ¥
iwboral / (Grmancia)  Tguidecion Pagos
2018 Intereses  _ actuarial unticipada  _efectusdos 2019
Jubilacidn patronal 163,365 75,610 (77,043) (35,530 . 326,402
Bonifleacion por desabucio 101 Adé 19198 _  (13,061) - O (11299) D628

464,811 94, B0E (90,104} i!‘!‘.ﬂﬂ! ! 1 1.1‘!'1! Iaﬁ

Jubilacitn pagronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinoo afios o mids hubiesen prestado sus servicios en
forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les c-um:apnmle en su condiciin de ahliados al
Imtrtumﬂnmwdew

Honifigaeion por desahugio. - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
en los cusos de tlerminacién de la relacidn laboral por desabucio solicitado por el
emplender o por el tmbajodor, la Compatia entregard el 25% de lao Gluima
remunerecion mensual por cada uno de los afins de servicio,

Los clkculos aciuariales del valor presenie de In obligacian devenpada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un
nctuario independiente. El valor presonte de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fiaeron ealeulados utilizaads el mélodo de la unidad de crédits provectads.



Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuarizles son

las siguicntes:
2019 2018
Tase de descuenio 8.21% T32%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00%% 2.30%
Tasa de rotacitn 11.80%% 11,80
Mumero de trabajadores actives al final del afo 24 27
Ingreso mensual promedio de los empleados activos Us$2,337 US3E2309

Ei detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compadia ca como

siguc:
2018 2018
Costo amortisado
Efective ¥ equivalenies al efectivo Noma) 2408 944 25717051
Active finangiero mantenidos hasta el vencimientn (Mot %) 170,814 ;
Cuentas por eobrar v otrag Cuentas por cobrar (a6 2479 198 2658317
Active Minancieso mantenidas hasta el vencimiento
a lergo plazo {Newm 5) 201,000 351,000
5259976 5581068
e L ——
Pasivos financicros:
Costo amortizado;
Cuenias e pagar ¥ otras cuentas por pagar (Mota11) 2086243 2547024
2086243 2547974
—
TA LS.

Capital social. — Fl capital social autorizade consjse en 10,000 acciones de LSS 1N

valor nomiinal unitirio, lns cyales dorgan un voto por sccion v un derecho a los
dividendos.

Reserva legal, - La Ley de Compatias requisre que por o menos el 10% de [ utilidad
anual sea apropiado como reserva lezal hasta que ésta como minime alcance el 50%%
del capital social. Esta reserva no eg digponible para-el pago de dividendos 4 electivo,
exceptn en los casos de liquidacidn de la Compufila, pero s pitede utilizar para cubrir
pérdidas de operacion o para capitalizase en sy totalidad,

Resultados acumulados provenientes de 1a adopeidn por primera vez de [as NIF. -
Incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en la adopeion por primers vez
de las NIIF. B saldo acreedor podrd ser usado pura compensar pérdicas scumulodas,
Fate ki) msm’?ih]t Para el pago de dividendos y 1o podri ser capitalizado, Los
trabajadores no tendrén derecho a ung participacion sobre este saldo v podrd ser
devuelta en el casd de lguidacion de la Com padia. "

B
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Dividendos distribuidos — Madiante acta de Junta general extraordinaria y imiversal de
Accionistas celebrada ¢l 25 de febrero del 2019, se aprobd la distribucion de
dividendos por USS600,000, distribuidos de la signicnte manera: Blucholding 5.4,
propietario del 75% por USS450,000 v el accionista Ing, Luls Fernando Trujillo
Seminario, propietario del 25%, se & distribuyo LISH1 30,000,

Mediante actn de Junta general ordinaria y universal de Accionistas celebrada el 1 de
marzo-del 2019, se aprobo la distribicion de dividendos por US5201,279, distribuidos
de fa siguiente manera: Bhaeholding 5.A. prepietario del 75% por US3150.939 v <l
accionista log. Luis Femando Trujille Semunarie, propietario del 25%, se le distribuyo
LSS50,320.

Mediante acta de Junta general ordinana v universal de Accionistas celebrada el 12 de
marzo del 2018, s2 apmbd el papo de 1ISS400,000 por dividendos, distribuido asi;
Blueholding, propietario del 75%, por USS300,000 v al Ing. Luis Fernando Trujillo
Seminario, propictario del 25%, se le distribuyo USS100,000; los cuales al 31 de
diciembre del 2018 fueron cancelados en su totalidad siendo pagados en efectivo.

Mediante acta de Junta peneral extraondinaria ¥ universal de Accionistas celebrada &l
24 de actubre del 2018, se aprobd el pago de USE100,000 por dividendos, distribuidos
de la sipuiente manera: Blueholding, propietario del 75%, por USE75,000 v al Ing
Luis Fernando Trojille Seminario, propietario del 25%, se le canceld US$25 000,
pagados en efectivo.

Al 21 de diciembre def 2009 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias consistian
e

2014 2018
Servicios de importacion 3.821.162 1 681,068
Servicios de exportacion 1,632,645 |,646,731
Ingresos por contisiones 1,105,817 1064 654
Otros $6453 70435

6,616,077 6,767,908

(Véase pagina siguiente)

- ——



NOTA 17, COSTOS:

Al 3] de diciembre del 2019y 2018, los Costos consistian an:

2014 2018
Operaciones de carga y descarga de buques (23,179 i, 06010
Contratacidn de seguros de contendores 564,004 622390
Servicios jogisticos transporte de contenedones 322,903 548,575
Limpigza, lavado, inspeecion de contenedores 211,595 383,325
Handling de centendores 193,051 380,829
Esliba, porleo, inspeceion, tarja, aforo, ALM 68,047 197407
Almacenaje 38621 T1.317
Dafios v limpicza de contenddonss - 46,695
Otros 5,901 6,397
2027281 2352535
NOTA 18, GASTOS DE ADMINISTRACION,
Al 31 de diciembre del 2019 v 201 8, los Gastos de admimistracion consistian-en;
2019 2008
Clastos gensrales | G0, 795 |, 730,644
Guslos de personal 1,041,713 1,040,851
15% Participacion trabajadores 223,354 234.009
(Gastos de scpuros 79,456 77,809
Diepreciacion 54,872 55,698

3,390,190 3,139,011

INFORMA:

Entre el 31 de Diciembre de 2019 ¥ la fecha de emision de los estados financierns, 30
de marzo del 2020, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn
pudieran leser un efecto importante sobre 106 estados Ananciercs adjuntos, excepto por
la alectacion econdmica v social por la nueva crisis sanitaria producta de la
propagacion ¢n el mundo de un virus denominado CORONAVIRUS 201%; Ecuador
no ha estado ajeno a csta afectacion, la misma que demanda digposiciones legales que
asepuren el cumplimicnto de las resiricciones necesarias parg evitar un contagio
masive del virus, en tal situacion, ¢l Presidente de la Repiiblica del Ecuador declard el
estado de excepeidn el 16 de marzy del 2020 por calamidad piblica en todo el territorio
nacional, por los casos confirmados v Ja declavatoria de pandemin de COVID-19 por
parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representa un alto riespo de contagio
para la ciudadanin y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica
del Estado y & fin de controlar la sitvacion de emergencia sanitaria pata parantizar los
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derechos de las personas ante la inminente presencin del virus en Ecuador, entre olras,
fe dispone:

(i) La movilizacion en todo el lemitorio nacional, de il maners que todas las
entidades de la Adminisiracién Pablica Central ¢ Institecional coondinen
esfuersos en el murco de sus competencias con la finalidad de cjecutar las
BOCIONGS necesarias para mitigar los efectns de! coronavinus en todo el termitonio
oacional,

(i1} Suspender el ejercicio del derecho a la libertnd de tringito v el derecho o ln
libertad d asociacidn ¥ reunidn,

(iti)Determinar que ¢l alcance de |a limiacion es con la finalidad especifica de
mantener una cuarenlena comunitaria obligaloria en [as dreas de alerta

sunitaria,

{iv)Se declara el loque de queda, sin poder circulir en las vias y espacios pihlicos
a pivel nacional 3 panir del 17 de marso de 2020,

(v) Se suspende la jornada presencial de trabajo comprendida entre €1 17 y 24 de
marzo de 2020, para wdos los trabajadoras v empleados del secior plblico v
del sector privado, hasta la evaluacién v posterior pronuncismiento de lus
autoridades competentes, sin embargo, se garantiza ln provision de Jos servicios
piblicos bésicos, y seguirin funcionando las indusirias, cadenas y actividades
comerciales de las dreas de la alimentacion y salud, usi como los servicios de
plataformas digitales. A la fecha del presente mforme ls suspension laboral se
manirEnc.

(vi)El estado de excepeidn regird durante sesemia (60) dias a partir de la sescripcidn
del decreto gjecutivo,

kstas medidas adoptadas en ¢l pais con el fin de precautelar ln salud de la ciudadania
han gencrado unn sfectscion en la produceidn, creando rustomos en fa cadena de
suministros ¥ en el mercado en general, asl como un impecto financiero en las
eImpresas.

El impacio econdmico Jocal ¥ mundial padria depender en parte de cdmo reaccione Ia
poblaciin ante €] virus, sin embargo, ¢l comercio nacional e intemacional cae, v uns
rovesitin mundial es una posibilidad evidente, hasta que se elsboren respucsias gue
scun suficientemenie dgiles para gestioner 1a liguider para sobrevivir o perindos de
bujus ventas e ingresos que permitan cubrir sug costng fijos,




Los essados financieros por &l afo terminado al 31 de diciembne del 2019 han sido
aprobados por la Adminisiracidn en febeero, 10 del 2020 v serdn preseniados a los
Accionistas y la Junta de Direciores para su aprobacion




