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GREENANDES ECUADOR, 5.A.
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR L0OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:
La compaiiia Greenandes Ecuador S.A. antes denominada Navitas Ecuador 5.A., se
constituyd en la ciudad de Babahoyo el 04 de julio de 1995, como Hontamar 5.A,
con domieilio principal en la ciudad de Guayaquil, con el obieto social de dedicarse a
la actividad agricola, agropecuaria, ganadera y avicola en todas sus fases, asf como a
la actividad pesquera en general, en sus fases de captura procesamiento y
comercializacion, llevard a cabo el servicio de transporte, recepeidn ¥ entrega de
documentos, paquetes, cargas y afines, desde Ecuador a cualquier sitio del exterior ¥
viceversa.

Con fecha 19 de octubre de 1995, modifico su razdm social a Navitas Ecuador S.A.,
sin modificar su objeto social, posteriormente con fecha 05 de marzo de 1999
modificé nuevamente su razon socizl a Sealand Del Ecuador S.4., pero con fecha 29
de dictembre de 1999 reforma la razén social y vuelve a denominarse Navitas
Ecuador S.A. por decision de la Junta General Extraordinatia de Accionistas de la
Compafiia celebrada el 22 de diciernbre del mismo afio.

Con fecha 27 de marzo del 2002, modificd su razdn social a Greenandes Ecuador
8.A., posteriormente con fecha 05 de junio del 2002 mediante aprobacion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Compafifa modificd el objeto social
guedando de la siguiente manera; Ja Compaiiia se dedicara al transporte maritimo y
naviero de carga y/o pasajeros y a toda clase de actividades y negocios, tramitaciones
advuaneras, portuarias, etc.; correduria, almacenaje y peritaje. Actmalments, cuenta
con la representacion exclusiva como agente naviero de Evergreen Line, sin ser
empresa miembro del Grupo Naviero Internacional.

Con fecha 25 de abnl del 2013, medianie escritura publica debidamente notariada se
efectia la donacion de aceiones que realiza el Fideicomiso GFI representado por la
Compaiifa MMG Trust Ecuador S.A., en su calidad de administradora del mismo, a
favor del sefior Luis Fernando Trujillo Seminario la cantidad de 2.500 acciones
ordinarias y mormativas de US$1 cada una, con le cual el capital social de
Crreenandes Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2013 gqueda constituido con el 73%,
el Fideicoriso GFI y el 25%, el sefior Lnis Fernando Trujillo Seminarie, ambes, de
pacionalidad ecuatoriana.

Con fecha 20 de Tulio ded 2015, medianie carta de cesion se realizd una transferencia

de acciones que realiza ¢l Fideicomiso GFI representade por la Compafiia MMG

Trust Ecuador S.A., quien a su vez es representade por su Gerente, el sefior Pablo

Ricarde Parra Cabezas, 1a cantidad de 7.500 acciones ordinarias ¥ nominativas de

US$1 cada una, a favor de la compafiia Blueholding S.A., de naciooalidad

ecuatoriana. Quedando conformado su paquete accionario, con el 75% del capital ,
social, Bluehoiding S.A y con el 25%, el sefior Luis Fernando Trujillo Seminario,
también de nacionalidad ecuatoriana.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(a} Declaracidn de cumplimiento, -
Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad gon las
Normas Internacionales de Infermacién Financiera — NIIF emitida por el Consejo
de Normas Infernacionales de Contabilidad (LASB).

A contimuacion, se descnben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados fmancieres. Tal come lo requiere la NIC 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de Jas — NIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

{b) Bases de preparacion. -
Los estados financieros de Greenandes Ecuador S.A. comprenden log estados de
gituacion financiera, los estados del resultado imtepral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por los afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016. Estos estados financieros han side preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF,

(c} Efectivo y equivalentes al efectivo. -
El Efectivo y equivalentes al efectivo inclnye saldos en caja y efectivo disponible

en bancos Jocales y bancos del exterior.

(d) Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar. -
Las Cuentas per cobrar comerciales y oiras cuenfas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimientc tmcial, a valor razonable, se miden al costo
amottizado. El perfodo de crédito promedio es de 15 2 30 dias.

fe) Equipoes. -

(1) Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de Equipos se
mediran intcialments por su costo.

EI costo de Equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en condiciones de
funcionamisnto.

(1)) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Despuéds del
reconocimiento inicial, los Equipos son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro
de valor en caso de que la administracion considere necesario aplicar

deterioro.

Los gastos de reparacion, mantenimiento y los de reposicion de partidas ne
significativas se imputan a resultados en el periodo gue 22 producesn.

{(ii)Método de depreciacion y vidas dtiles. - El costo de Equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual v
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método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo €l efecto de
cualgiier cambio en el estimado repistrado sobre una base prospeciiva.

A comtinuacion, se presenta los ftems que la Compafifa posee como Equipos
con sus respectivos afios de vida il y porcentajes que se usan en el calenlo
de ]a depreciacidn: :

ftem Vida itil {en afios)  Porcentajes
Yehiculos 3 20%
MMuebles v Enseres 140 10%
Equipos de Computacion 3 1.33%
Equipos de Oficina 10 106%

{iv) Retiro o venta de equipos. - La utilidad o pérdida que suzja del retiro o venta
de una partida de Equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de
wenta v el valor en libros del activa v reconocida en resultados.

(T} Cuentas por pagar y otras cu&ntas por pagar. -
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuenfas por pagal Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del yecomochmienio imicial, a valor razonable, se mide al costo
amortizado.

{g) Impuestos. -
El gasto por impuesfo a la renta representa [a suma del impuesto a la renta por

pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

{I) Impuesto corriente. - Ei impuesto por pagar cotriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos mmponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o dedueibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas

fiscales aprobadas para cada periodo.

{11) Impuestos diferidos. - El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, Un active por impuesto diferido se reconoce per
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiffa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se

realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia valord que na debid reconocer este
Impuesto,
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(h) Provisiones. -

(3)

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Compaiila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable

del importe de la obligacidn.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Bencficios a empleados. -

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. - El
costo de log beneficios definidos {jubilacion patronal y bonificacidn por

desahucio) es determinade utlizando el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada periedo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en ¢l resultado del periodo
en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

{il) Participacién a trabajadores. - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con

. disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos. -
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cuoalquier descuento,

bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconocen cuando estos
pueden ser estimados con flabihdad. Los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacion se reconocen considerando €l gradoe de determumnacion
de la prestacion final del periodo sobre €] que se mfirma

{k) Costos v gastos. -

Y

Lo costos ¥ gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que sen
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y
pasivos, tampoco los ingresos v pastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
gl reflejo de la esencia de la transaccidn.
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Los ingresos y gastog con origen en tfransacclones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la
intencign de liquidar por su importe heto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

{m)Instrumento financiero. -

Los activos ¥ pasivoes financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaceidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos ¥ pasivos financieros (distintos a los aciivos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en 1os resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financteros, cuando sea apropiado, al
momento de! reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicidn de activos o pasives financieros designados al valor
tazonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

{i) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorfas: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados™, “inversiones mantenidas hasta el vencimmento”, “activos
financieros disponibles para la venta”, ¥ “préstamos y partidas por cobrar”. La
clagificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento imicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros gon reconocidas ¥ dadas de baja a la
fecha de la trangaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el

mercado.

(i) Pasivos financieros e instrumentos de pattimonio. - Los insttumentos de
deuda ¥ patrimonio son clasificados como pasivos financieres o como
patrimonic de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
1o menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

{n} Nuevas Normas Internacionales de Informaeién Financiera y enmiendas vigentes -

Las politicas contables adoptadas son comsistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero ds 2017 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

* NIC 7 — “Estados de flujo de efectivo - Iniclativa de revelacidn”,
enmigndas con relacién a que una sotidad tevele informacion que permita
a los usvarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto
los cambios que son en efectivo como aqueilos que no son en efectivo.

*» NIC 12 — “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las
pérdidas no realizadas”. Las enmiendas aclaran ¢émo una entidad debe
evaluey si existivin suficienies panancias Nscales futuras las caales puedan
ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.
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La adopcion de estas normas mo tuve un impacto significativo para las

operaciones de la Compafifa.

{0) Normas Internacionales de Informacidn Financiera vy enmigndas emitidas aun no

vigentes. -

A contimuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF ¥ enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia

a [a fecha de emisitn de [os estados financieros de la Compafiia:

Normas

Fecha de entrada en
vigencia

3.

NIOF 9 — “Instrumentos financieros™.

WIOF 15 — “Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes”,

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — “Venta o
aportacién de bienes entre un inmversiomista ¥ su
asociada o negocio conjunto”.

NIIF 16 — “Arrendamientos”.

Modificaciones a la NIIF 2 — “Clasificacidon y
medicién de transacciones de pagos basados en
acciones”.

Modificaciones a la NIC 40 — “Transferencia de
propiedades de mvergidn”, '

Modificaciones a la NIC 28 — “Participaciones de
Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos”™.

Mejoras anuales a lag NIIF Ciclo 2014 - 2016
Entriendas a la NIIF | y NIC 28.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

Mejoras anuales a Jas NIIF  Ciclo 2015 - 2017
Enmiendas a la NIIF 3, NITF 11, NIC 12 y NIC 23.

5 5:

1 de engro-de 2018

1 de enero de 2018

Fecha 4 ser determinada

i de enero de 2619

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

I de enero de 2019

1 de eneto de 2019

La preparacién de los estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere que la Administracion
realice ciettas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn v presentacidén
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opimién de la
Adminstracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de Ja informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacemtes se revisan sobre una base regular. Las
Tevisiones a las estimaciones contables se reconocen en €l periodo de la revision y

e e e e

]
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periodos fituros si la revision afecta tanto al perfodo actval como a perfodos
subsecnentes.

La Compafiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacion de los critertos
contabies del deterioro de actives, ) ¢nal establece qué a la fecha de cierre de cada
pericdo, o en aquella fecha gue se considere necesario, s¢ anaiiza el valor de los
activos para determinar 81 existe alghn itndicio de que dichos activos hubieran sufvido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe reevperable de dicho activo. Determinar si los activos han
suftido deterioro implica el cdlculo del valor en wso del activo. Bl caleulo del valor
en yso requiere que la Compafiia determine los fujos de efective futuros goe
deberfan surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente. En e] caso de que el importe recuperable sea inferior al valor nefo en libros
del activo, se registra la correspondients provisidn por pérdida por deteriore por la
diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en mn activo en perfodos amteriores son
revertidas cuando se produce un cambin en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resnltados con &] lmite
del valor en tibros que &l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro.
A4, v S T
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efectivo v equivalentes aj efectivo consistia
en:
2017 2016
Caja 2,300 2,300
Bancos oy 1,876,071 1,701,054
Inversion temporal @ 200371 - -
2,078,742 1,703,354
L kel b S

1y Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos en instituciones financigras se
distribuyen de la siguienie manera:

2017 2016

Bancos locales:

Banca del Pacifico S.A. 583,704 468 598

Banco Guayagml 5.A. 512,475 937
Banco del exterior:

Banco Santander Internacional _ 79892 1,231,519

1,%76,0M 1,701,054
] i ———

Cotresponden a depésitos en cueptas corrientes, las cuales no generan wiereses y
no tienen restriceiones para su wso. Los bancos locales a la fecha de este informe
tienen una calificacion de AAh-
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(2y Corresponden a upa inversidn en ¢l Banco Guayaquil S.A. a 31 dias de plazo con
una tasa de interés del 1.90%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por

cobrar congistian en:
2017 2016
Clientes 1,323,019 069,868
Evergreen Line (1 982,261 752,172
Compafiias relacionadas ey 106,128 150,059
Anticipo a terceros 101,613 96,669
Cuentas por liquidar 38,528 7,938
Préstamos a empleados 25,196 5,057
Otras cuentas por cobrar _ 18,189 11,349

72396534 1,993,162

l— i
(1) Corrasponde a las comistones acorde al contrato con Evergreen Line, las que se
producen por la prestacidn de los servicios que brinda la Compaiifa.

2y Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, los saldos de las cuentas por cobrar a
Compafi{as relacionadas eran log siguwientes:

2017 2016
Logistics Unlimited S.A. Logunsa 77,522 127,136
American Marine Corporation 5.A. 23,921 20,338
Transec-Transportadora Ecuatoriana S.A. 2,784 1,398
Ecuador Desk Servees E-Desk 5.4, 1,401 512
Naviera de Servicios Maritimos Navesmar 5.4, 00 672

106,125 150,59

NOTA 6. IMPUESTOS:

Activo ¥ pasivo por impuesto del afio cordente. — Al 3] de diciembre del 2017 y
2016 un regumen €5 como sigue:

Saldos al Crédito . Saldos al
Activo: 3.dic-16  trbutarip  CCMPIISECIONES gy fo g
IVA Pagado 69,375 115,001 - 184,376
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Saldos al Pagos y/o Retenciones ¢ Saldos al
Pasivo: __31-die-16 ajustes impuestos  31-die-17
Impuesto a la renta por pagar (1) 87,539 176,924 111,289 221,834
Eeteniciones en 1a fuente de
impuesto 4 la renta 14,011 193,803 192 209 13,015
IV A por papar y retenciones 2,723 680,278 680,707 3,152
104,273 L,O51,077 1,184,805 238,001
_ .

{1y Corresponde al valor neto que resulta del impuesto a la renta por 1J5$311,289
menos las retenciones en la fuente practicadas a la Compaiiia por US$89,455 en el
periodo 2017. En el 2016 el impuesto a la renta es de 1JS$165,620 menos las
retenciones en la fuente practicadas a la Compafifa por US$78,081.

Impueste a la renta reconocide en los resultados. - Una reconciliacion entre la
utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

cOmo sigue:
2017 2016

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 1,267 659 605,083
Mis (menos) - Partidas de conciliacion:

(Gastos no deducibles 61,956 57,400

Exoneracion leyes especiales {9,699) -

Exonetacion trabajadores con discapacidad (74,761) -
Utilidad gravable 1,245,155 662,483
Tasa de impuesto . 25% 25%
Impuesto a la renta causado 1y 311289 165,620

e —

1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% gobre las wtilidades sujetas a distribucion, y el 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No cbstante, Ja tanifa impositiva sera del 25%
cuando la socmedad tenga acciomsta, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residemtes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacion directa o indirecta,

Las declaraciones de impuesto de los afios 2015 al 2017 son susceptibles de
Tevision por las autoridades tribatarias,

NOTA 7. BOUTPOS:
Los Equipes al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 y los movimientos por los afios
terminados en esas fechas fuercn los siguientes:

(Vdase pagina siguiente)




Saldos al

Saldos al

Saldos al

. Adiciones ) Adiciones .
31-Dic-15 3-Die-18 31-Dic-17
Vehiculos 146,915 ; 146,915 143,629 290,544
Equipos de oficina 1,620 - 1,620 - 1,620
Muebles ¥ enseres 207 1,500 2,107 - 2,107
Equipos de computacion 5,203 49,850 55,053 1,416 56,469
153,945 51,750 205,695 145,045 350,740
Menos
Depreciacion acumulada  (93.373) (31,2803 (124,653 (40,496} {165,149)
G572 20,47 %1,042 104,549 185,591
. B ;s |
NOTA 8 INVERSIONES FINANCIERAS:
Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, el saldo de Jas Inversiones financieras consistia
en:
2017 2016
Inversiones financieras {1 501,000 364,421
e winliEenii—
(1) Corresponde a papeles de inversion que se detallan a continuacion:
2017 2018
Emi Fecha de Tasa de Valor Valar
Tmsor adquisicién interés nominal nominal
Haneo del Facifico 5 AL 25072016 6.25 - 15,000
Banco Santander Internacional 174082017 3.04 150,000 -
Banco Santander Internacional  20410/2016 221 201,000 201,000
Banco Santander Internacional  11/12/2015 2.59 150,000 145,421
301,000 364,421
' ]
OT TAS YO C PAGAR:
Al 3] de diciembre del 2017 ¥ 2016, las Cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar
consistian en:
2017 2016
Evergreen Line (13 2,030,754 1,199,712
Proveedores locales 756,004 1,060,713
Anticipo cliemtes 433,280 308,156
Compaiifas relacionadas (2) 84,629 176,495
3,304,667 2,835,076
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(1) Corresponde a flete v demoraje que se cobra localmente a los clientes, ¥ es
registrade por pagar a Evergreen Line, que posterionmente se liquida contra la
terminacidn del servicio prestado al cliente, ya que la agencia realiza los cobros a
nombre de la linea internacional

2y Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por pagar a
compafias relacionadas eran los siguientes:

_ 2017 2016
Transec Trangportadora Ecuatoriana S.A. 58,482 28,677
Ecuador Desk Services E-desk 5.A. 16,509 57,534
Talleres ¥ Servicios Tasesa C.A. 4,774 41,974
Transecuatoriana S.A. 4,400 4.413
Logistics Unlimited S.A. Logunsa 273 39,226
American Marine Corporation 5.A. 151 4,671

T 84629 176,495

T L1
ClO

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, las Obligaciones acumuladas consistian en:

2017 2016
Beneficios sociales {13 40,650 36,671
Con en IESS 13,060 13,185
Participacion a trabajadores 223,705 106,707
277415 156,563
st ——

v Al 31 de diciembre del 2017 los movimientos de las ¢nentas de beneficios sociales
se presentaron de la sigliente manera:

Saldos al Pagos /o . Saldos al
31-dic-16 ajgus*tsjrs Provision _31-dic-17
Décimo tercer sueldo 4,419 58,853 59,243 4,809
Décimo cuarto sueldo 7,732 0,423 9,885 8,198
Vacaciones 24,520 42199 45,322 27,643
36,671 110,475 114 454 40,650
[

NOTA 11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, las Obligaciones por beneficios definides
consistian en:

(Véase pgina siguiente)

j




Otros
Saldos al Pagosy/o  resultados  Provisidn Saldos al

31-dic-16 ajustes integrales 31-dic-17

Jubilacion patronal 241,681 - (17,447 46,740 273,974
Bonificacién por desahucio 71,104 {1,373} 873 14,144 84,748
312,785 (1,373) {16,574) 63,884 358,722

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinee afios o mas hubizsen prestado sus servicios en
forma continua © interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de
la titima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017
por unt actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicio actnal v el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédite

proyectada.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales
sofl las siguientes:

2007 2016
Tasa de descuento _ 8.26% 7.46%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Nuimero de trabajadores activos al final del afio 26 27

Ingreso mensual promedio de los empleados activos US$2,245 11552,134

NOTA 12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
El detalle de los activos y pasivos financieros mantemidos por la Compafiia es como
sigue:
2017 2016

Activos financierps:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo fNota 4) 2,078,742 1,703,354
{Cuentas por cobrar y otras cuetitas por cobrar (MNota 53 2,396,534 1,993 162
Inversiones financieras {ota §) 501,000 - 364,421

5,176,276 4,060,937
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Pasivos financieros:
Costo arrortizado:
Sobregiros hancarios - 11,278
Cuentas por pagar y ottas cuetitas por pagar Mota 1 3,304,667 2,835,074
3,304,667 2,846,354
e L
NOT.

Capital social. - El capital social autorizado consiste en 10,000 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los
dividendos.

Reserva lepal. - La Ley de Compafifas requiers que pot lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia, pero se pusde utilizar
para cubrir pérdidas de operacion o para capitalizase en su totalidad.

Regultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF. -
Inchuye los valores resultantes de los ajustes originados en Ja adopeidn por primera
vez de lag NIIF., El saldo acreedor podrd ser usado para compensar pérdidag
acumuladas. Este salde no es disponible para el pago de dividendos v no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendrén derecho a una participacion sobre este saldo
¥ podra ser devuelta en €l caso de liquidacion de la Compaiiia

Dividendos. — Mediante acta de Junta general ordinaria y universal de Accionistas
celebrada el 6 de marzo del 2017, se aprobd el pago de US$400,000 por dividendos,
distribuide asi: Rlueholding, propietario del 75%, la cantidad de US$300,000 y al
Ing. Luis Femande Trujillo Seminario, propistano del 25%, la cantidad de
US3100,000.

Mediante acta de Junta ordinaria v universal de Accionistas celebrada el 8 de marzo
del 2016, se aprobd el pago de US$500,000 por dividendos, distrtbuido asi:
Blucholding, propietazio del 75%, la cantidad de US3$375,000 y al Ing. Luis
Femando Trujillo Seminario, propietario del 25%, la cantidad de US$125,000.

NO 4 SOS DE AC DES ORDINARTAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Jos ngresos de actividades ordinarias de la
Compafiia consistian en:

2017 2016
Servicios de importacion 3,474,128 2,716,457
Servicios de exportacion 1,284 980 1,406,618
Ingresos por comisianes 1,214,024 745,827
Otros 71,340 56,810

6,044,472 4,925,712
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NOTA 15, COSTOS;
Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, los costos de la Compafiia consistian en:
2017 2016
Contratacion de seguros de contendores 540,445 373,634
Servicios lopisticos transporte de contenedores 537,170 291,136
Handling de contendores 384,950 373,093
Limpieza, lavado, inspeccitn de contenedores 336,360 308,635
Almacenaje 29,086 80,054
Estiba, porteo, inspeccidn, tarja, aforo, ALM 80,577 66,583
Operaciones de carga y descarga de buques 72,000 45,000
Dafios ¥ limpicza de contenedores (1 - 345,803
Ores L Izo9t 100
2,053,279 1,897,941
I

{1) Durante el afic 2017 la Compafila ya no incurric en estos costog, debido que

foeron cublertos directamente por a linea naviera internacional.

NOTA 16, GASTOS DE ADMINISTRACION:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los Gastos de administracién consistian en:

2017 2016
Gastos generales 1,377,374 1,191,688
(ragtos de personal 1,005,515 1,017,165
15% Participacién trabajadores 223,705 106,707
(Gastos de seguros 64,869 75,372
Depreciacian 40,496 31,280
2,711,959 2422212

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién del informe financiero
(febrero, 23 del 2018), no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

NOT ND CIEROS:

Los estados financieros por ¢l afic terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién en febrero, 7 del 2018 y serdn presentados a los

Accionistas ¥ la Junta de Directores para su aprobacion.




