GREENANDES ECUADOR 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiifa Greenandes Ecuador S. A. antes denominada Navitas Ecuador S.A., se
constituyé en la ciudad de Babahoyo el 04 de julio de 1995 como HONTAMAR
S.A., con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil, con el objeto social de
dedicarse a la actividad agricola, agropecuaria, ganadera y avicola en todas sus fases,
asi como a la actividad pesquera en general, en sus fases de captura procesamiento y
comercializacién, llevara a cabo el servicio de transporte, recepcién y entrega de
documentos, paquetes, cargas y afines del Ecuador a cualquier sitio del exterior y
viceversa.

Con fecha 19 de octubre de 1995 modificd su razon social a Navitas Ecuador S.A.,
sin modificar su objeto social, posteriormente con fecha 05 de marzo de 1999
modifico nuevamente su razdn social a Sealand Del Ecuador S.A., pero con fecha 29
de diciembre de 1999 reforma la razon social y vuelve a denominarse a Navitas
Ecuador S.A. por decisién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Compafiia celebrada el 22 de diciembre del mismo afio.

Con fecha 27 de marzo del 2002 modifico su razén social a Greenandes Ecuador
S.A., posteriormente con fecha 05 de junio del 2002 mediante aprobacion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Compafila modifico el Objeto Social
quedando de la siguiente manera.; La compafiia se dedicara al transporte maritimo y
naviero de carga y/o pasajeros y a toda clase de actividades y negocios, tramitaciones
aduaneras, portuarias, etc.; correduria, almacenaje y peritaje. Actualmente cuenta
con la representacién exclusiva como agente naviero de Evergreen Line, sin ser
empresa miembro del Grupo Naviero Internacional.

Con fecha 25 de abrii del 2013 mediante escritura piblica debidamente notariada se
efectda la donacion de acciones que realiza el Fideicomiso GFI representado por la
Compafiia MMG Trust Ecuador S.A., en su calidad de administradora del mismo a
favor del sefior Luis Fernando Trujillo Seminario la cantidad de 2.499 acciones
ordinarias y normativas de US$ 1, cada una, con lo cual el capital social de
Greenandes Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2013 queda constituido con el 75%
del capital social es el Fideicomiso GFI de nacionalidad ecuatoriana y con el 25% el
Sr. Ing. Luis Fernando Trujillo Seminario de nacionalidad ecuatoriana.

Con fecha 20 de Julio del 2015, mediante carta de cesion se realiz6 una transferencia
de acciones que realiza el Fideicomiso GFI representado por la Compafiia MMG
Trust Ecuador S.A., quien a su vez es representado por su Gerente, el sefior Pablo
Ricardo Parra Cabezas ia cantidad de 7.500 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 1, cada una, a favor de la compafila Blueholding S.A de npacionalidad
ecuatoriana.




Quedando conformado su paquete accionario, con el 75% del capital social
Blueholding S.A y con el 25% el Sr. Ing. Luis Fernando Tryjillo Seminario, los dos
accionistas de nacionalidad ecuatoriana.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 8, estas
politicas han sido definidas en funcién de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades vigente al 31 de diciembre del
2015, aplicadas de manera uniforme en los periodos que se informan.

(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros de Greenandes Ecuador S. A. comprenden los estados de
situacién financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades.

{(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos en caja, efectivo disponible
en bancos locales y del exterior, e inversiones temporales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

(e) Eguipos-

(i) Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de equipos se
medirdn inicialmente por su costo.

(11) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor en caso de que la administracién considere necesario aplicar
deterioro.

(iii) Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo de equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presenta los rubros que la Compaiiia posee como activos
fijos y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida til (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 3
Equipos de Oficina 10

(iv) Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

(f) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

(g) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

{(h) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(i) Beneficios a empleados-

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Las ganancias o perdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

(i) Participacion a trabajadores.- La Compatfiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

(i). Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconocen cuando estos
pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado de determinacién
de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

(k) Costos de operacion y gastos-
Los costos de operacion y gastos se registran al costo historico. Los costos de
operacion y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

() Compensacién de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

{m)Nuevas normas internacionales de informacidén financiera y enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2015 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

* NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros

* NIC 39 - Novacion de derivados y continuaciéon de la contabilidad de
coberturas.
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* NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

* NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion.

* NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones
contingentes en una combinacion de negocios.

* NIIF 8 - Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de operacion
y conciliacién del total de los activos de los segmentos sobre los que se
deba informar con los activos de la entidad.

¢ NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar y
por pagar a corto plazo.

* NIC 16 -~ Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion —
reexpresion proporcional de la depreciacion acumulada

* NIC 24 — Informacion a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave
de la gerencia.

¢ NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion
proporcional de la amortizacién acumulada.

¢« NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera: Significada de “NIIF vigentes”.

* NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para negocios
conjuntos.

¢ NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Alcance del parrafo 52
(excepcidn de cartera).

» NIC 40 — Propiedades de inversidn: Aclaracion de la interrelacion entre la
NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario.

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de Greenandes Ecuador S.A.

(n) Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes

A continuacién se¢ enumeran las normas internacionales de informaciéon
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de Greenandes Ecuador S.A.:
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Fecha de enfrada en

Normas ; ;
vigencia

Enmienda a la NIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con
relacion a la contabilizacién de adquisiciones en 1 de enero de 2016
operaciones conjuntas.

Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y equipo™
y NIC 38 “Activos intangibles”, con relaciéon a la
aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”, con relacién a las
plantas productoras.

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”,
con relacion al método de la participacién en los estados 1 de enero de 2016
financieros separados.

Enmiendas a la NIF 10 “Estados financieros

consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos”, con relacion a la venta o 1 deenerode 2016
aportacion de activos entre un inversor y su asociada o

negocio conjunto.

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros
consolidados”, NIIF 12 “Informaciéon a revelar sobre
participacién en otras entidades” y NIC 28 “Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion a la
aplicacion de la excepcion de consolidacion en las
entidades de inversion.

1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los estados
financieros”, con relacidn a la iniciativa sobre 1 de enero de 2016
informacion a revelar.

NIIF 9 “Instrumentos financieros™. 1 de enero de 2018

NHF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas™ Esta norma tiene vigencia por entidades

cuyos primeros estados financieros conforme a las NIIF 1 de enero de 2016
correspondan a un periodo que comience a partir del 1

de enero de 2016.

NIIF 15 - “Ingresos de actividades ordinarias

procedentes de contratos con clientes”. I de enero de 2017

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABIES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compafiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacioén de los criterios
contables del deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El célculo del valor
en uso requicre que la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargos a resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia

en:
. 2015 2014

Caja Chica 1,000 1,000
Caja General 1,300 1,300
Banco del Pacifico Cta. Cte.#3739880 32,873 128,232
Citi Bank Cta. Cte.#148654123 196,310 223,410
Citi Bank Cta. Cte.#148654042 502,772 1,029,651
Citi Bank Internacional Cta. Cte.#36905135 433,537 200,966
Banco Santander Internacional Cta. Cte.# 115062894 547,428 500
Inversiones temporales - 1,200,000

1,715,220 2,785,059

NOTAS. INVERSTONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las inversiones temporales consistia
en:

2015 2014
Inversiones temporales 4y 418,898 15,000
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(1) Incluye un certificado de Depésito a Plazo que la compafiia mantiene en el Banco del
Pacifico, por un monto de US$15,000 que genera una tasa de interés del 6,25% anual
a 367 dias plazo, cuyo vencimiento es el 25 de julio del 2016. Papel de Inversion con
el Banco Santander International, por un monto de US$250,500 con un cupdn de
interés trimestral sobre una tasa de interés anual de 2.77%, cuyo vencimiento es el 21
de octubre del 2016, en relaciéon a esta operacién hemos determinado una diferencia
por US$3,398 registrada demas en relacion al certificado por la institucién bancaria.
Un Papel de Inversion independiente también con el Banco Santander por
US$150,000 con cupdn trimestral, sobre un tasa de interés anual del de 2.15%, cuyo
vencimiento es el 29 de diciembre del 2020.

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2015 2014
Clientes 501,190 1,561,092
Compafiias relacionadas 1 72,089 68,697
Préstamos a empleados 28,226 - 89,209
Anticipo a terceros 136,292 150,416
Evergreen Line 1,194,170 1,001,625
Cuentas por Liquidar 6,691 7,756
Otros 15,880 72,669

1,954,538 2,951,464

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de las cuentas por cobrar
compafifas relacionadas eran los siguientes:

2015 2014
Transec-Transportadora Ecuatoriana S.A. 998 654
Naviera de Servicios Maritimos Navesmar S.A. 397 106
Logistics Unlimited S.A. Logunsa 55,074 54,925
American Marine Corporation S.A. 15,620 13,012
72,089 68,697

NOTA 7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los servicios y otros pagados por anticipados
consistia en:



16

2015 2014
- Seguros pagados por anticipado 278 312
Otros servicios pagados por anticipado 13,401 -
Suscripciones 1,104 -
14,783 312

NOTA 8. EQUIPOS:

Los equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los movimientos por los afios
terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saidos al
31-Dic-13 y/o Retiros 31-Dic-14 y/o Retiros 31-Dic-15
Vehiculos 141,690 - 141,690 5,225 146,915
Equipos de oficina - 1,120 1,120 500 1,620
Muebles y Enseres 207 - 207 - 207
Equipos de Computacion 1,723 - 1,723 3,480 5,203
143,620 1,120 144,740 9,205 153,945
Menos- Depreciacion acumulada (33,890) (28,976) (62,866) (30,507) (93,373)
109,730 (27,856) 81,874 (21,302) 60,572

NOTA 9. QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al31 de diciembre del 2015 y 2014, los otros activos no corrientes consistia en:

2015 2014
Depdsitos en garantia 2,618 2,618
]

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2015 2014
Proveedores locales 853,459 951,269
Proveedores del exterior 1,137,311 2,392,111
Dividendos por pagar - 792,909
Compafiias relacionadas (0 78,534 112,615
Anticipo clientes 507,680 321,745
Otras cuentas por pagar 10 510

2,576,994 4,571,159
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(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de las cuentas por pagar
compaiiias relacionadas eran los siguientes:

2015 2014
Transec Transportadora Ecuatoriana S.A. 51,719 45,814
Transecuatoriana S.A. 4,334 4,003
Logistics Unlimited S.A. Logunsa 26 30,734
American Matine Corporation S.A. 191 191
Talleres y Servicios Tasesa C.A. 22,264 31,873
78,534 112,615

NOTA 11, IMPUESTOS:

Pasivos del afio corriente- Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar M 215,299 131,282
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 4,399 18,696
Retenciones de impuesto a la renta 9,672 25,509
229,370 175,487

() Valor neto que resulta del impuesto a la renta por US$ 289,589, menos las
retenciones en la fuente practicadas a la Compaiifa por US$ 74,290.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014
Utilidad seguin estados financieros antes de

impuesto a la renta 1,095,036 772,579
Mas (menos) - Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 63,322 59,689
Utilidad gravable 1,158,358 832,268
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado (1.1 289,589 183,099

(1.1)  De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion en parafsos fiscales sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento de Ley de Régimen Tributario Interno.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2015 son susceptibles de
revisién por las autoridades tributarias.
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NOTA 12, OBLIGACIONES ACUMUL ADAS:

D

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones acumuladas consistian en:

2015 2014
Beneficios sociales 33,421 32,599
Con en IESS 13,262 13,799
Nomina por pagar 9 2
Participacion a trabajadores por pagar ) 193,242 136,337
239,934 182,737

Participacion__a _trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compafila ha cancelado US$136,337 por participacion a trabajadores
correspondientes al ejercicio econdmico 2014.

NOTA 13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la obligacidn por beneficios definidos consistian
en:

2015 2014
Jubilacién patronal 201,729 150,371
Bonificacion por desahucio 92,019 91,523
293,748 241,894

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de
la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los célculos actuariales
son las siguientes:
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2015
Tasa de descuento 6,31%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00%

NOTA 14.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los ac¢tivos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como

sigue:
2015 2014

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 1,715,220 2,785,059

Inversiones temporales (Nota 5) 418,898 15,000

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar  (Nota 6) 1,954,538 2,951,464
Total 4,088,656 5,751,523
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar  (Nota 10) 2,576,994 4,571,159
Total 2,576,994 4,571,159

NOTA 15. PATRIMONIQ:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 10,000 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan el ciento por ciento

del capital social de la compaiiia.

Reserva legal- La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2015 2014

Ganancias (Pérdidas) acumuladas

Distribuibles 51,120 810,660

Resultado del afio anterior 589,480 440,460
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF’s 9,450 9,450
Ajuste por obligaciones por beneficios definidos (3,314) -
Pago de dividendos {640,600) (1,200,000)
Total 6,136 60,570
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Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF’s-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF’s. El saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF’s”, este podra ser absorbido
por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacién de Inversiones.

NOTA 16. _ HECH CURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
{Marzo, 24 del 2016), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion
de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA 17.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracién en Marzo, 8 del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.




