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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ’} 2«
A los accionistas

SICORENT S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de SICORENT S.A. al 31 de diciembre del 2000, y los estados
conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
(Expresados en USDdlares). Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Gerencia
de la Compailia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad

'r\ razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria
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- incluy6é aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria también
incluyé la determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la
presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables
para nuestra opinién.

3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la Compaiiia.
Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas utilizadas difieren en
algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 29.

4. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, la
2 situaci6n financiera de SICORENT S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones
' y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad descritos en la Nota B.

-

-
; 5. La Compaiiia no incluyé la participacion a la utilidad de los trabajadores y el impuesto a la renta por
US$415.99 y US$1,225.08 respectivamente, los mismos que fueron cancelados en mayo del 2001.
r"‘\ 6. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y politico del pafs
L cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del 2000 se reemplazé al Presidente
de la Republica por el Vicepresidente; se decreto la dolarizacién de 1a economia y desde el 1 de abril las
r~ transacciones se registran en USDélares, moneda que fue oficializada para uso corriente del territorio
i ecuatoriano. No se ha logrado un consenso politico entre los diferentes estamentos del estado,
impidiendo crear el ambiente necesario para confiar en la estabilidad y desarrolio del Ecuador y
- consecuentemente de sus instituciones piiblicas y privadas.
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SICORENT S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) US$ 9,911.49
Cuentas por cobrar (Nota D) 66,703.41
Gastos pagados por anticipado (Nota E) 7,698.89
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 84,313.79
ACTIVO FIJO (Nota F) 335,411.50
ACTIVO DIFERIDO (Nota G) 164,965.28
TOTAL DEL ACTIVO US$ 584,690.57

PASTVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar (Nota H) US$ 4,682.54
Gastos acumulados por pagar 1,285.16
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 5,967.70
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota I) 76,487.88

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
(10.000 acciones autorizadas, emitidas y en circulacién

al valor nominal de US$0.4 cada una) 4,000.00
Reserva legal 31.30

Aporte para futuro aumento de capital 115,218.11
Reserva de capital (Nota J) 441,343.69
Resultados acumulados (58,358.11)
502,234.99

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION

DE LOS ACCIONISTAS US$ 584,690.57

CONTINGENTE (Nota K) US$ 1,504.00
-}

Vea notas a los estados financieros
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ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS

Ingresos por alquiler (Nota L)
Otros ingresos (Nota M)

COSTO Y GASTOS:

Costo de mantenimiento
Gastos operacionales

Gastos administrativos

Gastos financieros

Diferencial Cambiario

Resultado por exposicion a la inflacién (Nota N)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Vea notas a los estados financieros

US$

162,422.98
123,874.99

286,297.97

46,585.78
39,169.97
150,612.30
23,635.70
20,432.30
3,088.64

283,524.69

US$

2,773.28




Saldo al 1 de enero del 2000

Utilidad del ejercicio

Transferencia cuenta por pagar SICOCAR
Aplicacién NEC 17

Ajuste de aftos anteriores

Transferencias segin Nec 17

Saldo al 31 de diciembre del 2000

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aporte para Reserva por
Capital futuro sumento Reserva i Reserva de Resultados
socisl de capital legal monetaria del patrimonio capital acumuiados
uss 4,000.00 USS 122,468.11  USS 3130 USS uss 112,548.24 USS uss
2773.28
(7,250.00)
(50,217.92) 356,357.20
22,707.21 (51.04) (61,131.39)
27,510.71 (468,854.40) 441,343.6%
USss 4.000.00  USS 115218.11 USS 31.30 USsS 0.00 USS 0.00 USS 441,343.69 USS (58,358.11)

Vea notas a los esiados financieros




SICORENT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE OPERACION:

. Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Otros ingresos

163,307.91
(549,617.81)
(23,635.70)
120,786.35

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

289,159.25

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en cuenta por cobrar a largo plazo

(279,919.92)

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

(279,919.92)

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

9,239.33

672.16

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$

9,911.49

Vea notas a los estados financieros




SICORENT S.A.
—
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
— (Continuacién)
o CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
f NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
-~
UTILIDAD US$ 2,773.28
~
Partidas conciliatorias:
‘ Resultado por exposicién a la inflacién 3,088.64
- Diferencia en cambio 20,432.30
i Depreciacion 63,411.76
Provisién para cuentas incobrables 6,948.12
- Ajustes de activos fijos 2,954.05
¢ . Bajas de Activo Fijo 208,134.23
— Amortizaciones 34,420.43
) 342,162.81
p_—
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
,"“\ Valores Negociables 11,762.54
~ Cuentas y documentos por cobrar 10,920.93
- Cuentas y documentos por pagar (89,144.10)
i Gastos acumulados por pagar 1,050.57
Gastos pagados por anticipado (2,287.58)
— Otros activos 14,694.08
(53,003.56)
- EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION US$ 289,159.25
,F
”

Vea notas a los estados financieros
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SICORENT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A. SICORENT S.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 29 de junio de 1995. Su actividad es
el arrendamiento de vehiculos, para lo cual cuenta con una flota de 20 vehiculos compuesta por
autos, camionetas y carros todo terreno, brindando este servicio a través de 2 agencias en

Guayaquil y 1 en Quito.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del 2000
y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Los activos fijos estdn contabilizados al valor que resulté de convertir los saldos al 31 de
marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este procedimiento pretende
ajustar el costo histérico de los bienes en funcidn de los indices de inflacién y devaluacién para
determinar su costo actual en US Délares. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos relacionados.

La vida 1til estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 5

Los ingresos y gastos se registran por el método devengado, los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Las provisiones para cuentas incobrables se establecen en base al analisis de antigtiedad de
la cartera. Las provisiones se cargan a gastos y los castigos se contabilizan contra la provision.

Diferencia en cambio: Hasta el 31 de marzo del 2000 se registré en Resultados. A partir del
1 de abril del 2000 las transacciones se registran en USD6lares, por lo que no se produce
diferencia en cambio por esa moneda.




SICORENT S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Flujo de efectivo.- Para la preparacién del flujo de efectivo se procedié de la siguiente
manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y con la
finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agreg6 a los saldos del
ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de aplicar la NEC 17
y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones producidas en las cuentas
de los balances generales se dividié para $/.25.000 y se obtuvo los valores en USDdlares de las
cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobé la aplicacion de la NEC 17, para convertir
en USDoélares los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del Ecuador hasta
el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada establece los
siguientes procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000. El
resultado de aplicar la correccién monetaria integral se registra en la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacion en los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién acumulada
de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion (indice especial de correccién
de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991
o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El resultado de aplicar el indice
de esta primera brecha se registrara en la cuenta patrimonial Reexpresion monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién acumulada
de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice especial de correccién
de brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta segunda brecha se registrara en
la cuenta Resultado por exposicién a la inflacion en los resultados financieros del estado
de ingresos y gastos.

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo
descrito en los numerales 1, 2 y 3, se dividira para S/.25.000 para obtener los estados
financieros convertidos a USDolares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estdn sujetos a Reexpresion
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccion de brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelardn como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.




‘ SICORENT S.A.
—
C. EFECTIVO:
- Fondos de caja USS$S 176.00
Bancos €)) 9,735.49
- US$ 9.911.49
‘ (1) Valores depositados en bancos locales.
po—
;
D. CUENTAS POR COBRAR:
po—
) Clientes (1) US$  20,336.96
‘e Empleados 299.67
- Compaiiias relacionadas 2) 23,218.29
Deudores varios 3) 34,803.53
78,658.45
-
f Menos: Provision para cuentas incobrables 6] 11,955.04
I US$  66,703.41
i .
- (1) Corresponde a valores pendientes de cobro por alquiler de vehiculo.
—
P (2) Ver Nota O.
- (3) Incluye US$31,007.69 por cobrar al Sr. Alfonso Andrade y US$3,475.84 por siniestro
; no pagado por la Compaiiia Ecuatoriano Suiza.
po- (4) El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:
-
i ~
Saldo inicial al 1 de enero del 2000 US$ 5,006.92
-
f
i Provisiones del 2000 6,948.12
;'" Saldo final al 31 de diciembre del 2000 US$  11,955.04
-
¥ E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
:" Anticipo de impuestos US$ 382.07
! Retenciones a terceros 4,444.06
Publicidad 1,523.00
- Seguros 1,349.76
{
US$S 7,698.89
—
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SICORENT S.A.

F. ACTIVO FLJO:

Saldo al Saldo al
01-01-00 NEC 17 Adiciones Ajustes Bajas 31-12-00
Costo de adquisicién
Equipos de computacién 3,358.64 3,358.64
Muebles y enseres 1,648.68 (39.19) 1,609.54
Equipos de oficina 3,956.44 3,956.44
Vehiculos 312,519.41 (3,707.94) (1) 150,973.24 157,838.23
321,483.17 0.00 0.00 (3,747.08) 150.973.24 166,762.85
Depreciacién 85,891.01 63,411.76 32,821.08 116,481.69
235,592.16 0.00 (63,411.76) (3,747.08) 118,152.16 50,281.16
Costo revalorizado:
Equipos de computacién 1,793.53 6,743.45 (59.82) 8.477.16
Muebles y enseres 880.39 3304.80 4,185.19
Equipos de oficina 211.27 8,204.84 1,849.17 10,265.28
Vehiculos 166,885.37 348,081.20 (2,169.21) 134,396.93 378,400.43
169,770.56 366,334.29 0.00 {379.86) 134.396.93 401,328.06
Depreciacién 45,865.80 115,868.46 (1,121.68) 44,414.86 116,197.72
123,904.76 250,465.83 0.00 741.82 89.982.07 285,130.34
359.496.92 250,465.83 (63.411.76) (3,005.26) 208.134.23 335,411.50

(1) Incluye US$65,646.44 de vehiculos entregados en dacion de pago por deuda de la
Compaiiia Sicocar (Ver Nota P) y US$58,041.13 por limosina entregada a la Sra. Ana
Andrade.

G. ACTIVO DIFERIDO:

Gastos de constitucion (1) US$  239,710.94
Depositos en garantias 3,85
Cuentas por liquidar 2,087.15

241,801.94
Menos: Amortizaciéon acumulada 2) 76,836.66

USS 164,965.28

(1) Corresponden a gastos incurridos al constituirse la compafiia, los que se amortizan en un

periodo de 10 afios.
(2) El movimiento de la amortizacién, fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2000 US$ 12,141.57
Ajustes por Nec 17 30,274.66
Amortizacion del 2000 34,420.43
Saldo final al 31 de diciembre del 2000 US$ 76,836.66

H. CUENTAS POR PAGAR:

Cuentas por pagar US$ 1,311.72
Anticipo de clientes 2,149.43
Impuestos por pagar 1,221.39

US$4,682.54
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SICORENT S.A.

I. PASIVO A LARGO PLAZO:
¢)) US$ 68,291.39

Sicocar
Sicocorp 8,179.94
Sicostar 16.55

USS 76,487.88

(1) Incluye pagarés firmados por US$41,136.07 y US$22,979.62 a favor de la relacionada
Sicocar, por vehiculos entregados al inicio de las operaciones y por servicio de

mantenimiento.

J. RESERVA DE CAPITAL:

Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que transfirieron sus saldos de acuerdo a las
disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17: Reserva por revalorizacion

del patrimonio y Reexpresién monetaria.

K. CONTINGENTES:
Corresponde a las pdlizas de seguro contratadas a favor de la Direccién de Aviacién Civil, para
garantizar el cumplimiento del contrato de arrendamiento de las oficinas ubicadas en los
aeropuertos de Quito y Guayaquil.

L. INGRESOS POR ALOUILER

La principal fuente de ingresos es el alquiler de vehiculos. Durante el afio 2000 el promedio de
dias/vehiculo arrendados fue del 61%.

M. OS INGRESOS:

Corresponde a la diferencia generada entre el valor registrado en libros y el recibido por los
vehiculos entregados en dacioén de pago por la deuda de Sicocar (Ver Nota P).

N. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

Es el efecto de aplicar la norma de contabilidad - NEC 17, cuyo resultado es consecuencia de
contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestion o actividades operativas de la

Compaiifa.
CIONADAS:
Los saldos mas importantes que se mantienen con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del
2000, es como sigue:
Sicorent S.A.
Por cobrar Por pagar

Sicocar US$ 1,230.69 USS 68,291.39

Bamin 175.92

Sicocorp 2,939.92 8,179.94

Incagenco 13,494.48

Polidos 489.44

Cripelsa : 4,887.84

Sicostar 16.55

USS 23,218.29 USS 76,487.88

Corresponde a transacciones especificas que se efectian con las compaiiias relacionadas, que
usualmente no se originan en las operaciones corrientes que realiza la Compaiiia.
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SICORENT S.A.

P. BIENES ENTREGADOS EN DACION DE PAGO

12

El 7 de julio de 1999 Sicorent entregd en prenda 21 vehiculos para garantizar deuda de Sicocar.
Para facilitar la transferencia de dominio se liberé dicha prenda y se entregaron los vehiculos a
Comercial Victor para pagar una deuda de Sicocar. Al efectuarse esta entrega Sicorent S.A.
disminuy6 la cuenta por pagar a Sicocar, esta decisién qued6 asentada segin Acta de junta
general extraordinaria universal de accionistas celebrada el 7 de febrero del 2000.

Q. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

| 1991 1992 1983 1994 1995
MES 1PCY TIC Factor __[IPcu | ¢ Factor | IPCU " Factor |PCU | TIC Factor | iPCU e Factor
nero 39,17 | 1.320,50 0,20083 1,08 1.841. .“v 044276 ( 79,77 | 2.082,83 0,08684 28,95 2.373.4 0,81431
4126 | 1.340,00 0,33092 62,70 | 1.844,19 047951 1 3140 2.084,30 0,00949 100,77 | 2.410,82 0,81890
0 4348 | 133428 041748 4,30 | 108566 0,50187 | 83,08 | 2.14530 0,68445 102,83 { 241577 0,84887
/] 48,78 | 1.429.50 0.30383 88,12 | 1.300,03 0,52257 | 3478 | 2.104,49 0,70408 104,52 | 2.453.61 0,85374
yo 48221 1.487,%0 0,42089 6790 | 191680 054151 | 8849 | 217043 0,73410 106,45 | 247175 087411
Nunio 50,78 { 1.487,50 0,47503 69,73 1.903,14 050275 | 83,28 | 217945 0,78227 108,41 2.582,44 0,32681
Yullo $3,501 1.543,00 0,50084 71,81 1.936,19 0,60048 | 90,07 | 2.214,23 0,7701¢ 110,41 2.5715.84 0,88543
IAgosto 88381 174148 0,4083 73531 194858 064381 | 91,91 2268310 0,76731 11244 | 2.8613.89 0,87192
[Septiembre 39,38 | 1.82054 0,41800 %8 1.948,15 0,868843 | 93,79 | 2.260,39 0,80583 114,52 2.654.98 0,87705
Octubre 42,53 | 1.9259¢ 0,41283 7755 | 198448 0,794786 ;| 9571 2.291,33 0,81771 11883 | 2.72918 0,85966
35,30 1.182,50 020808 | 5790 | 1.918,29 0,31347 7600 | 198144 008230 9540 | 2.30548 0,80073 118,50 | 2.894,02 0,75178
Mu 37,18 1.2735,13 0,26888 | 50,48 1.843,50 0,40358 78,17 2.040,84 0,68881 97,18 2.27717 0,85872 119,08 2.924,50 0,77146
1997 1998 1999
MES IPCU Factor TC Factor PCY TIC Factor IPCU T/C Factor
B 0,7000¢ 1.702,08 0,81634 4.528.2 0,977 302, 7.232,13 0,81808
Febrero 0,8173Y 3.756,7% 0,83459 4.527.90 1,04208 318,74 9.135,65 0,50399)
Marzo 0,80743 3.901,18 0.85827 4.884.93 097248 320,79 10,017,123 0,43268
IAbril 0,83008 3.000,18) 0,87115 5.083,54 0,97424 344 48 9.010,11 0,88384
P'Yﬂ 0,84734 3,910,498 0,00737 $.222,29 0,98808 359,78 $.318,52 0,88014
Junio 0,85819 3.906.00 0,90774 5.264.47] 1,04404 378,784 11.157.80 0,46558
Nulio 0,87420 4,042,017 0,9279% 5.383,49 1,08540 392,49 11.548,09 o.47827]
Agosto 0,88037, 4.104,80 0,04831] S.482,70 1,11269 400,95 10.979,38 0,62483
[Septiembre 0,90474 4.199,94 097792 8,185,905 0,84264 428,19 13.596,00 0,37050
Octubre 0,93300) 4.262,14 0,98911] 4.738,00 0,85004 447,23 168.375.40 0,18849
Novierabre 0,81988 4.327, 0,92188 6.482.49 0,86592 423,00 16.855,04 0,087.7|
M 30857 4432, 08484 676124 086202 4487 19.525.8
Tabla de correccién de brecha entre el 31 de Tabla de correccién de brecha al
diciembre de 1999 y la fecha de transicién 31 de marzo del 2000
(Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000) DICIEMBRE 1999-MARZO 2000
Coeficiente .
MES ANO IPCU de ajuste MES ANO TIC FACTOR
Noviembre 1999 425.00 Noviembre 425.00
Diciembre 1999 448.70 0.328118 Piciembre 448.70 19.525.89 | (0.0359654)
Enero 2000 513.00 0.257967 Enero 513.00 | 25.000.00 | (0.2050669)
Febrero 2000 564.45 0.100292 Febrero 564.45 | 25.000.00 { (0.0911507)
Marzo 2000 arzo - - -

R. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o eventos
importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000.




