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Informe de los Auditores independientes

A los sefores Accionistas de
PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Hemos auditado el balance general de Procesadora de Plasticos PROCEPLAS S.A. al 31 de
diciembre de 2004 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio
por el aino terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas selectivas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra
opinion.

1. Como se revela en la Nota C no fue posible confirmar la razonabilidad de los saldos de
Inventarios (Materia Prima, Productos Terminados y Materiales varios) debido a deficiencias

en los registros y la valoracion. Las diferencias en estas partidas afectan los resultados de la
empresa.

2. La empresa mantiene pasivos por $261 mil cuyos acreedores no han sido identificados
razonablemente. (Ver Nota L, numerales 3 y 4)

En nuestra opinion, excepto por o mencionado en l0s numerales 1 y 2, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de Procesadora de Plasticos PROCEPLAS S.A., al 31 de diciembre de 2004, los

resuitados de las operaciones y la evolucién del patrimonio de conformidad con principios y
pragticas de contabilidad establecidos en el Ecuador. |
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ECON. FREDDY COBENA M.
AUDITOR
SC-RNAE-2\No. 431
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Guayaquil, 16 dejagosto de 2005
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Guayaquil, 9 de septiembre de 2005

Seflores ]
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad.

Reff PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

EXPEDIENTE No.: 72765

De mis consideraciones:

Por medio de la pregente remito a ustedes un ejemplar del Informe de Auditoria Externa
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Econ. Fred Cobeiia M.

sobre los estad ys fihancieros|de la compailia de la referencia por el periodo terminado al

c.c.: archivo
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Estados Financieros

ANno terminado en Diciembre 31, 2004
Con Informe de los Auditores Independientes
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Periodo terminado en diciembre 31 de 2004

CONTENIDO

Informe de los Auditores Externos

Estados Financieros:

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Evolucion del Patrimonio

Politicas de Contabilidad Significativas

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas Utilizadas:

U.S. - US$ Dolares estadounidenses
AGD Agencia de Garantia de Depositos
CFN Corporacion Financiera Nacional




Activo

Efectivo
Cuentas por Cobrar
inventanos

Pagos Anticipados
Total Activo Corriente

Propiedad, Maquinaria y Equipo
Activos Diferidos

Otros Activos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Pasivo

Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar
impuestos por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Total Pasivo Corriente

Pasivo a Largo Plazo
Total Pasivo a Largo Plazo

TOTAL PASIVO

Patrimonio
Capital Social

PROCEPLAS S.A.

Tuberias de Alta Calidad

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMQ!
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Gerente @eneral
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BALANCE GENERAL

(Expresado en U.S. Dolares)

N

<

Econ. Salomén Bayas

Contador

Ano terminado en Diciembre 31, 2004

39.379
408.192
222.997

15.203
681.771

614.686
59.900

24.679
699.265

1.381.036

20.317
103.354

3.612
19.781
147.064

1.022.034
1.022.034

1.169.098

2.800
149.817
3.814
25.507
30.000
211.938

z N\ 1.381.036

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.

Planta industrial Km. 9@ 2 via a Daule, Lotizacion INMACONSA, Calle Palmeras y Casuarinas, PBX. 2111183 » Fax: 2110297

Oficina Cenfro: 2398835 - 2298245 - 2391979 » Cel.. 097823588 « Email: mbravo@ecua.net.ec
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PROCEPLAS S.A.

) ‘ Tuberias de Alta Calidad

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en U.S. Dolares)

Diciembre 31, 2004

Ventas y Costos

Ventas Netas 1.593.083
Costo de Ventas 1.158.524
Utilidad Bruta 434.559

Gastos de Operacion

Gastos de Ventas 101.564
Gastos de Administracion 287.880
Total Gastos de Operacion 389.444
Utilidad en Operaciones 45.115

Otros Ingresos y/o Egresos

Otros Egresos 36.134
Otros Ingresos 21.019
Otros Egresos Netos 15.115
Utilidad del Ejercicio antes de Participacion de Trabajadores e Impuestos 30.000
(-) 15% Participacién de Trabajadores en las Utilidades 4.500
(-) Ingresos Exentos 9.304
(+) Gastos No Deducibles en el Pais 2.191

(+) Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 279
(+) 15% Participacién de Trabajadores sobre Ingresos Exentos 1.354

(-) 25% Impuesto a la Renta 5.005
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 20.495
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ing. Mario Bravo B. Econ. Salomé Bayas
Gerente General Contador

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros
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PROCEPLAS S.A.

Tuberias de Alta Calidad

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en U.S. Doélares)

Ao Terminado en Diciembre 31, 2004

v

Notas
Capital Social: (M)
Saldo Inicial y Final 2.800
2.800
Aportes para Futuras Capitalizaciones: (N)
Saldo Inicial y Final 149.817
149.817
Reserva Legal: (0)
Saldo Inicial y Final 3.814
3.814
Resultados Acumulados:
Saldo Inicial 11.948
Resultado Neto Ao 2003 13.559
Saldo final 25.507
Resultado del Ejercicio:
Utilidad del Ejercicio 30.000
Saldo final 30.000
Patrimonio Neto de los Accionistas 211.938
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ing. Mario Bravo B. Econ. Salomon'Bayas
Gerente General Contador

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros
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Descripcion
del Negocio

El Entorno
del Ao 2004

Bases de
Presentacion

PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La compania se constituyd en Guayaquil en Julio de 1995, bajo la
denominacion de Procesadora de Plasticos PROCEPLAS S.A. Su
actividad principal es la produccion de tuberias plasticas del tipo
flex a partir de materiales reciclados asi como también de materia
prima virgen. L.a empresa comercializa directamente sus productos
en todo el Pais, siendo la region Sierra su principal mercado.

En el 2004, |la empresa incrementd sus ventas ($1.6 millones) en
mas del 100% en relaciébn al 2003 ($758 mil), sus costos
iIncrementaron en la misma proporcion a los ingresos. La empresa
continud con la compra a terceros de materia prima (aglutinado)
para mejorar la eficiencia. En agosto de 2004 se realizo la
transferencia de la totalidad de las acciones de Mario Bravo Bano
(2.720) y Byron Bravo Vera (80) a favor de la companiia Starlight

Trading Ltd. de Belice, quien es el nuevo accionista de la
compania.

Los Estados Financieros han sido preparados en base a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NECs) y otras disposiciones
legales dispuestas por la Superintendencia de Companias. Los
Inventarios adquiridos por la empresa son valorados al costo
promedio. Los inventarios producidos por la empresa son
valorados al costo acumulado. Las existencias se verifican
mediante inventario fisico, el mismo que sirve de base para el
proceso de costeo. La empresa no ha conciliado los registros del
kardex con las cifras de los Estados Financieros. Los activos fijos
han sido depreciados por el metodo de linea recta a una tasa del
10% para Muebles, Equipos e Instalaciones; del 20% para
Vehiculos y 33% para Equipos de Computacién. Los intereses
sobre obligaciones bancarias fueron provisionados al cierre del
gjercicio. La empresa se encuentra en proceso de novacion de sus
obligaciones vencidas con la C.F.N.



A. Efectivo

B. Cuentas por
Cobrar

PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Ddélares)

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2004
Caja Gastos de Viaje 350
Caja Chica Guayaquil Operaciones 200
Caja Chica Quito 40
Bancos (1)

Banco Produbanco Cta. Cte. # 1006004431 30.959
Banco del Pichincha Cta. Cte. # 33000795 3.589
Inversiones Temporales

Banco del Pichincha 124
Produbanco 118
Total... 35.379

(1) Los saldos contables de las cuentas coirientes no incluyen las partidas
conciliatorias como: depositos y notas de débito no registrados en libros.

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2004
Chentes (1) 254 .682
Relacionadas (2) 101.038
Fondo de Compras (3) 20.100
Empleados (4) 15.407
Ctas por Liquidar (5) 12.256
Anticipo a Proveedores 4.709

408.192
Menos Reserva para Cuentas Incobrables (6) 0
Total.. 408.192

{1) Los principales deudores son los siguientes:

Cliente | Valor
Comercial Ordoiez Tapia 12.358
Francisco Carpio 7.984
iImportadora Comercial el Hierro 7.294
Ferreteria Vasquez Birito 7.281
Comercial Vivar 6.824
Distribuciones y Comercial Espinoza 6.629
Comercial Kiwi 6.499
Garcés Bucheli José 6.053
Torres Clavijo César Daniel 5.314
Beatriz Chavez 5.285
Prohierros 4.993
Ferreteria San Andrés y Asoc.C.Ltda. 4.316
Suman y pasan... 80.830
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

Cliente
Vienen.....

Centro Comercial Correa
Espinoza Marcela

Cartagena Marco

Palacios Beatriz

Villavicencio Freire Jaime
Imba Lema Maria

Beltran Asanza Victor Manuel
Ferrosin Cia. Ltda.

Torres Rogelio
FERROGARCIA NUNEZ
Importadora Comercial el Hierro
Cardenas Cerda Byron
Ferreteria San Agustin
Ludena Edgar

El Ferretero

Ferreteria Amazonas
Distribuidora El Artesano
Ferreteria Colombatti

Almaceén Villavicencio Hnos.
Roman Hnos.C.lL.tda.

Imp.Com.El Hierro
Torres Hernandez Esteban

Soluciones Agricolas
Ortiz Granda Rocio

Vasquez Padilla Juan

Yungasaca Luz Maria

Plasticos Ultra

Grupo EMPRORTEGA CIA. LTDA.

Varios Clientes
Total

Valor
80.830

3.738
3.161
3.143
3.110

3.105
3.094
3.046
2.849
2.713
2.683
2.596
2.9510
2.389
2.096
2.982
2.033
2.009
1.915

1.904
1.813

2.914
1.743

1.704
1.679

1.609
1.578
1.974
1.515

107.050
254.682

Las cifras incluidas corresponden a saldos contables. No es posible conciliar estos
saldos con auxiliares extracontables que se utilizan en el proceso de cobranzas.

(2) Corresponde a préstamos y / o gastos realizados por cuenta de relacionadas. Al
cierre del ejercicio los saldos son los siguientes:

Denominacion Valor
Recimetal S.A. (a) 46.253
Emaris S. A. (b) 31.133
Jucitas S. A. (c) 17.691
Winservi S.A. 4633
Fibranac S. A. 629
Ing. Mario Bravo 424
Electronica del Pacifico S. A. 139
Renasa S.A. Claempaca 138
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas 101.038
7



PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(a) Incluye préstamo por US$ 29,640 para operaciones y US$ 16.613 por servicios
basicos y desembolsos de gastos operativos.

(b) Incluye saldo del afio 2003 por US $22,517 y US $ 8,616 por entrega de scrap y
materia prima para que sea procesada por EMARIS para que la compaiiia utilice
este material en el proceso de fabricacion.

(c) Incluye US $3.457 saldo afio 2003 y US $14.234 correspondientes a préstamos
para compra de materia prima, cargo del gasto de personal y gastos varios.

{3) Corresponde a anticipos para compra de materia prima:

Proveedor Valor

Rosario Arana 10.000
Arqg. Denis Duran 5.000
Bravo Bafio Agustin 2.500
Janeth Torres 2.000
Emaris S. A. 600
Total fondo de compras 20.100

(4) Préstamos y anticipos concedidos a empleados que no se descuentan segtn las
condiciones acordadas al momento de su concesién. Incluye también los valores NO

descontados por PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS del IESS y que han sido

cancelados con fondos de la empresa. Los saldos mas significativos son los
siguientes:

Nombre Valor

Vera Eslao Lidia Rosario 2471
Calero Alvaro José Alberto 1.020
(Garcia Alvarado Lorena 1.102
Chila Hermenejildo José Luis 1.087
Heredero Bajafia Marco Anibal 1.019
Vera Eslao Oscar 531
Parrales Antonio 610
Cabrera Echeverria Wellington 770
Cumbicus Robert | 584
Lam Palacios Héctor 088
Varios Empleados 5.626

Totales 15.407

(5) Saldos sobre los cuales no se recibié evidencia razonable.

{6) La empresa no realizé la provisién para incobrables del afio 2004. Los saldos

acumulados hasta el 2003 (US$ 2,890) fueron utilizados para castigar cartera
incobrable.




C. Inventarios

PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

Diciembre 31,

Corresponde a las siguientes existencias:

2004

Materia Prima (1) 112.757
Productos Terminados (2) 96.005
Insumos y Materiales Varios (3) 14.235
Total... 222.997
(1) El detalle de la Materia Prima es el siguiente:
Detalle Valor
PEBD aglutinado 50.447,61
PEAD aglutinado 901,39
Peletizado PEBD 6.498,80
Peletizado PEAD 10.876,64
Molido torta PEBD foranea 71.846,27
Molido torta PEAD foranea 3.239,85
Molido PEAD soplado natural 9.314,15
PEBD molido/tuberia scrap 1.234,19
Molido PEAD scrap virgen 151,90
Polietiieno A/D 8000M 98,94
Resina PEBD 400-70-860 324,00
Resina PB baja industrial FB0300 208,61
Molido PEBD torta scrap/ extrusora 1.026,20
PEAD soplado virgen 6.583,26
Resina PEBDL 118 44,76
Film de primera 99 65
Film de segunda 5.303,08
Film scrap de fabrica 6,00
PE Lineal pelicula 218/21 785,00
Transporte de materia Prima 7.767
112.757

El inventario fisico a 31-Dic-2004 reflej6 un faltante de 3.679,50 kilos contra el kardex
de Materia Prima. La valoracion contable de las Materias Primas no puede

confirmarse de manera razonable por deficiencia de la informacion.

En la toma fisica del inventario se encontraron los siguientes items que no constan en

los registros de la compaiiia:

Descripcion Kilos
Masterbach negro PE 2272 [£,
Polybatch AO-25A 85
PEAD Molido inyeccién 99
Molido B/D virgen 375
Masterbath azul 25
Masterbath blanco 69
Subtotal... 727
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

{2) Corresponde a 4,246 rollos de tuberia flex y 1,851 rollos de tuberia roscable
disponibles para la venta por US$ 92,694 y US$ 3,310 respectivamente. La
valoracion del Inventario de Productos Terminados no puede confirmarse
razonablemente debido a diferencias en la materia prima y el proceso de costeo.

(3) INSUMOS VARIOS: Corresponde a:

Detalle Valor
Insumos (Polybatch, masterbatch, carbonato de calcio) 1.963
Materiales (cintas para marcador, grapas, zunchos) 6.320
Produccion en Proceso (Peletizado) 5.953
Total... 14.235
D. Pagos

Anticipados
Diciembre 31, 2004

Retenciones en la Fuente (1) 11.961

Crédito Tributario en IVA (2) 3.242
Total... 15.203

(1) Corresponde a retenciones efectuadas por clientes sobre facturas.

(2) Segun las declaraciones mensuales de IVA, la empresa tiene un CREDITO
TRIBUTARIO por $3.480.

E. Propiedad, Corresponde a :

. Maquinaria y
Equipo Diciembre 31, 2004

Activo Fijo No Depreciable

Construcctones en curso gaipoén 16.579
Activo Fijo Depreciable
Edificios | 83.007
Instalaciones 10.088
Maquinarias y equipos (1) 796.956
Muebles y enseres 3.388
Vehiculos 96.949
Herramientas y accesorios 6.232
Equipos de oficina 9.438
Equipos de computacion 16.990
Banco de transformadores 3.450
Otros activos 11.316
Armas 2.940
Cerco eléctrico 1.268
1.054.600
Menos depreciacion acumulada -439.914
Total... 614.686
10




PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(1) Incluye adicién de los siguientes activos: MAQUINA PELETIZADORA-FIDESA
por $55.000, Extrusora y Tomillo por $40.000, TUNELES $32.000, BANDEJA

VIBRATORIO $4.600
F. Activos El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:
Diferidos
Diciembre 31, 2004
Diferencial Cambiario afio 1999 (1) 29.575
Mantenimiento de Maquinaria y equipo (2) 3.125
Maquina lavadora WL 600 (2) 14 895
Coopseguros camién Chevrolet 1.056
Maquina extrusora ET-4 519
Colonial Compafiia de Seguros 3.349
Seguro Rio Guayas auto Lexus 2.155
Gastos prepagados peletizadora 5.226
Total... $9.900
(1) El 2004 ia empresa amortizd el 20% del DIFERENCIAL CAMBIARIO DE 1999.
(2) La empresa no ha amortizado los gastos incurridos en reparacion de la
LAVADORA, EQUIPOS.
G. Otros
Activos

Diciembre 31, 2004

Importaciones en Transito:
Materia Prima 16.171

Materiales-Insumos 3.367
Maquinarias 5.142
Total... 24.679

(1) Incluye $15.813 de gastos no considerados en la LIQUIDACION DE LAS
IMPORTACIONES RECIBIDAS EL 2004.

(2) Corresponde a CINTAS PARA MARCADOR que no han sido liguidadas desde el
afio 2003.

(3) Incluye $482 de la importacion de {a PELETIZADORA que ingresé en Nov-30-
2004

H. Obligaciones Corresponde a obligaciones que se vencen en el afio 2005:

Financieras
Diciembre 31, 2004
A.G.D. (Bco. Tungurahua) 15.712
Intereses por pagar AGD 1.735
Intereses por pagar CFN 2.869
Total... 20.317
11



I. Cuentas por
Pagar

J. Impuestos por
Pagar (1)

K. Gastos
Acumulados
por Pagar

PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. Dolares)

(1) Operacion No. 100328USD20030144 con la AGD cuyo vencimiento es en Dic-

07. Garantia una planta completa de lavado y reciclado y dos maquinas extrusoras,
incluye accesorios.

(2) Corresponde a intereses con la AGD provisionados desde el 31 de Diciembre de
2003.

(3) Corresponde a INTERESES y MORA del aflo 2004 segtin confirmacion de la
C.F.N.

Corresponde a:

Diciembre 31, 2004

Relacionadas 70.178

Fletes 16.583
Proveedores por Mantenimiento de Maquinas (2) 9.903
Proveedores Servicios Varios {(2) 6.379
Comisiones de Vendedores (Viaticos) 311

Total... 103.354

(1) Incluye: valores provisionados por pagar al Ing. Mario Bravo Bafio por
US$ 60.273 correspondientes al afio 2004 US $136.900 de los cuales se pagaron

US $81.900; valores por pagar a Jucitas S.A. por US$ 6.379 y Recimetal S.A. por
US $ 4.058 por servicios.

(2) El anexo de proveedores no concuerda con los saldos que reflejan el Balance
General.

Corresponde a:

Diciembre 31,

Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente 1%

(1) Corresponde a retenciéon de impuestos a liquidarse en enero de 2005.

Corresponde a:

Diciembre 31, 2004

Beneficios Socilales

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Servicios Basicos

Otros Gastos Acumulados por Pagar
Total... 19.781
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L. Pasivo a
Largo Plazo

M Capital
Social

N. Aportes para
Futuras
Capttalizaciones

0. Reserva
Legal

PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. Délares)

Corresponde a:

Diciembre 31, 2004

Obligaciones Bancarias (1) 386.738
Ing. Mario Bravo Bafio (2) 360.476
Pasivo Diferido (3) 46.834
Otros Pasivos a Largo Plazo 227.986
Total... 1.022.034

(1) Operacion No. 0020093243 originaimente refinanciada en Sep-2000 con
vencimiento Ago-2005. Durante el afio 2004 la empresa no realizé abonos al capital
e inicid6 un proceso de renegociacion de la deuda. Garantia de Maquinaria.

(2) Valores aportados por el ex-accionista para operaciones de la empresa y gue se
encuentran en proceso de pago. Los créditos no han generado intereses.

(3) Incluye: AJUSTES AL INVENTARIO por $14.613; PROVISION PARA
MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA del afio 2003 por $14.134; y OTRAS CTAS
POR PAGAR por $18.086 sobre acreedores no identificados.

(4) Incluye $214,753 como provision para proyectos; gastos financieros por $4.709
y bienes de capital por $8,523

Diciembre 31, 2004

Accionista:

Starlight Trading Ltd.

Corresponde a dos mil ochocientas acciones ordinarias y nominativas de US$. 1
cada una. El 16 de agosto-2004 se registré la transferencia de las acciones del Ing.,
Mario Bravo B. y del ing. Byron Bravo V. (2,720 y 80 acciones respectivamente) a

favor del actual accionista. Esta transferencia se notific6 a la Superintendencia de
Compaiiias el 6 de Octubre de 2004.

Corresponde a cancelacion de pasivos al Banco Central del Ecuador en febrero de
2002 por parte de Mario Bravo (US$ 149,817) que fueron transferidos a esta cuenta
al 31 de Diciembre de 2002.

La Ley de Compahias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance el 50% de
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utlizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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