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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senfores accionistas
PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Procesadora de Plasticos Proceplas 5.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a situacidon financiera de Procesadora de Plasticos Proceplas 5.4, al 31 de diciembre del 2017
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién

"Responsobilidades del auditor en relacién con la auditorio de los estados financieros”.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria,

Independencia
Somos independientes de Procesadora de Plasticos Proceplas S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica

para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemeos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Restriccion de distribucidn y uso

Este informe fue preparado para uso exclusivo de la Administracion y los Accionistas de Procesadaora de
Plasticos Proceplas 5.4, v no debe ser usado para ningdn otro propasito.

Asunto significativo de auditoria

Hemos determinado gue no existen asuntos significativos de auditoria gue comunicar en nuestro
reporte,

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacion comprende
el Informe Anual del Gerente General {que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos). Se espera gue el Informe Anual del Gerente General asté disponible después da la
fecha de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General cuande esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

5i, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen Inconsistencias materiales
de esta informacion, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compafiia.

Los estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre de 2016, que se
presentan con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores, cuya opinidn sin salvedades se
emitic el 1 de marzo de 2017.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros
la Administracion de Procesadora de Plisticos Proceplas 5.4, es responsable de la preparacion y
presentacion razenable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacidn Financiera [MIIF) y del control interng necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de caontinuar como negocie en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un
error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas gue los usuarios toman basandose en |os estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinian. E! riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdaneas o la vulneracion del control
interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,
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*  Concluimos sobre lo adecuado de la wtilizaclon, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada,
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que fa Compaiiia
no continde como una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafila en relacién con; entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de |a auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracidn de la Compafila una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia vy
comunicadeo con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

I
~ or el
(DeciTopoo
No. de Registro en la Superintendencia
dg]tumpaﬁini. Valores y Seguros: 1014
|

Guayaquil, 30 de abril del 2018
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectiva
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar accipnistas v companias relacionadas
Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Invertarios
Qtros Activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedadas v equipos
Total activos ne corrientes

Total activos

Mota 2017 2016
& 945 485 174.387
7 1408937 1.596.871
12 605725 £01.257
30.477 52102
26153 £1.920
13 4 164
& 79231 366,861
2E0 61
3.050:302 3.118.623
g 3.164.682 3.125.632
3164685 3.125.632
6,214,501 B.34255

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

© FabK Drdni‘(t;z \
Gerente General G
<
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Coentas por pagar a provesdores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Impiiestos por pagar
Beneficios 3 empleados

Total pasivos cofrientes

Pasivos no corrigntes
Prestamos y obligaciones financiaras
lubilacién patronal v desahucio
Taotal pasivos na corrigntes
Total pasivos

Patrimaonio
Capital sociaf
Resenza legal
Resena facultativa
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Total patrimonio
Total pasiva y patrimonio

Las notas gxplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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15

16
17
17

2017 2016
179.256 28BB579
1088413 1.269.024
68.022 150.505
2509 8319 271.380
170831 154,745
1.766.381 2174233
- £5 B50
135839 143,141
135.839 234741
1.002.220 2,403,024
200000 20,000
10,000 10.000
32352 12 392
3.78183 J4B1.410
478.506 307.429
8312TT 3841.231
h.214.991 b.244.255
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
([Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingrasos por ventas 549517712 6.441.209
Costo de productos vendidos 18 (3.825.184) (4,466, 769}
Utilidad brita 2.127.528 1.974.440
Gastos administrativos 18 {p13.410) {561 263
Gastos de ventas {B04.180) (844 926}
Otros egresos, netos (28.183] (71.947]

Utilidad operacionzl 681.816 496,302
Gastos financieros, netos 18 (3%.026)  [67.642)

Utilidad antes del impuesto a la renta 642,790 428,660
Impuesto a la renta 13 {164.284) (121.231)

Utilidad neta det afio 478.506 307.429

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- ey
—a s . I
: . .f,.-f'.f_ - j] {
B N e gy
FE'T}M rdnie: e —Ronhy Orfiz- 1
Gererle General Cuntad'lor
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dalares estadounidenses)

Resultados acumuladas

Capital Reserva Reserva Adopcidn
social hegal facultativa micial NIIF_~ Resultados Total
Saldos al 1 de enero del 2016 20.000 32392 (210.129] 1710 492 3.552.735
Reclasificacion v ajustes - (22392) 22392 (18.933) {18.933)
Utilidad neta del afio - T 307.429 307.429
Saldos al 31 de diciembre del 2016 20.000 10.000 22,392 (210.149) 3 998 988 3841231
Reclasificacian y ajustes - 16.966) {6.966)
Utilidad neta del afio = - e _ATR.S06 A478.506
Saldas al 31 de diclembre del 2017 20.000 10,004 22,392 (210.148)  4.420.538 4 312771

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

=:vd
Fabi§o Orddfiez \
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresade en délares estadounidenses)

2017 W1E
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
uUrilidad neta y resultads imegral del afio B4 700 S0 306
Trangacsianes que no reprosentan desembedsos de efectivo
Provision para cuentad incobrables B.745 (16183)
Depreciacidn 135 a0 125,921
Impuesio alarenta (164284} | 196.BTT)
B15.155 417.167
Cambios en actives v pasivos
Cuerntas por cobrar 2TET21 (2312734}
Anticpa a proveedones 6.627 -
Otras cuentas por cobrar 15.927 90,731
Inventarios (312370 63,041
Otros activas (2149} 1,333
Documentos y cus nbss por pagar [ 305, DEu) {210,375)
Oibras cuentas pod pagar - 121.01%
Beneficios socinles 1. 064 5H.120
Anticipo de clientes - AQS50
Otros pasivos {1B.863] _  47.054
Efectivo neto utilizado poar lad actividades de operacion H5.968 ELERER
Flujo de efectivo de las actividades de Inversidn:
Adiciones de propledades y squipos (168961} (59740
Otros activos = largo plaze -
Efective neto provisto [utilizado) de las actividades de Imversion {168 961} E fE‘_.‘l-.?‘ﬁ:I}
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Instituciones financleras {568.933) | &6 609
Préstamos recbidos 374000 { 160207
Reliquidecianes {6, %6E)
Efectivo neto (utilizado) pravisto por las actividades de financiamiento {201, 854) (226.816)
Efectivo y equivalentes de efective
{Disminucian) Incremeanto nata de efectivo v eguivalentes [74.892) 100,856
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 174387 3,531

Efectivey equivalentes de efective al finmal del afio 99,495 174387

Gerente Gereral e Contador
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1.2

PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones -

Pracesadora de Plasticos Proceplas 5.A. (en adelante Ia "Compafifa”) fue constituida en Guayaquil el 15 de
agosto de 1995, con un capital inicial de $20.000 Sucres {entonces moneda nacional del Ecuador). En el afio
2007, la compafifa incrementd su capital a US$20.000.

Su negocio principal es la fabricacion y comercializacidn nacional de tuberia plastica (tuboflex, hidroflex) y
rollos de laminas plasticas (film negro y transparente) todo a partir de materia prima reciclada.

Situacion econdmica del pais -

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacidn, sin
embargo, los precios de exportacion del petralen, principal fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de
ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementadeo varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través
de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante |a
emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. 5i bien el esquema
de salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

Por otra parte el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota 13.

La Administracién de la Compaflia considera que |a situacion antes Indicada durante el 2017 no tuvo
efecto sobre sus operaciones,

Pagina 11 de 41



1.3

2.1

2.2

PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
[Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afie terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion del Director Financiero del Grupo el 30 de marzo del 2018 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2017 vy aplicadas de manera uniforme a todos los afos gque se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico de
acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (MIIF) emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcian integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financiaros,

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn,

Moneda funcional y moneda de presentacion -
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno

econémico principal en gque |la entidad cpera ("moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
dalares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentacidn de la Compafiia.
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2.4

PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
[Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros -

2.4.1 Clasificacidn

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” vy “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a |2 fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo tnicamente pasivos financieros
en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacian:

fa)  Préstomos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables vy que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimienta mayor a 12 meses
cortados desde la fecha delestado de situacion financiera.

{b}  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafias

relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera.
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016
[Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconacimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significatives, es reconocido como parte del active o pasivo
financiero; siempre que | active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
comao se describe a cantinuacion;

Medicién posterior
fo]  Préstaomaos y cuentas por cabrar

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interes
efectivo.

En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los mantos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amaortizado pues no generan intereses v son

exigibles hasta en 30 dias, menos la provisidn por deterioro correspondiente.

{ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacicnadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Compaftia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
egquivalente a su costo amortizado.

[iiil}  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que se
ligquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal gue no difiere significativamente
de su coste amortizado,

Pagina 14 de g2




PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
[Expresac_ic— en ddlares estadounidenses)

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos v obligaciones financieras: Los préstamos se registran iniclalmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes
en el mercado, No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de
su contratacién. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro “"Gastos financieros, netos”. Las obligaciones financieras que
corresponden a emision de obligaciones se registran inicialmente a su valor nominal que es
equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a las
transacciones que fueron significativos, forman parte del cargo financiero de estas
obligaciones y son amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos
financieros devengados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Gastos financieros, netos” en el periodo en que se devengan.

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. 5e reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no

generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

{iii} Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden a obligaciones de page por la
adquisicion de inventario de producto terminado. Se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto
plazo,

2.4.3 Deterioro de activos financieros
Los actives financieros son probados por deteriore de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando existe evidencia objetiva del deterioro como

consecuencia de uno o mas eventos que hayan ecurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.
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Entre la evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar a clientes podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de |la Compaiia con respecto al cobro de valores vencidos, un incremento
en el nimero de pagos atrasados en [a cartera gue superen el periodo de crédito, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas nacionales que se relacionen con el incumplimiento de los
Pagos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaifiia especificadas en el contrato se
han liguidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método de
pramedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedades y equipos -

Las propiedades planta v equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a |a
adguisicion o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o
mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacidn es calculada linealmente con base en la vida Otil estimada de los bienes o de los
componentes significativos identificables gue posean vidas atiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracidon de la Compafia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida atil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de
los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas son las siguientes;

Tipo de bienes Nimers de ados
Edificios a0
Instalaciones 8]
Vehiculos 5
Maguinarias v equipos 10
Eguipos de computacidn v Software 3

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los montos
ocbtenides con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un active calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para gue esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento,

Los anticipos entregados para compra de propiedades y equipos se presentan al costo mas otros cargos
relacionados con su adquisicion.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion {propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables [unidades generadoraz de
efective).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deteriora en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 v 2016 v considera

gue no s& han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valoren libros.
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Impuesto a la renta corriente -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente v al diferido. El Impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

fa)

Impuesto o lo renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de gue los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacidn accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.,

El pago del "anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre al 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles,
(.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecia que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que 2
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la renta definitive, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2017, la
Compafiia registrd como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado del anticipo
minima, puesto gue este valor fue mayor al Impuesto a la renta sobre |la base del 22% de las
utilidades gravables correspondiente,

Beneficios a empleados -

(a)

Beneficios corrientes
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Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacidn laboral: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segdn lo establecido por Ia legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de venta y gastos
administrativos en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

{b)  Beneficios no corrientes (Jubilocidn potronal y desohucio, no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por ef empleador o por el trabajador, el empleador
bonificarad al trabajadar con el veinticinca por ciento del equivalente a la altima remuneracion mensual
peor cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenida
descontande los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016: 4.14%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en |a gue los beneficios serdn pagados vy que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.
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Las ganancias vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se cargan a otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Las costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania,

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: {i) tiene una obligacién presentes, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (i} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacidn; v, (i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos comao
provisidn son la mejor estimacion de la Administracidn a la fecha de cierre de los estados financieros de
los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en
el curso normal de las operaciones. Los ingresos.se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprader v en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad
y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el pericdo en el gue los dividendos son aprobados,
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2.13 Nuevos pronunciamientos -

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado
con anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aphcackdn obligasoia

P EERico
Norma Tema imiciados 3 partin de
MR Mejoras relacionadas con la medicdn de und 21003dd & crE EMEIELA CORUNLS 3 30 wior raronable 1de epeco 1018
KIC 40 Enmigndas refergntes o transferencias de poopiedades de invensidn yque las mismas deben realizarse 1de epere 1018
cudnida hayun cambio demostrable 2n el eso del activo,
KIF1 Enmigndas relacionadas a la eliminacidn de las exentones 3 como plazo para los adoptantes por primera 1de enem 1018
WHF 2 Lay gnmiendat adaran como contahilizar datarminados tipas de operacianes de paga basadas en atciones. 1 de enero 1018
NIFa Enmigndas a la NIF 4 "Cantratos de seguros ® relativas 2 |2 aplicacidn de ta BHF 9 (Instrumentas 1de enam 2B
fimanciens ),
NIFES Corrgsponde a la revisidn final de ia NIF 9, gue reempladas las peblicadas antangamante ya fa MC38ysus T de enem 2008
MNIF15 Publicacian de la norma "Recanadimientade lof Ingresas pradedentes de 1o pantialas ton lag 1de-engm 2008
ol lontes *, esta nanng reemolazard a la NIC11 v 18
QRHF 22 Adaracian yobre sraniactiones en moneda extran|era o ganes de tansactiones en las gue existe una 1de eneny 2008
tontraprestacion denominada o tasads 2n una moneda extanjsn,
RiC 28 Adpracidn sobire el regiatio & lasgs plazo de wns imersicn gue no exta aplicands el valor patimonial 1 e gnerp 2015
NAEE 16 Publicacidn de 1a norma "Amendamientos ™ esta norma reemplazacd o 1s K17 1 de enenp 2019
RIEY [rmenda & la WP 9 relacorada con las compensacione) negativa) de dieras endiciones de pagos 1 de enero MY
OhatE 23 Intiepielacion gue darifica el reconodmiznic y medicion de Tas inceitidumbeg s Lobie denos 1 de enero 205
tamientas de Eegueito o la reata
WHIF 17 Norma que memplazard a la NI 4 "[ontratos de Segueos ~ 1de enern 321

La Compaiiia estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el
eijercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicabiles a sus operaciones.
Enrelacion a la NIIF 15 v 9 la Administracion informa que basada en una evaluacidon general no se esperan
impactos significativos en la aplicacidn de las mencionadas normas debido a:

i} NIIF 15: Los ingresos de la Compaiiia se registran en el momento en el que se transfiere el producto es
decir cuando se satisfacen las oblizaciones de desempefio v no hay obligaciones de desempefio
exigibles posteriores a la entrega del producto, el precio de la transaccion es previamente pactado con
sus clientes y no existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto no se esperan
efectos al adoptar esta norma;
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it} NIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas que se
liguidan hasta en XX dias y que historicamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si
se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, v;

En relacidn a arrendamientos, la Compafia al momento se encuentra realizando el analisis de los efectos
de la NIIF 16 que entrard en vigencia en enero del 2015,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gque la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizades por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un-alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimacicnes y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

fo)  Deterioro de activos financieros
El deterioro de los actives financieros de la Compafila se evalta con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nata 2.5.3,

fb}  Propiedades y equipos
La estimacién de vidas atiles, valores residuales y deterioro se efectiian segin se describe en las
MNatas 2.7, 2.8,

fc) Provisiones por beneficios o empleados o lorgo plazo

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiera -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian v cubren los riesgos
financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compafiia, La Administracion
proparciona los lineamientos para la gestion general de riesgos, asi como politicas escritas gue abarcan
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito v el uso de instrumentos
financieros.

fa)  Riesgo de mercado
{iy  Riesgo de precio y concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas
en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas v procesos de seleccidn de
proveedoras.

For otro lado, la Compafiia mantiene un portafolio diversificade de clientes v proveedores,
por lo tanto, no tiene riesgos significativos de concentracion.

Con relacion a los precios de |os productos, estos son fijados en funcion de |3 evolucion y
proyveccion de los precios del mercado ecuatoriano,

(i}  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de
efectivo
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El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto v largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesge de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo, El endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administracién analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renavacidn de las posiciones existentes, financiamiento alternativo vy
cobertura. Scbre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre |a utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafia, para minimizar ef
riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a
tasas de interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de instituciones
financieras, Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés; no se presenta un analisis de
sensibilidad.

{iii} Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi come de |as condiciones econgmicas.

Lino de los riesgos mas comunes es el riesgo de gue |la posicidn de mercado de la Compafiia
se deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. Procesadora de
Plasticos Proceplas S.A. ha mantenido durante los dltimos afos una importante
participacion de mercado ecuatoriano en la elaboracidn de materiales reciclables, lo cual
implica que la Compafiia asuma el riesgo de gue se origine variaciones en su participacion
conforme las gestiones de penetracidn y posicionamientos de mercado de la competencia,
para lo cual durante el 2017 y 2016 su estrategia se centro en una adecuada estructura de
precios.

(b}  Riesgo de crédito
Las politicas de administracicn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito v finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo asi como de la

exposicidon al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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fc)

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
la Compafiia realiza principalmente gperaciones con instituciones financieras gque cuenten con una
calificacion de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados
dentro del mercado financiero.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones;

Calificacion
Entidad financiera 2017 (1) 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- ARA-
Banco de |la Produccidn S.A. PRODUBANCO DA AAA-
Banco Internacional 5.A, A8 A- ADA-
Banco Pacifico S.A. AR A- AAA-
Banco de Machala 5.A. AA+ Ab+

{1) Calificacion de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador al 30 de septiembre del 2017.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compafifa analiza la calificacidn de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente, Adicionalmente, clasifica la cartera
en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcion del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracidn los resultados de calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia y pasivos
financieros de liquidacidn sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

& continuacian informacion comparativa:

2017 Menos de 1afio Entrely 2 afios
Préstamoas y obligaciones financieras 179.294 -
Cuentas por pagar a proveedores y otras cusntas por pagar 1.088.413

Cuentas por pagar a companias relacionadas £8.022 =
2016 Menos de lafdo  Entrely 2 afios
Fréstamas y abligaciones financieras 288,579 85.650
(Cuentas por pagara proveedares y otras cuentas por pagar 1.260.024 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 190,505 -

4.2 Administracién de riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los accionistas, beneficiosa
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamientn. Los ratios de
apalancamiento al 21 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Prestamaos y obfigaciones financieras 179,296 374,229
Cuentas por pagar a proveedores v obras cuentas par pagar 1.088.413 1.265.024
Cugntas por pagar a companias refacionadas 63.022 190.505
1,335,731 1.533.758
Menas: Efectiva yequivalentes de efectivo (99,455) [174.287}
Deuda neta 1.236.236 1.659.371
Total patrimanio 4,312,771 3.841.231
Capital total 5.549.007 5.500.602
Ratio de apalancamiento 12,28% 30,17%
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El ratio de apalancamiento de la Compafiia se basa principalmente en cuentas por pagar a proveedores
por compra de productos para el giro del negocio v a las otras cuentas por pagar por préstamos recibidos
de terceros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
Corriente Mo corfente Corrignts Mo corripnts

Activos financieros medidos al costo

Elactivo y equivalentes da efectivo 49,495 - 174.387 =
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comarciales 1.408.937 . 1.686.871

Cusntas por cobrar a compafias relacicnadas 605.725 - 601,257 -
Total actvos financieros Z.114,157 - 2472515
Pasivos financiaros medidos al coste amortizade

Eréstamos y obligaciones financieras 179,296 - 2BB.579 B5.650

Cuentas par pagara proveedores v otras cuentas por pagar 1.088.413 - 1.269.024 -

Cuentas par pagara compantias relacionadas &8.022 - 190,505 -
Total pasivos financieros 1.335.731 . 1.745.108 £5.650
5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -
" El valor en libros de efectivo vy equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales,

compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores,
compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

' El valor de las obligaciones financieras devenga intereses equivalentes a las tasas activas de estos

instrumentos vigentes en el mercado (7.5% 7.75% vs 8.07% promedio reportado en pagina de Bolsa
de Valores de Guayaquil para instrumentos similares).
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6. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Efectivo encaja 717 437
Bancos (1) 98.778 173.950
99,495 174,387

(1} Comprende a depdsitos a la vista principalmente en bancos locales como Banco Pichincha C.A.
US565.789 (2016: US528.216).

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn al 31 de diclembre:

2017 2016
C lientes {1) 1.510.097 1.791.286
P rovision por deterioro (2) {101.160) 94.415]

1.408.937 1.696.871

(1}  Laantighedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2017 2016
Cartera corriente 448,172 30% 574.402 2%
Cartera vencida:
1a30dias 19.580 1% 29.435 2%
31l aGldias 343.045 23% 478.126 27%
61 a 90 dias 249,530 17% 292,115 16%
91 a120dias 118.042 8% 136.587 8%
121 a 120 dias 60.845 4% 75.547 a%
M35 de 180 270.883 18% 205.074 11%
1.061.925 0% 1.216.884 68%
1.510.097 1.791 286
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El movimiento de la provisién por deterioro es comao sigue:

2017 2016
Saldoinicial (94,415} (97,165)
Incrementos {13,381) .
Ajustes 6,636 2,750
Saldo final (101,160) (94,415}
. INVENTARIOS
Composicidn al 31 de diciembre;
2017 2016
Materia prima (1) 356.162 319.039
Producto en Proceso 7.592 1277
Producte Terminado (2] 417.677 203.138
Repuestos, herramientas y accesorios 57.800 37.407
879.231 566.861

(1)  Corresponde principalmente a materia prima de peletizado por US527.026 (2016; US5103.4596); v,
Palietileno U55115.435 {2016: US5190.717).

{2  Corresponde principalmente a tuberia de polietileno por US5330.744 (2016: US5131.046); y rollos
plasticos por US587.131 /2016: US872.237).

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

Pagina 29 de 41




it ap of euideg

‘pjjuesed ua sopinyisuod odinba A eyued ‘pepaidosd cugny [2p CLIUSP SOAITIE OANJUEW OU Biuedwo) 8| '9T0Z A LTOT |3P 21gWUaIIp 8p 1L |¥

TOEN T L o (1T O Tar T IR e BT 5%, LEOE |2p iqWRj 3P AP TE I¥ OpIES
1050 S55LF TA 21 3 IET ] - 4 [GETHA] * Op LN 28 Lo oula O
(EGEIRCH (676 Ev) fereet l2ee 2oEl leewsad ekl (pEoan) . L B R e . T
FESTIOE LT a5 AT CLD BE SEE BTG HEL T SEE ISFEET EPD ST BiEE D

L0 |90 DI WAEE PRTE 1Y
R e &4 EEEEE] Bl B s GED 2P EEE BEH bL LHL LT GG ST AN RE A0S D FPTE |8 50004 Lad ofEN,
TFoG BIE (AT Teees] [T TRete) IEEE] Teemeer. .~ R P
itererl = et Tel = - - - . ELITE R TR SR PR

FOPTIE £Ieg ARHET SR EBF IgTR - . SE0°85 + ERIDU T EDLDI MR Y
LTOT CIUINLAO N

CES SR Eiils [EEaE] ST LTS Fig Lk TP oE VLA FETT EPTSAT SEOT | ®iquipp SpIL jF opjRg
LR [T551] 3 [ECEE = = Toscal - naw oiauied
ASOSTLS) (30 Ted i {9g59z} MEETIED [ZeEEa) duew el [zLitem) = B BN LN R g8 e S3edlany
LESTGRE B3L5IT e ] IBSLE EDTLIG SEPLE 166 GEELGET A S T T BLED D
BIGE (2P 2IGUWIHP IPTIE Y

CEWEIE [ ET] PEEED ShiE X FILTSY FEZITE TER'SE FLEFEIT Gl 51T SO AR B s Hp SRR (&R Qe udd 0k,
TEE's [E) - 2 - 058'S . - - UQI 2P| 33 FpSEiEE
{enE s} (wdsih = loEZ g} IEDE ST 1-¥ads) {rsgo) LLGEEE] - Ve readen
E ¥ i 2 oo looars) = . - TOU ST T A

QEEES o GaT'L LEST [{elelrg= b} o 3 FESPI * regau wel e i ap oy
WLOE U Ao

FLE RS TR 550 E5 v LA B0% EEQER SET'36 L PGOT B SIT SO R OlEN
TonE S5F =3} X 5 Teesaw] : . ToSE el . Sclesie 0
irEELSEL (BT FE) Isasne) Lewd oty [£60 RE) teiezl fsosaE] HE R A S e S Sl @ O
LR 24757 SELLS AT 0T LT SELTE RB1'E6 IGERACR B0 LT OLF0 3

CIOE |80 AIquadp apTE |y

b el L RE e AL R
oy TETHEONOET J

TTUWET oRTTErTTY

wozenuiiueed e ueyuasasd as sodinba A sapepaidold ap sopjes so| A OIUBILIACLE |3

SOdinD3a A S3avalidoyd 6

{sasuapiunopelsa saie|op us opesatdxy)

910z A £LT0Z 130 I4EWIAIDIA 30 TE 13 OOVNIWYIL ONV 13 HOd
SOYIIINYNI4 SOAVLST 507 ¥ SYALLYDINdXI SYLON

WS SY1d3204Hd S021LSY1d 30 YHOAY53204d




PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

10. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Camposician al 31 de diciembre:

2017 2016
Obligaciones Financieras (1) 175,256 365,512
Sobregiros Bancarios - 8,317
155,050 ae

(1]  Lasobligaciones financieras se detallan a continuacién:

Tasa de Garantia 2017 2016
[nstitucidn interés anual Corriente Ho corriente Corrignts Mo corrients
Banco Internacional 5.4 8.95% Minguna 76,502 ] 121,427 76,502
Banco Pichincha C.A 9.74% Minguna 9136 - 20,503 9,148
Banco Pichincha CA £.95% Minguna 10,017 - -
Banco Pichincha C.A 8.05% Ninguna 23,641 - -
Banco de la Produccidn Produbanco S.A 8.95% Minguna - - 5,232
Banco Machala 5.4 /.955 Ninguna - - S, 000
Banco Machala 5.4, 8.95% Minguna = : 40,200
Banco Machala 5.4, B.95% Minguna : = 36,900

175,296 - 280,262 B5,650

Las vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen:

2017 2016
Afios
2012 - 85,650
- 85,6501

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:
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2017 2016
Proveedores locales 485,335 512,739
Proveedores del exterior (1) 100,879 153,611
Intereses por pagar 945 2,956
Otras cuentas por pagar (2) 501,254 253,718

P i F 3

(1) Corresponde a proveedores del exterior principalmente Va Intertrading Aktiengesellschaft por
US548.653 (2016: USSE0.308) v Resin Technology LLC por US537.339 (2016: US542.339).

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar al Sr. Mario Bravo por UUS5343.238 (2016;
J55369.705).

12. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de |as principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias y partes relacionadas a: i)

las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compafiia:
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Saldas en cuentas por cobrar
Belacidn Transaceidn ny 25
Documen| i v cobrar
i alias redachgnadas:
Aecickajes Intetnacionales Recynier S.A. Entidad del Grupo Comerial an
Metalking 5.4 Entidad del Grupo Comeris 2830 -
Recarplas S0 Entidad del Grupe Comenal 751 ImBe
Induitria Papelera Erostoriana 5.A. Impaecta Entidad del Grupo (omenial 2082 -
Recicladora de Misticos Reciplastoos SA Entidad del Grupo Comernial 55038 e
AT BOL2ST
Salded en cuentas por pagar
Azlaidn Transacgitn 7 16
Dotumentps ¥ cuEntas porpagar
Acompafis relacionadag
Resicladara de Plisticos Redplasticos 5.4 Entidad del Grupo Comigrgiad 4157 BT
Recarplas 5.8 Entidad del Grupo Comercial 13410
Fibras Macionates, Fibranac S.A0 Entidad dal Grupo Comercig 7516
Reciclajes nternacianales Recynler 54 Entidad dal Grupa Camircial ERIER E
Industria Fapelera Ecuatoriana 5.0, Inpascsa Entidad del Grupo Comercial 2.082 151791
E8.022 191505

Los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas no devengan intereses y en general, se liguidan
en el corto plazo.

13. IMPUESTOS
13.1 Determinacion del impuesto a la renta por recuperar y por pagar -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por recuperar y por pagar al 31 de
diciembre:
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Impuestos por Recuperar:

2017 2016
Crédito tributario por retenciones de IVA 4 58
MC por cobrar al SR - 106
i 164
Impuestos por Pagar
2017 2016
Impueste a larenta 124 591 62.032
IVA por pagar 79.212 137.148
Retenciones en la fuente de impuesto alarenta 56.016 72200
259,219 271280
13 .2 Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2017 2016
Impuesto 2 la rentz coniente 164.254 11131

13.3 Conciliacion contable tributaria -

A continuacion se detalla la determinacidn del Impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre;

Pagina 34 de an




PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

T 00
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1)

— 2017 2016
—_—— Utilidad del afo arites de participacion laboral e
- Impuesto a la Renta 756,224 504.306
—— Menos - Farticipacion laboral {113.434) [75.546)
— Utilidad antes del Impusesto & fa Ranta £A2,790 A%8.660
— hidz - Gastos no deducibles (1) 62,345 122.391
— Base tributaria 705.135 551.031
23% 23%
— Impueste a la Renta 164,284 121,231
o Anticipo minimo de Impuesto a la Renta 53.528 -
— Impuesto a la Renta causado 164.284 121.231
- Anticipes pagados {105.423) [67.955)
~—= Saldo de anticipo de impuesto a la renta 58855 53.276
— Rebaja en el saldo del anticipo del impuesto a la renta 40% {23.542) .
— MNuevo impuesto a la renta causado 124.297 53.276
_— Anticipo pendiente de pago 35313 63.555
-— Hetencidn en la fuente (54.820) [58:855)
¥ Crédito tributario 150 [5.118) 111.013)
—
- Impuesto a la Renta por pagar 99.672 45563
— (1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a gastos no sustentados por en
’ comprobantes de ventas US544.352,89; exceso en depreciaciones y revallio por US517.896,57.
——

|

13.4 Otros asuntos -reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la "Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion vy Modeérnizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

1 I.'|H 1'1

iy ¢

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:
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= Eliminacién de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacidn patronal y desahucio. So6lo serdn deducibles los pagos por estos
conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

+  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con acclonistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion,

* Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversion
de utilidades. La reduccidon de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las
que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iii) aguellas sociedades de turismo receptivo.

* Reduccidon de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta, Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicarad siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

= El|Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y
cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

= Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de USS5,000 a US51,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,

chegues o cualquier otro medic de pago electrénico.

*  Seestablece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en |a
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compatfia, las principales reformas con impacto a partir del afo
2018 son: a) el incremento en |a tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE

Composicidn:
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Beneficios Sociales por pagar (1) 64.298 84.999
Participacion Trabajadores 15% (2) 106.533 59.746

170.831 154.745

(1) Incluye provision de Vacaciones US516.366 (2016: US522.096), décima cuarta remuneracion
US513.689 (2016: US512.734).

i2) Ver Nota 13.

BENEFICIOS A EMPLEADOS — NO CORRIENTE

Jubilacion Patronal v desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
carresponde al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, gue a dichas fechas se encontraban prestando

servicias para la Compafiia,

Composicicn:

2017 2016
Jubilacidn patronal 101.072 101.072
Bonificacion por desahucio 34.767 42.068

135.839 143.141

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 20.000 acciones
ordinarias y nominativas de US51. Su principal accionista es el Holding Ecuador Recycling Recyholding 5.4,
a continuacidn se presenta el siguiente detalle:
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Mombre Nacionalidad Acciones Participacidn
Holding Ecuador Recycling Recyholding S.A. Ecuatoriana 13.000 65%
Bravo Bafio Mario Elias Ecuatoriana 4.000 20%
Bravo Vera Ronald Stuart Ecuatoriana 2.000 15%
20.000 100%

17. RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal
De acuerde con la legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposiciaon de los accionistas.

i8. COS5TOS5, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Composicion al 31 de diciembre:
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‘ ‘ i" i1' ‘ ‘I ‘I 1 -;"| ‘| ‘ ‘ I|.-

Costos de
Productol Gastos Gastos Gastos
My Wendidos Addmitratives Wentas Financeras Total

Consumo de mercaderias y materniales 2062 a5k - = Flle v
Rermuneraciones y beneficios empleados - 430, 258 187.510 268,976 - BITTE
Pramociones y Publicidad - - 43,925 . 41,4935
Amortizaciones 6,209 - 5.619 - 1828
Provision de Cuentas incobrables . 13381 - . 13.381
Fletes de Venta - 5775 298,400 - 3175
Alimantacion Fadl vl 16,538 9.81% ‘ 47,829
Capacitaciones - 2.230 1.832 ] 4,162
Combustibles v Lubricantes 3508 713 4,094 . 8313
SEpUIos 3673 17.5490 . . 21263
Surninistros de Oficing y otros materiales et 8476 2485 . MEOTT
CHros Impuestos 170 TR.046 - . 78.216
Honerarics Profesionales 136132 5,154 3 . 12769
Mantenimicntos £ Reparaciones 210543 9330 10,658 . 230,582
VA Gasto - 55.068 - - 55068
Gasras de Vigie 4718 3.075 5,880 - [FEA TS
Movilizacion - 12,554 30237 - 43531
Cuotas y subscrpoiones - 207 1,365 + 4,136
Sarvicios Basicos 693,950 15.829 10150 - 190930
Seguridad y Wiglancia 36,732 - 36732
Depreciaciones BAEAG 26.665 10,605 . 122106
Particiapaddn trabajadores - 113434 . 112,434
Infergsesy Comisiones - 4,760 - 309026 43,786
Costas de Bodega - - B1.624 . &L
Gastas de Gesidn = B.5a9 1.564 - 10,113
Servicios 32959 33376 14068 = L F0A
Perdidaen Inventanos - 11.754 - v 11.754
(ros costns ¥ gastos 100653 B.240 3771 . 274

3.825.185 BRO.Ea0 .17 39,006 5. 348, 528
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
|Expresado en ddlares estadounidenses)

Costos de
Productos Gastos Gastos Gantos
A Vendidos mitrati Yentas financieros Toa

Consumo de mercadenas y materiales 2537700 . - - 283770
Remusneraciones y beneficios empleados 419,379 210,636 250,164 - 815,979
Promociones y Publicidad - - 70218 - 70218
Amontizaciones 4.623 . G362 E 10,991
Flates de Venta - 2565 14,403 : 314,659
Alimaniacion o517 14,080 10,114 . 3371
Capacitadones - a0 - 906
Combustibies y Lubrcanies 1721 11 1558 : 5290
Seguros 4540 15.259 . 19.899
Suministros de Oficina y otros materiales 139.872 7681 1.868 : 149,431
Ctras Impuestos - 23453 23,493
Honoraries Profesionales IB.715 51583 76,298
Mantenimienios & Reparaciones 215.523 2158 B.957 E 232.6T0
VA Gasto - 70563 B 79,563
Gastos de Viaje 40,098 a1 14,756 : 55,595
BMovilizacion - 13.207 51.177 . 64,384
Custas y Subscripciones - 2.758 1,399 . 4,157
serviclos sicos S5B.052 21416 10,941 . 0L RO04
Sapuridud v Vigilancla - 35.176 . . 35.176
Dupraciaciones 79195 18967 10605 - 108.768
Intereses y Comisionas - 21.161 67,642 B8.B03
Participac[on trabijadare s - 75,646 - . 75,646
Costos de Bodega - - BOUOS1 80051
Gastas de Gestidn - 4.682 113 . 4,795
aervicion 709 20935 .78 - 50.687
Perdida en lnventan os - 15129 - - 12129
Oiros costas y gastos a0z 21610 7.513 - 31.035

4465708 667.505 B44.928 67.642 5.046.843
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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