PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

iNDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Hatado de tlujos de efectivo

Notas explicativas a los Estados Financieros



(

€«

Vo o

A SESO-TECN=E- sS._A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta General de Aceionistas de:

PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

Guayaquil, 15 de abnrl del 2016

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estades Financieros que se acompadfian de Procesadora de Plésticos Proceplas
S.A., que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015 v los
correspondientes Estados de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de
Efectiva por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las Politicas Contables
significativas y otras notas explicativas, '

Responsabilidad de In Administracion de la Compaiifa por los Estados Financieros

2. La Administracion de Procesadora de Plasticos Proceplas S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF) v del econtrol interno necesario para permitir la preparacion de
Estados Financieros que estén libres de distorsiones signilicativas, debido a fraude o error.

Respansabilidad defl auditor

3. Nuestra responsabilided es expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros basados en
nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue eféciuady de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria v Aseguramiento (NIAA). Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
gticos y planifiguemos v realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los Estados
Financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades. y revelaciones presentadas en los [Fstados Financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los Estados Financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compadia, relevantes para la
preparacion y presentucion razonable de sus Estados Financicros, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de éxpresar una opinidn
sobre la efectividad del contral inlerno de la entidad.  Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacidon de la
presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditorfa.
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Cacaos Finos Ecoatorianos S.A.
Guayaquil, 15 de abril del 2015

Opiniidn

4, En nuestra opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la Situacion Financiera de Procesadora de Plasticos Proceplas
S.A. al 31 de diciembre del 2015, y el desemperio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
¢l afo terminado ¢n csa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF),

Aseso-tecni 5. A. . Q)
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Resolucidn de la ( PA. José Pazmifio Arias
Superintendencia de Comparias Socio
SC-RNAE: No. 000620 RUC Auditor: 099236806300
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 015 20104
e e e e ———— = e
ACTIVOS
Activos corrigntes
Efectivo y equivalenie 73,531 10,547
Cuentas por cobrar y Otras coentas por colbrar 3 1 h41.579 1,775474
Inventanos ] 629.927 LO03.a12
Gastos anticipados 20,039 11,465
Otros activos cormentes 14,075 16,315
Total actives corrientes 1,379,551 1817613
ACtivos no corrientes
Propiedades, plamias v equipis, nets 1 3,190,813 3,031,833
Cuentas por cobrar Largo Plazo 8 452,515 335132
Ohtros achivos - 3,725
Tuotal activos no corrientes 3643328 3,370,790
Tatal activos 6,022,379 6,188,403

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros.

" I |
Sr. Ronny Ortiz
Contador General
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nota IS 2014
—— e
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por Pagar 10 972,502 843,877
Obligaciones Financieras (porcion corriente) 13 236, G 320.163
Oiras CUCTITAS POT PREAT 1 415,062 295 088
Pasivo por Invpuesto Corriente 28,290 11,481
Participacion a los trabaiadores sobre las utilidades 29202 54614
Total pasivos corrientes 1682082 1,525.223
Pasivos no corrientes
Obligaciones Financivras 12 32312 3viA0y
Oftris cugntas por pagar I 423,511 608,359
Juhilscion Patronal v Desahucio |2 111,732 81,958
Amniicipo de chientes 200007 35,015
Total pasivos no corrientes 788,062 1192831
Total pasivos 2470,144 2,718,054
Patrimonio
Camtal social 14 20,000 20000
Reservas 17397 32,362
Superivit por revaluacion de propiedades, planta v equipos 1,723,792 Ly Tae
Resultados acumulados 1,602 264 I 407,338

Resultado del ejercicio B4,287 286,827
Total patrimoniao 3,552,735 3470,349
Tutal pazsives v patrimonio 6,022,879 6,188,403

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros.
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SF, RnIu'P_o.r D‘ruz
Contador General
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notr 013 2014
e —
Ingresos en actividades ordinanas 13 1,150,713 T418524
{=) Costo de venta 16 (3,282,131 (5,549 Kn9)
Mirgen hruta I868,582 1,868,655
Gasto Operacional 16 (L677.918) (1,414,085)
Pérdide apéracionsl 190,664 454,570
Otros mgresos (egreses|
Chros ingresos 107,473 59,633
Citros Grastos (68,057 (57.276)
Utilidad antes de participaeidn «
trabajadores e impuesto a la renta 230,080 456,427
Participaciin a trabajadares L) 134,512 (68 464
Impuesta u |1 rents 9 (111.281) (101,136}
Ltilidad neta del 2fio B4.287 156,827
Oitros resultodos integrales = 2
Resultado integral del ado 4,287 186,827

Lias notas explicalivas anexas son parte integrante de los Estados Financieros,

;' I
]

Sr. Ronny Ortiz
Contador General
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FPROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DY EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de fas ventas de bienes v prestacidn de servicios T 112086 7,358,054
Pagos a provecdores por ¢l suministro de bienes y seérvicios (5,335,931) (56,0157 .8946)
Pagos a y por cuenia de empleados {754.958) (339,521}
Intercses panados
Intereses pagados (B3,344) (58,740}
Ohtras entradas (salidas) de clective 69,623 32618
Impuestos Pagados sobre las ganancias (94.473) (158,834
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 883,003 295,622
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones de propisdades. planta y equipo (330,146) (453.825)
Anlicipos otorgados para compra de propiedades, planix v equipos (117.382) -
Cuentas por cobrgr 8 largo plao (F25,588)
Venita de propiedades, planta v equipos 11,071 -
Adguisiciones de activos intangibles - (3,508)
Efectiva neto utilizado en actividades de inversion (366, 457) (582,913
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO!
Ohbligaciones con instituciones financieras adguiridas 270300 304,129
Pagos a Instiluciones Financierus (499.631) .
Cuenlas por pagar a largo plazo (224.2400) (137.802)
Efective neto proveniente de aclividades de fnanciamicnlo (453.562) 166,327
{Dismimucidn) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo 2 984 {120,964)
Efectivo v equivalentes al efectivo al principio del periodn 10,547 131,511
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del perioda T3.50M 10,547

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros.
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Unlidad del Ejercicio R4 287 286,827

Ajustes por partidas Distintas al Efectivo:

Ajustes por gasto de depreciacion v amartizacidn 117.560 131,267
Participacidn de trabajadores ¢ Imp. Renta 145,793 LGD GO
Ajusies por gastos on provisiones 29,774 130,858
Otros ajustes por partidas distmtas al éfectivo {24470

Cambhios en activos ¥ pasivos!

Clentas por cobrar 13344935 (91,868)
Inventarios 175,683 (T1.590)
Servicios v otros pagados por anticipado [5,574) (72,4800
Otros activos 2,664 o i
Cuentas por pagar 183,750 244,133
Obligaciones comentes (2182621 (444.877)
Anncipos de clientes (24,854
Beneficios o cpleados 512 52.860
Chros pasivos 25,789 1463
Efectivo Neto generndo por setividades de operaciin 883,003 295622

-
— ,: 3 o — — — .,.' ,_I [
Ing\ Faricia Ordofiex, Sr. Ronny Ortiz
Gerente General Contador General
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[ Expresado en dolares estadounidenses)

L

OPERACIONES

Procesadora de Plasticos Proceplas S.A., fue constituida e inserita en el Registro Mercantil el |5 de
agosto de 1995 en la crudad de Guayaquil de la Provineia del Guayas, Su actividad principal es la
produccion de plasticos a partir de la recuperacidn y utilizacidn de desechos plasticos, La
Compariia estd inscrits con el Registro Unico de Contribuventes - RUC del Servicio de Rentas
Intérmas - SR1 con el No, 0991325603001, Mediante Resolucion No. 215 del 26 de marzo del 2009
emitida por el SRI fue designada Contribuyente Especial. Sus oficinas estdn ubicada en Guayaquil
en el Km. 10 de la via o Daule calle Palmeras s/n y Casuarinas.

La Compafila comercializa en ¢l mercado las siguientes lineas de productos: Polietileno (hidroflex,
minaflex y whoflex) PVC (desagile, presion, roscable y tuberia eléctrica) v rollos (film negro, film
iransparente).

Aprobacion de Estados Financieros

Los estados fimancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia en marzo 25 de 2016 v serdn presentados a los Accionistas v la
Junta de Directores pary su aprobacion,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros. Estas politicas han sido disefadas aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se preésentan en estos Estados Financieros.

2.1  Bascs de preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros de Procesadora de Pldsticos Proceplas S.A, han sido preparados de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los
Ejercicios que se presentan.

La preparacion de los Estados Financicros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de
las politicas contables de | Compania, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos
para la elaboracion de los Estados Financicros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los: montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas nommas, enmiendas,
mejoras € interpretaciones a las normas existentes.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Pégina 9 de 22



PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)
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La Compafiia estima que [a adopcion de las enmiéndas a las NIF v las nuevas normas ¢
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los Estados Financieros en
¢l gjercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (“moneda funcional™), Los Estados Financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ |a moneda de presentacion de
la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las ¢ifras incluidas en los Estados Financieros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses,

2.3 FEfectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen aquellos actives financieros lguides y depésitos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo imferior a tres meses y que se encuentran depositados en
instituciones financierds locales.

2.4  Activosy pasivos Financicros
24.1 Clasificacidn

La Compania clasifica sus Actives Financieros en las siguientes categorias: “activos
Finaneieros a valor razonable a traves de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos mantenidos hasta su venchmiento” ¥ “activos Financieros disponibles para
In venta”. Lod pasivos Financteros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
Financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ y “otros pasivos
Financieros™, La clasificacion depende del prapdsito para ¢l cual se adquiricron los activos o
contrataron los pasivos Financieros,

La Administracién determina la clasificacion de sus Activos Financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaitia mantavo activos

Péging 10 de 23
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Financieros en la categoria de “préstamos v cuentas por cobrar™, De igual forma, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos Financieros en la categoria de “otros pasivos Financieros™
cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

(a) Préstamos y coentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas v otras cuenlas
por cobrar Son activos Financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

{b) Otros pasivos Financieros: representados en ¢l estado de situacion financiera por los
préstamos con proveedores, a compailias relacionadas y otras cuentas por pagar, Se
incluyen en el pasivo comnente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a pantir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento v medicion inicial v posterior:
Reconocimiento

La Compafifa reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar | pasivo.

Medicion inicial

Los activos v pasivos Financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion que, de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compadiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.  En especifico, la Compafiia presenta las siguienies cucnias
dentro de esta categoria;

(1} Cuentas por cobrar a clientes! Estas cuenlas comesponden a los monips

adeudados por los cliemes por la mercaderia vendida en el curso normal de los
negocios,

Los saldos presentados en el activo corriente s¢ registran a su valor nominal gue
es equivalente a su ¢costo amortizado menos la provision por detenoro.

(i) Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas: Representadas por los valores a
cobrar & compafias relacionadas,  Se preseman o su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses.
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PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5

b) Pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Fn especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes ¢uentas dentro de esta categoria

(i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal gue no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones significativos
incurtidos al momente de sy comratacion,  Posteriormente, s¢ miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pacladas. Los intereses devengados que
corresponden 4 los préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones y
s¢ presentan en el estado de resultados integrales en ¢l rubro gastos financieros,

(1) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponde principalmente a
transaceiones comerciales o de tondeo entre compaiias relacionadas. Se
registran inicialmente a su valor nominal gue ne difiere de su valor razonahle.
Posteriormente, se miden al valor nominal que es equivalente a su costo
amort | zado pues no devenga intereses,

(iii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los
negorios. Seé reconocen a su valor nominal que es equivalente a sy coslo
amortizado pues no generan intereses,

2.4.3  Deterioro de activos Financieros

La Compafia establecera una provision para pérdidas por deterioro de sus cuenlas por
cobrar cuando exista evidencia objetiva de gque la Compania no serd capaz de cobrar 1odos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términas originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que e deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado,

244  Baja de activos v pasivos Financieros

Un activo fnanciero se climinard cuando expiran los derechos a recibir los [Tujos de
efective del active o s |a Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustaneialmente los riesgos v beneficios del active, Un pasivo es climinado cuando las

obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos entregados a terceros

Corresponde & valores entregados principalmente para la adquisicion de materiales e Insumos. Se
presentan al valor de los desembolsos realizados v se liquidan al recibir el hien o servicio.

2.6

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su0 valor neto de realizacion el que resulte menor, El
costo de todas sus exislencias comprende los-costos de-compra, cambios en valor razonable de las
existencias, ¥ otros costos directos (incluidos los impuestos no recuperables y excluye los costos
de financiamiento) deducidos tos descuentos en compras v bonificaciones otorgados por sus
proveedores.  Fl cosio de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
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método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

l.as importaciones en ransito se presentan al costo de las facturas mads otros cargos relacionados
con la importacidn,

2.7 Propiedades, plantas v equipos

Las propiedades v equipos son registrados al costo. menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
silo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos fituros asociados a la
inversion fluyan hacis la Compatiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son meurridos.

L.a depreciacion es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, v no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia ¢stima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta v equipos al término de su vida (til serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si
es necesarnio, a cada fecha de cierre de los Estados Financieros.

T.as vidas dtiles estimadas de promedades, plantas v equipos son las siguientes;

Tipa de bienes Nu
Edificios 50
Maguinarias y equipos 0
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipo. se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros vy se registran en resultados en ¢l periodo en que se
incurren en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propiedades v equipos excede o su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

l.os intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construecian de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido
COMO MAYOF & un ano

2.8  Pérdidas por deterioro de valor de activos no Financieros

Los activos sujetos & depreciacion (propiedades, plantas v equipog) se somelen a prucbhas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el detenoro,
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los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compailia
registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 v
2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
Financieros (propledades. planta v equipos).

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a la renta comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En esle caso ¢l impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio, como es €l caso de los
impuestos diferidos provenientes de la revaluacion de los terrenos, instalaciones v maquinarias.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la rents corriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio gue se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga aecionistas,
socios, participes. constiluyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o supedor al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cuando 132 mencionada participacion de paraisos fscales o regimenes de menor
imposicion sca inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible
que correspanda a dicha participacion,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccidn de 10
punios porcentuales de la tarifa del lmpuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en actives
productivos. siempre vy cuando lo destinen a la adgquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para produccion
apricola. forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adguisicidn de bienes relacionados con investigacion v tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo cual deberan
efectuar ¢l correspondiente escritura por aumento de capital v su inscripeion en el respective
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en el que s¢
generaron ks utilidades materia de reinversion.

El pago del “anticipo minimo de impuesio a la rema”. es calculado en Funcion de las cifras
reporiadas ¢l afio anterior sobre el 0.2% del patmimome, 0.2% de los costos v gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, to cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige fa devolucion de este anticipo,
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido serd provisionado en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los Estados Financieros, El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de sitacion
financiera y que se espera serdn aplicables cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto & la renin pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios 1ributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias tempaorales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible 1 compensar impuestos activos cormentes con impuestos pasivos cormientes
¥ cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2,10 Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente, va sea legal o asumida/implicita,
que: 1) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesana una salida de
recursos econdmicos para liquidar la obligacion v i) el monto se ha estimado de forma Gable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidon a la fecha
de cierre de los Estados Financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11  Beneficios a los empleados
Bencficios de corto plazo: Corresponden principalmente &

i) Participacion de los trabaiadores en las. utilidades: Calculada en funcion del 13% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacidn
ccuntoriana vigente: Se registra con cargo & resultados y se presenta como parte de los
costos de productos vendidos, gastos administrativos y gastos de ventas en funcidn de la
labor de la persona beneficiaria de este beneflicio.

i)  WVacaciones: Se registry el costo correspondiente a las vacdciones del personal sobre base
devengada,

itt) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en el Ecundor,

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal v desahucio fondeados):

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral solicitada por
el empleador o por ¢l trabajador, el empleador bonificard al rabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la (lima remuneracion mensual por cada uno de los afios cumplidos de
servicios prestados 8 ln misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

Se rewlizd estudio actuarial practicado por un profesional independiente calificado por ente de

comtrol respective en el cual establece el costo no reconoeido v el efecto en los gastos, utilidad y
parimonio neto.
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2.12 Distribuctin de dividendos

Lt distribucion de dividendos se deduce del patrimonio v se reconoce como pasivo corriente en
los Estados Financieros en el periodo en ¢l que los dividendos se aprueban por los accionistas de
la Compaiiia.

2.13 Reserva legal

e peverdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio o una reserva legal hasta que <l saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suserito. La reserva legal no estid disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o wtilizada para absorber pérdidas.

2,14 Reconocimiento de ingresos

Los mgresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas,
rebajas v descuentos;

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyvan hacia la Compaftia puedan ser medidos con fabilidad v cuando la Compafia hace entrega
de sus productis 8l comprador ¥ en consecuencia transfieren, los riesgos ¥ beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes ¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de Esrados Financieros requiere queé la Administracion realice estimaciones que
atectan los montos incluidos en estos Estados Financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas pur la Compafia se¢ encuentran basuadas en la experiencia histdrica,
cumbios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas.  Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compariia
yio las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de resgos Financieros
[as actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos Financieros: riesgos de
mercado (incluvendo 2] riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, v riesgo de precio),
riesga de crédito v riesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la

Compaiiia se concentry principalmente en lo impredecible de los mercados Financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compatiia.
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4.2 Gestion de eapital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus
accionistas v mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue;

2015 2014
Clignies locales no relacionados (I 1,512,382 1,500,170
Emaris § A 47.566 23,032
Industrial Papelera Ecuatorteria S, A, INPAECSA - 6,754
fmobiliaria Bravo Verag INBRAVE S A, = 592
Et Reciclador Recarplax 8. 4, - 235
Fibras Nacionales FIBRASNAC'S. A. 104 2
Compafiias relacionadas 47,670 30,613
Creédieo Triburario— Impuesta al Valor Agregado 82 -
Anticipos a proveedares (2 166,678 329,005
Prestanias V anticipos a empleados 5,332 7337
Chras cuentas por colivar 7.000 100
Ciras cuentas por cobrar 179010 336,442
{-) Provision para cuentas incobrables: (97.165) {91,731)
Total 1,641.979 1,775,474

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a importes por cobrar por ventas & clientes,
las cuales ne generan intereses vy tienen vencimientos de 30, 60. 90 v 120 dias plazo,
dependiendo del historial crediticio que posea el cliente, el mismo que es analizado por la
Administracion para evaluar eventuales indicios de cartera que amerite se le constituya una
provision en base a las politicas disefiadas e implementadas por la Compaifiia.

(2} Al 31 de dictembre de 2015 v 2014, representan anttci'pd.ls entregados a proveedores varios
los cuales no generan inlereses y no cuentan con fecha de vencimiento,
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6. INVENTARIOS

Ui resumen de las existencias es como sigue:

2015 2i14
Productos Terminados 200,279 418,544
Productos Proceso 4,389 14,834
Materia Primia 281,497 530,523
Muatenales v Suministros 34.070 39.944
Mercaderia en transito . i
630,235 1,003,920
(-) Provision por deterioro (308) (303)
Total 629,927 1.003,612
7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, un detalle de 1a cuenta es como sigue:
2015 2014
lerrenos 1,175,049 1,175,049
Edificios 1,192,802 R79.,802
Maquinaria y Equipos 1,016,322 870,054
Construcciones en Curso 57.095 478.786
Equipo de Computacion 39,444 48,785
Vehiculos 191,196 101,920
Otras Propiedades, Planta ¥ Equipo 125,739 130,529
(-} Depreciacion y Deterioro acumulado (606,884) (652,992
Saldos netos al fin del aio 3,190,813 3,031,933

Un resumen del movimiento de las cuentas de propiedades, planta v equipos, neto durante el afio

2015 es como sigue:

ANO 2015

Saldo Ajustes / Saldo

inicial Adiciones Reclasif, final
Terrenos 1,175,049 - - 1,175,049
Edificios §79,802 113,000 - 1,192,802
Maguinaria vy Equipos 570,054 341,502 (195.234) 1,016,322
Canstrucciones en Curso 478,786 - (421,691} 57,095
Equipo de Computacion 48,785 7,559 ( 16,900) 30444
Vehiculos 101,920 RO.277 - 191,196
Otras Propledades; Planta y Equipo 130,529 - {4.740) 125.78Y

3,684,925 751,337 (638,566) 3,797.697
(-} Pepreciacion v Deterioro acumulado {652,902 (117,560) 163669 (A6, BE4)
saldos netos al fin del aio 3,031,933 633,777 (474,897 3,190,813
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B. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a saldos pendientes di cobro a la comparia

Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS 5. A. (compafiia relacionada). generados por préstamos
conicedidos entre losarios 2013 v 2015

9. IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacidn Mscal

A la fecha de emisién de los Estados Financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias

b) Conciliacidn tributaria - contable -

A continuacion; se deialla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:

2015 2014

Ltilidad sntes de impuestos v participaciones 230,080 456,428
{-) 1 3% Participacion o Trabajadores (34.512) {68,464)

195,568 387,963

Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 310255 1747

Utilidad Ern'nhe 508,824 459,711

22% Impuesto a la Rentn Causado 111,281 101,136
{-) Anticipo determinado el afto anterior {65,849) {64,328)

{=) Impuesto a la renta causade mayor que ¢l anticipo 41,433 36,808

=) Saldo del anticipo pendiente de pago 63,404 63,339
i-) Retenciones que le han efectuads durante el afio [63,555) (65.404)
(-} Crédito tributario por 15D {14,992) (23,281)

Impuesto & la renta a pagar 28,290 11481
m— T e T T T e ST m—— T TR eI

Utilidad neta del ejercicio 84,287 286,827
= e e e e e e —————— T T omS e

Al 31 de diciembre de 2015 v 2074, el impuesto a |a renta de cada afio corresponde al impuesto
caleulado aplicando la tarifa del 22% sobre los resultados después de participacién a los
trabajadores.
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10, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar de la
Compaiiia se componen de la siguiente manera;

2015 2014

Cuentas por pagar 972,502 843877
Otras cuentas por pagar 415,092 295,088

Total 1,387,594 1,138,965
Lin resumen de cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014

Proveidares lecales no relacionados 403,937 426,934
Proveedores del exterior 395 553 306,835

Proveedores 794 400 733,769
Recivladora de Plasticoy RECIPLASTICOS S, A 116,335 53,152
Fitras Naclonales FIBRASNAC & A, 33,169 4924
Induisirial Papelera Ecuatoriana 8. A, INPAECSA 147,858 165,557
Reciclajes nternacionales Recynter 8, A 16,181 22107
(Nroy menores - 5,100

Compafiias relacionadas 313,743 250 840
Con la Administracion Tributaria (1) 122,074 47457
Ohligaciones con los Trabigadores (2} 101,906 79,456
Provisiones 23,327 14,836
(rras cugntas por pagar 27.054 12,607

Tortal 1,387,594 1,138,965

(1} Al 3] de diciembre de 2005 y 2014, corresponde a ¢l valor del Tmpuesto al Valor Agregado
facturado durante 2l mes de diciembre de cada afio v las.retenciones efectuadas de Tmpuesto a
la Renta ¢ Impuesto al Valor Agregado del mismo periodo los cuales han sido declarados en ¢l
mes de enero de 2016 v 2015 respectivamente.

(2} Incluye los valores acumulados de beneficios sociales (provision por décimo tercers y décimo
cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones) por pagar a los trabajadores, v los aporte
personal ¥ patronal del mes de diciembre de cada afto-a pagarse en ¢l Institwto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el mes de enero de 2016 v 2015,
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1. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, las otras cuentas por pagar no comentes de la Companiia se
componen de la siguiente manera;

2015 2014
Cuenta por pagar a ferceros 322,114 557,627
Cuentas con relacionadas 101,400 140,731
Tatal 423,514 698,359

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Lin resumen de los prestamos que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 v 2014 es

como sigue;
2015 2014
Baneco Internacional 308,734 426,644
Produbanco 60,854 271,018
Pichincha 48.390 -
Machala 42,830 -

Total 469,808 697,662

Clasificacion:

Corto plazo 236,996 320,163

Largo plazo 232812 377,499

Total 469,808 647,662
Lin resumen por afio de vencimienio ¢s como sigue:

Adfio de vencimiento; 2015 204
2015 - 244,564
2016 235,166 174,338
2m7y 148,992 126,658
2018 85,650 76,502

Total 469,808 697.662
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13

14.

15,

10.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen es como sigue:

2015 2014
Jubilacion Patronal 79338 63,298
Desahucio 32,394 15,661
Total 111,732 81,959

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desalmcio con base a
estudios actuariales practicades por los actuarios y se reconocen con cargo a resultados del afio
aplicando el método actuarial de "costeo de crédito unitario proyectado”, con valoraciones
actuariales realizadas al tinal del afo. Los resultados provenientes de los céleulos actuariales se
reconocen durante el ¢lercicio econdmice.

CAPITAL

El capital suscrito ¥ pagado de la Compania comprende 20,006 acciones ordinarias ¥ nominativas
de valor nominal de USS1 cada una, respectivamente.

Un detalle de los aceionistas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Nomhbre MNacionalidad LSS Y
Ronald Bravo Vera EFeuatonano 14,200 51.00%
Mario Bravo Bafio Ecuatonano 98O0 49.00%
20,0040 LO0.00%:

INGRESOS

Los ingresos en actividades ordinarias obtenidos por la Compafila por los afios 2015 v 2014
provienen de la comercializacion de los productos principalmente: Polietileno (hidroflex,
minaflex y tuboflex) PVC (desagiie, presion, roscable y tuberia eléctrica) v rollos (film negro,
film transparente).

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

2015 2014
Costo de venta 5282,131 5.549 8649
(iaslos operacionales 1,677.918 1,414,085
Tatal 6,960,049 6,963,954
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(Expresado en dolares estadounidenses)

17.

20158 214

Costo de venta por materiales producidos 4,189, (154 42149145
Sueldos, Salarios v Dembs Remumeraciones TH3.39] TR, 059
Transponic 377,429 R T
Oitros Gastos 297 347 294 344
Servicios Pablicoy 271,504 416581
Frovisiwmes para Créditgs Ingobrables 245,796 71
Aporite « la Seguridad Social 142,329 138,813
Beneficios Sociales 141,862 a8 717
Mantemimignto ¥ Reparovionts 133,534 145,564
Depreciacion Propiedades, Planin v Bguipos LI7.560 111457
Honorerios Profesionales y Dietas 105,437 110,432
Sumindstros, Herramientie, Materiales v Repuestios 71,940 14,123
Promiocion v Publicidad 70241 71,297
IV A Cargado al Gasto 67.492 ol lo6
Jubilacion Patronal 27312 17,8494
Seguros v Reascguros 23,353 17,863
Impuestos, Contrbuciones v Otros 20,712 24,452
Degnhucio 19,229 3696
Pérdida on Ventu de Achvod 13,350 -
Chros menores 21,141 25125

G960, 049 6,963,954

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicigmbre del 2015 v Ia fecha de emision de estos Estados Financieros rio se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaifiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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