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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directorio de
Compania de Montajes Industriales S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de la Compafiia de Montajes
Industriales S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2019, y los correspondientes estados: de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros

que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia de Montajes Industriales S.A., al
31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para

nuestra opinion.
Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea

puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y

no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En relacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha

informacioén adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
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informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecerfa estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligaciéon de

reportar dicho asunto al Directorio de la Compafifa.

Responsabilidades de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y
del control interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la

preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia

o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacetlo.

La Administracién y el Directorio son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa siempre detectard un error material cuando este exista. Los
errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las

decisiones econémicas que los usuarios toman basdandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar

una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
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debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, elusion, falsificacién, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionalmente erroneas o la vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la

Compafifa.

e  Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables

y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafifa deje de ser

una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y

eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon razonable.

Comunicamos a la Administraciéon de la Compafia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el
momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, as{ como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.
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COMPANIA DE MONTAJES INDUSTRIALES S.A.

Estados de situacion financiera

Expresado en Dolares de E.U.A.

Activo

Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 6)
Cuentas por cobrar (Nota 7)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversiones (Nota &)
Total activos no cotrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 9)

Total pasivos corrientes

Patrimonio neto (Nota 13):
Capital Social
Ajuste Primera Adopcién
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Total patrimonio neto

Total Pasivo y patrimonio neto

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
(US' Ddlares)

41.161 17.214
1.289.735 1.351.966
1.330.896 1.369.180

706 706

706 706
1.331.602 1.369.886
15.637 312
15.637 312
1.131.156 100.000
- 189.270

54.683 54.683
130.126 1.025.621
1.315.965 1.369.574
1.331.602 1.369.886

-'/.-"I I ;
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Ing. Guillermo Domingusz
Bepresentante Legal

Veanse las notas adinntar

Ledo. Gabnel Yépez
Contador



COMPANIA DE MONTAJES INDUSTRIALES S.A.

Estados de Resultados Integral
Expresado en Dolares de E.U.A.

Ingresos:
Intereses ganados (Noza 10)
Total ingresos

Gastos:
Gastos de operacion:
Gastos de administracion (Nota 11)

Pérdida en operaciones

Gastos Financieros Netos
Otros Ingresos no Operacionales

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Nota 12)
Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Pérdida neta por acciéon basica

Ing. Guillermo Dominguez
Representante Legal

Véanse las notas adjuntas

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
(US' Ddlares)

95.542 42.910
95.542 42.910
(149.060) (48.794)
(53.524) (5.884)
(85) 349
(53.609) (5.535)
(53.609) (5.535)
(0.05) (0.07)
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Ledo. Gabriel Yepez
Contador



COMPANIA DE MONTAJES INDUSTRIALES S.A.

Estados de cambios en patrimonio neto
Por los afios terminados al

Al 31 de diciembre de 2019, 2018
Expresado en Doélares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Pérdida del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2018
Aumento de capital

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Ajustes de
Capital Reserva primera  Resultados
Social Legal Adopcion Acumulados Total
(US' Ddlares)
100.000 54.683 189.270 1.031.156  1.375.109
- - - (5.535) (5.535)
100.000 54.683 189.270 1.025.621  1.369.574
1.031.156 - (189.270) (841.886) -
- - - (53.609) (53.609)
1.131.156 54.683 - 130.126  1.315.965

Ing Guillermo Dominguez
Representante Legal

Véanse las notas adpuntas

/ .
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Ledo. Gabriel Yépez
Contador

6



COMPANIA DE MONTAJES INDUSTRIALES S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Expresado en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo netos en actividades de operacion:

Pérdida neta del afio

Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta con

el efectivo neto utilizado en las actividades de operacion:

Variacion en capital de trabajo — aumento (disminucion)
Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar comerciales, compafiias, y otras

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Cuentas por cobrar relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento

Flujos de Efectivo en Actividades de Inversion
Venta de activos fijos
Venta de inversiones

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Incremento (Disminucion) del flujo de fondos
Efectivo
Caja y bancos al inicio del afio

Caja y bancos al fin del afio

Ing. Giillermo Dominguez
Representante Legal

Véanse las notas adjuntas

Aiios Terminados el 31

de Diciembre de

2019 2018
(US Dédlares)
(53.609) (5.535)
- (636.070)
15.325 -
- (304)
(38.284) (641.909)
62.231 630.450
62.231 630.450
23.947 (11.459)
17.214 28.673
41.161 17.214
l_'I n, ﬂ"'l ]\h
Ledo. Gabriel Yepez
Contador
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones

Compafifa de Montajes Industriales S.A. se constituyd mediante escritura publica el 3 de Abril de
1978, y tue aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante resolucién No. 7255 de
fecha 28 de Abril de 1978. La Compaiifa fue inscrita en el Registro Industrial bajo el No. 49, de
2 de Mayo de 1978.

La Compafia tiene como actividad principal la prestacion de servicios de ingenieria, fabricacion,
construcciones civiles e industriales y de transporte, sin embargo desde hace varios afios, no se
encuentra realizando ninguna actividad relacionada con su objeto social. Sus accionistas son

personas naturales ecuatorianas.

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos de la compaififa que estdn relacionados con ingresos

por intereses, no le permiten cubrir sus gastos, lo que ocasiona pérdidas recurrentes.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral,

explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico,

con excepcion de activos fijos que son valorizados en base a un avalio municipal.
Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafifa

es el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparaciéon de sus

estados financieros son las siguientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, representan el efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias
y fondos de inversion a la vista (menos de 90 dias) que se registran a su costo historico y que no

difiere significativamente de su valor de realizacion.



Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiifa pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del

periodo.

Activos financieros

Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La
Compania determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos

instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados
(VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través

de resultados se registran en resultados del ejercicio.
Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un

pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos

gubernamentales y corporativos.



Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos de deuda (continuacion)

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiifa clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las

pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otras ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se

presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través
de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras

ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas
de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de

cambios en el valor razonable.
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafifa sélo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo cortiente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compafifa comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas
por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por
cobrar”; en el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo

menos la estimacién por deterioro.
Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuando dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiifa se compromete a comprar/vender

el activo.
Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiifa utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”
que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde

el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalda, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el

riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de

ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la

clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa s6lo mantiene pasivos financieros clasificados
en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las

>

“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo

amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo

contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos
port el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas
y registradas al monto original de la factura. La provisién de cuentas de dudoso cobro es
realizada en base a un analisis de su recuperabilidad.

Activos Fijos

Se registran al costo de adquisicién o de avaldo. El costo de los activos fijos diferente de terrenos,
es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en funciéon de los afios de vida util

estimada.

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los gastos de administracion.
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30
dias para proveedores nacionales, estan registradas al costo, que es su valor razonable

considerando que serdn pagadas en el futuro por bienes y servicios recibidos.
Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos si la Compaififa tiene una obligacién producto de

eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributatio/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada
para la determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes
en libros segun los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la
medida en quesea probable que la compafia genere suficientes ganancias fiscales contra las
cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de
afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
y sus reformas, que en este caso son 22% para el afio 2019 y 2019 para pequefias empresas.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no
corriente.
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva Legal

La Ley de Companfias establece para las sociedades an6nimas una apropiacion obligatoria no
menor del 10% de la utilidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que
represente por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas y puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de liquidacion

de la Compafifa.

Reserva Facultativa

La ley faculta o permite que las utilidades liquidas del ejercicio, se destine un porcentaje para
formar una reserva facultativa. La Junta General de Accionistas decide el porcentaje y el fin
especifico de este fondo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la facturaciéon de intereses por

préstamos.

Los otros ingresos correspondientes a ingresos por intereses e ingresos no operacionales son
reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los
ingresos de actividades ordinatias.

Reconocimiento de gastos

Los gastos de la Compaiifa, se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
Utilidad (pérdida) por accion basica

La utilidad (pérdida) por acciéon basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado

de las acciones comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera.
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiifa requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podtia dar lugar en el futuro a resultados que podtian requerir de ajustes a los importes en libros

de los activos o pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante
el préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los

estados financieros.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
; y
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control

de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Atn cuando la Compafia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos

en el futuro.

Debido a que la Compafifa considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributatio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo

contingente relacionado con impuestos.

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

que son efectivas en el afio actual.
Durante el afio en curso, la Administracion ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o

modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

5. Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacion)
NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos opetativos
incentivos y SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracién, la
presentacion y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un dnico modelo de balance similar a la actual
contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye
dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios los arrendamientos
de activos de bajo valor (por ejemplo los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto
plazo (es decir los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o

menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a
realizar por el arrendamiento (es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa
el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por

el derecho de uso).

Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondientes al

pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.
La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019.

La Compafifa ha evaluado como un impacto nulo para el estado de situacion financiera y estado
de pérdidas y ganancias de la aplicaciéon de esta norma, debido a que al 31 de diciembre de 2019

y 2018, no mantiene contratos de arrendamientos bajo el alcance de la NIIF 16.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la compafia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos

NIIF Titulo que inicien en o después de

NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

6. Caja y Bancos

Efectivo, caja y bancos al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018
(US' Ddlares)
Caja - 22
Bancos nacionales 41.161 17.192
41.161 17.214

La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en

una entidad financiera local. Asi también la caja constituye fondos destinados para

adquisiciones menores.
7. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre de

2019 2018
(US Ddlares)

Compainias relacionadas
EPC Equitics — préstamo 800.450 800.450
EPC Equitics — intereses 199.550 253.101
Industria Acero de los Andes 191.320 200.000
Retenciones en la fuente de renta 14.000 14.000
Retenciones en la fuente de iva 84.415 84.415

1.289.735 1.351.966

(Espacio en blanco)
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

7. Cuentas por cobrar (continuacion)

El movimiento de las cuentas por cobrat con compafiias relacionadas, por los afios terminados

el 31 de diciembre, es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Cambio de deudor

Pago

Préstamo

Traspaso, cambio deudor
Facturacién del afio por intereses
Saldo al 31 de diciembre de 2018
Ajuste acuerdo

Pago de intereses

Honorarios Sr. Rivera
Facturacién del afio por intereses

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Industria
Acero de EPC
Santos los Andes EQUITIES HOLCIM
CMI S.A. S.A. LLP S.A. Total
1.051.591 200.000 - 167 1.251.758
(221.141) - 221.141 - -
(200.000) (200.000) - (167) (400.000)
- 200.000 170.000 - 370.000
(630.450) - 630.450 - -
- - 31.960 - -
- 200.000 1.053.551 - 1.253.551
- -24.222 54 - -
- - (123.348) - -
- - (10.257) - -
- 15.542 80.000 - _
- 191.320 1.000.000 - 1.191.320

Transacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes

relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas

con terceros no relacionados.

8. Inversiones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones consisten de acciones mantenidas en la
Cemento Nacional por US$ 706 y corresponden a una participacion del 0.5%. La misma que no
se ha actualizado de acuerdo al valor patrimonial proporcional, debido a su inmaterialidad.

(Espacio en blanco)
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

9. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se conformaban de la siguiente manera:

Proveedores

Retenciones e IVA por pagar

10. Ingresos

31 de Diciembre de

2019 2018
(US Ddlares)
3.568 272
12.069 40
15.637 312

Al 31 de diciembre, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de

2019 2018
Intereses Ganados (a) 95.542 42.910

95.542 42.910
a) Los intereses ganados corresponden al devengamiento del 5% y 8% sobre los

préstamos concedidos a EPC EQUITIES LLP y a Industria Acero de los Andes.

11.  Gastos de operacion

Al 31 de diciembre, los gastos se formaban de la siguiente manera:

Honorarios

Cuotas y contribuciones
Impuestos

Atenciones

Otros gastos

Gastos no Deducibles (1)

31 de Diciembre de

2019 2018
139.265 29.450
- 1.128
5.654 3.804
4.025 358
122 38
- 13.956
149.066 48.794

(1) Durante el ano 2018, los gastos no deducibles, corresponden a cancelacién de matriculas de

vehiculos, de afios anteriores.
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12. Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la conciliacion tributaria se presenta de la siguiente manera:

Conciliacion tributaria

(Pérdida) antes del calculo para impuesto a la renta
Mais (menos)
Rentas exentas

Gastos no deducibles

Base imponible

Impuesto causado (Tasa del 22%)

Menos — Anticipo impuesto a la renta determinado
*Menos — Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal
Menos — Crédito tributario de afios anteriores

Mas- Anticipo pendiente de pago

Saldo a favor del contribuyente

13. Patrimonio

a) Capital social

31 de Diciembre de

2019 2018
(US Délares)
(53.609) (5.535)

- (336)
(53.609) (5.871)
- 281

14.000 13.719
14.000 (14.000)

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social esta constituido por 28.278.900 acciones con un

valor nominal de 0.40 centavos cada accién. El incremento de capital fue realizado el 5 de julio

de 2019 e inscrito en el registro mercantil el 29 de agosto de 2019. El incremento fue realizado

con resultados de ejercicios anteriores y reservas.

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social estaba constituido por 2.500,000 acciones; con un

valor nominal de 0.40 centavos cada accion.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,

hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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13. Patrimonio (continuacion)

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas

internacionales de informacion financiera — NIIF

Los resultados de la adopciéon por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Ajustes primera adopcion", separado
del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o

devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.
14. Instrumentos Financieros
Gestion de riesgos financieros-

En el curso normal de los negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor

econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrentan la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en uso por

parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.
Riesgos de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las personas incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa.
Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo adecuado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

A continuacién, se presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfodo de 12 meses que

mantiene la Compafia desde la fecha de los estados financieros:
Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. Su patrimonio se

encuentra soportado, respaldado principalmente con cuentas por cobrar a relacionadas.
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15. Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019, Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111, se expidi6 la
Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria., a continuacién, se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

- Ingresos Gravados
‘Se determina como ingreso gravado del impuesto a las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilacién patronal o desahucio que hayan sido consideradas, por el
contribuyente, como gasto deducible y que no se hayan sido efectivamente pagadas a

favor de los beneficiarios de tales provisiones.

- Exoneraciones
‘En el caso de certificados de depésito, inversiones de valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores o del Registro Especial Bursatil efectuadas con
un plazo minimo de 360 dias, cuando los rendimientos financieros se paguen
anticipadamente o se lleven a cabo pagos parciales anteriores a su vencimiento, se

mantiene la exoneracién de dicho ingreso.

-Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de
titularizacién, dedicados a inversién y administracion de inmuebles, debiendo sujetarse a

las condiciones establecidas en la Ley.

Deducciones

*Se establece una deduccién adicional del 50% por seguros de crédito contratados para

exportacion.

‘Se considera como gasto deducible para el cilculo de la base imponible sujeta al
Impuesto a la Renta, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para la provision por jubilaciéon patronal, se

cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de

c. Valores.
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15. Aspectos Tributarios (continuacion)

*Se podra deducir un 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio a deportistas

y proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora en la materia.

-Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran
deducir hasta un 150%, conforme las condiciones y excepciones que se establezcan en

el Reglamento.

‘Los recursos y donaciones que se destinen a carreras de pregrado y postgrado afines a
las Ciencias de la Educacion, canalizados a través de instituciones de educacion supetior
legalmente reconocidas, son considerados deducibles para el calculo del impuesto a la

renta.

Dividendos

+ Los dividendos distribuidos tnica y exclusivamente a sociedades nacionales y
establecimientos permanentes ubicados en el Ecuador se mantienen exentos del
Impuesto a la Renta.

+ La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos,
incluyendo la reinversién de utilidades constante en el Art. 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

‘Para los sujetos pasivos, beneficiarios de dividendos, distintos a los antes indicados, se
establece un nuevo régimen de tributacién sobre dichas rentas:

‘Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo distribuido, ingreso que
formara parte de la renta global del beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

*Mediante Resolucion, el SRI debera fijar el porcentaje de retencion en la fuente aplicable
a personas naturales residentes, el cual podra ser hasta del 25%.

-Para accionistas no domiciliados en el Ecuador, la tarifa de retencion en la fuente del
Impuesto a la Renta sera del 25% sobre el ingreso gravado (retencién efectiva del 10%
sobre la totalidad del dividendo distribuido).

En el caso de incumplimiento del reporte sobre la composicion societaria, se establece
una retencién de la tarifa maxima de impuesto a la renta establecida para personas
naturales (35% del ingreso gravado), sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento (retencion efectiva del 14% sobre la totalidad del dividendo distribuido).
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15. Aspectos Tributarios (continuacion)

Anticipo de impuestos a la renta

*Se elimina el anticipo del Impuesto a la Renta, estableciéndose un régimen voluntario de
pago del mismo, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

‘Se incluye a las empresas emisoras de tarjetas de crédito para el caso de servicios digitales.

Impuesto a los Consumos Especiales — ICE

o0 Se aumenta el margen de comercializacién en la base imponible del ICE, del 25% al

30%.

Impuesto a la Salida de Divisas — ISD

- Exoneraciones

*Pagos al exterior por concepto de amortizacién de capital e intereses generados sobre
créditos otorgados por IFI’s internacionales o entidades no financieras calificadas, que
otorguen financiamiento por 180 dfas calendario o mas.

La exoneracién para el pago de dividendos aplicara ain en el caso de paraisos fiscales.
La exoneracién no aplica cuando la sociedad del exterior cuenta con beneficiarios

residentes en el Ecuador que a su vez son accionistas de la sociedad que distribuye
dividendos.

*Se elimina la condicién de plazo de 360 dias sobre los pagos de capital e intereses por
inversiones efectuadas en el mercado de valores. No aplica para inversiones en acciones.

Contribucién Unica y Temporal

‘Se determina con base a los ingresos brutos anuales registrados en la declaracion del
Impuesto a la Renta del 2018.

Los pagos deben efectuarse por 3 afios a partir del afio 2020, dentro del primer trimestre
de cada afio y la tarifa sera de acuerdo a los ingresos brutos desde US$1.000.000 hasta
US$5.000.000 el 0,10%, desde US$5.000.000 hasta US$10.000.000 el 0,15% y desde los
US$10.000.001 en adelante sera el 0,20%.
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15. Aspectos Tributarios (continuacion)

Otras Reformas y Disposiciones

-Se establece un plan excepcional de pagos de impuestos administrados por el SRI, tanto
impuestos retenidos como percibidos, el cual debera ser presentado dentro de los 45 dias

de publicada la Ley.

-El Servicio de Rentas Internas establecera mediante resolucion, aquellos sujetos pasivos

considerados como agentes de retencién del Impuesto a la Renta e IVA.
16. Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, en opinion de la administracioén, no se han producido eventos subsecuentes que puedan

afectar a los Estados Financieros de la empresa.
17. El impacto del COVID-19

Mediante decreto ejecutivo No. 1017 de 16 de marzo de 2020, se declaré el estado de excepcion
por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de coronavirus confirmados y
la declaracién de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud, lo
que ha producido graves dafios a la economia nacional y dafios significativos a personas naturales
y juridicas, al presentar dificultades en la ejecuciéon normal de sus operaciones econémicas,
mitigadas, en algunos casos, con la continuidad de sus actividades a través de modalidades como

las del teletrabajo y en general, a través del uso de medios telematicos

Asi mismo, el gobierno ha implementado varias medidas que puedan ayudar a conllevar las

dificultades econémicas principalmente de las pequefias y medianas empresas.

En las circunstancias actuales, los problemas relacionados con el impacto de Covid-19 en la
compafifa (es decir, si ha impactado materialmente o se espera que impacte materialmente), la
evaluacién de la Direccién sobre la capacidad de continuar como negocio en marcha, ha

considerado lo siguiente:

* Las actividades que esta realizando actualmente la compafifa, no se han visto afectadas.
* No se ha detectado un posible no pago por parte de las compafifas que mantienen los

préstamos y por los cuales la compafifa genera ingresos.
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