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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directonio de
Compaiifa de Montajes Industriales S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera (no consolidados) adjuntos de
Compaiiia de Montajes Industriales S.A. al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio de los
accionistas v sus flujos de efectivo por los anos terminados en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la compania es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas,
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y elaboracion de estimaciones contables mzonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas internacionales de
auditoria,  Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significatvas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacidn de nesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
la Compania, para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros a fin
de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
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propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia.
Una auditoria también comprende b evaluacién de que los prncipios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de avditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

4. Tal como se explica en la Notz 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados para
cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compadias, que requiere la
presentacion de los estados financieros individuales de la compania matnz, por separado de
los estados financieros consolidados. Hemos también auditado los estados financieros
consolidados de Compaiia de Montajes Industrales S.A.. y Subsidiania por los afios
terminados ¢l 31 de Diciembre del 2014 y 2013 v hemos emitido nuestro informe sobre
dichos estados financieros con fecha 24 de Abril de 2015.

Opinion

5. En nuestra opinion, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el pamer
parmfo, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Compaiifa de Montajes Industriales S.A., al 31 de Diciembre de 2014 v
2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patimonio v sus flujos de
cfectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con normas intemacionales de
informacion financiera

Enfasis

6. Este informe se emite unicamente para informacion y uso de los accionistas y directores de
Compaiia de Montajes Industriales S.A. y pam su presentacion a la Superintendencia de
Compadias del Ecuador v no debe ser usado para ningun otro propasito.

SRIINTE céir (4 %ﬁﬁﬁ‘f’ A{?r'ﬂ’tyl/f
dra Merizalde = Socia SC - RNAE No 056
RNC No. 22019

21 de agosto 2015
Quito, Ecuador
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COMPARIA DE MONTAJES INDUSTRIALES S.A.

Estados de situacién financiera
Expresado en Dalares de EUA

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Compariias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientcs:
Propiedad, planta v equipo
Inversiones

Companias relacionadas
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos ¥ patrimonio neto
Pasivos corrientes;

Porcion cornente de obligacion financiera
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos acumulados

Ohtras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
Pasivos no cormientes:
Cuentas por pagar largo plazo
Tortal pasivos no corrientes
Total pasivos

Pawrimonio neto

Capital pagado

Reserva legal

Ajuste primera adopaon
Utilidades retenicdas

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

' ;
L7~/

Ing. uﬂhﬁm Ddim:nglmx
epresentante Legal
| ‘danse las motas adiuntas

MNotas

Al 31 de diciembre de

2014 2013
200,000 18,980
1,443,022 1,431,400
$3,672 82,8068
1,726,694 1,533,248
172,825 184,537
4,908,890 5,726,370
696,011 693,138
5,777,726 6,604,043
7,504,420 8,137,293
760,635 762,361
7379 4375
3107 10427
20,820 8,775
800,941 785,938
2,819,056 3,819,057
2,819,056 3,819,057
3619997 ' 4,604,995
100,000 100,000
54,683 54,683
189,270 189,270
3,540,470 3,188,346
3,884,423 3,532,299
7,504,420 8,137,293

%@A

~ Srm. Leomhir Capelo

Contadora
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COMPANIA DE MONTAJES INDUSTRIALES S.A.
Estados de resultados integrales
Expresado en Dolares de EUA,

Por los afios terminados el 31 de diciembre

MNota 2014 2013

Ingresos operativo
Arriendo v alguileres 12 10,210 69,760
Intereses ganados 12 114,658 87,626

124,869 157 386
Gastos operativo
Gastos administrativos 13 (95,636) (119,775

(95,636) (119,775)
Utilidad bruta en operacion 29232 37611
Gastos financieros, neto (69,092 (18,422
Chros ingresos- gastos, neto 12 394,685 262
Utilidad antes impuesto a la renta 354,826 19,450
Impuesto a la renta 10 (40,B8T) (61,623)

313,939 (42,173)
Resultados integrales del afio, neto de impuestos 313,939 {42,173)

tng G |cnnl;ybumuﬁutz Srta. Teomar Capelo

Representante Legal
Véanse las notas adjuntas

Contadora
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COMPANIA DE MONTAJES INDUSTRIALES S.A.
Estado de flujos de efectivo
Expresados en Dolares EUA

Flujos de Efectivo netos de actividades de operacidn
Linilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la
renta con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacidn

Deprecacion

Variacién en capital de trabajo - aumento (disminucién)
Variacion de activos - (aumento) disminucion

Chteas cuentas por cobrar

Cuentas por pagar comerciales

Pasvos acumulados

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Inversiones a largo plizo

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Compatiias relacionadas

Companias relacionadas |

Porcion cornente de obligacion

Cuentas por pagar largo plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Incremento (disminucidn) del Flujo de fondos
Efectivo

Saldo al micio del afio

Saldo al final del afio

.

€

7 ing #5"1?”??43“

V' danse las motas adjuntas

Por los afios terminados el 31 de

diciembre
2014 2013
313,939 (42,173)
11,712 11,712
11,12 11,12
(804) (8,800)
3,004 (3,647)
(7,320) 10,427
21,045
15,926 (2,020)
817,480
817,480
23,689 (227,855)
L] (732,155)
(1.727) 762361
(1,000,000) ,
(978,037) (197,648)
181,020 (230,129)
18,980 249,109
200,000 18,980

Contadom
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Compafiia de Montajes Industriales S.A.
MNotas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. Operaciones

Compania de Montajes Industriales 5.A. se constituyé mediante escritura pablica el 3 de Abril de
1978, y fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No. 7255 de fecha
28 de Abril de 1978. La Compania fue inscrita en ¢l Registro Industrial bajo el No. 49, de 2 de Mayo
de 1978.

La Compasia tiene como actividad principal la prestacion de servicios de ingenieria, fabricacion,
construcciones civiles e industriales y de transporte.

SU$ acCIonIstas son personas naturales ecuatorianas.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Tal como lo requiere Ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacion financiera (NI1F)
vigentes y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia, han sido preparados de acuerdo con las normas
internacionales de informacion financiera (NTIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales, modificadas por la Resolucién No. 03.Q.ICL002 de la Superintendencia de
Companias, que requiere la presentacion de los estados financieros individuales de la compania matriz
del grupo, por separado de los estados financieros consolidados.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de activos fijos que se registran a valor revalorizado.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectiie estimaciones, utilice
supuestos para la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros v use su criterio al
aplicar las politicas contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Ain cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, Ia Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las
dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen mis adelante.
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de E.UA,

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania es
¢l Délar de E.U.A., que es Ia moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables

Las principales politicas de conrabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

a)  Instrumentos financieros:
Activos financieros
Reconocimiento vy medicidn inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los actives financieros se reconocen inictalmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan
al valor razonable con cambios en resultados. ’

A la fecha de los estados financicros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos de préstamos v cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. Los aspectos relevantes de esta categoria aplicable a Ia Compaiiia se descraben
a continuacion:

Activos financieros a valor razonable con cambios en ¢l resultado

Los activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar y activos financieros en el reconocimiento inicial a valor razonable can
cambios en resultados. Los activos financieros son clasificados como mantenidos para negociarse se
adgquieren con ¢l proposito de vender o recomprar en corto plazo. Esta categoria incluye
Instrumentos financieros derivados por la Compadia que no han sido designados como
instrumentos de cobertura en las relaciones cobertura, como se define en la N1C 39, Denvados,
incluyendo derivados implicitos separados también son clasificados como mantenidos para su
negociacion a menos que sean designados como instrumentos de cobertura efectiva. Activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se realizan en el estado de
situacion financiera a valor mzonable con cambios en el valor razonable reconocidos en los ingresos
financieros o costos financieros en la cuenta de resultados.
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de E.U.A.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacitn)

La Compania no ha designado los activos financieros en el reconocimiento inicial como a valor
razonable con cambios en resultados.

La Compania evalta sus activos financieros mantenido para negociar, que no sean derivados, para
determinar si la intencion de venderlos en el corto plazo sigue siendo adecuada. Cuando la
Companiia esti en condiciones de negociar estos activos financieros debido a los mercados inactivos
v la intencion de la administracién para venderlos en el futuro inmediato cambia de maner
significativa, la Compania puede elegir reclasificar estos activos financieros en circunstancias
excepcionales. La reclasificacion de los préstamos y eréditos, disponibles para la venta o mantenidos
hasta su vencimiento depende de la naturaleza del activo, Esta evaluacion no afecta a los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados mediante la opcion de valor mzonable en la
designacion.

Los denivados implicitos en contratos principales se registran como dervadeos separados y
registrados a valor razonable con caracteristicas economicas y riesgos no estin estrechamente
relacionadas con los contratos principales v los contratos principales no son mantenidos para
negociar o designados a valor razonable, aunque el resultado del ejercicio. Estos dervados implicitos
se miden a valor rzonable con cambios en el valor razonable reconocidos en la cuenta de resultados,
Reevaluacion solo se produce si hay un cambio en los términos del contrato que modifique
significativamente los flujos de efectivo que de otro modo seria necesario.

Medicidn Posterior

Préstamos v cuentas por cobrar

Los prestamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinantes que
no tienen cotizacion en ¢l mercado actvo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo v
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriorn de
valor. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en ¢l estado de resultados como costo
financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia
objetiva de un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados por su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo(el “evento que causa la pérdida™), v ese
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Dalares de E.ULA.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

Deterioro del valor de los activos financieros (continuacidn)

evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados
por ¢l activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora de pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quicbra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de pagos en mora, o en las condiciones economicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda. La Compania
determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.
A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compariia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cucntas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos v las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

Lasgmmn'::;.-pérdidasummu:mcmluudndermﬂndmcumdnhnpuivmwdmdrhnh,
asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de I tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquicr descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados,

10
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Compaififa de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de E.UA.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)
b) Efectivo

El efectivo corresponden al efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias que se registran a su costo
histirico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

¢) Propiedad y equipos

Estan registrados al costo de adquisicion o de revaluacion. El costo de los activos es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los anos de vida unll estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10 afios

Muebles v enseres 10 anios
Magquinaria y equipo entre 2 a 21 afios
Equipo de computacion 5 ahos

Equipos de transporte 5 afios

El gasto por depreciacion del activo se registra en los resultados del anio.

El valor residual de estos acuvos, la vida 0ul y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegutara que el método v el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, maquinana, muebles y equipo. La compaiiia ha establecido la politica de no
fjar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida Gtil, los activos de la compaia
no se pondrin a la venta.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipo o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o
perdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe de libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales en el ano es que se retire el activo.

d)  Inversiones en asociadas

La inversiin en una empresa asociada se contabiliza por el método de participacion. Una asociada es
una entidad en la que la Compania tiene una influencia significativa.

Bajo el método de participacién, la inversion en la asociada se registra inicialmente al costo de

adquisicion y es ajustada postenormente en funcion a los cambios que experimenta, tras la
adquisicion, la proporcion de los activos netos de la entidad asociada que corresponde a la Compania.

11
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Dalares de E.LLA.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

La cuenta de resultados recoge la proporcion de los resultados de las operaciones de la asociada.
Donde ha habido un cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, Ia Compania
reconoce su parte de los cambios y da a conocer esto, en su caso, en el estado de cambios en el
patrimonnio.

La participacion en beneficios de un asociado se muestra en cuenta de resultados. Este es el beneficio
atribuible a los accionistas de la entidad asociada ¥ por lo tanto es ¢l beneficio después de impuestos ¥
los intereses minoritarios en las filiales de la empresa asociada.

Despues de la aplicaciin del mérodo de participacion I Compania determina si es necesanio
reconocer una pérdida por deterioro adicional de la inversion en sus asociados. La Compania
determina en cada fecha de balance, st existe evidencia objetiva de que la inversion en la asociada se
vea afectada. Si este es el caso la Compaiia calcula el importe del deterioro como la diferencia entre ¢l
importe recuperable de la asociacion v su valor en libros y reconoce la cantidad de la “parte de los
beneficios de un asociado” en la cuenta de resultados.

En caso de pérdida de influencia significativa sobre la asociada la compania medini y reconocera
cualquier inversion retenida a su valor real. Cualquier diferencia entre el valor contable de la asociada
después de la pérdida de influencia significativa y ¢l valor razonable de la inversion de retencion y ¢l
producto de desecho se reconoce en utilidad o perdida

e) Deterioro de activos financieros '
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaia evalia si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiiia estima el importe recuperable de ese
Activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efecrivo que sean sustancialmente
independientes de los otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventanios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre de periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacion sobre si existe alglin indicio de que las pérdidas por detenoro del valor reconocidas
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Compafiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de E-UA.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)
€)  Deterioro de activos financieros (continuacion)

previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, la Compasia efectiia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocido previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe del activo desde la tltima vez en que se reconocio
una peérdida por ¢l deterioro del valor de ese activo.

La reversion se limita de manera tal que el importe en los libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en los libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores.
Tal reversion se reconoce en ¢l estado de resultados.

f)  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o ricita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales o COMPrOMISOs
publicos que crean ante una expectativa vilida de que la Compaiia asumiri ciertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar Ja mejor estimacion que
sc tenga a esa fecha.

g)  Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto 2 la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tibutario/ Impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Elimporte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos ¥ los importes en
libros segun los estados financieros.

*  Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles

¥ pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en
que sea probable que la Compaiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales
puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios

anteriones.
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Ddlares de EUA.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Trbutario Intemo, y sus
reformas, que en este caso son 24% para el ano 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el afio 2013
en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no cormiente.

h)  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
independencia del momento en que se genera ¢l pago.

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la prestacion de servicios relacionados con
el alquiler de equipos y maquinaria.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien v se
han transfenido los derechos y beneficios inherentes.

i) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo relacionado con la prestacién del servicio, se registra
cuando se presta el servicio, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente prestaciin de servicio.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

i) Uso de estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicio,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo cobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y esimaciones podria dar lugar en ¢l futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones v suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de

incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informe, que tiene un alto nesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Daolares de E.UA.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacidn)

Estimaciones y suposiciones (continuacion)

proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compariia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacian de los estadas
financieros. Sin embargo, las circunstancias y suposiciones actuales sobre los acontecimicntos futuros
podran vanar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alli del control de la
Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ocurren.

Vida atil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida unl se basan poncipalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se pueden determinar que la vida utl de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor de libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acucrdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se vier disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a a
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por detenioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tnbutana apheable. Adn cuando la Compasia considera que sus estimaciones en materias
tributanias son prudentes, conservadoras y aplicables en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Intermas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro.

Debido a que la Compaiia considera remota la probabilidad de lingios de caricter iributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasive contingente
relacionado con los impuestos.

Provisioncs

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difenir de los importes reconocidos orginalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas o los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de EUA,

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seri necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomado en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales

como asesores legales v consultores

3. Caja y Bancos

Efectivo, caja v bancos al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2014 2013
Caja 120 120
Bancos nacionales 199,880 18,860
200,000 18,980

La Compania manticne sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en
diversas enudades financieras locales. Asi también la caja constituye fondos destinados para
adquisiciones menores que son mantenidos en la Compariia.

4. Compaitias Relacionadas Corto y Largo Plazo

Al 31 de diciembre, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas, consiste de lo siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013

Corto plazo
Santos CMI S.A 475,936 431,713
Industria Acero de los Andes 933,076 967,353
Kinetics Holding Inc. 34,011 32,334
1,443,023 1,431,400

Largo plazo
Santos CMI 5.A 696,011 693,138
696,011 693,138
2,139,034 2,124,537
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Ddlares de E.ULA.

4. Compaiiias Relacionadas Corto y Largo Plazo (continuacién)

El movimiento de las cuentas por cobrar con compasias relacionadas, por los afos terminados ¢l 31

de Diciembre, es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de
2012

Facturacion

Intereses

Préstamos

Condonacidn de deuda

Baja

Pagos

Aporte futuras
capitalizaciones

Saldo al 31 de diciembre de
2013

Facturacion

Intereses

Préstamos

Ajuste

Pagos

Saldo al 31 de diciembre de
2014

S CMI Industria Kinetics  Genesys
RA Acerodelos  Holding Control Total
Andes S.A. Inc, S5.A.

2,604,986 B45,504 32,334 343 3483227
70,876 - T0,876
54,970 30,938 85,908

- 1,244,050 - - 1,244,050
(1,265,500) - - (1,265,500)
(#32) . - (%) (774)
(340,050) (100,000) - (440,050)

- (1,053,199) - (1,053,199)

1,124,850 967,353 32,334 - 2,124,538
10,374 - - 10374
33,850 113,828 - - 147.678

: 1,676 - 1,676

2873 . 2873

- (148,105) - S (148,105)
1,171,947 933,076 34,010 - 2,139,033

i}unmc el afio 2013, Ia junta universal extraordinaria de accionistas de la compaiia, resolvio
condonar el valor de USD 1,265,500 de la deuda de SANTOSCMI mantiene en esta empresa.

Transacciones con partes relacionadas

Los terminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con

tercerns no relacionados.
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5. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2014 2013
Retencion en la Fuente 13,599 13,533
Retenciones de ITVA 15,006 14,149
Retenciones anos antenores - 7.995
Iva compras locales 48,930 44,355
Seguros anticipados 2,137 2,836
Prestamo tercero 4,000

83,672 82,868

6. Propiedades y Equipos

El movimiento de propicdades y equipos, por los anos terminados el 31 de
diciembre, s como sigue:

Saldo al 31de Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Diciembre de  Adiciones Diciembre de ' Adiciones Diciembre de
2012 2013 2014
Maquinana y equipo 249,040 249,040 - 249,040
Total actvo fijo 249,040 - 249,040 249,040
Dep. acum. Maquinana
y equipo 52,791 11,712 64,503 11,712 76,215
Total depreciacion
scumulada 52,1 11,712 64,503 11,712 76,215

196,249 (11,712) 184,537 (11.712) 172,825
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Dolares de EUA.

7. Inversiones

Al 31 de diciembre las inversiones consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2014 2013
Cemento Nacional 383 g3
Santos CMI S.A 1,505,311 2,322,191
Industria Acero de los Andes 3,403,196 3,403,196
4,908,890 5,726,370
El movimiento de las inversiones, por los afios terminados el 31 de diciembre, es como
sigues
Industria Acero
Santos CMI Cemento
SA. TR de los Andes Total
S.AL
;‘}';i,f % ot de Diciombye de 2322791 183 5000000 7323174
Perdida Inversiones Industria
Acero de los Andes (2,650,003) (2,650,003)
Aporte futuras -
sfienciones - 1053199 1053199
2013 w31 de bee de 2322°™ 383 3,403,196 5,726,370
Venta de inversion (817 480) (B17,480)
;‘;';’f % 31:de Encraiore de 1,505,311 383 3403196 4908890
La participacion accionaria es como sigue:
Porcentaje
Valor Patrimonial =
Valor en libros B2 pum.:pui&
2014 2013 2014 2013 %y
SANTOS CMI S.A. 1,505,311 2,322,791 1,404,500 2,914,050  10%-15%
Industria Acero de los 66.16%,
Andes SA. PRSI TN R 99,42%
Cemento Nacional 383 383 383 383 0.5%
4,908,890 5726370 4938706 5,877,675
19
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Motas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Dolares de EUA

8. Obligaciones financieras

El endeudamiento presentado por la compania durante los afios 2014 y 2013 corresponden
a los préstamos obtenidos del Banco del Pichincha el 16 de septiembre de 2013 por USD
400,000 y ¢l 2 de ocrubre de 2013 cuyo monto alcanza los USD 344,000, pagaderos en una
unica cuota a un plazo de un afio. Sin embargo la administracion efectia una renegociaron
por el total de la deuda con ¢l banco ¢l 1 de octubre de 2014 a través de la cual se establece
como vencimiento de la obligacién el 24 de septiembre de 2015.

Los intereses han sido reconocidos en los Estados financieros de la compania, de
conformidad con la norma.

9. Cuentas por pagar largo plazo

Al 31 de diciembre, cuentas por pagar a largo plazo representan valores a favor de los
accionistas de la compaiiia en concepto de dividendos.

10. Impuesto a la renta corriente

Un resumen del impuesto a la renta cornente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2014 2013
Impuesto 1 la renta 40,887 61,623
Total gasto por impuesto a la renta del ejeracio 40,887 61,623

(Espacio en blanco)
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Délares de EUA.

11. Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(a) Situacién fiscal
La Compania no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

(b) Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para ¢l afo 2012 es del 23% (24% en el
2011)

(b) Tasa de impuesto (continuacidin)

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el antcipo de
mmpuesto 2 la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la
renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la
renta minimo,

(¢) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos a
retencion en la fuente.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del ano 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del acuvo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio towal, ingresos gravables y costos v gastos deducibles. El antcipo
del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepeion.
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11. Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)

(¢) Reformas Tributarias

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio el
Cédigon Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los
principales incentivos que fueron determinados en dicho Codigo es el siguiente:

¢ Tasade impuesto a la renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2012 23%

Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la
tasa del impuesto a la renta.

. Cilculo del impuesto a la renta

Pmdcihdndnlhnpmnnnhunu,mﬂmdcdudbhuﬁdanﬂmmmhs%ﬂmm
rubros:

= Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dingida a

mvestigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promocion comercial pam el acceso a
mercados internacionales.

. iy i 0 adauiaicionss 06 spakeii v equipte 3 fecnoligies
destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, generacién de energias
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva ya la
recduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de nuevas

mnversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera v se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.
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11. Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)
. Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las junisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anncipo hasta por cinco afos,
con ¢l correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos ¢l 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
mcrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como
Ia adquisicion de nuevos activos destinados a ln mejora de la productividad e
mnnovacion tecnologica, y en peneral aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

. Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de Ia retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses
de creditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orginico de la Produccidn y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; v, los pagos realizados al exterior por parte de administradores v
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).
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12. Ingresos

Al 31 de diciembre, los ingresos se formaban de la sigwiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
Arriendos y alquileres, fletes y otros 10,210 69,760
Intereses ganados (a) 114,658 87,626
Otros Ingresos no Operacionales (b) 394,685 262
Toral 519,554 157,647
a)  Los intereses ganados corresponden al devengamiento del 5% y 8% sobre los
préstamos concedidos a Santos CMI S.A. v a Industnia Acero de los Andes.
b)  Los otros ingresos no operacionales corresponden a la ganancia obtenida en la
venta de acciones
13. Gastos de operacion
Al 31 de diciembre, los gastos se formaban de la siguiente manera:
31 de diciembre de
2014 2013
Honoranos 43,198 37,600
Depreciaciones 11,712 11,712
Mantenimiento edificios y equipos 2,031 9.159
Atenciones 040 4332
Suministros 12 39
Impuestos 21,994 37,849
Seguras 3297 8,096
Cuotas y contribuciones 6,723 9.292
Otros g 4,170 2
Gastos no deducibles 1,559 1,667
95 119,775
24
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Ddolares de EUA.

14. Patrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 el capital social estaba construido por 100,000 acciones;
con un valor nominal de un dolar cada una.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la unhidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50%% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la

Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
normas internacionales de informacidn financiera = NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Ajustes pnmera adopcion”,
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podri ser distribuido
entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los teabajadores tendsin derecho a
una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en
absorber las pérdidas, o devuelto en caso de biquidacion de la Compasiia.

d)  (Pérdida) Utilidad por accién

Al 31 de diciembre, un detalle de las (pérdidas) ganancias por accion es el siguiente:

2014 2013
(Pérdida) Utilidad del periodo 313,939 (42,173)
Promedio ponderado de numero de acciones 100,000 100,000
(Pérdida) Unlidad bisica por accion 3.14 ’ (0.42) =-

Las (pérdidas) utilidades por accion han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo
atribuible, por el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante
¢l gjercicio. La Compania no ha emitdo deuda convertible u otros valores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accion
de la Compaiiia.
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013

Expresadas en Dolares de E.UA.

15. Administracion de Riesgos Financieros

. Competencia.- la empresa esta enfocada en dar servicios a sus companias
relacionadas con calidad y prontitud, La empresa no proporciona servicios a terceros.

b. Cambios Tecnologicos.- la empresa se acoge a cualquier cambio tecnologico v esta
atenta a sus implementaciones y capacitacion al personal.

[ La operacion en el Ecuador.- en los dltimos dos afnos se ha enfocado en el alquiler
de equipos a los proyectos de la subsidiaria v para enfrentar cualquier contingencia de
caida de mercado, CMI adquiné acciones en otra empresa del grupo.

d. Riesgo financiero.- principalmente estd enfocado en la inversion que se realizo en
¢l 2011 en la empresa relacionada ya que ésta puede enfrentar algin problema por
falta de trabajo.

e Riesgo de tasas de interés.- es manejado por la empresa a través del anilisis previo a

tomar o entregar un préstamo.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con rasas de
interés fija y variable:

' Tasa de
31 de diciembre de 2014 interés
promedio
Toss g pufa Sin Total %
variable interés
Activos financieros - _ 1,726,694 1,726,694
Efc:l.ivu y equivalentes de - 200,000 200,000
efectivo
Companias relacionadas - 1,443,023 1,443,023
Otras cuentas por cobrar = = B83.672 83,672
Pasivos financieros - 760,635 40,306 77,120
Obligacion financiera - 260,635 7 30,635 8.92%
Cuentas por pagar
o siiiies - - 7.379 7379
Pasivas acumulados 3,107 3107
Otras cuentas por pagar 29,820 29,820
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Compaiiia de Montajes Industriales S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en Dolares de EUA.

15. Administracion de Riesgos Financieros (continuacion)

Tasa de
31 de diciembre de 2013 interés
promedio
Tasa Tasa fi Sin Total o,
vadlable L WAGIY e 1O .
Activos financieros - - 1,533,248 1,533,248
Efccfivo y equivalentes de 18,980 18,980
clectivo
Companias relacionadas 1,431,400 1,431,400
Ohtras cuentas por cobrar B2,868 82,868
Pasivos financieros . 762,361 23,577 777,163
Obligacion Anancier 762361 762,361 B.92%
Cuentas por pagar g
sl 4375 4375
Pasivos acumulados 10,427 10,427
Otras cuentas por pagar 8,775 8,775
Riesgo de gestion de capital

La empresa gestiona su capital para asegurar que estari en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos bancarios. La politica de la empresa es mantener una base de
capital solida de manera de conservar la confianza de sus inversionistas.

Riesgo de crédito

Esti concentrado en sus companias relacionadas y se las analiza de una manera de no correr
nesgos con €l capital de sus inversionistas.

Valor razonable
La empresa considera que sus activos y pasivos se encuentran dentro del valor mzonable
16. Eventos Subsecuentes

En la opinion de la administracion no se han producido eventos subsecuentes que puedan
afectar a los Estados Financieros de la empresa.

27



“CMI” Compafifa de Montajes Industriales S.A. y Subsidiaria

Estados Financieros Consolidados

Afos Terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013

Indice
Informe de los Auditores Externos Independientes............oooooiiiiiiiiiiiiiiiiiii
HEstados Financieros Auditados

Estados de Situacion Financiera Consolidados. .........uuiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Estados de Resultados Integrales Consolidados ...,
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas Consolidados......................o.oe.e.
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados.............ooooiiiiiiiii i,

Notas a los Estados Financieros Consolidados. ........oouiiiiiiiiiiiii i,



Romero y Asociados Cia. Ltda.
Crowe Horwath Ausitores Independentes

Member Crowe Horwath International

Rumipamba E2324 y
Av. Amazonas - Piso 9
Quito - Ecuador

Telf. (593-2) 226-7012
Fax (593-2) 225-7013
www.crowehorwath.ec

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directorio de
CMI Compaiiia de Montajes Industriales S. A. y Subsidiaria

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados de situacién financiera consolidados adjuntos de CMI Compaiiia de
Montajes Industriales S. A. y Subsidiaria al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de CMI Compafiia de Montajes Industriales S. A. y Subsidiaria es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con normas internacionales de informacion financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparaciéon y
presentacién razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccioén y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las

circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de

que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables



Crowe Horwath

hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan

razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CMI Compaiiia de
Montajes Industriales S. A. y Subsidiaria, al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas, de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera.
Enfasis

Nuestra auditorfa fue efectuada con el propédsito de expresar una opinién de los estados financieros
consolidados tomados en conjunto. La informacién suplementaria de consolidacion adjunta se
presenta para propositos de andlisis adicional de los estados financieros basicos consolidados en
lugar de presentar la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de
las compafifas individuamente. La informacion suplementaria de consolidacion estuvo sujeta a
procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros consolidados, y en
nuestra opinidn, esta representada razonablemente en todos los aspectos importantes en relacién
con los estados financieros consolidados tomados en conjunto. Los estados financieros de la
Subsidiaria, Industria de Acero de los Andes S.A., fueron auditados por otra firma de Auditores,
quienes emitieron una opinion sin salvedades con fecha 10 de Abril de 2015. Los estados
financieros de la principal CMI Compaififa de Montajes Industriales S.A., representan el 37% del
total de los saldos presentados. Los estados financieros y su notas deben ser leidos considerando

esta circunstancia

I

SC - RNAE No 056

Safhdra Merizalde - Socia
NC No. 22019

24 de abril de 2015
Quito, Ecuador



“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Estados de Situacion Financiera Consolidados

Al 31 de diciembre de
2014 2013
(US Dilares)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivoNata 7) 299048 975,033
Deudores comerciales, neto (Nota ) 1,033,353 912,288
Otras Cuentas por Cobrar, netofNefa 9) 7,118,051 5,724,430
Invenrarios, neto (Neta 11) 2,411,530 1,959,932
Pagos Anticipados 24,733 19,710
Impuestos 389,736 603,514
Toral activos corrientes 11,276,451 10,195,857
Activos no corrientes:
Propiedad, Planta, Equipo, Mobiliario y vehiculos neto (Nata 17) 5,557,284 4,538,625
Activos por Impuestos diferidos (Nota 16) 582,339 549 248
Otras cuentas por cobrar, neto (Note 12) ToH.663 985,925
Inversiones a larpo plazo 1,860 464 2322791
Total activos no corrientes 8,768,750 8,396,589
Total activos 20045201 18,592 4406

gl .,
77 A

F:csidu:{tc Cunmdn{:.
Ing. Fernando Rivera Leomar Capelo

Vidanse las notas adiuntas,



“CMI” Compaiiia de Montajes Industriales y Subsidiaria

Estados de Situacion Financiera Consolidados

Al 31 de diciembre de
2014 2013

(LN Drlares)
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Obligaciones Financieras (Nofa 13) 2,091,265 1,647,590
Aereedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 14) 6,752,093 9.066.777
Pasivos acumulados 232 461 162,402
Ingresos diferidos 557,240

Total pasivos corrientes 9623 059 10,876,769

Pasivos no corrientes:

Préstamos de Accionistas 2,819,057 3819056
Obligaciones Financieras (Nata 13) 840,868 .
Obligaciones por beneficio post empleo (Nofa 17) 610,391 763,764
Cleras 200,001

Total pasivos no corrientes 4470317 4,582,820
Total pasivos 14,093,376 15,459,589

Patrimonio nevoNafe 18)

Capital socal 100,000 100,000
Reserva legal 5,683 54,683
Ajustes de primera adopeion 189270 189270
Interés minoritario 31,467 17,585
Resultadas retenidos 5,576,405 2,771,319
Total patrimonio neto 5051 825 3132857
Total pasivos y patrimonio neto 20,045,201 18,614,686

—FAZ_ ] 7 % L
STl — [ Cm

Prcaidemﬁ(; Conradora
Ing. Fernando Rivera Leomar Capelo

| amse far matas adisnlas,



“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Estados de Resultados Integrales Consolidados

Tngresos de actvidades ordinadas (Nete 17)
Costo de ventas

Unhdad brata

Gastos de administracion (Neitz 2(0)
{3astos de ventas (Nota 21
Ingresos financieras

Otros ingresos |/ egresos netos
Crastos Fuancieros, neto

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renra corriente

Impuesto a Ja renra diferido

Urlidad (Pérdida) neta del afio

(hiros resultados integrales
(anancia Actuanal

Resultado Integral del ano
Pérdida por accion basica

Presidente l\:,
Ing. Femando Rivera

| danse dar notar adinias,

Aifos Terminados el
31 de Diciembre de
2014 2013
(US Dilares)
14,493,756 9.133.440
(12,592,000) (2,077,053)
2301,756 36,387
(1,300,651 (1,306,759
(294,547) (251,453)
- 1379
(273,274) (7,123)
(282,652) (37,537
(2,151,153 (1,601,495
150,603 (1,545,106)
{138,100} (207,033)
33,091 170,874
105,009 (36,179)
45594 (1,581,285)
150,355 534,560
195,949 (1,046,725
1.95 (0.70)
% i lf_f:' n-v-.f'!
Contadora
Leomar Capelo
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“CMI” Compaiia de Montajes Industriales y Subsidiaria

Estados de Flujos de LEfective Consolidado

Flujos de Efectivo netos de de acrividades de operacidn

Utilidud (Pérdida) neta

Ajustes para conciliar la urilidad antes de impucsto a la renta
con ¢l efectivo neto (utilizado cn) provisto por las actividades de
Operacion

Liepreaacion y bajas

Reserva pama jubilacion y desahucio, nem

Lifecta de impuesros difeddos

Provision cuentas imcobmbles

Variacion en capital de trabajo - auvmenwo (dismimueion)
Variacidn de activos - (aumento) disminucidn

(Cueneas por Cobiar

Inventarios Neto

P'apos anntcipados

Impuestos

Variacidn de pasivos - aumento (disminuecidn)
Cucotas por Pagar
"asivos Acumulados

Efccovo ncto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de acrividades de invergidn

Adiciones de Acuvos Frjos (neto)
Variacion cn inversiones

Flujos de clectivo de actividades de inanciamicnto
Variacion en obligaciones financieras

Préstamo accionistas

Varmeion en relacionudas

(Disminucién) Incremento neto del efecrivo
Efecrivo

Saldo al micie del ano

Saldo al fimal del ano

A
|
|

[’:esidemlk/j

Ing. Fernando Rivera

V- éense fas motas andfsntar

Anos Terminados ¢l

31 de Diciembre de

2014 2013
45,594 (1,581,285)
310,584 377,766
43792 196,598
(33.001) (170,874)
. 5275
{1,514,686) (752,922)
(451,548) (112,531
(5.023) (5.102)
213,778 (171,702)
(1,557.443) 2873291
13,249 111,941
(2.934,794) 770,455
(304,067) (114,558)

2,120,170

1,284,543 155,420
(782,737) -
(161,597)
(676,885) 649,120
975933 326,813
299,048 975,033

o .

>
Contacora

l.eomar Capcin



“CMI” Compaiia de Montajes Industriales y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre de 2014 y 2013
1. Operaciones
CMI, Compafifa de Montajes Industriales S.A. se constituyé mediante escritura piblica el 3 de Abril de 1978,y
fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante resolucién No. 7255 de fecha 28 de Abril de

1978. La compaiia fue inscrita en el Registro Industrial bajo el No. 49, de 2 de Mayo de 1978.

La Compafifa tiene como actividad principal la prestaciéon de servicios de ingenierfa, fabricacion,

construcciones civiles e industriales y de transporte.

Durante el afio 2014 y 2013 su actividad se concentré en el alquiler de equipos.

Sus accionistas son personas naturales ecuatorianas.

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, operaciones y flujos de efectivo de la
compafifa principal Compafifas de Montajes Industriales S.A. y su compafifa subsidiaria Industria de Acero de
los Andes S.A.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de acuerdo con las
normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas

internacionales.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion

de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.
Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiia es el Délar

de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.
Principios de Consolidaciéon
Los estados financieros incluyen los estados financieros de la Compafifa de Montajes Industriales S.A. y su

subsidiaria. Los saldos y transacciones entre estas compafias fueron eliminados para propositos de

consolidacién.



“CMI” Compaiia de Montajes Industriales y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros individuales, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2014.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente pot su valor razonable mas los costos de transaccién
directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la NIC 39.

Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados desighados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros activos segin las

categorias en la NIC 39 como (i) activos de préstamo y cuentas por cobrar.

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial. Los aspectos més relevantes de estas categorias aplicables a la Compafifa se describen a continuacion:
Activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado

Los activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar y activos financieros en el reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros son clasificados como mantenidos para negociarse se adquieren con el

propésito de vender o recomprar en corto plazo.



“CMI” Compaiia de Montajes Industriales y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Activos financieros (Continuacion)
Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro a clientes que se reconocen por el importe
de la factura, y cuyos saldos estin de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro

de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se ha constituido
considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigtiedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las cobranzas de la
Compafifa. La provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar

considerando partidas individuales con evidencia objetiva de deterioro, segun sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la administracién de la Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado,
debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados y se maneja a condiciones normales de

negocio dentro de la industria.
Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, patte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e  Sec hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, peto se hayan transferido el control sobre el mismo.
Deterioro del valor de los activos financieros
Al cierre de cada petfodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo

financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe

evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
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reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos

financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma
de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las

condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evalia si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son individualmente

significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos.

Sila Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caractetisticas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para

determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés

efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida
se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los
fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero
en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen

expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
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Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado (continuacion)

efectivizaron o transfirieron la Compafia. Si en un ejercicio postetior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de previsioén. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se

acredita como costo financiero en el estado de resultados.
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda. LLa Compafifa determina la clasificacién de los pasivos

financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las

categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se

miden al costo amottizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva

se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
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Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se haya

pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se reconoce en el estado de

resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo mantenido en caja y cuentas corrientes

bancarias.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a materia prima, suministros e insumos, estan valorados al costo promedio
de adquisiciéon. Los inventarios en transito estin valorados al costo de importacion mds los costos

relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos

los costos estimados de terminacién y venta.
La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio

efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provision para inventarios

de lento movimiento y obsoletos se catga a los resultados del afio.
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Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros setvicios pagados por anticipado que se amortizan

en linea recta en base a la vigencia del contrato.
Activos Fijos

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo revalorizado y al costo, las
adquisiciones de los afios 2014 y 2013, neto de depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro

de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacion es
el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el

activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que

se incurren.
La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida ttil estimada, la

que se expresa en anos.

Los métodos y periodos de depreciaciéon aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Edificios 40 afios
Planta externa 10 afos
Maquinaria y equipo 10 afios
Mobiliario, enseres y equipos 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Unidades de transporte 5 afios
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Activos Fijos (continuacion)

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual

de los activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la Compafiia no se pondran a la venta.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios

econémicos futuros por su uso o disposicién postetiof.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalua si existe algin indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro

del valor para un activo es requerida, la Compaiiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el detetioro del
valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya
no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida

previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe
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Deterioro de los Activos (continuacion)

recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese
activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion

se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el

perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el patrimonio y como presentacién en otros resultados integrales.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio, incremento en el monto

minimo de las pensiones jubilates, entre otros.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos para cancelar

las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como

un costo financiero en el estado de resultados.
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Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal y se

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a la

renta diferido.

Los activos y pasivos telacionados a impuesto a la renta (crédito tributatio/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ¢jercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la determinacién

de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre

las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segin los estados

financieros.
. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles
. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y

pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compaiifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios antetiores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son
24% para el afio 2011, 23% para el afio 2013 y 22% para el afio 2014 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.
Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen bajo el método del porcentaje de terminacién. Bajo este método, los ingresos
derivados del contrato se comparan con los costos del mismo incutridos en la consecucion del grado de

realizacién en que se encuentre, con lo que se revela el importe de los ingtesos que pueden ser atribuidas a la

porcién de los contratos ya ejecutado.
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Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transacciéon
fluyan a la Compaifiia y el monto de ingteso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momento en que se genera el pago.
Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los

ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar en el futuro a resultados que

podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones
y

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios
en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiiia. Esos cambios se reflejan en

las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
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4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compania,
en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los

mismos.
Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

Vida util de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberfa disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la

vida util de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalaa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican

ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion

de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributatio y posteriores

desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con

impuestos.
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Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrtian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los

indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo 78 de la

NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros

de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pafs.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y

consultores.
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compafifa
posiblemente aplicara en el futuro. La Compafifa tiene la intenciéon de adoptar esas Normas cuando entren en

vigencia, si es que les son aplicables.
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“CMI” Compaiia de Montajes Industriales y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)
a) NIC 7 Estado de Flujos de Efectivos
Existe una propuesta de modificacién a la NIC 7 sobre informacién a revelar y que basicamente pretende
informar a través de una conciliacién de los importes de los saldos iniciales y finales de los estados de
situacion financiera para cada partida que haya generado flujos de efectivo clasificados como actividades de

financiacion.

Se debera revelar también las retenciones sobre el efectivo y sus equivalentes, incluyendo pasivos fiscales que

surjan en el momento de la repatriaciéon de saldos de efectivo.
b) NIC 12 Impuestos diferidos

Se espera comentarios a la propuesta del proyecto de norma, reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por perdidas no realizadas

c) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La nueva revisiéon busca reemplazar la NIC 39 Instrumentos financieros reconocimiento y mediacién
adoptando un modelo légico para la clasificacién y medicién asf como una sola visién de modelo de directorio
(pérdida esperada) y un enfoque reformado de contabilidad de coberturas

6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Cortiente No cortiente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 299,048 975,933 -
Deudores comerciales, neto 1,033,353 912,288 -
Otras cuentas por cobrar, neto 7,118,051 5,724,430 -
Otras cuentas por cobrar, largo plazo 1,552,661 - 985,925
8,450,452 1,552,661 7,612,651 985,925

Total activos financieros
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“CMI” Compaiia de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

6. Instrumentos Financieros por Categoria (continuacion)

Pasivos financieros medidos al costo

Obligaciones Financieras 2,091,265 - 1,647,590 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 7,685,169 - 8,322,776 -
9,776,434 - 9,970,366 -

Total pasivos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor

justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2014 2013
(US Ddlares)
Caja 2,271 2,821
Bancos locales 296,777 969,815
Bancos del extetior - 3,297
299,048 975,933

La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi
también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores de las Compafifas.

8. Deudores Comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2014 2013
(US Ddlares)
Clientes - locales 930,243 835,299
Clientes — del exterior 132,491 106,370
Estimaciones para cuentas incobrables (29,381) (29,381)
1,033,353 912,288
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“CMI” Compaiia de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

8. Deudores Comerciales

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al inicio
Mais- Provision
Saldo al final

9. Otras Cuentas por Cobrar

Clientes por facturar (1)

Cuentas por Cobrar Relacionadas
Anticipo a proveedores
Empleados

Otras

31 de diciembre de
2014 2013
(US' Ddlares)
29,381 24,106
- 5,275
29,381 29,381
31 de diciembre de
2014 2013

(US Ddlares)

5,847,267 5,043,859
509,947 464,047
698,070 205,835

14,706 10,689
48,061 -
7,118,051 5,724,430

(1) Representa la provisién de ingresos por el avance de obra en los proyectos que se encuentran en

ejecucion.

10. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Materia Prima
Matetiales y suministros
Productos en proceso
Inventatios en transito

Inventario de lento movimiento

31 de diciembre de
2014 2013
(US Ddlares)

1,295,269 1,123.093
359,330 228,966
355,015 139,952
8,060 34,115
393,856 433,856
2,411,530 1,959,982
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“CMI” Compaiia de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

11. Propiedad, Planta, Equipo, Mobiliario y Vehiculos

Durante los afios 2014 y 2013, el saldo de propiedad, planta, equipo mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacién

Construcciones en curso

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

Costo Depreciacion Costo Depreciaciéon ~ Activo
histético acumulada  Activo Neto  histérico acumulada Neto
(US Ddlares)
1,678,745 - 1,678,745 1,181,763 - 1,181,763
2,283,783 (1,069) 2,282,714 2,083,281 (236,280) 1,846,995
2,646,187 (1,212,976) 1,433,211 2,379,808 (1,006,973) 1,372,835
230,202 (161,4006) 68,796 216,589 (144,803) 71,786
55,784 (30,978) 24,806 58,719 (46,975) 11,744
244 627 (214,521) 30,106 218,268 (203,672) 14,596
38,906 - 38,906 38,906 - 38,906
7,178,233  (1,620,949) 5,557,284 6,177,334 (1,638,709) 4,538,625

(Espacio en blanco)
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“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
12. Otras Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, otras cuentas por cobrar largo plazo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2014 2013
(US Délares)

Jorge Elizagaray - 3,325
Raul Sagasti - 30,177
Prestamos Compafifas Relacionadas 696,013 693,138
GarantYa Banc. Hallib.Per - -
Ttulcachi - 180,637
CAE Reclamo pago indebido 72,650 72,650
Otros - 5,998

768,663 985,925

13. Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
No
Corriente No corriente Corriente corriente

(US Ddlares)

Banco Pichincha 744,000 - 762,361 -

Banco Internacional, con vencimiento en

diciembre de 2014 a una tasa de interés del 9,80% 488,616

Banco Guayaquil, convencimiento en marzo 2015

(enero, 2014) a una tasa de interés del 11.50% 170,740 225,000

(8,95%)

Carta de crédito, con vencimiento en abril de 497772

2015

CFN, con vencimiento en marzo 2014, a una tasa ) 164,000

de interés del 9,13%

REVNI, con vencimiento en diciembre de 2016, a 678.753 840,868 i

una tasa de interés del 9%

Otras - 7,612
Total 2,091,265 840,368 1,647,590 -
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“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

14. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Deudas por compras y prestacion de servicios
- Proveedores locales (1)

Deudas por compras y prestacion de servicios
- Proveedores del extetior (2)

Impuestos corrientes por pagar (3)

Obligaciones con Socios

Otras cuentas por pagar (4)

Interés implicito de proveedores

Al 31 de diciembre de

2014

2013

(US' Ddlares)

1,408,172 2,912,561
673,664 616,072
144,403 79,072

- 4,750

4,612,385 5,454,322
(86,531) :

6,752,093 9,066,777

(1) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales con vencimientos de acuerdo a lo

acordado con los proveedores.

(2) Constituyen principalmente importacion de materia ptima e insumos para la produccién, con

vencimiento de acuerdo a lo negociado con los proveedores.

(3) Constituye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado (IVA) y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, al cierre del periodo contable.

(4) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar a empleados
Anticipo de clientes

Cuentas por pagar al IESS
Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de

2014 2013
(US' Ddlares)
08,664 176,437
4,424,637 4,320,181
61,758 49,522
57,326 908,182
4,612,385 5,454,322
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“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
15. Compaiias Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compafifa, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compaififa en cuanto su objeto y condiciones.
(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Numero de

Nombre de accionista acciones Participacion %

Guillermo Dominguez Bucheli 20,784 20,78
Fernando Rivera Mantilla 20,784 20,78
Patrizio Galeotti Fiori 16,863 16,86
Sagasti Lupera Raul 20,784 20,78
Jorge Elizagaray 20,784 20,78
Total 100,000 100%

(b) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administraciéon y demas personas que asumen la gestion de CMI

Compania de Montajes Industriales S. A. y Subsidiaria, incluyendo a la gerencia general, asi como

los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en

transacciones no habituales y/o relevantes.
16. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta cottiente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2014 2013

(US Délares)

Impuesto a la renta cortiente (anticipos) 138,100 207,053
Impuesto a la renta diferido (33,091) 170,874
Total impuesto a la renta del ejercicio 105,009 (36,179)
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“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
16. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacién)
b)  Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacion:

2014 2013
(US Ddlares)
Activo por impuesto diferido 582,339 549,248
Total 582,339 549,248

El activo por impuesto a la renta diferido corresponde al derecho que la compafia tendtfa por las pérdidas

tributarias acumuladas pendientes de amortizar.
16.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
(a) Situacion fiscal

La Compafifa no ha sido fiscalizada en los ultimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2014 y 2013 es del 22%, .
En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pals en maquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podtia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.
De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta sea

mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el anticipo de

impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.
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“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

16.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)

(¢) Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales en Ecuador
forman parte de la renta global y estan sujetos a retencién en la fuente.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta
E anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con pattes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la renta y
no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.

(d) Reformas Tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados en
dicho Cdédigo es el siguiente:

e Tasa de impuesto a la renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:
Afio 2011 24%

Afio 2013 23%
Afo 2014 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la
renta.
e  Calculo del impuesto a la renta
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:
- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desatrollo

e innovacion tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocion

comercial para el acceso a mercados internacionales.
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“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
16.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)
Calculo del impuesto a la renta (continuacién)

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacién de produccién més limpia, generacion de enetrgias renovables, la reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto

invernadero.

- Incremento neto de empleos por un petfodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas

zonas.
e Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

sectores economicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su

capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales
por generaciéon de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributatios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccién para las nuevas

inversiones.
e  Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al extetior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta

sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente

establecidas y que no se encuentren domiciliadas en parafsos fiscales.
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“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
16.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)
. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizaciéon de
capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccion y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al extetior por parte de

administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

17. Obligaciones por Beneficios a Empleados Post Empleo
Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin petjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de

dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Codigo

del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio cubre el

100% del valor determinado en el estudio actuatial y se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
(US' Ddlares)
Jubilacién patronal 522 878 713,315
Desahucio 87,513 50,449
610,391 763,764
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“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
17. Obligaciones por Beneficios a Empleados Post Empleo (continuacién)

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

2014 2013

(US' Ddlares)

Saldo inicial 713,315 1,110,692
Provisién/Reversion 32,678 (374,880)
Ganancia actuarial (176,305)

Pagos (46,810) (22,497)
Saldo Final 522,878 713,315

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2014 y 2013 son las siguientes:

HIPOTESIS ACTUARIALES 2014 2013

Tasa de descuentos 7.00% 7.00%
Tasa de descuentos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 6.1 6.1
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.
Desahucio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafia tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.
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“CMI” Compania de Montajes Industriales y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
17. Obligaciones por Beneficios a Empleados Post Empleo (continuacién)

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2014 2013

(US' Ddlares)
Saldo al inicio 50,449 13,532
Provision 11,114 16,592
Pérdida actuatial 25,950 20,325
Saldo al final 87,513 50,449

18. Patrimonio
a)  Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la compania esta constituido por $ 100,000 en acciones

ordinarias nominales, con un valor nominal de $ 1,00 cada una, que se encuentran totalmente pagadas.
b)  Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

¢) Dividendos declarados

Durante los afios 2014 y 2013 no se han declarado dividendos.

d)  Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacion financiera — NIIF-

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una participacién sobre
éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de

liquidacién de la Compafifa.
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18. Patrimonio (continuacién)
Las pérdidas por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo attibuible, por el nimero
promedio ponderado de acciones comunes en circulaciéon durante el ejercicio. La Compafifa no ha emitido
deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente
diluyentes de los ingresos por accion de la Compafifa.

19. Ingresos Ordinarios

Durante los afios 2014 y 20123 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2013 2013
(US Ddlares)
Locales 12,583,128 7,578,301
Exportaciones 2,310,628 1,485.379
Ventas 14,893,756 9,063,680

20. Gastos Administracion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
(US' Ddlares)

Sueldos y Salatios 482,616 475,845
Bono de Objetivos 50,993 47,088
Contrato Colectivo 2,196 3,141
Beneficios Sociales 184,848 173,629
Indemnizaciones laborales 10,046 27,007
Jubilacién Patronal 5,149 5371
Seguro Médico 28,245 25,645
Otros Gastos de Personal 73,735 67,682
Viaticos y Movilizaciones 10,204 15,987
Gastos de viaje 3,148 3,568
Bienes consumibles 14,407 71,045
Servicios 406,293 361,338
Depreciaciones y Amortizaciones 28,800 29414
Donaciones - -

1,300,680 1,306,759
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21. Gastos de Ventas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
(US Ddlares)

Sueldos y Salatios 37,312 40,964
Bono de Objetivos 10,366 9,260
Comisiones 125,065 98,446
Contrato Colectivo 166 86
Beneficios Sociales 74,420 57,149
Indemnizaciones laborales 1,711 3,516
Jubilacién Patronal 2,204 12,467
Seguro Médico 4,494 4,497
Otros Gastos de Personal 11.193 7,852
Viaticos y movilizaciones 1,551 -
Bienes consumibles 3,804 1,186
Servicios 18,855 12,800
Depreciaciones y amortizaciones 3,404 3,232

294,547 251,453

22. Principales Contratos y Acuerdos

La compafifa a firmado vatios contratos y acuerdos para la fabricaciéon y montaje de tanques prefabricados y
tuberias de presion, algunos de ellos se mantienen desde el afio 2013. El monto de contratos vigentes para el

afio 2014 ascienden a US$ 29,656,297 y el principal cliente es Petroamazonas EP.
23. Administracién de Riesgos Financieros

e Competencia
En los altimos afios en los segmentos de mercado en los que la Subsidiaria se desenvuelve, ha evidenciado
un crecimiento de su Competencia conforme las empresas han logrado certificaciones de calidad y superado
su nivel tecnolégico.

Frente a esta amenaza, la Subsidiaria se ha equipado con nueva maquinaria de mayor productividad y manejo
de grandes espesores adelantindose a las necesidades del Cliente.
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24. Administracion De Riesgos Financieros (continuacion)

Estas inversiones le han permitido a la empresa participar competitivamente de proyectos tanto a nivel local
como de exportaciéon. Por otra parte, gracias a importantes alianzas tecnologicas logradas por la Subsidiaria

puede enfrentar proyectos de gran complejidad con mejores precios y plazos.
¢ Nivel de actividad econémica ecuatoriana

El nivel de actividad econémica del pais en los campos energéticos e industrial responden a una dindmica
cambiante en torno a las decisiones politicas del gobierno, razén por la cual las inversiones de sus principales
empresas EP PETROECUADOR, PETROAMAZONAS EP y CELEC EP, también sufren de importante
fluctuacion. De esta manera, la correlacién de la demanda y la actividad econémica no es necesariamente

previsible para la empresa.
¢ Objetivos y politicas de administraciéon de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al
apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracion y evitar los
posibles riesgos.

¢ Riesgo de mercado

Lo mencionado en el literal b) genera un alto riesgo de mercado, especialmente por la alta concentracion del
mercado local que han adquirido las empresas estatales.  Frente a esta realidad, la empresa ha realizado
mayores esfuerzos para su posicionamiento en el exterior, especialmente en el mercado Regional -Colombia
y Perd- debido adicionalmente al importante crecimiento de inversiones que se registran en el sector en
dichos pafses.

¢ Riesgo de liquidez

La empresa durante el afio 2014 y 2013 ha enfrentado dificultades de liquidez para honrar las obligaciones
adquiridas a corto plazo para la operaciéon normal del negocio, producto de varios factores entre los
principales tenemos la disminucién en la contratacién y el arrastre del cierre de los proyectos de los 9
separadores y 7 calentadores con EP Petroecuador, que no permite facturar los saldos pendientes y
recuperar los recursos pendientes, a esto debemos sumar los desfases ocasionados en el flujo de caja.

¢ Riesgo de gestion de capital

La empresa a realizado la evaluaciéon del riesgo de la gestion del capital la misma que presenta una situacion
comprometida sino se toman las medidas correctivas para que la compafifa pueda preservar su patrimonio,
absorber con recursos propios las pérdidas que se puedan ocasionar por desvalorizaciones de los activos,
mayor efectividad en las compras, mejorar su rentabilidad y tener una mejor posicion de liquidez.
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25. Administracion De Riesgos Financieros (continuacion)
¢ Riesgo de crédito
La empresa al momento no presenta un riesgo de crédito en la recuperacién de sus cuentas con los clientes
por incapacidad de pago de sus deudores. Si embargo de ello la empresa debe mejorar su efectividad en la
recuperacion de la cartera (retenciones).

26. Eventos Subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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Presidente Contadora
Ing, Femando Rivera Leomar Capelo
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