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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Compaiiia de Montajes Industriales S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de la Compafifa de Montajes Industriales S.A.,
al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de la Compaifa es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa se efectué de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditorfa sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compatifa, para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compaiifa
Montajes Industriales S.A. al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
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Compafifa de Montajes Industriales S.A.

Activos

Activos corrientes:

Bancos

Compaias relacionadas (Noza 3)
Impuestos retenidos

Total activos corrientes

Balances Generales

Propiedades y equipo — neto (Nozaz 4)

Otros activos (Nota 5)

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta (Nozz 6)
Total pasivos corrientes

Cuentas por pagar a largo plazo (Noza 7)

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Noza 8)
Reserva legal

Reserva de capital

Superdvit por valuacién de activos

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasiyos ypatnmom;dZ?

Gullle minguez
Repre ntanteLe 1

V'éanse las notas adjuntas.

31 de Diciembre de
2010 2009
(US Délares)
$ 1,005 $ -
1,113,550 1,063,850
8,689 -
1,123,244 1,063,850
242 932
7,224,400 4,811,294
$ 8,347,886 §$ 5,876,076
$ 4,521 $ -
8,503 1,851
- 130
13,024 1,981
4,045,240 4,414,744
100,000 100,000
54,683 54,683
461,900 461,900
708,833 708,833
2,964,206 133,935
4,289,622 1,459,351
s acclonistas $ 8,347,886 $ 5,876,076
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Companfa de Montajes Industriales S.A.

Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2010 2009
(US Ddlares)
Ingresos:
Arriendos y alquileres $ 172,298 $ 50,205
Ortros 486 1,210
172,784 51,415
Gastos de operacion:
Administrativos y generales (Noza 9) (103,062) (16,725)
Utilidad en operaciones, antes de impuesto
a la renta 69,722 34,690
Impuesto a la renta (Nota 6) (22,061) (9,874)
Utilidad neta del afio $ 47,661 $ 24,816
Utilidad neta por accién 0,02 0,001
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Compaiifa de Montajes Industriales S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Reserva Reserva de 1 Su;.)?rai;it potl: Utilidades Total
Pagado Legal Capital valuacion de activos Retenidas
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 100,000 8,528 461,900 708,833 655,273 1,934,534
Apropiacién - 46,155 - - (46,155) -
Declaracién de dividendos - - - - (500,000) (500,000)
Utilidad neta del afio - - - - 24,816 24,816
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 100,000 54,683 461,900 708,833 133,935 1,459,351
Utilidad por inversién - - - - 2,782,610 2,782,610
Utilidad neta del afio - - - - 47,661 47,661
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 109,/000 54,683/ 461,900 708,833 2,964,206 4,289,622
7
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Compafifa de Montajes Industriales S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacién:

Utilidad neta del afio

Ajustes por:

Depreciacién

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el capital de trabajo

(Aumento) en compaiifas relacionadas

(Aumento) Disminucién impuestos retenidos
Aumento (Disminucién) cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Caja y bancos al fin del afio

Aiios Terminados

el

31 de Diciembte de

2010 2009
(US Délares)
47,661 24,816
690 789
48,351 25,605
(51,202) (21,383)
(8,689) 10,300
12,545 (14,522)
1,005 -
1,005 -
1,005 -

1L

Ing uxlle
pres tante Legal

Véanse las notas adjuntas
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Compania de Montajes Industriales S.A.
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Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2010 y 2009

1. Operaciones

N—
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Compaiifa de Montajes Industriales S.A. se constituyé mediante escritura ptblica el 3 de Abril de

1978, y fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante resolucién No. 7255 de fecha
28 de Abril de 1978. La Compafifa fue inscrita en el Registro Industrial bajo el No. 49, de 2 de

Mayo de 1978.

La Compaififa tiene como actividad principal la prestacién de servicios de ingenierfa, fabricacién,

construcciones civiles e industriales y de transporte.

Durante el afio 2010 su actividad se concentré en el alquiler de equipos.

Sus accionistas son personas naturales ecuatorianas.
2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafifa efectie estimaciones y supuestos,
que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados

financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el

registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales

entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por dichas normas, aspecto requerido por las normas internacionales

de informacién financiera.

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador con fecha 20 de Noviembre de 2008, estableci6 un cronograma de aplicacién obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiifas y

entes sujetos al control y vigilancia de dicha entidad

- Aplicarin a partir del 1 de Enero de 2011: aquellas compafifas que se identifiquen como
compaiifas que tengan activos totales iguales o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de
Diciembre de 2007; compaiifas Holding o tenedoras de acciones, compaiiias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del

sector ptblico; sucursales de compafifas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que

éstas forme y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.




Compaiia de Montajes Industriales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacion)

- Se establece el 1 de Enero de 2011 como fecha de transicién; para este grupo que deberan
preparar y presentar sus estados financieros comparativos de acuerdo a las NIIF al 31 de
Diciembre de 2011.

- Como parte del proceso de transicién, las compafifas prepararin obligatoriamente hasta
Marzo de 2011 un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendrs, al
menos lo siguiente:

. un plan de capacitacién
. el respectivo plan de implementacién
. la fecha de diagnéstico de los principales impactos en la compaiifa

- Esta informaci6n deberi ser aprobada por el apoderado de las compaiifas extranjeras que
ejerzan actividades en el pais.

- Adicionalmente, se debers preparar, para las fechas de transicién, los estados financieros

comparativos con especial atencién en:

o conciliaciones entre el patrimonio neto de acuerdo a la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF, al 1 de Enero yal 31 de Diciembre de
2011

o conciliaciones entre el estado de resultados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF del 2011.

o explicar cualquier ajuste material, si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del
2010, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Con fecha 5 de noviembre de 2010, la Superintendencia de Compaiifas acogi6 la clasificacién de
PYMES y resolvi6 identificar como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes

condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares v,
¢) Tengan menos de 200 trabajadores.

Compaiiias relacionadas

Registra la facturacién realizada a sus compafifas relacionadas por accionistas comunes en concepto
de servicios prestados. Las transacciones con compaiiias relacionadas se realizan en las mismas

(C SUPER]NTENDEQ'N‘CIA\
E DE COMPANIAS
27 ABR. 2011 .

OPERADOR 30
. auito

condiciones que se usan con terceros.




Compaiifa de Montajes Industriales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Propiedades y Equipos
Estdn registrados al costo de adquisicién o de revalorizacién, el mismo que no supera el valor de

mercado. El costo de los activos fijos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada como sigue:

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 aflos
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipo de computacién 5 afios
Equipos de transporte 5 afios

El gasto por depreciacién del activo se registra en los resultados del afio.
Otros Activos

Representan las inversiones en acciones pendientes de formalizar en la compaiifa relacionada
SANTOSCMI S.A. por la entrega de instalaciones y edificios. Otros activos incluye una inversién
en la Compaiiia SANTOSCMI S.A., la misma que se encuentra registrada a su costo de adquisicién.

Cuentas por Pagar a Largo Plazo

Representa principalmente el saldo por pagar a la Compaiifa S & K Holding Inc. por la compra de
un paquete accionario.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se registra bajo el método de pasivo y estd constituida a la tasa
del 25% sobre la base imponible determinada en la Nos 6. Este tributo es registrado como gasto

del periodo en que se devenga.
Reserva Legal
La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida

anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.




Compafifa de Montajes Industriales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuaci6én)
Reserva de Capital
Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,
para la conversién de los estados financieros en sucres a US ddlares, realizada al 31 de Marzo de
2000. El saldo de esta cuenta podr4 ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas. Esti sujeta a devolucién
a los accionistas, en caso de disolucién de la Compaiifa.
Superavit por Valuacion de Activos
Representa el monto del avaldo realizado en el afio 2008, por un perito valuador independiente de
las instalaciones y edificios de la Compaiifa, los mismos que fueron dispuestos por la Compaiifa y a
cambio recibi6 inversiones en acciones.
Reconocimiento de los Ingresos y Gastos
Los ingresos por servicios y los gastos se reconocen de acuerdo con el método del devengado.

Utilidad Neta por Accién

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en circulacién durante

el afio.
3. Compaiiias Relacionadas
Al 31 de Diciembre, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas, consiste de lo siguiente:

31 de Diciembre de

2010 2009
(US Ddlares)
SANTOSCMI S.A. $ 848,883 $ 799,665
S&K HOLDING INC. 482 -
Industria Acero de los Andes S.A. 233,178 233,178
Kinetics Holding Inc. 30,664 30,664
Genesys Control S.A. 343 343

$ 1,113,550 $ 1,063,850

7
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Compafifa de Montajes Industriales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Las principales operaciones efectuadas con las compaiifas relacionadas fueron:

31 de Diciembre de
2010 2009
(US Ddlares)
Arriendo de oficinas $ - $ 32,389
Alquiler de equipos 172,298 17,816

4. Propiedades y Equipos

El movimiento de las propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre, es

como sigue:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Diciembre de Diciembre de Diciembre de
2008 Adiciones 2009 Adiciones 2010
(US Dilares)
Edificios $ 13,799 $ - $ 13,799 $ -$ 13,799
Instalaciones 91,205 - 91,205 - 91,205
Muebles y enseres y
equipo de oficina 12,957 - 12,957 - 12,957
Magquinaria y equipo 633,272 - 633,272 - 633,272
Equipo de transporte 52,330 - 52,330 - 52,330
Depreciacién
acumulada (801,842) (789)  (802,631) (690)  (803,321)
$ 1,721 $ (789) $ 932 $ (690)$ 242

DECOMPANITAS
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Compaiia de Montajes Industriales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Otros Activos

El movimiento de los otros activos, es como sigue:

Santos CMI S.A.

(por realizar) Santos CMI S.A. Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 $ 1,095,968 $ - $ 1,095,968
Compra de acciones - 3,881,744 3,881,744
Retiros (166,418) - (166,418)
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 929,550 3,881,744 4,811,294
Valuacién de inversiones - 2,782,610 2,782,610
Disminucién de inversiones por pago de
dividendos - (369,504) (369,504)
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 $ 929,550 6,294,850 7,224,400
La participacién accionaria es como sigue:
Valor en Valor Patrimonial
libros Proporcional
Porcentaje de
2010 2009 2010 2009 participacion
(US Ddlares)
SANTOSCMI 7,224,440 4,811,294 6,447,362 6,435,000 50%
S.A.

6. Impuesto a la Renta y Situacién Tributaria

El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta,

como sigue:

Saldos al inicio
Provisién
Anticipos y retenciones en la fuente
Pagos

Saldos al fipal—

N
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por los afios terminados el 31 de Diciembre, es

2010 2009
(US Ddlares)
130 % 9,595
22,061 9,874
(30,750) (9,744)
(130) ~(9,595)
8,689) $ 130

12




Compafifa de Montajes Industriales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
6. Impuesto a la Renta y Situacién Tributaria (continuacién)

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el clculo del impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de Diciembre de 2010 y 2009, la Comparifa sumé gastos no deducibles
tributariamente por US$ 326 (US$ 4,807 en 2009)

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2010 y 2009, la tarifa del impuesto a la renta
utilizada por la Compania fue del 25%, sin embargo durante el afio 2010, si el valor del anticipo
determinado es superior al valor del impuesto causado, el valor del anticipo se convierte en
impuesto del afio.

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de
revisién por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de impuesto de la Compaiiia
correspondientes a los afios de 1978 a 2010.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracién
de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1978 a 2005, ha prescrito.

7. Cuentas por Pagar Largo Plazo

2010 2009
(US Ddlares)
Dividendos a accionistas $ 533,000 $ 533,000
S & K HOLDING INC, 3,512,240 3,881,744
$ 4,045,240 $ 4,414,744

La Junta Ordinaria de Accionistas de la Compafifa, en sesién de fecha 30 de Mayo de 2009, autorizé
la compra de acciones de la compafita SANTOSCMI S.A. que mantenia en su paquete accionario la
Compaiifa S & K Holding Inc. y que representan el 50% de participacién en la Compafiia
SANTOSCMI S.A. Estas cuentas seran pagadas conforme lo establecido en el contrato de compra
venta de acciones y que tiene una duracién de 15 afios. De acuerdo al convenio de compra venta se
ha efectuado el primer abono de US$ 369,504 con fecha 1 de Abril de 2010.

8. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2009, el capital pagado est4 constituido por 2,500,000 acciones ordinarias y
nomiinativas con un valor nominal unitario de US$ 0,04
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Compaiifa de Montajes Industriales S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Gastos Administrativos y Generales

Al 31 de Diciembre los gastos consisten en lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Depreciaciones $ 690 $ 789
Impuestos, contribuciones y otros 18,802 11,129
Mantenimiento 77,440 -
Honorarios 5,700 500
Servicios y otros 430 4,307
$ 103,062 $ 16,725

14




