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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresadas en US$ Dolares Estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

A. Constitucion:

Fue constituida el 20 de abril de 1985, mediante escritura publica otorgada
antz la Notaria Novena del Cantén Guayaquil, Ecuador e ingcrita en el Registro
Mercantil del mismo cantdn el 4 de julio de 1995.

Su objetivo principa! es la intermediacion. comercializacion y distribucion de
los bienes y servicios publicitarios, entre productores. comercializadores, medios
publicitarios. y consumidores: y, complementariaments el agenciamiento de casas
comerciales y agencias publicitarias nacionales y extranjeras, y la promocion
publicitaria en general de bienes y servicios.

La compania aumento su capital suscrito, fijacién de capital autorizado vy
reforma de estatutos, mediante escritura publica otorgada ante la Notaria
Cuadragésimo Pnmero del Canton Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil del mismo Cantan ef 26 de marzo del 2015

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS :

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros.

Declaracién de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros contables
de conformidad con las Normas [nternacicnales de Informacion Financiera emitidas
por €l Comité Internacional sobre Normas de Caontabilidad (1ASBE, por sus siglas en
ingles} vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntes (31 de diciembre de
2018), que también han sido utilizadas en la preparacién de los estados financiaros
adjuntes y sus notas.

Los estados financieros del ano 2017, fueron aprobados por los accionistas de la
compania, mediante junta general universal de accionistas celebrada en el 2018,

Bases de medicidn. Los estados financieros han sikdo preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por las propiedades. que se miden a su valor
revalorizado. En el caso del costo histérico, los activos se registran por el importe
del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de [os
produclos recibidos a cambio de incurrir en la cbligacion, y por las ¢antidades de
efective y eqguivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de |a operacién

Moneda local. A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Repablica del Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compariia
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS.

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas por
la administracion en la preparacian de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y _equivalenies al efective: Constituyen fondes de inmediata
disponibihdad de la Compania. El efectiva comprende tanto el efecltive come los
depdsitos a la vista. Los squivalentes al efectivo son inversicnes a corto plazo de
gran liquidez, que san facilmente convertibles en importes determinados de efectivo.
estando sujetos a un riesge poco significative de cambios en su valor. Una inversion
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en ires meses o menos
desde |3 facha de adquisicidn.

Instrumentes financieras:

» Activog financiergs - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los

montos adeudados principalmente por venta de servicios tales como
asesoramiente en marketing. en comunicacién, creacion y produccion de
elementos técnicos de difusion, planificacion de medios {negociacion,
compra y control de espacios publicitarios), y. control de la evolucion de la
campana. San actives financieros no denvados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en &l aclivo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el case de los
activos financieros gque no se contabilizan al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de fransaccion directamente atribuibles. Dentro
del enfogue de Ja seccidn 11 de las Normas internacionales de
Infarmacion Financiera para peguenas y medianas empresas (NIIF para
PAYMES), los activos financieros de la Compafiia corresponden al
efectivo y sus equivalentes, cuentas per cobrar y ofros, La clasificacion de
los activos financieros se determina al momento de la transaccion o
reconocimianto inicial,
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« Pasivos financieros reconocidos &g valor razonable ~ Cuentas por pagar
comerciates, otras cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce mesas)
se reconccen 2 su valor razonable. ya que su plazo medio de pago es
reducido ¥ no existe diferencia matenal con su cosio amortizado. Las
cuentas por pagar a proveedores incluyen aguellas obligacicnes de pago
por bienss y servicios adquiridos en el curse normal de negocio. Las otras
cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, gue son
registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan en
disposiciones |aboralas vy tributarias vigentes vy se registran contra
resultados en las partes proporcionalss de |as obligaciones devengadas.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

Propiedades Yy equipos. Se registran al costo. Las erogaciones por

mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurnirse en ellas. mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan, La depreciacion se calcula por el
métode de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

La vida util estimada de las propledades y equipos, es como sigue:

Activos ___Anos
Edificios 20
Yehiculos 5
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

El gasto por equipos sg o regisira en los resultados del afo, tal como
requiere el parrafo 48 de 1a NIC 16

La vida dtil y el método de depreciacién de los elementos de propledadss vy
equipos se revigan al cierre de cada sjercicio econdmico anual, tal como requieren
los parrafos 51 y 680 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y edquipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasia su valor recuperatile.

Deteriorp del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayaor entre su
valor razonable menos los costos de disposiciin y su valor en uso). La Compafiia
evalla al final de cada gjercicio ecanémico anual, si existe algun indicio de deterioro
del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del activo mediante
un anzlisis de los flujos futuros estimados. desconfados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual de! mercado del valar del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos dal activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36. |a pérdida por deteriorp del
valor se reéconoce en el resultado del periodo, a menas que el activo se contabilice
por su valor revaluade de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por detenioro
del valor en los activos revaluados se frata como un decremento de 1a revaluacion
efectuada de acuerdo con esta norma.

A la fecha de Ios estados financieros. la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros actives aplicables en base a |a evaiuacion
efectuada en @ste sentido.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion}

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la fasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipc minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de [os aclivos. En case de que el impuesto a
la renta causado sea menor que ¢l anticipo, este Utimo se convertira en impugsto a
la renta definitivo, 2 menos gue =l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su dewolucion, lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la norma gue
rige la devolucion de este anticipo,

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran

sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se prowisionan
y pagan de acuerdo a la legislacidn laboral vigente.

Partici on de los trabajadares en las ulilidades de la © afiia. Calculada
en funcion del 15% de |a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la normativa [nbutaria vigente

Recanocimiento _de ingresos_ de actividades ordinarigs: Los ingresos

comprenden el valor razonable de o cobrade o peor cobrar de la venta de sus
servicios en el curse normal de sus operaciones Los ingresos derivados de la
ejecucion de contratos de produccion y publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de [os
servicios de publicidad, se reconacen cuando se entrega &l servicio a satisfaccion de
cliente

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los
beneficios econdmicos fluyan hacia 1a Compania, puedan ser madidos con fiabilidad
y cuando la compafia hace entrega el servicio al comprador.

Costes y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se

registran cuando se conocen.

Utilidad por accion: La utilidad por accion ha sido ¢alculada sobre 1a base dal
promedio ponderado de |as acciones comunes en circulacion a |a fecha del estado
de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no tigne
instrumentos financieres con efecto dilutivo par 1o que las utilidades basica y diluida
por accidn son las mismas.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas normas
internacionales de informacion financiera y_enmiendas_vigentes: Las politicas

contables adoptadas son consistentes con agquellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a
las normas internacionales de informacion financiera.

Medificacion emitida

Modificaciones a la NIC 7
Estado de Flujo Efectivo

Modificaciones a le NIC 12
Impuestos a las Ganancias

Modificaciones a la NIIF 12
Informacion a Revslar sobra
Participaciones vy ofras
Entidades

Fecha
amision

Energ 2016

Enero 2016

Enerc 20118

Sujeto de Modificacion

Lag madificaciones responden a8
necesidad de mejorar |a  nformacidn
proporcionada a los usuarnos de los estados
financieros en relacidn con los pasives que
surgen de actividades de financiacion. vy
regueren que 1as entcades revelen Iz
informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos  por  aclividades  de
financiacion. incluyendo lanto los derivacs de
fiujos de efectivo como los que no implican
flujos de efectivo.

Las madificaciones aclaran los
requarimientas de reconccimiento de activos
por impuestos difendos por perdidas no
realizadas  en  instrumentos  de  deuda
medidos 3 vaor razonable

Las modifisaciones aclaran los
requerimentos de revelar informacidén sobre
inversiones  en  subsidiarias, empresas
conjuntas o asociados gue estdn clasificados
2 mantenidos para la venta,

La adopcion de estas medificaciones no tuve un impacto significativo sobre
los estados financieros de la Compania y sus revelaciones

Normag Imternacionales de Informacion Financiera (NIIF) y enmiendas

emitidas aun no wigentes:

Informacion Confidencial de Koenig & =artnars 5.4



Nermas Internacicnales de
Informacion Financiera

Mk 9
Instrumentos Financieros

MIF 15

Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes  de
Contratos con clientes.

fl_-:..pf.tf?'.-wﬂ et
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Sujeto de modificacid

El Consgio realizo modificaciones a los
requerimientos de clasificacian vy medigidn
para activos financizros. abordando un
rango imitado de cuestiones de aphcacian
intreduciends una catcgoria de medicien de
‘valor razonable con cambios en otro
resultade integral para nstrumentos de
deuda simples consreias.

El Conseje tambien anadio a la NIIF 9 jos
requermigntos  de  deterioro de  valor
relacionados con la contabilided de |as
perdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una enlidad v los
compromisos de ampliar e crédito. Este
modelo de detenara por pérchdas creditica
esperada  es  contrario al modelo  de
detenom por perdida credibcia incurrida {de
econformdad con la NIC 3393 la diferencia
consiste en gue ya no es necesana gue
ocurra un evenlo anes de que se
reconozcan las pardidas crediticing

Esta Norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las
intgrprataciones respectivas.

El prncipio basico de la NIIF 15 es que una
entidad  reconoce  los  ngresos de
aclividades ordinarias  de forma  que
representen la transierenciz de bienes o
senvicios comprometidos ¢on los cliente a
cambio fe un importe gue refleja la
confraprestacson a la cual la entidad espera
lener derecho a cambio de dichos bienes o
servicies,  Una  entidad reconoce  los
ingresos  ge  aclividades ordwanas  do
acuerdo con ese prinopio basico medianie
la aplicacion de las siguientes etapas:

1.- Identificar el contrato {o cantralos) con el
Cliente,

2 - \dentificar las obligaciones de
Desampeno en el conlrato.

3. Determinar el precio de [a fransacgion,

4.- Asygnar el precio de 1a transaccion entre
las obligaciones de desempedo del
Gantrata,

5.- Reconocer €l ingreso cuando (o a
madida que) ta entidad sabisface una
Qbligacian de desempeno.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

A continuacion. se enumeran las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y enmiendas emifidas que ne se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros de la Compania:

Fecha de entrada

1 de Enero de 2018

1 de Epera de 2018
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

La nonna ftamben incluye wn conjunto
¢cohesionade de  reguenmienie  de
informacion & revelar gue daria lugar a que
ung entidad proporcionaa a los usuanos de
los estados financieros informacikin inlegral
sobre 2 naturaleza, impone, calendario &
incertidumbre de los ingrescs de actividades
ordinarias y de ‘s flujps de efeclive gue
surgen de los coptralos de la entidad con

C.

los dlientes
MINF 1 Eliminacicn de exencignes a corlo plazo
Adopcitn por pnmera vez de para las enhdades gue adoplan por primera
las Normas Internacionales de vez las NI'F, 1 de Enero de 2018
Infarmacion Financiera
Las modificaciones proporcionan

requerimienios para la contabilizacion de los
efecios de lags cendicicnes para  la
imevocabilidad v las condicones distinlas a
las de las irrevocalihdad de la concesion

NIE 2 sabre ka medicion de un pago basado an

Pagos basados an acCiones acciones gue s liguide un efeclive. las 1 de Enero de 2018
transaccones con  pago  basados  en
acciones con una caracteristica  de
liquidacion por el neto por cpusa de
obhigaciones ficales de retenar, y una
maodificacion de los rminos ¥ condicioness
de un pago basado en acciones que cambia
la dasificacion de |3 ftransaccion de
hquidarse en efeclivo a ligquidarse con
instrumenta de patrmanio

NIC 28 tledicion & valar razonable de una asociada
Inversiones en  Asociadas ¥ Q negocio conjunta. 1 gde Enero de 2018
Negocos Conunios

La nueva norma deroga la kIC 17 e
nterprelacones relacionadas. y establece
los principios basicos para el
reconocimienta, medicion, presentacian e

MIIF 16 informacion a revelar de los arrendamentos.

Arrendamientos El objetve es asegurar gque los
arrendatarios ¥ e arrandadores 1 de Enero de 2019
proporcionen  infermacion  relevante  en
forma  gue  represente figlmente  esas
fransacciones. Eala informasion proporciona
una base a les usuaros de los estados
fimancieros para evaluar el efeclo gue los
arrendamientas tiensn sobre la siuacion
financiera, ¢l rendimienie financiero y los
flujes de efectivo de una entidad

RIC 40 La aclaracian sobre la fransferencia de una
FPropiedades de inversidn prapiedad de inverson désde o haca, solo
esla parmitida cuando axiste evidencia de 1 de Enamg da 2018

un CamBit en su uso.
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UMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

C.
MIIF 4 La muodificacidn permitida a las enlidades
Gonratos de segurns gue estan dentro det alcance dela NIIF 4 1a
ppeian de aplicar la NIF 2 o su éxencion 1 de Enero de 2018
temporal.

"La aplicacion anticipada e posible, a menos que se sehals 0 contrano,

La aplicacion de |a NIIF § |nstrumentes Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Madificaciones a la NIIF 4) aborda las preccupacionss surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima norma sobre contratos de
sequro. Las madificaciones introducen dos enfogues opcionalgs;

« Una exencién temporaria — las enfidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con segures pueden optar por continuar
aplicando la NIC 29 en lugar de la NIIF 8. Esta exencion temporaria opeional
de la NIIF 2 esta disponible hasta el 2021.

* Un enfogue de |la superposicion — todas las entidades que emiten contratos
de seguro y aplican la NIIF € pueden optar por reclasificar en ofro resultado
integral, 1a diferencia en los importes en el resultado del periodo para activos
financieros elegibles entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39,

A la fecha, la gerencia de la Companiia seé encuentra analizando e| impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que |a
adopeion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en &l proceso de aplicacion de |os criterios contables:

Deteriore de actives: A |a fecha de cierre de cada periodo. @ en aguella fecha
que s& considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién de! importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de actives Wentificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima |a recuperabilidad de la unidad
generadora de efeclive a la que perenece sl activo. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en un aclive en pericdos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciongs sobre su valor recuperable incrementando el valor
del active comn cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo
huliierz tenide de no haberse reconocido la pérdida por deteriora.

Esti ion de vidas ubles de propiedade equipos. La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencicnado en la parte
pertinente en 1a Nota C
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Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Infermacion
Financiera NIIF 7, a continuagion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los que la Comparia esta expuesta a
la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafia en un instrumento financiere si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
y el efectivo en bancos.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar e! nesgo de crédito. La Gerencia Generasl es la responsable de |a
implementacion de estas politicas y procedimientos

A |la fecha de los estados financierps, no existen cuentas por cobrar gue
pudieran incrementar &l riesgo de pérdida. De igual manera, el efectivo en bancos
se mantiere en entidades financeras cuya calificacidon otorgada por un tercero
independiente es de "AAA-".

Riesge de_mercado; Elriesgo de mercado es el riesgo a las perdidas del
valor de un active ascciado a la fluctuacidén de su precio en &l mercade, y esta
asociado al nesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos
de precio,

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no  presenta
endeudamiento a largo plazo que |a pueda exponer al riesgo de tasa de interes. Por
otro lado, todas |as transacciones se efectyan en Dolares de [os Estados Unidos de
America, par lo gue tampoco esta expuesta el riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de liquidez. El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus chbligaciones asociadas con suUs pasivos
financieros, que son liguidados mediante |la entrega de efective u otros activos
financieros.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de |z gestidn de capital de la Compania es asegurar una calificacion
de credite solida e [ndices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar
el valor para los accionistas, La Comparnia gesiiona su estructura de capital y realiza
ajustes en funcién a los cambios en las condiciones economicas. A fin de mantener y
gjustar su estructura de capital, 12 Compatija puede modificar pagos de dividendos a los
accionistas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en la Compania,
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G.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO;

El efectivo conciliado al cierre del ejercicio esta conformado de 'a siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

a7 2016 _
Caja 525 525
Fondo Rotativo 328 a
Bancos locales = . 213384 __ 238

217,178 764

{1} Incluye principalments US$213.230 en la cuenta corriente de banco pacifico
(US5146 en el 2016)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR :

E! saldo de esta cuenta se descompone de los siguientes valores:

Al 31 de diciembre del

2017 2016 _
Clientes Sector Publico (1} 47,802 6,789
Clientes Sector Privado (2)  _ 193450 320,084

240852 326,873

(1) Representa principalmente cuentas por cobrar por servicios publicitarios a la
Unidad Nacional de Almacenamientc UNAEP por US$15901; Corporacion
Financiera Nacional por US828 880.y. Servicio de Gestidn Inmobiliaria del Sector
Publico — Inmobiliar por US$3.022 (En el 2016 US$6,788 Empresa Pulblica de
Ferrocarriles).

(2) Incluyen principalmente cuentas por cobrar par servicios publicitarios por

Cliente 2017 2016

Corperacon & Rosads 41951 1.656
Cartirmex 44 0&% 1,185
Grapo Saruw 15,526 24,241
Grupo Bimer King 28073 1]
Cilaf 84 21671 0
CIANCORF SA 3230 il
ElUnnverso CA 28.6874 3.420
REYBANPAL 7.6E2 s
= EDUCACION CHIQLECCA 753 o
SRARTSOCIAL 34 | 255 0
BUSATIEMPO CLTDA 1.826 0
Cansiramercads ] 197 73z
CHN Manantial ] 45,258
Irteragua 0 15,288
Corporacian AZNEDE ] A 244
Resngre SA U & 480
Expatura 54 . 0 2.392

183,050 32,975
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. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR :

Al 31 de diciembre del

2017 2016

Comigsiones (1) 0 357 077
Cooperativa Ahorro y Crédito Renacer {2} 3,000 3,000
Prestamos a empleados 1,185 1,399
_4.185 361,476

—

(1) En el 2016 representan comisiones por contrates de produccidn y publicidad.
{2} Saldo gue proviene de 1a liguidacion del Cenficado de Depésito antregado en

garantia de afianzamiento judicial 3 favar del Servicio de Rentas Internas por
juicio coactiva.

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES :

Al 31 de diciembre del

. ____ 2017 2016
Retenciones de [V A 102406 1.864
Retenciones en la Fuente del gjercicio 44 494 89,916
Retenciones en la fuente afios 287 391 235102
anteriores T - Y o S— —
4512901 326,982

-

K. PROPIEDADRES Y EQUIPOS:

A cantinuacion se detalla el movimiento de esta cuenta durante el 2017:

Saldo al Adiciones Saldo al
04/01/2017 {bajas) 3112i2017
Oficina 837 409 (100,000 737,400
Muebles y enseres 163.488 ba7Y 164 0585
Eguipos de oficina 83.804 0 83.894
Equipo de computacidn 233,876 374 234 250
Vehiculos 109,760 ] 105,769
1.428.436 (99.059) 1.329.377
Depreciacion Acumulada {1592.231) (16.791) (208.022)
1,236 205 115,850 : 1,120,355
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L. QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: 3

" AlI31 de diciembre del_

e o R o N
Depcdsitos en Garantia 1,007 2,373
Costo de sentencia SRI 2015 (1 £9.261 335390
Costo de sentencia SR| 2016 (2) o g o — 29.314
e 70.268 307,077

{1) Corresponden a Actas de determinacion por concepto de impuesto a la renta del
gjercicia fiscal 2015 por juicio terminado en sentencia gjecutoriada.

(2) Corresponden a Actas de determinacion por concepto de impuesto a la renta del
gjercicio fiscal 2016 por juicio terminado en sentencia gjecutoriada.

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre del

a e ORT SR .
Proveedores Locales 485,779 T13.117
485,779 713.117

Representa deudas confraidas en la coniratacion de espacios publicitarios en
diferentes medios de comunicacién, productoras, imprentas vy estudios fotograficos.

N. OTRAS CBLIGACIONES CORRIENTES:

En esta cuenta se incluyen los siguigntes valores; _
Al 31 de diciembre del

217 2016
Con la Administracién Tributaria {1) 154 767 99,640
Impuestc 2 Renta por pagar del 4,233
ejercicio {Nota T) 2,010
Con el IESS 8.541 12 BB
Beneficios Sociales (2) 231,837 264,930
Participacion de trabajadores (Nofa T} . - 3.395

_ __ 399.787 404,919

{1) Incluye principalmente US$82,120 por Reiencicnes de Iva, (en ! 2018
US$42 2465 US$31,178 a IVA cobrado en ventas y U5341 460 Retenciones en
la Fuente del Impuesto a ia Renta.

{2) incluyen las provisicnes para pagar los beneficios scciales devengados a favor de
los trabajadares, segin las estimaciones que se basan en las disposiciones
legales de caracter laboral. coma Io requigre la NIC 19,
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O. OBLIGACICNES BANCARIAS:

Corresponde a las siguientes obligaciones con instituciones financieras locales,

Tasa Fecha

Insiliucion Saldo al Prestamos Pagos g6 Saldo al
Financiera Q127 racibidos realizadas St Emisidn Vencto. 22017
Guayag.al 154 102 1" a8 BB I TE 22-pEr1E 20-anrah 160 102
Guayaca 106 BES 04,708 A TE 24.may- 18 Thand-17 A1 922
Gusdrgacuil *Or COU £4,70% 8 b 15 pre-17 15, qun- 4B 34 Eq
Suslyd e GoCX0 "6 BEE A G5 150017 “Ssep-13 E3332
Guayaqu 160, 200 2 2.55% 15d =7 150 2-18 ST
FREER F00, 000G 194 288 006
Menos: Parsigey
Qe erie (1571 GESY (256003
Total Pasive
Largo Plazo 23,063 124083
P. OTROS PASIVOS:
Corresponde a 1as siguienies obligaciones locales:
; Ta
Institucidn Salde al Préstamos Pagos d:a Fecha Salda al
Financiera Q1ro12017 racibidos realizados iters Emigidin Venchs, MM2Em7
Confia-e=ca g8 = o
i i 12123 22133 ND N3 NC [==riae
S8 20 Rertas 5 : - i 5 i
i - 84,654 48,785 Nil 25t S 26-0ci18 38,573
185,267 5422 125 5064
Menos ParciGn [eage B
Co—le 40,200 a3 240
Total Pasive LIrgo
Plaro 150.697 82274

{1) Corresponde a caucion cobrada por el Servicle de Rentas internas por
aflanciamiento judicial emitida por Confianza cia. de Seguros a favor del Servicio
de Rentas Internas a cuenta de Koenig & Pariners. Al 31 de diciembre del 2016
se produce |a obligacian por el pago, habiéndose propuesto formal plan de pagos
que se instrumenta y acepta por las partes en el ejercicio fiscal 2017,

{2} Correspende a convenico de pago efectuado con el Servicio de Rentas Internas
por el impuesto a la renta del sjercicio fiscal 2005 con pagos de dividendos

mensuales a 24 meases

Q. INVERSICN DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 1,250,000 acciones comunes — autorizadas emitidas ¥
en circulacion con un wvalor nominal de U&S%0.04 cada una, distribuidas de la

sigulente manera;
Accionistas

Cecilia Dupont de Koenig
Maximiliano Koenig Dupant

No. Valor Valor Total
Acciones _ [US§) (US§)
1.248.9895 0.04 45 989 80
5 004 020
1,250.000 50.000.00
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Q. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: (Continuacion)

Resultados Acumulados: La ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de perdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias

R. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS POR PRESTACION DE SERYICIOS:

Sus principales ingresos se oniginan por la comision de intermediacian

Al 31 de diciembre del

- 2017 2016
Ingresos de Agencia __ _5360083 7,940,043
5.360.083 7,940,043

S. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:

Los gastos que se causaron durante el ejercicio fiscal 2017, fueron por los

siguientes conceptos. . - ——
Al 31 de diciembre del

. - 2017 2016
Gastos Generales y Administrativos {13 - 1.810.453 2,414 681
1,910,453 2,414,681

(1} Incluye principalmente US$1.356.392 {en el 2016 US$1,6998.099) a costos del
personal vy beneficios sociales, US$129,149 (en el 2016 WUS$235162) a
honorarios profesionales: USS183.073 {en el 2016 US$208,893) a comisiones,
US312,617 {en el 2016 USS7 917) Segurcs pagados; y. USH15.645 media rating
(en el 2016 US$31.614).

T. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articule 37 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, las
sociedades constifuidas en el Ecuador, asl como las sucuisales de sociedades
exiranjeras domiciliadas en el pais y los establecimienios permanentes de
sociedades extranjeras ro domiciiadas, que obtengan ingresos gravables, astaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades gue reinviertan sus ulilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monte reinvertide en actives productives, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinanas nuevas o equipos nuevos, aclivos para riego. matenial
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricullura, que se utilicen para su actividad productiva,
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RTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:
{Continuacién)

Asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para o cual deberan efectuar el comespondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos gque se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registre Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicic impositivo posterior a aguel en gue se generaron las
utilidades materia de 'a reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad. antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la paricipacion de los irabajadores en las
utilidades de la Compafia v la base imponible del impuesto a 1a renta de la
Compafiia, fue el siguiente:

_JaE . . e
(Perdida) Utilidad del Ejercicio 10,746 22,835
Menos: 15% participacion laboral s 1,612 3385
Base imponible 9.134 18,240
Mas: Gastos no deducibles L R 0
Base imponible 8,134 18.240
22% de impuesto a la renta 2,010 4233

u. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION_ DE LA ECONCHNIA,
FORTALECIMIENTO LA DCLARIZACION Y MODERNIZACION LA

GESTION FINANCIERA:

EL 29 de diciembre del 2017. entro en vigor la Ley Orgdnica para la Reactivacion de
la Economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera. entre otros cambios incluye los siguientes:

+« Exenciones de impuesio a la repta para_microempresas: Gozaran de la
exencion solo aquellas microempresas que se constituyan a partir de  la

vigencia de esta ley

= Deducciones de Impuesto a la renta: Se aplica deduccidn a los pagos por

desahucio y jubilacion patronal, que no tienen provision en afios anteriores
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban
registrarse por este concepto, v no se condiciona que las mismas sean
realizadas por empresas especializadas, ni que se refieran al numero de
anos de |os trabajadores.
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U. LEY ORGANICA PARA 1A REACTIVACION DE LA ECONONIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: {Continuacion)

« Obligacién a llevar contabilidad: Se medifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indiwisas, pars estar obligado a llevar

contabilidad {ingresos del ano anterior superiores a US3300 mil}, incluyendo
ademde 2z profesionales, comisaritas, representantes y  trabajadores
auténomos en general. Sin embargo, debera considerarse ademas que
estaran tambien obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucasiones indivisas tos del cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio
anterior, sean supericrés a los limites que se encuentran establecidos en el
reglamento.

+ Determinacdn por la Administracion Tributaria: Se establece la aplicacion de

determinacion presuntiva o par coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liguidar diferencias detectadas en declaraciones.

e |mpuesto 3 la Renta Unico del Sector Bananero: Se elimina IRTA Gnico para
&l sector bananero.

s Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la

tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28% seguln la proporcionalidad de capital establecida.

» Reinversiin de Utilidades Cuando las sociedades con socios o accionistas
en paraisos fiscales. que debido al régimen juridico de cualquler jurisdiccion
en que residan los socios, s& permita registrar un titular nominal o formal.
debara obligatoriamente informar el beneficiario efectivo. caso contrario no
se dara por cumplicda 1a obligacian ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de USS11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficiario de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA
unicamente para la reinversion de companias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turlsmo receptivo. cuyo componente accionaric
nacional sea de por lo menos el 50%.

« Reduccidn tarfa impuesto a la renta en desarrollo,ciencia, tecnologia e

innovacion: La reduccion por este concepto solo aplicara en la reinversion de
sociedades productoras de bienes

» Reduccion tarifa para micro v pequerias empresas y expartadores habituales:

Esias sociedades mantendran &l 22%(25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habatuales, la condicién es mantener o
incrementar el empleo. EL procedimiento lo establecera el CTP

Infarmac'én Confidencml de doenig & Pirtners 3.4




Koenig

U. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONONIA
FORTALECIMIENTO DE_LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: {Continuacidn)

Anticipo de_Impuesto a la_Renta, El calculo del anticipe de acuerdo con la
formula de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de

Resultados, no aplicara para las personas naturales y sucesiones Indivisa
gua, estando obligado a llevar contabvlidad, no realicen actividades
empresariales, para este caso aplicaran el procedirmiento del 50% de IR
menos las retenciones.

« Calculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimoterceras y decimocuarta remuneraciones y aportes
patronales.

« [evolucion de Anticipo: Se establece del 200% en caso de detectarse que la
devolucidn del anticipo fue indebida

» Anticipo de impuesto a la renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos
gastos y patrimonig, relacionados con gastos de incrementos de generacian
de nuevo emplec, y adquisicion de actives produchivos. Ademas. gue el
cambio de propiedad de los activos que ya se sncuentran en funcionamiento
no constituye inversion nueva, por tanto. los activos para efecto de aplicacion
de este beneficio deben ser totaimente nuevos.

+ Retencion en la fuente de dividendos y utilidades a_beneficiarics efectivos
residentes en Ecuador. Mientras nc se demuestre que el dGitimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efectiva, no se dard por
cumplida la obligacidn

« Devolucion de VA medios electronicos: En la devolucian de VA por usa de
medios electrdnicos se elimina la devolucidn por uso de tarjetas de débito y
crédito.

« Base Impuesto consumo especiales (ICE): Se indica que para determinar la
base de calculo del ICE podria ser schre PVP sugeride por el fabricante o
precios referenciales, segin s8 establezca mediante resolucion para el
efecto. Se Incluye sancidon por incumpliimiento de informacién y por
inconsistencias.

« Definicion de exportader habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisites para calificar a un coniribuyente come exportador
habitual.

« Emisidn de Comprobanies de Ventas: Disminuye |a base de pago sobre 13

que & obliga la utilizacién del sistema financiero de Smil a 1mil.
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u. LEY ORGANICA PARA_LA REACTIVACION DE LA ECONONIA,
FORTALECIMIENTO DE ' A DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA; (Continuacion)

« Regimenes simplificados: A través de reglamentc se clasificara por
segmentos de la economia la aplicacicn de regimenes simplificados para
efecto de cumplimienta tributario.

« Exenciones de |SD: La exencidén de pago de |SD por valores para cubrir
costos ¥y gastos por enfermedades catastroficas se establece en el 100% de
lo portadc o ftfransferide al exterior, previa aprobacién de tramite de
exoneracion.

« Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre
el saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizade como CT por pagos

de importaciones de materias primas vy bienes de capital. Estos saran los que
consten en el listado de CPT.

» Incentive estabilidad tributaria en contratacidén de inversion: Se incluye
tambien para las que contribuyan al cambio de la matriz productiva, tarifas de
IRTA. de acuerdo con |o establecido en |a LRTI (25% tarifa general para
sociedades).

« Determinacion de Presuntivas: La determinacidn de presuntivas se aplicaria
no solamente en proceso de determinacion fiscal, sino también para la
emision de liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacién de
diferencias.
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2. CONTINGENCIA JUDICIALES: Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario

A la fecha de presentacion de los Estados Financiercs por el periodo terminado al
11 de disiembre del 2017, la compafiia mantiene juicic de impugnacion contra actas
de determinacién tributaria por concepto de impuesto a la Renta por el gjercicio
fiscal 2008 gue se encuentra en etapa de Resolucidn por parte dal Tribunal Distrital
de la Comencicsn Tributario con sede en el Canton Guayaquil, Corte Provingial de

Justicia del Guayas.

3. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacién de estos estados financieros por el pericde terminado al
31 de diciembre del 2017, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afactar |a presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.

5. COMPROMISOS:

Manterer lineas de negocios sostermidas con énfasis en el Sector Privado que
permita a la Agencia cumpla con las metas y presupuestos de Facturacian y Ventas
para el Ejercicio Economico del 2018 con los mejores resultadaos en rentabilidad por
volumen de Productos. Tentendc comeo wobjetivo pringipal obtener una buena
estructura de capital para la dehida sostenibilidad financiera en las condiciones

economicas del mercads.
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