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Informe sobre el examen
de los estados financieros

Ano terminado al 31 de
diciembre del 2015 y 2014



Opinidén:

4. En mi opinidn, Ios estados financleros referidos en @l primer parrafo, expresan en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v |a situacidn financiers de KDENIG &
PARTMERS 5.A., al 31 de dickembre del 2015, asi coma los resultados de sus operaciones y de
ios flujos de efectivo comespondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad descritos en l Nota 6.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A& los Accionistas
KOEMIG & PARTMERS 5.A.
Guavagquil, Ecuadar

1. He examinado los estados financieros adjuntos de KOENIG & PARTNERS 5.4, que incluyen gl
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, v las estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio v flujos de efectivo, por el afo terminado en esa fecha, v
un resumen de las politicas contables mas significativas v otra informacion financiera

explicativa (Expresados en US Ddlares).
Responsabilidad de la administracidn sobre los Estados Financieros:

7. La Administracidn es responsable por la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.
Esta responsabilidad incloye el disefio, implementacion y mantenimients del control interno
que permita la elaboracidn de estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido
& fraude o error; la seleccidn v aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacian
de estimaciones contables gue sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las
Circunsrancias.

Responsabilidad del auditor;

3. Mi responsabilidad e+ expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros,
basada en mi auditoria. M ezamen se efectud de acuerds con Narmas Internacionales de
Auditoria, Estas normas reguieren el cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la
planeacidn y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable, pero no abscduta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres
de errores materiales. Una auditoria imphca la eecucion de procedimientos para obtener
evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estagos financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyenda la valoracion de
riesgos por equivocaciones materiales gue puedan afectar los estados financieros, debido a
error o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control interno
rélevante para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, lo que ke
permite disefiar procedimientos de auditorla que sean apropiados a las circunstancias, pero
no con el propésite de expresar wuna opinidn sobre la efectividad del contral interno de la
Compafiia, Una auditoria también evalda las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
los estimados contables realizados por la Administracidn, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Créo que la evidencia de
auditoriz obtenida es suficiente y apropiada para sustentar mi opinicn.



KOENIG PARTNERS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre del

2015 2014
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentas al efectivo (Nota G) 83.557 27 211.658.57
Cuentas ¥ Documentos par cobrar (Nata Hj 1.647 497 85 72992045
Otras Cuentas y Documentas par Cobrar (Nota | 0991 40 478 438 BD
Servicios ¥ Obros Pagos Anticpados (Nota J) 15.870,33 30.133, 76
Activos por Impuestos Corrientes (Noda K) 308477 B0 241,683 61
TOTAL DEL ACTIVOS CORRIENTES 2.117 403,45 1.991.84627
ACTIWOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos (Nota L) 1.187 857 47 309.007 10
Oitros Activos (Nota M) 237345 237345
TOTAL ACTIVOD 3,307 734 37 2.303.226 82
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Porcicn Corrienta de Obligacones Bancanas (Nota P) 40.810 82 000
Documentos y Cuentas par Pagar no relacionados (Nata M) 1.685 476,85 856 287 47
Otrae obligaciones corrientes (Nots O) 388.726 85 500 725,06
TOTAL PASINVO CIRCULANTE 2.095.014 .52 1.357 01343
PASIVDS MO CORRIENTES:
Ohbbgaciones Bancarias (Nota P) 189.102,07 0.0a
TOTAL PASIVO 226411659 1.357 013 43
INVERSION DE LDS ACCIONISTAS (Nota K)
Capited socal S0 000,00 1.000.00
Aporte para futuro sumento de capital 0,00 49.000 00
Reculiados acumulades 1.035.433,21 B22.31B.03
Resulidos del Ejercicio (4181543} 273 805 36
1.043 617,78 946.213.38
TOTAL PASNVG ¥ PATRIMONIO 4,307,734 .37 2.303. 226 82
i .-'-i d
LAY
Martin Cutro Andrade
Contador Genaral

Vea notas 2 los estados financieros



KOENIG PARTNERS 5.4,

T INT LES

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciambre dal

2015 2014
Ingresos de Actividades Ordinarias
Prestacion de Servicios (Moia R) 8003668 20 21.038.700, 78
Ventas Netas 8003 669,20 21038700, 78
iMenos) Coslo de Ventas 7012 314,30 17.810.313,95
Utilidad Bruta 1.991.354 90 3.220.386,83

Egresos y Gastos Operacionales
Gastos Administrativos v Venias (Mota 5) 2032 208 54 278801241
2032 206,54 278241

(Pardida jLtilidad antes de participacion de los

trabajadores en las utilidades ¢ impuesto a la renta (40,851 54| 440,374 43
Participacién de los irabajadores en las utikdades [Maota P) 0,00 [61.967,28)
Impuesto a la Renta (Mata P) 0,00 [77.252,54]
{Pardida) Utilidad Opesracional 40 B51,64 301154 60
Otros resultados integrales

itros Ingresos Mo Cperacionales 0,00 0,00
Ofros Egresos {083, 75} [27.259,24)
Total Otros resultados integrales (953 75| [27.269.24)
Resullado Integral 41 815,43 273, 885,36

Unilidad atribadbbe a:
Accianistas A Ba1 B4 301 154 60

Resulindo Integral atribuilde a:

Arcionistag 41 81543 ZT31BR536
Utilidad por aceian =( B 27390

i 4 o /,4/

u::.u- meip:nzm de :‘9{

g H
MariinCliico Ancrace
Contadar General

Vea notas a los estados financieres



KOENIG PARTNERS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresados en USDdlares)

Saldos al 01 de Enero del 2014
Utilidad del ejercicio

Ajustes de anios anteriores
Aporte de Accionista

Saldos al 31de diciembre del 2014
Perdida del ejercicio

Aumento de Capital

Ajustes de anios anteriores
Saldos al 31de diciembre del 2015

// { .
%’rﬁﬁrﬂ: v /L/ s

Cedilis Plpony iz
— rente Genaral

Capital Aportes Resultados
para
aumento
social de Capital Acumulados
1.000,00 0,00 740,601,089
273.895 36
45 000,00
1.000,00 45.000,00 1.014 496 45
(41.815.43)
49 000,00 (48.000,00)
20 5938 76
50.000,00 0,00 893.617.78
: P, ., .-'II.
Aok
: -~
Martin Cuzco Andrade
Contador General

Vea notas a los estados financieros



KOENIG PARTHERS S.A

ESTA

F

{Exprasadosz an USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectiva rechida de chenias
Efectnvo pagado a proveadaras v emplaadog

EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicien de activos fijos
EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Presiamos

EFECTIVO NETO {USADO EN)

LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

CISMINUCION DEL EFECTIVD
Ealdo deal afactive al inkcio dat afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afos terminados al
31 de diciembre dal
2018 2014
8 085091 80 22 431 501,57
(7518 854 227 (21 630 128,05)
587 537.58 TH2 373,52
(B84, T41,85) (85 266 44)
(894 T41.95) (95 268, 44)
1689 102,07 660 120,55
189 102.07 BED 120 55
(153.102,30) 27.984 53
211 659,57 1B3 675 0w
53 557,27 211.658 57
—_—

MarCuioo Andrade
Contador General

Vea notas a los estados financieros



Afos terminados al
31 de diciembre del
2018 4
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO USADD EN (FROVENIENTE DE) LAS ACTIVIDADES
DE OPERACHIN
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO [41.81543) 41311518
Partidas que no reguberen ulilizcsin de efectivo:
Ajustes por gastos de afics anerores 0.00
Depracuscidn 15.791.58 12. 703,64
[26.023.85) 42581882
VARLACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y Documenics por cobrar (917577 40) 1,382 800,79
Otras Cuentas v Documentos por cobrar 8T 447 48
Servicios v oiros pagos anticipado 14,254 42
Impusstos v gasios anticipadaos 23 21601 {90.288.82)
Otros Activos 0.00 322 441 44
Cuantas y provisiones por pagar T.220.M (480 B23,29)
Proveadores 82018928 {T77.585.22)
Paorcion Corrente de obligaciones bancarias 4081082
503.561.43 366 554 70
EFECTIVO NETO USADD EN ([PROVENIENTE DE) LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION L . i 11 M 21

¥aa Notas a los Estados Financieros
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KOENIG & PARTNERS S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
TERRIIN AL 31 DE DNCI L201
{Expresadas en US0odares)

A. KOENIG & PARTNERS 5.A.:

Fue constituida el 20 de abnl de 1995, mediante escritura publica otorgada ante |a
Motaria Novena del Cantén Guayaguil, Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cantdn el 4 de julio de 1995,

Su objtivo principal es |2 intermediacion, comercializacidn y distribucian de los Blenes y
servicios pubkicitarios, entre productores, comercializadores, medios publicitarios, v
consumidores; v, complementariamente el agenciamiento de casas comerciales vy agencias
publicitarias nacionales y extranjeras, y la promocidn publicitaria en general de bienes y
SEMVICIOS,

La compaiia aumento su capital suscrito, fijacidn de capital autorizade y reforma de
estatutos, mediante escritura poblica otorgada ante la Motaria Cuadragésima Primero del
Cantdn Guayaguil, Ecuador e inscrta en el Registro Me rcantil del mismo Cantan el 26 de marzo
del 2015

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS =

A continuacidn se describen las bases de presentacidn utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracidn _de cumplimients: la Compafia mantiene sus registros contables de
confarmidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera emitidas por el Camité
internacional sobre Mormas de Contabilidad {IASE, por sus siglas en inglés) vigentes 3 la fecha
de los estados financieros adjuntos {31 de diciembre de 2015%), que también han sido utilizadas
&n la preparacian de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn; Los estados financheros han sido preparados sobre ka base del costo
histarico, excepto por |35 propiedades, gue se miden a su valor révalorizada. En 2l caso del
costa histérico, los activos se registran por el importe del efectivo v otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacian,
¥ por las cantidades de efectivo v equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el
pasivo en el curso normal de la operacidn.

mMoneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados Unidos de América
(USD] es la moneda de uso local en la Replblica del Ecuador v moneda funcional de
presentacion de la Compafia



A continuacion menclonamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracian en la preparacion de kos estados financieros adjuntos:

Llectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de a
Compahia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la wvista. Los
equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liguidez, que son ficimente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando supetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor, Una inversién serd aquivalente al efectivo cuando tenga
vencimiento en tres meses o menod desde 1a fecha de adgulsician,

Instrumentas financiero,

* Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos
adeudados principaimenie por wventa de seniciod tiles como asesoramiento en
matketing., en comunicacion, creacion vy producodn de elementod fécnicos de
difusidn, planificacidn de medios (negociacion, compra y control de espacios
publictarios); v, contral de la evolucién de la campana. Son activos fimanceros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado activo. 5S¢ incluyen en el active corriente, pues son eéxigibles en menos de
doce meses

La Compaiia reconoce un aClivo financiero en el estado de situacidn financera a la
fecha de la negociacion. Lo aCTivos son medidos inicialmente a su valor raronable
mds cualguier costo atribuible a L Transacoidn, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo financiero

Un activo financkero s elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del active o 4 la compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustanciaimente los riesgos y beneficios del active

LI i TN i'.'..|.P_.:|".l_ RS g BRI AR = o Y TR ] - L R TR I.'l -

otras cuentas pOr DARAT. Las cuentas pagar comerciales y olras cuenlas por pagar
comientes [vencimienio menor 3 doce meses) $& reconocen a su valor ratonable, ya
que su plaro medio de pago es reducido y no existe diferencia material con Su Costo
amortizado. Las cuéntas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adguiridos en el curso normal de negoco. Las otras
tuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas
& tus correspondmntes valores nominales, se onginan en disposiciones laborakes v
tributarias vigentes y s¢ registran conira resultados en las pares proporcionales de
las obligaciones devergadas.

r LI
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KOENIG & PARTNERS 5.4,
€. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuaciin)

Propipdades ¥ equipos: Se registran al costo, Las erogacionss por mantenimiento y
FEParaciones 58 cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Ls vida util estimada de las propiedades y equipos, &5 COMo SEus:

Astives Ahos
Edificios 20
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipas de computacidn 3

El gasto por equipos se lo registra en bos resultados del afto, tal como requiere el parrafo
48 de fa NIC 16

La wida util y el método de depreciacidn de los elementos de propiedades y equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren los parrafos 51 y 60 de
la NIC 16, respectivamente. 5i procede, se ajustan de forma prospectiva,

Cuando o valor #n libros de un actreo de propiedades y equipos excede a su monio
recuperable, eite &1 redutids mmediataments hadta su valor recupersblie

ImpueRo comEnie: £l cargo por impussio a la renta cormienite 3¢ calcula medwnte ks
tasa de impueito aplicable a las utildades gravables v 52 Carga 3 0% resultados del afio gue s&

devenga con base en ¢l impuesto por pagar exgible

La normativa tributaria vigente exige el pago de un antiopo minimo de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2%
del patrimaonio, 0 2% de los costos v gastos deducibies, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de
los activos. En caso de que el impuesto a Ia renta causado sea menor que &l anticipo, este
Gitima se convertird en impuesto a la renta definitiva.

Beneficios soclales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la base

devengada, Los décimo tercer y décimo cuartd sueldos sé provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacion laboral vigente,

] e | ipafig: Calculads en funcion
del 15% de 1t utiidld c-unhhlr lﬂl.lil antes dﬁl mﬂu a II- ftnti segun lo establecido por la
normatve tributaria vigenie
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KOENIG & PARTNERS 5.,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacitn)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos comprenden el valor
raronable de lo cobrado o por cobrar de fa venta de sus servicios en el curso normal de sus

operaciones Loy ingresos dervados de la ejecuciin de contratos de produccidn y publicidad.

Lot ingrewot de actwvidades ordinarias procedentes de s venta de los werviciog de
publicdad, w8 reconoten cudndd (& entregd &f senacio a satiiaccidn de clante.

Los ingresos son reconoccdos en la medids en que o5 probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia ks Compadia, puedan ser medidos con fiabikdad vy cuando la compaiia
hace entrega el servicio al comprador.

Costos ¥ Rastos grdinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Utildad por accidn: La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las actlones comunes en cireulacidn a la fecha del estado de siuacidn financiera.
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Compafifa no tiene instrumentos financieros con efecto
dilutive por ko que las wlilidades basica y diluida por accidn son las mismas,

Qi informacscn i pEnbes: LAt politicas contables
ldwmlimwttMH:mwnﬂﬁuﬂlﬁdﬁﬂﬂuim A partir del 1 deé enero de
2014 entraron en wvigencia las siguientes modificaciones a s normas Internacionales de
informacion financera:

# NIC 36 - Wnformacidn a revelar sobre el mporte recuperable de sctivos no
financieros

MNIC 19 = Novacion de dervados vy contmuackon de la contabilidad de coberturas

# NIC 19 = Planes de benefhicios defimdos: Aporaciones de los empleados

MIIF 2 = Pagos basados en acowones: Definickdn de condicidn necesaria para la
Irrevocabilidad de la concesion

MIIF 3 = Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones
contingentes &n una combinaci®a de negocios

NIF 8 - Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de operacion y
conciliacién del total de los activos de los segmentos sobre los gue s¢ deba informar
con lod activos de la entidad
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® NIF 13- Medicion del valor razonable; Cuentas comerciales por cobrar v por pagar a
corto plazo

= MIC 16 - Propiedades, planta v equipo: Método de revaluacidn - reexpresion
proporcional de a deprecacidn acumulada.

# NIC 24 — Informacikdn & revelar sobre paries relacionadas; Personal clave de la
gerencia.

& NIC 38 - Actvos intangibles: Método de revaluacién - reexpresion proporcional de la
amaortizacidn acumiulada

& NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

& MIIF 3 - Combinaciones de negocios; Exceépelones al alcance para negacios conjuntos

& MIF 13 — Medickon del valor raronable: Alcance del pdrrafio 52 (excepiidn de cartera)

# MNIC 40 — Propiedades de invertidn: Aclaracion de la interrelacion entre Lla NOF 3 v la
NIC 30 al clasificar una propiedad como propiedad de muertion o propedad ocupada
por el propetano

La adopcion de estas normas ne tuvo un impacto significativo para lag operaciones de la
Compahia.

Mgrmas i'lul'mr:-.‘rrﬂlu de Inl'nrrruﬂﬂn financiera y inn'-mdﬁ emitidas pero que no 5&
encontraban &n vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compadia;

Hormas Fecha de entrada an
wigencia

Enmienda a @ MnF Iﬁtﬂﬂim}ﬂm’.mm.h
Contalyiiy acuin de atquiCrne on opeTaCioney conjunias

Enmeendss a la MiC 16 “Fropiedades, plantas y equpo” v MiC 38
“Activos intangibles”, con relacidn a l2 aclarackdn de bos mébodas 1 de enero de 2006

aceptables de depreciacidn y amortizacion
Enmienda & la MIC 41 "Agricultwra® Gon refacion o lnd plantas

1 de enero de 2016

prodUCIOTas 1 det enera de 2016
Enmignda a la NIC 27 “Lilsdoi financieron separsdos”, con

relachin al método de ls partkispacion en los ratades linanceros 1 de energ de 201G
el adho

Enmierdas a la NIF 10 “Ivades fmanceros contobdadon™ y ML 1 de enirn de 16
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28 "inversiones en asociadas v negorios conjuntos”, con relacidn
3 la venta o aportacion de activos antre un inversosr v U asodiada
0 NEgnon conjunto

C. BESUMEN DELAS POLITICAS CONTARBLES MAS SGNIFICATIVAS:

(Continuacian)
Mormas Fecha de entrada en

vigencia

Enmiendas & las NIIF 10 "Estadas financedos consalidades”, NIIF

12 “Infermacitn a revelar sobre participackéa en otras entidades”

¥ NIC 2B "Inversiones en asocladas y negockos conjuntos”, con 1 da enero de 2016
relacian a la aplicacién de la excepeion de consodidacidn en las
entidades de inversin

Enmienda 4 la NIC 1 “Predentacion de los estados finanderos”,
con relacidn ala inigativa sobre informacion a revelas

MIIF 9 “Instrementos financieros® 1de enerode 2014
MIF 14 "Cuentas de diterimiantaos de actvidades reguladas”™: Esta
narma tiene vigencla por entdades cuyos primeros estados
financeeros conforme a |35 MNIIF correspondan @ wun periocdo que
comienge a partic del 1 de enerd de 2016

MIF 15 — Ingresss de actividades ordinarias procedentes de
cantratas oon clientes

1 de epero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enerode 2017

A la fecha, la gerencia de la Compafiia se encuenira analizando el impacto que las
normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; sin embargo, preveé que la adopcidn de estas
mormas y enmiendas no resultara en cambios significativos,

| MT

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, requiere gue la administracion realice ciertas
estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compafia, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas gue
forman parte de los estados financiercs. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieran basados en la mejor utilizacidn de la infarmacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periode de la revision y periodos futuros si la
rewvizion afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuenies

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables gue la Administracion
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos; A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
quée dichos activos hubiesan sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5 se trata de activos
identificables gue no generan flujps de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, Las perdidas
por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son révertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando €l valor del
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active con cargo a resultados con el limite del valer en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deteriora.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Morma Internacional de Informacion Financiera
NIIF 7, a continuacidn se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de ios
fnstrumentos financieros a los que la Compafila estd expuesta a la fecha de los estados
financiergs:

Riespo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafila en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origing principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos,

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para mitigar el riesgo
de crédito. La Gerencia General es la responsable de la implementacidn de estas politicas v
procedimient os,

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que pudieran
incrementar el riesgo de pérdida. De igual manera, el efective en bancos se mantiene en
entidades financieras cuya calificacion otorgada por un tercero independiente es de "AAA-",

Riesgo de mercado: Elriesgo de mercado es el riesgoa las pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, v estd asociado al riesgo de tasa de
interés, al riesgo de 1353 de cambio, y a otros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia no presenta endeudamiento a largo
plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interés. Por otro lado, todas las transacciones e
efectian en Délares de los Estados Unidos de América, por lo que tampoco estd expuesto el
nesgo de tasa de camban.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son

liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

A la fecha de los estados fnancieros, no existen obligaciones significativas que pudieran
incrementar [a exposicion al riesgo de liquider.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar una calificacidn
de crédito sdlida ¢ indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor
para los accionistas. La Compafiia gesthona sa estructura de capital y realiza ajustes en funcion a
los cambios en las condiclones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital,
la Compafiia peede modificar pagos de dividendos a los accionistas, Al 31 de diciembre de 2015
¥ 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la
Comipafiia,
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KOENIG & PARTNERS 5.A,

G. EEECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El efectiwo conciliado al cierre del gjercicio esta conformado de la siguienie manera:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Caja 5,543.36 16,108.30
Bancos locales (1} 41,013.91 195,550.27
Inversiones Temporakes (2} 000,00 000
23,357.17 £11,659.57

(1] Incluye principalmente LIS540,939.90 (US546,519.71 en &l 2014) en la cuenta corrente en
Banco del Guayaguil 5.4,

(2] Corresponde a certificado de depdsito:

Fecha da Focks da Tini &1 B] da dicaenbre da
Instituckin bancasda _lquisiciéa  wencimients _nominal M5 2018
Conperativg "1 Mimdor® i g Tl E | b - i 1 Pl i LS 535% 7000000 000
700000 i 1]
H. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR :

El caldo de esta cuenta se descompone de los sigulentes valores:

&l 31 de diciembre del
2015 2014
Clientes Sector Publico 1} 141763679 B8 B21.08
Clientes Sector Privado 12) 22985106 68103937
1.647 4597 85 719592045

(1] Incluyen principalmente cuentas por cobrar por servicios publicitarios por US51,125,345.94
Ministerio de Salud; US592,686.33 Tame (En el 2014 US561,291.96); US5191,815.19 IEPI,
LI556,789.33 Empresa Publica de Ferrocarriles (En el 2014 US57,589.12).

12] Incluyen principalmente cuentas por cobrar por servicios publicitarios por

Cliaste 2015 014
Conporadon ol Rasada 8958 b4 0
Cartimes ZIOELES 34,7049.58
(irup Serus 1031077 20,953,349
Cervecena MILLER 13508 48 A6,174.46
Desannoie de Viviends botidl 20914 40 3530109
Foriani 215116 §2.9ah 19
Bl Universo CA 14,550 08 G0
fidmiznrise Ammrdry 12145 ¥R o0
estingto Supericr Tecnoshgco 12049787 2120687

193, 774.07 I1%,190.58
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Al 31 de diciembre del

(1}

Fiih L] 2014
17, 24087 20,612.74
65,750.43 &05948.11
8,000.10 _ 51,87804
50,991 40 478 438 BS

1) Representan comisiones por contratos de produccian y publicidad.

Anticipos a Proveedornes
Crdenes de trabao en & jecuiadn

K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ;

Retenciones de IV A
Eetenciones en la Fuente del epercicio
Retenciones &n la fuente afios anmenares

L. PROPIEDADES Y EQUIFOS;

Al 31 de diciembre del

015

15,874 33
000

158758.33

2014

14,358.75
577500

30,133.75

A continuacon se detalla ol movimiento de esta cuenta durante el 2015

Oficina

Muebles y enseres
Equipos de oficna
Equipo de computacitn
Vahloulos

Deprédiandn Acumulada

. ms 013

7.619.56 0.00

04,415.97 22401211

207 442.07 317,681.50

309 447 60 S416%9361

Saldo al L Saldo al
01/01/2014 - 31/12/2015
BO7 408,77 BO7.408.77
83,707.74 45,373.04 129,080.78
62,973.65 20,920.20 83,853 85
112,836.21 11,039.94 233,876.15
1049, 768.64 0.00 109,768 64
469, 286 24 G4, 741.95 1.364,028.19
(160,279.14)  (15,79158) (176.070.72)
309,007.10  B78,950.37 1,187,957.47
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Al 31 de diciembre del

1015 2014
Depdsitos en Garantia 2,373.45 237345
2,373.45 2,373 45

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Proveedores Locales 1,685,476.85 856, 287.47
168547685 856287 .47

Representa deudas contrakdas #n la contratacion de sspanos publeitarod en diferentes madiog
de comunicacion, productorss, imprentas y estudios fotogrifcos

0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

En esta cuenta se incluyen los sigulentes valores:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Con la Administracion Tributaria (1} 189,481.99 230,105.59
Impueito a Renta por pagar del epreicio .00 T7.252.54
Con el IESS 62, 730.31 23 48729
Benehioos Saciales 2} 116, 51455 107 5131 26
Participacion de los trabajpdores oo 61,567.28
36872685 500,725.96

{1} Incluye principalmente US386,623.35 por Retenciones de va, (en el 2014 USS158,842.77);
US541,769.79 a IVA cobrado en ventas y US523448.26 Retenciones en fa Fuente del
Irnpuesto a la Renta.

(2] Incluyen las provisiones para pagar los beneficios soclales devengados a favor de los
trabajadores, segun las estimaciones que s basan en las disposiciones legales de cardcter
laboral, como bo reguiere la NIC 19.

P. ODBLIGACIONES BANCARIAS:
Corresponde a las siguentes obligacones con instituciones financieras locales:

Frcha de Fecha de | A 1L de dcremire de
S srmain wecimignts Mo T oy Haa
Rance de Giayaquil RIS MO0 HEOE LN “""': oo
04 01289 T
|-1 Prue e ¢ avipnle __ﬂdg.u.l: W0 i)

1 Koy Qa0
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KDENIG & PARTMERS 5.4
Q. |NVERSION DE LOS§ ACCIONISTAS:

Capital soclal: Representa 1,250,000 acciones comunes — autorizadas emitidas v en circulacidn
con un valor nominal de US50.04 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

Valor Valor Total
— it (uss)
Maximiliano Koenig Dupont 625,000 0.04 25,000.00
Luciano Koenig Dupant B35 500 .04
25,000 00
1,250,000 &0,000.00

Rezultados Acumulados: La ley de Regimen Tributario Interno permite la amortizacion de
perdidas obtenidas en ef ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de los cinco
perodos impoiithvos siguentes, sin gue exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias,

Sus prncpales iNgresos se crpnan por la comision oe ntermediacion

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Ingresos de Agencia $,003,6649.20 21,038,700.78
9,003 669 20 21,038,700.78

5. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS.

Los gastos que se causaron durante el epercicio fiscal 2015, fueron por los siguientes

canceptos:
Al 21 de diclembre del
20158 2014
Gattios Generaley y Administrativos (1) 2032 M6 54 2. 7RB 012 41
2.032.206.54 2,788,012.41

[1} Incluye principalments US51,425,337.13 (en el 2014 US51,557,663.76) a costos del personal
y benelicios sociales; USS106,189.00 (en el 2014 USS5205.363.12) a honorarkos
profesionales; US530,389.99 (en o 2014 US574,820.15) a comisiones; USS68 982 60 (en el
2014 101.506.16) arriendo de oficinas; US559.477.85 len el 2014 US535521.05) Seguros
pagados; y, USS65,603 .64 media rating.

la Ley Orgdnica de Reégimen Tributaris interno y su Reglamento, establecen que las
sociedades conslituidas en el Ecuddor, asi como 188 sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas #n el pais y los establecimeentos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a [a tarifa impositiva del 24%,
23% ¢ 22%, sobre su base imponible para los afios 2011, 2012 v 2013, respectivamente.
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KOENIG & PARTNERS S.A.
T. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA: {Continua)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
pumtos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre v cuando lo destinen a la adquisicidn de magquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas v todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera v de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacidn
y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento
de empleo, para 1o cual deberédn efectuar el correspondiente aumento de capital ¥ cumplic
con los requisitos que 58 establecerdn en el Reglamento de la Ley, El aumento de capital
debe inscribirse en &l respective Registro Mercantil hasta el 31 de diciernbre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liguidas de |a sociedad, antes del cilculo del impuesto sobre la renta.

La base del cdlculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafia y la base impomble del impuesto a la renta de la Compafia, fue el siguiente:

2015 2014
(Perdida) Utilidad del Ejercicio o (41,815.43) 413,115.16
Menos: 15% participacion laboral 000 6196728
Hiace [mponible 141,815.43] 351,147 S0}
Mas: Gastos no deducibles 26379 0.00
Base imponibke (4DB851.64) 351,147 .90
22% (23% 2012) de impuesto a la renta 0.00 77.252.54

U. DEMANDAS JUDICIALES:

A la fecha de presentackin de estos estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015, la compafiia mantiene en la Fiscalia Distrital Tributaria Juicios de
impugnacion de actas de determinacian fributaria en Oitima instancia la sala especializada de o
fiscal de la corte nacional de justicia, medante sentencia declara sin lugar el recurso de casacion
interpuesto por el director zonal #8 del Servicio de Rentas Internas, con lo cual se habria
ratificado la sentencia de primera instancia que declara sin lugar la glosa del VA por
LUS52,840,000.00, quedanda tres procesos en estado de sentencia.

V. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos esiados financieros por el periodo terminadoe al 31 de
diciembre del 2015, no han ocurrido eventos o clrounstancias gque puedan afectar la
presentacion de kos estados financieros a la fecha mencionada.
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