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KOENIG & PARTNERS S.A.

Informe schre el examen
de los estados financieros

Afio terminado al 31 de
diciembre del 2014 vy 2013




DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A los Acclonistas
KOEMIG & PARTHNERS 5.4,

Guayaquil, Ecvader

1. He examlnado los estados financieros adjuntos de KDEMIG & PARTNERS 5.4, que incluyen los
estados sobre o poslcidn financlers por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 v
2013, Jos estadas de rasultados integrales, cambios en el patrimanio v flujos de efectiva, por
los afios terminados en esas fechas v un resurnen de las polfticas contables mas slgniflcativas v
otrz infarmadlén financlera explicativa {Expresados en UsDolares).

Responsabiiidad de la adminlstracidn:

2. La Administraciin es respansable par la preparacidn y presentacion mzonable de estos estados
financieros, en concordancia con las Narmas Internacionales de lnformacidn Financlera - NIIF,
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacidn v mantenimlento del control Intemo
que permita la elaboracidn de estados financieros fibres de equivecsciones materiales, dehids
a fraude o error; I3 seleccidn y aplicacion de apropladas poiltleas contables; v, fa darerminacidn
de estimaciones contahles que sean [o suficlentemente m@zonables de acuerdo con las
circunstancias,

Responsabilidad del auditor:

3. Mi responsabilldad es expresar una oplnlén sohre los mencionados estados financieros,
basada en ml auditorfa. M examen se efsctud  de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas narmas requisren el cumpllmlenta de disposiciones étlcas, asi como la
planaacidn v ejectciédn de una auditnrfa que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonahle, pero no absoluta, para determinar i [os estados financieres se encuentran [Tbras
de errores materfales. Una auditoria Implica lz ejecucidn de procedimientos pars ebtoner
evldencia sufidente sabre [os mantos y revelaciones en los estados finapciercs. Los
procedimlentas seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la valoracidn de
riesgos por equivocaclones materlales que puedan afectar los estadas financierss, debido a
ervar o fraude, Al realfzar [a valoracidn de estos rlesgos, el auditor considera sl contral interna
relevarnte para la preparacion y prasentacion razonable de los estados financieros, lo gue le
permite disefiar procedimientos de auditarfa que sean aproplades a las crounstanctas, pero
no con e] propdsito de expresar una opinidn sobre [a efectividad del control Interne de la
Cormpafia. Una auditor(a también evalia [as politicas contables wtilizadas v 12 mronabllidad de
los estimados contables realizados por ko Administracion, asl come 2 evaluaciin de fa
presentacicn de los estados financieros tomados en conjunte. Creo gue la evidencia de
atditoriz obtenida es suficiente ¥ apropiada parve sustentar mi aplnidn,




| AT VAt s s s o

Opinidn:

4, £n mi opinibn, los estados financleros referidos en el primer pérrafo, expresan en todos los
aspectos significativos, Iz imagen flel del patrimenio y 1a situacién financlera de KOENIG &
PARTMERS S.A., al 31 de diclembre del 2014 y 2013, asl como los resultados de sus
aperaciones y de los flufos de efectivo correspendiente al ejercicie 2nual terminado en dicha
fecha, de ennformidad cop los princlpios de contabilidad descritos en la Nota B,
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KOENIG PARTNERS S.A,
ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)
Al ¥ de diclembre del
2014 2013
ACTIVO

ACTVG CIRCULANTE:
Efectivo (Nota ) 211.668,87 183,675 04
Gusntas por cobrar (Mota ) 1.208,359,34 2.601.180,13
Impuesics y gastos anticipados (Nota E) 541,698 61 451.424.79
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 1.661.712 52 3.535.258.86
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFOS (Nota F} 3008.007,10 228.442.30
OTROS ACTIVOS (Notz G) 32.507.20 424.231,70
TOTAL ACTIVO 2.203.225 82 3.886.933.96

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIND CIRCULANTE:
Documentos y Cuentas por Pagar (Nota H) 556,287 47 1.633.862,79
Cuentas y provisiones por pagar {Nata 1) 281.5068.14 B4Z 328,53
TOTAL PASVO CIRCULANTE 1.217.793,61 2476.212,32
PASIVO A LARGD PLAZO {(Nota J) 0,00 860.120,55
TOTAL PASIVO 1.217.79361 3.145.332.87

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K}

Capial social 1.000,00 1.000,00
Apone pars fttvo aumento de capital 48.000,00 0,00
Resultados scumulados 522.318,03 536.058,76
Fesulidos del Ejercicia 413.115.18 204,544 33
1.085.433,21 741.501.08
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC 2,303.228,82 3.886.933 55

— -
Martin I.‘.u;u:u}m&zdt
Contador General

Vea notas a3 los estados financieros




KOENIS PARTNERS S 4

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDolares)

Ingresos

Cperacionates (Nota L)
Ventas Hetas

{Manos) Costo de Ventas
Utilidad Brutz

Egresos y Gastos Qperacionales
Gastos Adminktrativos v Ventas (Nota M)

Utilidad antes de particlpacién de los trabajadores en las
utflidades & Impuesto a [z renta

Farticipacion de los trabajadores en las utilidades {Mota M)
Impuestio 4 la Renta (Mota N)
Utlildad Qperacional

Otros resultados Integrales
Otros Ingresos No Cperacionates

Otres Egresos
Tetal Otros resullados Entegrales

Resultado Integral

Utitfdad atribuible a:
Accionistas

Besoltado Integral atvibukble a:
Accionlstas

Utlidad par as

Yea notas 2 los estados financieros

Afios terminades al
31 de diclembre dal

2014 2013
21.038.700.78 2.585.034.30
21.038.700.78 2.565.034,30
17.810,313,95 0,00

3.22A 386,83 2.5685.034,30
2.788.012.41 2 300.853,78
2.788.012,.41 2.300.852.78

440,374,42 264.180 52

{61.967,28) {30.681,85)

7,262 64 38.249.79

301.164,60 195.249,08

0,00 B.988 72

(27.258 24) {BE.602 813

(27.258,24) {58.836,19)

273.895.36 135.612.88

301.154,60 185,249,08

273.886,36 136.812,8%

273,90 135.61

T
Martin Cuzed Andrade
Contador Genseral




KOENIG PARTNERS S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ARO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en USDdlares)
Capital Aportes Resultados
para
aumento

social de Capital Acumulados
Saldos al 1 de enero de 2013 1.000,00 536.056 .46
LItilidad del ejercicio 20454433
Saldos al 31de diclembre del 2013 1.000,00 0,00 740.601,44
Utilidad del gjerciclo 413.915,18
Ajustes de anios antariores (118.283,05)
Aporte de Acclonista 45,000,000
Saldos al 31de diciembre del 2013 1.000,00 49.000,00 1.035.43341

bartin Cuzco Andrade
Contador General

Yea notas a los estados financieros




HOENIG PARTHERS S 4

ESTADOS DEFLUJOS DE EFECTIVD

{Exprasados en USDolarss)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efective recibido de clientes

Efective panado a oroveedores y empleados
EFECTIVO NETO USADD EN (PROVENIENTE DE) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Arguisicidn de actjvos fijos

Invarslones
EFECTVG USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTC:
Pago deudas large plaze

EFECTIVO NETO (USADD ER)

LAS ACTIVIDADES DE FINAMNCIAMIENTQ

DISMINUCION DEL EFECTIVO
Saldo de] efectivo al Iniclo del 2o

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AN

%ﬁ% i

: Gerente Seneral

Afes terminados al
31 da diciembra del

2014 20113
22.431.501,57 1.615.279,82
21.635.128 05] {2.270.783.24)

782,373 52 {651.503 42)

(95,268 44) (13.5934 E0)
Q.00 £0.242,08
[25.268 44} 45.247 49
(565.120.58) 860,120, 5%
(B868.120,50) §80.120,53
27.884,53 £§2.864,52
133.675 04 115.810.42
211.658,567 183.67504

ook
faaetin Cerce Andrade
Contador Seneral

Yea notas a los estados financieros




KOENIG PARTHERS 8.4,

0% DE FLLUJOS DE EFEGTIV
{Expresados en UShdlares)
Aflos terminados al
31 de diciembre del
2014 2013
CONCILLACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EIERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE] LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO 413,115,418 204,544,833
Pantidas que no reguicten wtlizaeltn de efective:
Ajustes por gastes de afios anterares 526101
Cepreciacian 12. 703,84 0.00
" 425.818.82 Z10.E05,24
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuantas por cobrar 1.392.800.79 [S45.754 48)
impuestos y gasios anticipados {80.268,62) {131.107.87)
Ofros Activos 322.441,44 {353.485,62)
Cuentas y provisiones por pagar {4B80.823.35) 250.132,02
Proveedores {777.545 32} 357.807,19
38.554,70 [BB2.302.76)
EFECTIVO NETG USADO EN (PROVENIENTE DEJ LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 792.373,52 {851.503,42)

NdTin Cus¥e Andrada

Contador General

Vaa Notas 3 [os Estadeos Financieros




KOENIG & PARTMERS S A,
MOTAS A LOS ESTACQS FINANCIERDS
ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2043

(Expresadas en USDalares)

A. HOENIC & PARTNERS 5.4

Fue constituida el 20 de abril de 1995, medignte escritura piblica otorgada ante Ia
Motariz Movena del Cantdn Guayaquil, Ecuador e Inscrita en €l Reglstra Mercantll del mismo
cantdn €] 4 de Julio de 1935,

Su objetivo principal es |a Intermediacién, comercializacion y distribucidn de los blenes y
servicios publicitaclos, entre productores, comercializadores, medios publicitarios, v
consumidores; y, complementarfiamente el agenciamiento de casas comerclales y agencias
publicitarias naclonales y estranjeras, v la promocidn publicitaria en general de biepes y

SEMVICInS,
B. RESUMEN DF LGOS PRINCIPIOS DE CONTARILICAD MAS IMPORTANTES ;

La Compadila mantlene sus registros contables en US Ddlares v 2 partlr del elerciclo
seandmico 2011, dé acuerdo con las Normas Intermaclonales de Informacldn Financiera, las
que han sido utilizadas en [a preparacian de los estados financieros,

& contlnuaclén cmencionamos las peacticas contables mds Importantes que utilizé Iz
administracién:

Base de preparaclon v oresentachdn: Por disposicidn de la Superintendenda de
Compaiiias de Ja Replblica del Ecuador, [z Compafia adoptd pars el efercicls 2011, lss Mormas
Intemnaclonales de Informacién Financiera (NUF) emitidas por el Comité [nternacional sobre
normas de contabilldad (14S8) de [a Federacion Internacional de Contadores {IFAC).

Activas finanglores; Denptra dal anfoque de NIC 38, lag activoe financieras inchnren sl
efectivo y sus equivalentes, las cuentas par tobrar, inverslones bursdtiles y otros instrumentas
financieros derivados.

La clasificacidn de los activos financleros se determing al momento de la tranzacclén o
recanacimliento Tnjefal,

La compra o vents de activos financiercs que requieren la entrega del active dentro de
vn plazo determinado por repuiacién o acuerdo del mercado, se reconocen en la fecha de Is
transaccidn.




KOENIG & P s
B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANDS [Continuacion:

La estimacidn de cuentas para dudoso cobra son determinadas en base a las politicas
adoptadas por [a gerencla de conformidad con los pardmetros establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financlera v 2 | informacion estadistica que posee la empresa,
a fin de que se reglstren y sean medidos a su valor rezonable.

La estimacidn pare cuentas de dudoss cobranza de esta Entidad se manejars, de
acverdo a la prictica tributaria, ya gue estadisticamente la carters de clientes es 100%
recuperable en el plazo del crddita otargads, por lo que de acuerdo 2 criterlos de las NIIF
estarla expresada razonablemente,

Las cuentas camerclales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar se clasifican en actives
earrlentes, excepto los vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estade de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corriantes.

Propledad, Planta v Equipo: Se reglstran al costo de adguisicidn. Llas erogaciones por

mantenimiento v reparaclones se cargan a gastos al Incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de Importancla se capitallzan. la depreclacldn se caletula por el método da llnea
recta, tomando coma base la vida 0t estimada de [ns activas relacionados,

La vida Gtil estimada de las propledades, maquinarias y equipos s como sigue;

Activos ARos
Muebles de Oficina 10
Equipos de Oficina 10
Vahlculos 5
Equip os de Computacidn 3

Qbligacionas laborales: Se originan en dlsposiciones laborales vigentes y, se registran
contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones devengadas

Comisiones de agencia: s Ja utilidad o mangen que percibe la Compafila por el servicio de
agenciamiento, Se acredita al emitlrse [a factora.

Los ingresas v pastos se contabilizan por el métado devengado: los ingresos clande se
conocen y los gastos cuando se causan,

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 e] US Délar €5 [a maneda de uso local en
la Replbilca del Ecuador,




KOENIG B PARTMERS S.A,

E. PRINCIPIOS CONTAELES ECUATORIANGS {Continuacion):

C. EFECTIND:
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El efective conciliado al clerre del efercicio estd conformado de la sigulente manera:

Caja

Bancos locales:
Territorlal
Pichincha
Padifico
Guayaqull

Al 31 de diclembre del

2014 2013
16,108.30 6,007.20
0.00 126,821,046
11,765.54 47 B4R.70
137,265.02
46,512.71
185,550.27 177,667.74
211,659.57 183,675.04

D, ECUENTAS POR COBRAR:

El salde de esta cuenta se descompone de los slguientes valores:

Al 21 de diciembre del

2014 2013
Cliegtes varlos (1) 729,920.45 1,300,652.72
Anticipos por Producclones 20,612.74 677,703.68
Anticipos a Proveedores 2 405,948.11 £56,736.56
Préstamos a2 empleados {3 51,878.04 156,067.17
1,208,359.34 2,601,160.13

(1) Incluyen principalmente tuentas por cobrar por servicios publicitarios por:

Elanta 2014 2043
Almacenet DEFTRATTL G175 109,01%.64
MIESS .00 2A2T7LIN0
CEEACES i e L 156, 968,07
Secretarly Hagensl de Sestidn 000 Ba,202.59
Cartimes 3470058 TBABE 3R
Fundacion Gusyagamin ooo B6.567.71
LUARILACA frile ] 124,170.54
Minimeno de Inchusitn Eoondmica ele ] 24277120
TAME B120L5% o00
Gripd Fefo 2B553.35 0.00
Fonariapd 3252519 0.00
CORDICDNM E21,961.5% 0.00
Ciudad Saptia T 35253.97 000
Dresarenlla dle Viveenedy Socdy| 3530009 0.00
CTRIMNI IESILI n.a0
InsTtuts Superiod Tecnaldgico 1,206,587 oo
Cervecena hILLER 46,174.46 oo
BE1580.74 1122457 31
e e S—




KOEMIG & PARTNERS S.A,
E. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

11

(2} Incluye anticlpos a proveedores de producclones gue se mantlenen pendientes de

liguidaciones.

F.  IMPUESTOS Y =) [CIPADOS:

IVA pagado en compras
Retenciones en la Fuente del ejercicia
Retencianes n la fuente afos anteriores

G. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQS:

Al 31 de diclembre del

A contlnuvaclon se detalla el movimlento de esta cuenta durante el 2014,

Muebles y enseres
Equipos de aficlna
Equipo de computacidn
Vehiculos

Depreciacién Acumulada

H. OTROS ACTIVOS:

Depdsitos en Garantiy
Valares por liquldar
Ordenes de trabajo en ejeclcion

1014 2012
0.00 53,743.22
224,012,111 74,2259
317,681.50 32345631
541.693.61 451,424.79
3aldo 2] Lt Saldo al
1/01/2014 aif1a/2014
77.935.22 5,772.52 B2,707.74
58,815.65 4,155.00 £2,973.65
188,206.24 74,629.97 212 §36,71
50,249.00 58,919,64 109,762.64
375,805.11 93,477,132 453,286.24
{143,266.81) (10,912,33) (160,279.14)
22644230 82,564.80 309,007.10
Al 31 de diclembre del
2014 2013
2,373.45 717345
{1l 44,358.75 43,008.322
5,775.00 27405003
32,507.20 424,231.70

(1) Correspondiente a valores registrades pravisionalmante pendientes de liquidacidn,
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KOEMIG & PARTMERS L.4,

I, DOCUMENTOSY CUENTAS FOR PAGAR:

Representan LSS 856,287.47 a deudas contraidas en la conteatacion de espacies publicitarios
en diferentes medlos de comunicacion, productoras, Imprentas v estudios fotogrificos (en el
2013 fue USS1.300,711.84). En el 2013 USS282 556,87 corresponde a sobregiro contable.

1. CUENTASY PROVISIONES POR PAGAR:

En esta cuenta se Incluyen [os siguientes valores:

Al 31 de diciembre del

2014 2003
Impuestos v retenciones (1) 230,105,559 722,852.28
Ohiigaciones v provisiones laborales {2} 131,400.55 118,477.15
361,506,14 842,328,583

(1) Incluye principalmente US5158,242.77 por Retenciones de lva, {en el 2013 US$104,233.76
corresponde a VA cobrado en ventas v Retencianss en |a Fuente del lva USS205,257.400: v
Ratanciones enla Fuente del Impueste a la Renta del ejercicie US559,010.48,

{2} Intluyen las provisiones para pagar ios beneficlos sociales devepgados a favor de los

trabajadores, segin [3s estimaciones gue se basan en las disposiciones legales de cardcter
laboral, comae lo requiere la NIC 18,

K. PASHO A LARGO PLAFO:

En el 2013 representan valores por anticipos de clientes de medias radlales v praductoras
nacionales & internacignales por campanas publicitarias en procese, y que fueron liguidados en
el e]ercicio fiscal 2014

L ]N".-’ERSIﬁH DE LOS ACCIOMNISTAS:

Caphtal social: Representa 25,000 acciones comunes — autarizadas emitidas v en dreculacion con
un valor nominal de USS0.04 cada una, distribuidas da Iz siguiente manera:

! walor Valor Total
Acclonistas Ma. Arclones (Uss) (Uss)
Maximilfano Koenig Dopont 12,500 .04 SO0.00
tuclang Kpenig Dupant 12,500 08 SCHILG
25,000 1,000.00

Resultados Acumulados: La ley de Réglmen Trthutarlo Interno permite la amortizacion de
pérdidas obtenidas en el elerdicio, con las ganancias que se obluvieran dentro de |os dincg
perfodos Impositivos sigulentes, sin que exceds en ceda perlodo del 25% de dichas genancias.
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KOENIG & PARTHNERS
M. INGRES0S5 OPERACION ALES;

Sus principales ingresos se orlglnan por la comision de intermedlacidn
Al 31 de diciembre del

1014 2013
Ingresos de Agencia 21,058,700.78 2,565,034.30
21;!'}38:'?&&'?3 2.565,034.30
M. GASTOS ADM VENTAS:
Los gastos que se causaron durante el eferciclo fiscal 2014, fueron por los siguientes
conceptos:
Al 21 de diciembre del
2014 2013
Gastos administrativos (1) 2,788.012.41 2,200,853.758
2,788,012.41 2,300,853.78

(1} incluye principalmente USS1,957,663.76 (en el 2013 US5L,650,281.21) a rostos del personal
v beneficios soclales; US5205,263.12 (en el 2012 USS165,829.058) 2 honeraries
profesionales: USS74,.820.15 {en & 2013 US550,804,12) Corisiones por ventas:
US$101,506.16 (en el 2013 92,142.3€) arriendo de oficinas; U5535,521.05 {en 2 2013
US523,007.03) Seguros pagados; v, 1S564,08%.16 media rating,

0. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Lz Ley Orgdnica de Régimen Tributarie Interno y su Reglaments, establecen gue las
socledades constituldas en el Ecuador, asf coma las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en @l pals v los establecimientos permanentes de socledades extranjerss no
domicilladas que obtengan ingresos gravables, estdn suletas a la tarifa Impositiva del 34%,
23% v 22%, sobre su base imponible para [os afios 2011, 2012 v 2013, respectlvamente,

Las leyes laborales vigentes establecen comeo beneficlo para los trabajaderes el pago de
15% de fas utllidades llquidas de Iz socledad, antes del calculo del impuests sobre la renta,

Lz bzse de| cdloulo para determinar [z participacidn de los tebajadores en las utilldades de
la Compaiiia y la base imponible del impuesio a la renta de la Compaidifa, fue el sigujente:

2014 2013
Utllidad del Ejercicio 413,115.16 204,544.33
Menos: 15% participacion labaral 61,967.28 30,631.65
Base impanible 351,147.90 173,862.68

22% [23% Z012) de Impuesto a la renta 77,352.54 38.149.79
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KOENIG & PARTNERS S.A.

P. DEMANDAS JUDICI :

A la fecha de presentacidn de estos estados financleros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014, la compafilz mantiene en le Fiscella Distrital Tribtana Juiclos de
Impugnaclén de sctas de determinacidn tributaria en plenc proceso de sustanciacidn v

sentencla.
). HECHOS SURSECUENTES:

A Ip fecha de presentacibn de estos estados financieros por el perlodo terminado al 21 de
diclembre de] 2014, no han ocurridc eventos o circunstancias que puedan afectar [a
presentacidn de los estados financieros a la fecha mencionada.




