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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas. 
KOENIG £ PARTNERS S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

1 He exammado los estados financieros adjuntos de KOENIG 8 PARTNERS S.A, que 
incluyen los estados sobre la posición financiera por los años terminados al 31 de 
diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultados integrales, cambios en el 
patrimonio y flujos de efectivo, por los años terminados en esas fechas y un resumen 
de las políticas contables más significativas y otra información financiera explicativa 
(Expresados en USDólares) 

Responsabilidad de la administración: 

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros, en concordancia con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NIF. Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación 
y mantenimiento del control íntemo que permita la elaboración de estados financiero: 
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la selección y aplicación 
de apropiadas políticas contables, y. la determinación de estimaciones contables que 
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias 

Responsabilidad del auditor: 

3 Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en mi auditoría. Mi examen se efectuó de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones. 
éticas, así como la planeación y ejecución de una auditoría que tenga como objetivo 
obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los estados 
financieros se encuentran libres de errores materiales Una auditoria implica la 
ejecución de procedimientos para obtener evidencia suficente sobre los montos y 
revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la valoración de riesgos por equivocaciones 
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude Al 
realzar la valoración de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, lo que le 
permite diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
intemo de la Compañía. Una auditoria también evalúa las políticas contables utilizadas 
y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administración, así 
como la evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en 
conjunto Creo que la evidencia de auditoría obtenida es suficiente y apropiada para 
sustentar mi opinión 
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Opinión: 

4. En mi opinión, los estados financieros referidos en el primer párrafo, expresan en todo: 
los aspectos signifcativos, la imagen fiel del patrimonio y la situación financiera de 
KOENIG 8 PARTNERS S.A.. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, así como lo: 
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondiente al ejercicic 
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con los principios de contabiidac 
descritos en la Nota B. 

  

  

Es s 
Guayaqui, Ecuador Superintendencia de Compañías No 428



Es
S 

55
55
 
SI
I 

FF
 
F
F
 
VI

II
 
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
S
S
 

KOENIG PARTNERS SA. 
ESTADOS SOBRE LA POSICIÓN FINANCIERA. 

(Exprosados en USDolaros) 

ACTIVO 
ACTIVO CIRCULANTE: 

Efecto (Nota C) 
Inversiones a coto plazo (Nota 0) 
Cuentas por cobrar (Nota E) 

Impuestos y gastos antcpados (Nota F) 
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS (Nota G) 
OTROS ACTIVOS (Nota H) 

TOTALACTIVO 

PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS. 
PASIVO CIRCULANTE: 

Documentos y Cuentas por Pagar (Not 1) Cuentas y provisiones por pagar (Nota) 
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 

PASIVO ALARGO PLAZO (Nota K) 
TOTAL PASIVO 

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS (Nota) Capi social 
Resultados acumulados. 
Resulidos del Ejercicio 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 

AL3! de diciembre del 
292 a 

19307504 1981042 
000 6024209 

260116053 188540585 
A5142479 2031082 

— 3202090  2res77800 
22544230 21870871 

— A2Azó1iO 307808, 
SOPO0nOS 240522981, 

153388279 — 121597580 
—SAR3R5S  E821951, 

  241021232 100017911 
060120.6 
00 IB 

100000 190090 
59606876 37478451 
204 544.39, 16127228 

741 60109 —— 53705876 

3E00 Ie, 205, 

  

Vea notas aos estados fnanciros
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OEM PARTNERS SA. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en USOSIres) 

Ingresos. 
Operacionales (Nota M) 
Ventas Notas 
Egresos y Gastos Operacionales. 
Gastos Administatwos y Vrtas (Nota N) 

Utilidad antes de participación delos trabajadores en las 
"tlidades e impuesto ala renta. 

Participación de os trabajacores en as utlidaces (Nota 0) 
Impuesto ala Renta (Nota 0) 
Utilidad Operacional 

  

Otros resultados integrales 
Otros Ingresos No Operacionales 
Otros Egresos. 
Total Otros resultados integrales 

Resultado Integral 

Vlad atribuible a: 
Accionstas 

Resultado Integral atribuible a: 
Accionistas 

Utlidad por acción 

  

25650M30 _ 250000091 
EEE AT 

230085978 _ 225429831 
ZI0B53 TE —Z2A DON 

2mareosZ  2s500agS 
200018s 2010004 

——_ ganara 31m Teszi808S ——Tó0a7a1o 

050072 1:17388 
(6660291 (10159450) 
(6553610) AA) 

AT 

19524908 19097410 

1361289 10555269 

TE E 

  

Ve rotas los estados financieros
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KOENIG PARTNERS S.A, 
ESTADOS DE INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresados en USDOlares) 

Capital Reserva Resultados 
social Valuación Acumulados 

Saldos al 1 de enero de 2012 1000.00 18545000 90257.11 
Austes -185.450.00 185:45000 

Alustes NIF 90.77.40 
Ullidad del ejercicio 16127225 
Saldos al 31de diciembre del 2012 0 0 — 
Ualidad del ejercicio 204,544, 

740. 501.09 Saldos al S1de diciembre del 2013 00000 

    
Martín Cuzco Andrade 
Contador General 

  Vea notas alos estados financieros.
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IQENIG PARTNERS SA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Express en USOSares) 

Años terminados 
31 e ciembre del 
7 nz 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Eso recto de cientes 151027082 220718810 
Eso nado proveedores y emplecos. 2207824 2008 

EFECTIVO NETO USADO EN (PROVEMENTE DE) LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN Sesa TR 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Ascqusición de actos os 1990480 00 
inversores 50240 990 

EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES 
DEINVERSIÓN 10247.8 s1e1596 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

ng dis lero pro —— 9 oss 2senso EFECTIVO NETO (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 0091205 2581150 
DISMINUCIÓN DEL EFECTIVO. 6386452 74928,M1 

$0 de efecto alo de ao MOBIDAZ 80909758 
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DELAÑO sesos eso, 

  

Juani Cuco Angra 
Contador General 

  

Vea rotas alos estados frances.



KOENIG PARTNERS SA. 7 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresacos en USOSIares) 

Años terminados al 
31 de diciembre del 

3
3
 

    

” 9 CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO CON EL, 
EFECTIVO NETO. USADO EN (PROVENIENTE DE) LAS ACTIVIDADES 

IPPDE OPERACIÓN 

  

  

PPUTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO aos 1or2ra2S Pur que res ula de ios A an pr Jato años antecrs sao ax 
Depreciación 00 de 

oe eze "VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: ias por otra usos ma Pines y gunos arcacos a a 
1 ica a Soiregso bancan 00 famez 0 en y postores po pagar 25019202 oe 7 oca ES 

bs Oz IO0To BT 
"EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE) LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 95150942 TRA 

  

Ven Notas aos Estados Financieros 
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KOENIG 8 PARTNERS S.A. 

    

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DI 

(Expresadas en USDélares) 
A KOENIG £ PARTNERS SA: 

Fue constituida el 20 de abril de 1995, mediante escritura pública otorgada ante: 
Notaria Novena del Cantón Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil de 
mismo cantón el 4 de julio de 1995 

Su objetivo principal es la intermediación, comercialización y distribución de lo: 
bienes y semicios publicitarios, entre productores, comercializadores, medio: 
publicitarios, y consumidores, y, complementariamente el agenciamiento de casa 
comerciales y agencias publicitarias nacionales y extranjeras, y la promoción publicitar 
en general de bienes y servicios 

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES : 
La Compañía mantiene sus registros contables en US Dólares y a partir del 

ejercicio económico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, las que han sido utlizadas en la preparación de los estados 
financieros 

A continuación mencionamos las prácticas contables más importantes que utilizó 
la administración: 

Base de preparación y presentación. Por disposición de la Superintendencia de 
Compañías de la República del Ecuador, la Compañía adoptó para el ejercicio 2011, las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emiidas por el Comité 
Intemacional sobre normas de contabilidad ('ASB) de la Federación Internacional de 
Contadores (IFAC) 

Actvos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros 
incluyen io y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones bursátiles y 
¿tros instrumentos financieros derivados. 

  

La clasificación de los activos financieros se determina al momento de la 
transacción o reconocimiento inicial 

La compra o venta de acivos financieros que requieren la entrega del activo 
dentro de un plazo determinado por regulación o acuerdo del mercado, se reconocen en 
la fecha de la transacción
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KOENIG 8 PARTNERS S.A. 

8. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuación) 
La estimación de cuentas para dudoso cobro son determinadas en base a las 

Políticas adoptadas por la gerencia de conformidad con los parámetros establecidos en 
las Normas Intemacionales de Información Financiera y ala información estadistica que 
posee la empresa, a fin de que se registren y sean medidos a su valor razonatie 

La estimación para cuentas de dudosa cobranza de esta Entidad se manejara, 
de acuerdo a la práctica tibutaria, ya que estadísticamente la cartera de clientes es 
100% recuperable en el plazo del crédito otorgado, por lo que de acuerdo a crteios de 
las NIF estaría exprosada razonablemente 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos contentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

Propiedad, Planta y Equipo: Se regutran al costo de adquisición. Las erogaciones. 
por mantenimiento y reparaciones se cargan _a gastos al incurrse en ellas, mientras 

que las mejoras de importancia se capitaizan La depreciación se calcula por el 
método de línea recta, tomando como base la vida Ut estimada delos activos 
relacionados. 
La vida útl estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue: 

Activos Años. 
Muebles de Ofana 10 
Equipos de Oficina 10 

Vehiculos 5 
Equipos de Computación 3 

Obligaciones laborales: Se ongnan en disposiciones laborales vgentes y, se 
registran conta resultados las partes proporcionales de las obligaciones devengadas 

Pasivos diferidos: Corresponde al registro de la facturación emtida al ciente para. 
la contratación de los bienes y servicios publicitarios. Esta cuenta se detita conforme se 
realice la recepción de las facturas de los proveedores, para contablizar el pasivo 
corriente y el VA pagado respectivo. 

Comisiones de agencia: Es la utlidad o margen que percibe la Compañía por el 
servicio de agenciamiento, Se acredita al emitirse la factura. 

  

Los ingresos y gastos se contablizan por el método devengado: los ingresos 
cuando se conocen y los gastos cuando se causan. 

 



KOENIG 8 PARTNERS S.A. 

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuación) 

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el US Dólar es la moneda de uso 
local en la República del Ecuador. 

C. EFE 

  

/0; 
  

El efectivo conciliado al cierre del ejercicio está conformado de la siguiente manera. 

— nm _ «ua 
Caja 6,007.30 14,396.52 
Bancos locales: 
Territorial 129,821.04 105,413.90 
Pichincha 47,846.70 

  

177,667.74 10541390 
183,675.04 

    

En el 2012 corresponde a valores invertidos bajo el sistema BACK TO BACK, que 
consiste en la instrumentación de Certificados de Depósito a un año renovable en el 
Banco del Pichincha, la misma respalda una garantía bancana de afianzamiento judicial 
por juicio de impugnación contra el Servicio de Rentas Intemas 

E. CUENTAS POR COBRAR: 

El saldo de esta cuenta se descompone de los siguientes valores: 

  

PA A AA 
Clientes varios (1) 1,300,652 72 1,258,215.89 
Anticipos por Producciones 677,703.68 227,487.24 
Anticipos a Proveedores (2) 456,736.56 76,309.23 

Préstamos a empleados (8) 166,087 17 93,393.29 
2,601,160.13, 1,655.405.65 

(1) Incluyen principalmente cuentas por cobrar por semcios publ; icitamos a 
US$109,019.64 Almacenes DEPRATI, US$242,77120 MIESS; US$196,968.07 
CEEACES, US$62,292.59 Secretaria Nacional de Gestión; US$78,496.36 Cartimex 
SA,  US$66,967.71 Fundación Guayasamin; US$124,170.54 — Lubrilaca; 
US$242,771.20 Ministerio de Inclusión Económica. (En el 2012 corresponden 
principalmente US337,680.00 Secretaria Nacional de Pueblos; US$271,314.48 
Almacenes De Prati, US$134,386.03 Ministerio de Inclusión Social.) 

(2) Incluye anticipos a proveedores de producciones que se mantienen pendientes de 
liquidaciones.



KOENIG 8 PARTNERS S.A. 

E. CUENTAS POR COBRAR: (Continuación) 

(3) En el 2013 incluye por anticipos de sueldo por US$123,014.23 (en el 2012 
US$27.456.16) Prestamos a empleados; US$41,323.67 (en el 2012 US$37,439.42) 

%, IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS: 

  

  

2013 2042 
IVA pagado en compras $3,743.29 - 
Retenciones en la Fuente del ejercicio 74,225.19 - 
Retenciones en la fuente años 323,456.31 320,316.92 
anteriores 

451,424.79 320,316.92 

3. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS: 

A continuación se detalla el movimiento de esta cuenta durante el 2013: 

Saldo al Adiciones Saldo al 
01/01/2013 31/12/2043 

Muebles y enseres 77,935.22 77,935.22 
Equipos de oficina 58,688.65 130.00 58,818.65 

Equipo de computación 184,341.64 3,864.60 188,206.24 
Vehículos 40,849.00 10,000.00 50,849.00 

361,814.51 13,994.60 375,809.11 
Depreciación Acumulada (143.105.860) _(6.26101) _(143,366.81 

218,708 71 7,733.59 226,442.30 
  

4. OTROS ACTIVOS: 

2013 2012 
Depósitos en Garantia 7,173.45 1,007.36 
Valores por liquidar (1) 43,008.22 28,804.31 

Ordenes de trabajo en ejecución 374,050.03 934.41 
Cuentas por cobrar LP. 0.00. 000 

424,231.70 30,746.08 

(1) Correspondiente a valores ranistrados nravisinnalmanta nandiantes da linuidación



¡OENIG 8 PARTNERS S.A. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: 

Representan US$288,556.87 a sobregiro bancario. (en el 2012 fue US$139,516.22) y 
US$1,300,711.84 corresponde deudas contraídas en la contratación de espacios 
publicitarios en diferentes medios de comunicación, productoras, imprentas y estudios 
fotográficos (en el 2012 fue US$1,136,459.38) 

a 

  

JENTAS Y PROVISIONES POR PAGAR: 

En esta cuenta se incluyen los siguientes valores: 

  

a 2 
Impuestos y retenciones (1) 72285238 518,869 76 
Obligaciones y provisiones laborales (2) 11947715 73,32775 

842,329 53 592,195.51 

(1) Incluye principalmente US$104,238.76 por Iva cobrado en ventas; (en el 2012 
US$155,143.74) Retenciones en la Fuente del Iva del ejercicio US$205,357.41 (en el 
2012 US$142,569.44) Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta del ejercicio 
US$94,207.95 

(2) Incluyen las provisiones para pagar los beneficios sociales devengados a favor de los 
trabajadores, según las estimaciones que se basan en las disposiciones legales de 
carácter laboral, como lo requiere la NIC 19. 

   

PASIVO A LARGO PLAZO: 

Representan valores por anticipos de clientes de medios radiales y productoras 
nacionales e internacionales por campañas publicitarias en proceso. 

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social: Representa 25,000 acciones comunes — auto 
circulación con un valor nominal de USS0.04 cada una, distribui 
manera: 

   

  

's de la siguiente 

    

    

No. Valor Valor Total 

__Aettoniees Acciones _ _ (US$) (US$) 
Maximiliano Koenig Dupont 12,500 0.04 500.00 
Luciano Koenig Dupont 0.04 500.00 

1,000.00 

  

Resultados Acumulados: La ley de Régimen Tributario Interno permite la amortización 
de pérdidas obtenidas s que se obtuvieran dentro de los   



w 
KOENIG 4 PARTNERS S.A. 

M. INGRESOS OPERACIONALES: 

Sus principales ingresos se originan por a comisión de intermediación 

  

2013 

  

Ingresos de Agencia    

  

A SO5DAIO 2509 S2G9T 

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 
Los gastos que se causaron durante el ejercicio fiscal 2013, fueron por los 
siguientes conceptos 

2013 2012 
¡Gastos Administrativos. o 2,300.85378 — 2.254,236.31 

300,853 78 

  

DARA 

  

(1) Incluye principalmente US$1,650,281.21 (en el 2012 US$1.531.659.50) a costos del 
personal y beneficios sociales; US$169,899.08 (en el 2012 US$119,480.00) a 
honorarios profesionales; US$50,804 12 (en el 2012 US$185,015.22) Comisiones 
por ventas, US$9214298 (en el 2012 79,783.10) aiendo de ofanas, 
US$23,007 03 (en el 2012 US$31,305.80) Seguros pagados, USS27,698.30 (en el 
2012 USS28,286 17) Materiales de oficina, 

O. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA; 
  

La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento establecen que las 
sociedades constituidas en el Ecuador así como las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciladas en el pais y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domicliadas que oblengan Ingresos gravables, están 
sujetas a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para los 
“años 2011, 2012 y 20113, respectivamente 

  

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el 
pago del 15% de las uilidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del 
Impuesto sobre la renta. 
La base del cálculo para determinar la partiapación de los trabajadores en las 
utlidades de la Compañía y la base mponible del impuesto a la renta de la 
Compañía, fue el siguente: 

  

2013 2042 
lidad del Ejercicio 204,544.33 16121225 
Menos: 15% paricipación laboral 308165. 2419084 
Base imponible 17386268 13 

  

22% (23% 2012) de impuesto ala renta 
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OENIG 4 PARTNERS S.A.   

DEMANDAS JUDICIALES: 
A la fecha de presentación de estos estados financieros por el período terminado al 31 
de diciembre del 2013, la compañía mantiene en Tribunales Distritales de lo 
Contencioso Tributario con sede en Guayaquil Juicios de impugnación de actas de 
determinación tributaria en autos en relación Así como, planteados Recursos de 
alzada contra sentencia expedida por la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal 

   

  

- HECHOS SUBSECUENTES: 

1 compania mantiene como procedimiento de registro contable de la Facturacion a clientes 
reconocer como ingresos de operaciones exclusivamente la comisión de agencia 

»cibida; no asi, el total de los rubros facturados a clientes. Asi Como, los servicios 
intratados a cuenta de los clientes, no son considerados como costos de ventas. 

  

1 implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF impone 
¡e la compania durante el ano 2014 modifique dicho procedimiento de registro señalado a 
de que el total de la Facturacion a clientes se registre como ingresos de operaciones y 
vicios contratados a cuentas de clientes se registren contablemente como costos y 

¡stos relativos, trasparentando los procesos por su naturaleza y tipo de transacción, lo cual 
mite presentar los Estados Financieros Integrales acorde con las Normas Internacionales 
Informacion Financiera NIIF y consistente para efectos impositivos y fiscales 

   


