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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
KOENIG & PARTNERS S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. He examinado los estados financieros adjuntos de KOENIG & PARTNERS S5.A., que
incluyen los estados sobre la posicion financiera por los afos terminados al 31 de
diciambre del 2013 y 2012, los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio v flujos de efectivo, por los anos terminados en esas fechas v un resumen
de las politicas contables mas significativas y otra informacion financiera explicativa
(Exprasados en USDdlares)

Responsabilidad de la administracion:

2. La Administracion es responsable por la preparacion v presentacion razonable de esto:
estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementaciar
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financiero:
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, la seleccion y aplicacior
de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.,

Responsabilidad del auditor:

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en mi auditoria. Mi examen se efectud de acuerdo con Mormas
Imternacionales de Auditoria. Estas normas reqguieren el cumplimiento de disposiciones
éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de erores materiales. Una auditoria implica la
ajecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelacionas an los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la wvaloracion de riesgos por equivocaciones
materialas que puedan afectar los estados financieros, debido a emor o fraude. Al
realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que le
permite disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias,
pero no con e proposito de expresar una opinidon sobre |a efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria también evalla las politicas contables ulilizadas
y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacidon de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Creo que |a evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
sustentar mi opinian,
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Opinidn;

4. En mi opinion, loz estados financieros referidos en & pimer pamrafo, axpresan en lodo:
los aspecios significativos, la imagen fiel del patnmonio y la situacion financiera di
KOENIG & PARTNERS S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como lo
resultados de sus operaciones y de |os flujos de efectivo correspondiente al ejercicic
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con los principios de contabilidac
descritos en la Nota B

o de Mayo del 2014 } 24,
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compadias Mo 428
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EQENIG PARTHERS 5 A
ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA
(Exprasados an USDdOlares)
Al 31 da diciembre dal
2013 2012
ACTIVO
ACTIVD CIRCULANTE:
Efactive (Nota C) 183,675 04 118.810,42
Inversionss & corto plazo (Nota D) 0,00 B0 242 08
Cuenias por cobrar (Nota E) 260118013 1.655 405,65
impuesios y pastos anticipacos (Mota F) 451 424 79 320 1652
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 323635996 215577508
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS (Nota G) 226, 442 30 218.708,71
OTROS ACTIVOS (Mata H) 424 231,70 30.746,08
TOTAL ACTIVO 3 885,533 96 2.405.235 87
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos v Cusntas por Pagar (Nota I) 1.633 BB2. TS 1.275.875,60
Cuentas y pravisiones par pagar (Nota J) B42 328,53 552 197 51
TOTAL PASIVO CIRCULANTE | 247821232 186817311
PASIVO A LARGO PLAZD [Nota K) BEE.120.55
TOTAL PASIVO EE B 1BEB 173,11
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 1.000,00 1.000,00
Resultados acumulados 636 088 TG 374,784 51
Resultdos del Ejercicio 204 544 33 161,272,285
741.601,08 537 058,76
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMNIO 3 885 533,96 2.405.229 87

Vaa notas a ios astados fmancieros
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KOENIG PARTNERS S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados an USDélares)

Ingresos
Oparacionabes (Mota M)
Veritas Matas

Egresos y Gastos Dperacionales
Gastos Administratvos y Ventas (Mota M)

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las
utilidades & impuesto a la renta

Paricipacidn de os trabajacores en las ullidades (Nota O)
Impuasto a la Ranta (Nota O)
Utilidad Operacional

Otros resultados integrales
Diros Ingresos Mo Operacionales

Dhros Egreédcs
Total Diros resultados integrales

Rosultado Integral

Unilidad atribuible a:
ACCIOnistas

Resultado integral atribuibie a:
Accionistas

Ukilidad por accidn

‘ea notas a los estados finenciens

Afos terminados al
M de diciembre del
2013 2m2
256503430 __ 250692997
2 565034 30 2 5040 429 87
2 300 853,78 2254 36 0
230085378 2254 238,31
264 180 52 255 693 B8
-30.681 B5 24 180 B4
-38 245 79 31.528.72
195 2449 08 188 874 10
B 586 72 717355
[66.602,81) (1015684 96)
(55.636,19) (G4 421 41)
135612 A9 105 EEEIHEI'
195249 08 190,874, 10
135612 88 105 552 89
135 61 106 55
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KOENIG PARTNERS §.A,
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ARQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en USDdlares)
Capital Resarva Resultados
social Valuacion Acumulados
Saldos al 1 de ener da 2012 1.000.00 185.450,00 8025711
Austes -185.450,00 185.450,00
Ajustes NIIF $9.077.40
Linilidad del ejercicio 181.272.25
Saldos al 31de diciembre del 2012 1.000,00 0,00 536.056,76
Utilidad del mercicio 204 544 33
Saldos al 31de diciembre del 2013 1.000,00 0,00 740.601.08

Vea nolas a los estados financiencs
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KOENIG PARTHERS S A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresaacs en USDAlsres)
Afos terminados al
31 de diclembre del
2012

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efactivo recibido de clienas 16810279 52 2 207 163,10

Efsctivo pagads 3 provesdores y empleados -2.270.783 24 -2 830 638 31
EFECTIVO NETO USADOD EN (PROVEMIENTE DE) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 8150342 72347521
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fyos 13 064 50 000

InvErsiones 80 242 08 0.00
EFECTIVO USADO EMN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION 46 247 49 -91.815.05
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD:

Pago deudss largo plaro B0 120 55 -25 811,90
EFECTIVO NETO (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO 869 120,55 2381190
DISMINUCION DEL EFECTIVO B3 864 B2 749 287 11

Sakso ol efectivo &l Mt del afo 118 B10.42 BES DYT 53
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 183 675 04 118.810.42

Vea notas 3 los etiados financiaros

Martin Cunto Andrade
Contador General
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(Expresados en USDdiares)
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Hcmﬂclecmm DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICLO CON EL
EFECTIVO NETO USADD EN (PROVENIENTE DE) LAS ACTIVIDADES
M DE OPERACION

L ll.,l'l'll,.ll:hll.ll {PERDIDA) DEL EJERCICIO
P Partidas que no reqaieren whliacstn de efectvo

Ajustes por gastos de afos anlanones
iy Phsepxg

Cuenias ¥ provisiones por pagar
Proveadores

*3EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE) LAS ACTIVIDADES DE
) OPERACION

Afos terminados al
31 de diciembre del
2013 201
204 544 33 181 272 28
8.261.01 3.7
0,00 0.0C
210 805 34 181 275 OF
045 754 48 B32 37781
131,107 87 o911 255 5F
=383 485 62 435 S5G 3E
0,00 130.516,2;
250, 132,08 500 395 2
357 90T 19 048 719.2¢
-B62 308, 75 -804 751 1€
7234752

651,503 42

22222222 RRRRRRRRRRRRRR

Vea Notas a los Estados Financhend
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NIG & PARTNERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en USDolares)
A. KOENIG & PARTNERS S.A.:

Fue constituida el 20 de abril de 1995, mediante escritura piblica otorgada ante |
Motana Movena del Cantén Guavaguil, Ecuador e inscrita en & Registro Mercantil de
mismo cantdn el 4 de julio de 1985,

Su objetivo principal es la intermediacion, comercializacion y distribucion de lo:
bienes y servicios publicitarios, enire productores, comercializadores, medio:
publicitarios, vy consumidores; y, complementariamenta &l agenciamiento de casa
comerciales y agencias publicitanas nacionales y extranjeras, v la promocion publicitari
an genaral de bienes y servicias,

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES :

La Compafila mantiene sus registros contables en US Ddlares y a partir def
gjercicio econdmico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Fimanciera, las que han sido ulilizadas en la preparacién de los estados
financieros.

A continuacion mencionamos las précticas contables mas importantes que utilizé
la administracion:

Base de preparacién y presentacion: Por disposicion de la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador, la Compania adoptd para el ejercicio 2011, las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF) emitidas por el Comité

Internacional scbre normas de contabilidad (I1ASB) de la Federacidn Internacional de
Contadores (IFAC).

Activos financieros: Dentro del enfogue de NIC 39, los activos financieros
incluyen al efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversionas bursatiles y
oiros instrumentos financieros derivados.

La clasificacion de los aclives financierns se determina al momento de |
transaccién o reconocimiento inicial,

La compra o venia de aclivos financiercs que requieren la entrega del active

dentro da un plazo determinado por regulacion o acuerdo del mercado, s& reconocen an
la fecha de la transaccion.
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KOENIG & PARTNERS S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuscon)

La esiimacion de cuenias para dudoso cobro son delerminadas en base a las
politicas adoptadas por la gerencia de conformidad con los parametros establecdos en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y a la informacidn estadistica que
posee la empresa, a fin de que se registren y sean medidos a su valor razonable,

La estimacion para cuentas de dudosa cobranza de esta Entidad se manejara,
de acuerdo a la prictica tributaria, ya que estadisticamente la cartera de clientes es
100% recuparable en el plazo del crédito otorgado, por lo que de acuerdo a criterios de
las NIIF estaria expresada razonablemente.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos cormianies, axcepto los venomeentos superiorés a 12 masas desde |a fecha del
estado de situacion financiera, que =& dasiican COmMo BChivos RO comentes

ﬁmlmrmm:&mmamaw. Las erogaciones
por manterimiento y reparaciones se cargan a gasios al incumirse en ellas, mientras
gue las mejoras de importanca se capitalizan. La depreciacién se caicula por el
método de linea recta, tomanda como base a8 vida il estimada de los activos
relacionados,

La vida (il estimada de las propiedades, maquinanas y equipos as como sigue:

Activos Afos
Muebles de Oficina 10
Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y, se
registran conira resultados las partes proporcionales de las obligaciones devengadas

Pasivos diferidos: Corresponde al registro de la facturacion emitida al cliente para
la contratacion de los bienes y servicios publicitanos. Esta cuenta se debita conforme se
realice (a recepcion de las facturas de los proveedores, para contabilizar el pasivo
cormente y & VA pagado respectivo.

Comisionas de agencia; Es |a utilidad o margen qua percibe |a Comparia por &l
servicio de agenclamiento. Se acredita al emitirse la factura,

Los ingrescs y gasios se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando s& conocen y los gasios cuando s& causan.
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KOENIG & PARTNERS S.A.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 e US Dolar es |la moneda de usc

local en la Republica del Ecuador.

El efectivo conciliado al cierre del ejercicio esta conformado de la siguienie manera:

2013 2 2012
Caja 6.007.30 14,396.52
Bancos locales:
Territorial 129,821.04 105,413,890
Pichincha o 47 846.70
177 .667.74 ~105.413.90
183,675.04 119,810.42

INVERSIONES A CORTO PLAZO:

En el 2012 corresponde a valores invertidos bajo el sistema BACK TO BACK, que
consiste en la instrumentacion de Certificados de Depdsito a un afio renovable en el
Banco del Pichincha, la misma respalda una garantia bancaria de afianzamiento judicial
por juicio de impugnacion contra el Servicio de Rentas Intemas.

CUENTAS POR COBRAR:

El saldo de esta cuenta se descompone de los siguientes valores:

2013 2012
Clientes varios (1) 1,300,652.72 1,258,215.89
Anticipos por Producciones 677,703.68 227 487.24
Anticipos a Proveedores (2) 456,736.56 76,309.23
Préstamos a empleados (3) _ 166,067.17 93,393.29
2,601,160.13 1,655,405 65

(1) Incluyen principalmente cuentas por cobrar por servicios publ, icitarios a

US$109,019.64 Almacenes DEPRATI; US$242771.20 MIESS, US$196,968.07
CEEACES; US$62 292 59 Secretaria Nacional de Gestion; US$78,496.36 Cartimex
SA; USS$66967.71 Fundacion Guayasamin, US$124,170.54 |Lubrilaca;
US$242,771.20 Ministerio de Inclusion Economica. (En el 2012 corresponden
principaimente US337 680.00 Secretaria MNacional de Pueblos; US$271,314.48
Almacenes De Prati; US$134 386.03 Ministerio de Inclusion Social. )

(2) Incluye anticipos a proveedores de producciones que se mantienen pendientes de

liquidaciones,
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; & PARTNERS S.A.

E. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

(3) En el 2013 induye por

1.

anticipos de sueldo por

IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS:

(]

US$123,01423 (en el 2012
US$27,456.16) Prestamos a empleados; US$41,323 67 (en el 2012 US$37 ,439.42).

2013 2012
IVA pagado en compras 53,743.29 -
Retenciones en la Fuente del ejercicio 74,225.19 -
Retenciones en la fuente afios 323,456.31 320,316.92
anteriores -
45142479 320,316.92
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:
A continuacion se detalla el movimiento de esta cuenta durante el 2013;
Saldo al Aditicies Saldo al
01/01/2013 3112/2013
Muebles y enseres 77,935.22 77,935.22
Equipos de oficina 58.688.65 130.00 58,818.65
Equipo de computacién 184,341 64 3,864.60 188,206.24
Vehiculos 40,8459.00 10,000.00 50,849.00
361,814.51 13,994 60 375,809.11
Depreciacion Acumulada {143,105.80) (6,261.01) (143,366.81)
218,708.71 7,733.59 226,442 30
OTROS ACTIVOS:
2013 2012
Depdsitos en Garantia 7,173.45 1,007.36
Valores por liquidar (1) 43,008.22 28,804 .31
Ordenes de trabajo en ejecucion 374,050.03 934 41
Cuentas por cobrar LP ~___0.00 0.00
424.231.70 30,746.08

{1y Corresnondiente a valores renistrardng nrmviginnalmente nandiantae da linnidaridn



OENIG & PARTNERS S.A.

Representan US$288,556.87 a sobregiro bancario. (en el 2012 fue US$139,516.22) y

US$1,300,711.84 corresponde deudas contraidas en la contratacién de espacios
publicitarios en diferentes medios de comunicacion, productoras, imprentas y estudios
fotograficos (en el 2012 fue US$1,136,459.38)

. CUENTAS Y PROVISIONES POR PAGAR:
En esta cuenta se incluyen los siguientes valores:

2013 2012

Impuestos y retenciones (1) 722,852.38 518,869.76

Obligaciones y provisiones laborales (2) 119,477.15 - 13,327.75
EFE.EEEI.EE 992,195.51

(1) Incluye pnncipalmente US$104,238.76 por Iva cobrado en ventas, (en el 2012
US$155,143.74) Retenciones en la Fuente del Iva del ejercicio US$205,357.41 (en el
2012 US$142,569.44) Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta del ejercicio
US$94 207.95.

(2) Incluyen las provisiones para pagar los beneficios sociales devengados a favor de los

trabajadores, segun las estimaciones que se basan en las disposiciones legales de
caracter laboral, como lo requiere la NIC 19.

PASIVO A LARGO PLAZO:

Representan valores por anticipos de clientes de medios radiales y productoras
nacionales e internacionales por campafas publicitarias en proceso.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 25,000 acciones comunes — aulorizadas emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US3$0.04 cada una, distribuidas de la siguiente
manera:

No. Valor Valor Total

OO0 Acciones ___(USS) (US$)
Maximiliano Koenig Dupont 12,500 0.04 500.00
Luciano Koenig Dupont 12.500 0.04 500.00
25,000 1,000.00

Resultados Acumulados: La ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion
de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se ubtu\numn dantﬂ: de tus

AiAAas rarissdsas massdhnoas almplesies sle scie scsssds - e
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KOEMNIG & PARTNERS S.A.

M. INGRESOS OPERACIONALES:

Sus principales ingresos s& ofiginan por la comision de intermediacion

s 202
Ingresos de Agencia 2,565,034 30 2,5085,929.97
2,565,034.20 2,609 920 97

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS:

Los gastos que se causaron durante el ejercicio fiscal 2013, fueron por los
siguientes conceplos:

2013 2012

Gaslos Administrativos (1)
230085378 2,254 236 .31

2,300,853.78 2,254,236.31

{1) Incluye principaiments US$1,650,281.21 (en & 2012 US$1,531,653.50) a costos del
personal y beneficios sociales;, US3165,83906 (en e 2012 US$5119.480.00) a
honorarios profesionales, US$50,804.12 (en el 2012 US$185,015.22) Comisiones
por wventas;, US392 14296 (en e 2012 75.783.10) amendo de oficinas,
US$23,007.03 (en e 2012 US$31.305.80) Seguros pagados: USS27 696.30 (en el
2012 US528 286.17) Materiales de oficina.

0. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Infermo y su Reglamento, establecen que |as
sociedades constiluidas en el Ecuador, asi como |as sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en & pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingrescs gravables, estan
sujetas a la tanfa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para los
anos 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Las leyes |aborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ulilidades ligquidas de la sociedad antes del calculo del
impuesto sobre |a renta,

La base del calculo para determinar la pardicipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafila y la base imponible del impuesio a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2013 2012
Ultilidad del Ejercicio 204 544 33 161,272 25
Menos: 15% participacion laboral 3068165 2419084
Base imponible 173,862 .68 137,081.41
22% (23% 2012) de impuesio a la renta 38.248.79 31,528.72
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OENIG & PARTNERS S.A.

A |la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2013, la compafiia mantiene en Tribunales Distritales de lo
Contencioso Tributario con sede en Guayaquil Juicios de impugnacién de actas de
detarminacion tributaria en autos en relacion. Asi como, planteados Recursos de
alzada contra santéncia expedida por la Cuarta Sala dal Tribunal Distrital de lo Fiscal

. HECHOS SUBSECUENTES:

1 compania mantiene como procadimiento deé registro contable de la Facturacion a clientes
reconocer como ingresos de operaciones exclusivamente la comision de agencia

wcibida;, no asi, & total de los rubros facturados a dienles. Asi como, los seérvicios

ntratados a cuenta de los dientes, no son considerados como costos de ventas,

| implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF impone

i@ la compania durante el ano 2014 modifique dicho procedimiento de registro sefalado a
de que el total de la Facturacion a clientes se registre como ingresos de operaciones y
rvicios coniratados a cuentas de clientes se registren contablemente como costos y

stos relativos, trasparentando los procesos por su naturaleza y tipo de transaccion, lo cual
rmite presentar los Estados Financieros Integrales acorde con las Normas Internacionales
Informacion Financiera NIIF y consistente para efectos Impositivos y fiscales.




