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EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR SA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
TOR EL. AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Esprecado en dólares etadonnidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

La Compañía fue consttuida el 11 de maya del 1978, en la cudad de Montecrst provincia 
de Manabi. Según Resolución de la Superintendencia de compañías del 20 de Agosto del 
2002 se aprueba la reactivación, aumento de captal y relorma de estatutos de la compañía 

el 28 de julio del 2014 se regllza un nuevo aumento de capital y reforma de estatutos. 
¡uecando con un capital suscrita de US$ 520,000.00 en acciones nominales a un valor de 
USS 1 cada una, posteriormente según Registro Mercanti con fecha 20 de octubre del 2015 

se realza un nuevo aumento de capital quedando hasta ese momento el capital suscrito y 
pagado en $710.000 en esciones nominales un valor de US$ 1 cada una. 

Su actividad principal son los servicios integrales de carga y descarga para todos los medios 
de transporte para el almacenamiento de productos y depósito de productos alimentos 
gropecuañas y oiros en bodegas, Sus principales accionistas son personas. naturales 
domieliacas un Ecuador 

Aprobación de estados financieros — 
Los estados financieros al 31 da diiembre del 2018 han sido emiidas con la autorización 
del Representante Legal de EMINSALV EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A 108 
de marzo del 2020 y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de. 
Accionistas para su aprobación defiva 

  

,, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación, se describen las prncipalos políticas contables adoptadas en la preporación 
de estos estados financieros. Tel como la requiere la NIIF 1, estas políticas han do 
¿diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera 
unttorme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

  

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 
Los estados finencieros de EMINSALV EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A. Han 
edo preparados de acuerdo con Nomes Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el lASB (Intematonal Accounting Stenderd Boerd) que han sido adoptadas en 
Ecuador y representan la adopción integra, explica y sin reservas de las retercas normas. 

Intemacionales y apitcedes de manera uniome a los ejercicos que se presentan en 108 
estados financieros 

    

La preparación de los estados financieras confome a las NIF requiere el uso de 
estimaciones contables. También exige a la Adminisración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las polltcas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan les 
áreas que implcan un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos. 
y estimaciones son signiftesivos pera la elsboración de los estados financieros. Debido la 
subjetividad inherente en este proceso coniable ak illlados realos pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración.
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A la fecha de emisión de estos estados Enancieros. se han publicado enmiendas, mejoras e 

interpretaciones alas normas existentes que no hen entrado en vigencia y que la Compañía. 
o ha adoptado con entcpación 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las samiendas a las NIF 
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
e su aplicación Inicial. 
2 

2 

24 

Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la 
moneda del entomo económica principal en que a entidad opera ('mneda funcional” 
Los estados fianciems se expresan en dSlares estadounidenses, que es la moneda 
funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo 
contrario, las cias incuidas en los eiacos financieros adjuntos están expresadas an 
olaras estadouniienses, 
Efectivo y equivalentes de efectivo — 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aqueos activos fiiancieos líquidos, 
depóstos o Inversiones financieras líquidas, que se puecten transformar rá 
facilvo en un plazo inferior a tras meses y sobregros bancarios. Los sobregiros 
bancaños son presentados como pasos comentes en el estado de sltuación 
fmanciera 

   

Activos y paslvos financieros — 
144 Clasificación 

La Compañía casfica sus actos financieros en las siguientes categoras: "activos 
fnancieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas", “pstamos y 
cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” 

  

Los pasivos fnancieros se ciasiican en les siguientes categorías: “pasivos 
nancieros 8 ver razonsbis a través de ganancias y pérdidas" y “olos pasivos. 
fmenciers". La clasificación depende del propósito para el cual se axiquiñeron los 

scivos o contrataron los pasos financieros. La Administración determina la 
asificación de sus sctvos Inancierss e la echa de su reconocimiento inkl 
AI 31 de Diciembre del 2019 y 2018 la Compañía mentuvo scvos financieros an la 
categoría de Préstamos y cuentas por oabrar. De gual forma, la Compañía solo 
mantuvo pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros” cuyas. 
Fsracteríticas se explican seguitamente. 
Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situación 
ranciera principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por 

cobrar 8 Compañias relacionadas y Otras guentas por cobrar Son actos 
Ainencieros na derivados que dan derecho a pagos fos o deteminables y que no
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cotizan en un mercado activo. Se Incluyen en el acivo corriente, excepto por los 
Se vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 

unción financiera 
Otros pasivos financieros. representados en el estado de situación fnanciera 
por las Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, 
Compañías y partes relacionadas y Oios pesivos. Se Incluyen en el pasivo 

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a parir de 
lo fecha del estado de situación financiera. 

  

24. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento =— 
La Compañía reconoce un ectuo o pasivo financiero en el estado de slluación 
Iinanciera ala fecha de la negociación y se reconocen cuando ss compramete a. 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 
Medición inicial — 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 
más cualquier costo atbuble a la transacción, que. de ser slgnfcatwos, 
reconocido como parle del activo o pasivo financiero; siempre que el acivo o 
pesto financiero no sea designedo como de valor razonable a trmés de 
ganancias y pérdidas Con postenoridad al reconocimiento inkcial la Compañia 
Valoriza los mismos coma se describe a continuación 

  

  

Medición posterior— 

a). Préstamos y cuentes por cobrar: Pasteior a su reconocimiento inicial se 
miden al coelo emorizado aplicando el método de interés efectivo, En 
especifo, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
categoría: 

(+ Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden alos montos 
adeudados por la prestación de los servicios, reslizados en el curso 
ú"hormel de operaciones, Si se esperan cobrar en un año 0 menos $e 

clesfican como sclivas comientes, de lo contrario se presentan como 
activos no corrientes. 

    

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amonizado (pues 9e fecuperan 
hasta an 90 ds) menos la provisión por deterioro, 

(í) Cuentas por cobrar a Compales relacionadas. Estes cuentas
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esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activas corrientes 
¿e lo contrario se presentan como actvos no cortente, 
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
coto amorizado pues se estiman recuperar en el corto plazo. 

(l) Otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los montos. 
adeudados pincipamene por entcipos a proveadores. préstamos a 
Sincionaris y empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un año o 

menos se clasifican como activos comientes, de lo contrario se presentan 
como actos no comentes. 
Estas cuentas se registran 3 su valor nominal que es equialerte a su 

costo amortizado pues se recuperan an l corto plazo. 

Otros pasivos financieras: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al 
costo amorizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la 
Compañía prasanta las siguientes cuentas dentro de esta catagoría: 

  

  

(N Obligaciones bancarias: Se registran incialmenta a su valor nominal que 
o difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas 
vigentes en el mercado, No exilen costos de transacciones significativos 
incurridos al momento de su contratación Posteriormente se miden al 
costo amoriizado utilizando les tasas de Interás pactadas. Los intereses 
devengados que corresponden a pióstamos utilizados en el 
financiamiento de sus operaciones so presentan en el estado de 
resultados integrales en el rubio gastos financieros, los intereses 
pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de 
úluación financiera. 

  

  

  

Se incluyen en el pasivo comiente, excepto por los de vencimiento mayor 
12 meses contados desde le fecha del estado de situación fnanciera. 

(1), Cuentas por pagar a Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes. 
0 servicios adquiidos a proveedores locales y del axerñor en el curso 
nommal de los negocios. Se reconocen a su valo nominal que es 
equivalente a su costo amorizado pues no generan inlereses y son 
pagaderas hasta 90 dias en casos puntuales 

(li) Compañias y partes relacionadas: Estas cuentas coesponden a los 
montos adeudados par préstamos de efecto para caplal de trajo, 
saldos por compra de bienes y servicios, entr otros. Si se esperan pegar 
en un año o menos se ciascan como pavos comentes, de la contrario 
se presentan como pasivos no comentes, 

  

  

  

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amoizado pues no generan Intereses y son pagadas en el cono 
plazo
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2.4.3 Deterioro de activos financieros — 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterloro de sus 
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la 
Compañía no será capez de cobrar todos los importes que se la adeudan de 
Acuerdo con los términos ariginales de las cuentas a cobrar La axistencia de 
¿iiculadas Mnancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que 

entre en quiebra o reorganización financiora y la fata o mora en los 
consideran Indicadores de que la cuenta n cobrar sa ha doterorado. 

  

   

2.44 Baja de sotivos y pasivos financieros — 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de 

efectivo del acivo o si la Compañía transfere el acivo a un tercero sin retenar 
sustancialmente los riesgos y beneficios del actwo. Un pesivo es eliminado 
cardo Ja obigciens da 2 Compara especias en el cnt sa an 

25. Propiedad, mobiliario y equipos, nato — 

Son registrados al costo histórico menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caro de produckse El costo nduyo los desembolsos directamente 
atibulbles la acquisición o construcción del acto, Los decembalsos posteriores a la 
Compra 0 adquisición sólo son capiallzados cuando os probable que beneficios 
económicos futuros asociados s la inversión luyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonsblemente 

  

   

Los tos desembolsos posteriores comesponden a reparaciones menores o 
mantenimiento y son registrados en resutados cuando son incuridos. 
Los terrenos no sa deprecian. La depreciación de acto fo, es colculsda linealmente 
beseda en la vida ll estimada de los bienes comprendidos an este grupo O de 
componentes significativos identificables que posean vidas ¿ties dlerenciadas y no 
considera valores residuales, detico a que la Administración de la Compañía estima 
que el valor de tealzación de sus propiedades, planta y equipos al término ce su vida 
¿all sará inolevante, Las estimaciones de vidas ¡llas da los activos fos son revisadas. y 
alusladas el es necesario, a cada fecha de ctra do los ostados financieros. 
Las vidas Útles estimadas de las propiedades, planta y equipos, son las siguente: 

  

tipo e eps una demos. 
tasaciones M 
Maquisaay esoo 10 
Tipos de o 1 
venicalos 
Parios de comparación 3 
pe 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de actos fos, se calculan comparando los. 
Ingresos atteridos con el valor en Ibros y se Incluyen en el estado de resultados 
integrales. Cuando el valor en los de un activo fio excede a su manto recuperable 
este es reducido inmeciatamente hasta su vor rocuperable 

24. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 
Los activos sujetos a depreciación (activos fos) se someten a pruebas de deterioro 

cuando se producen sventos o circunstancias que Índican que podrán no recuperarse de 
iu valor en bros. Las párcidas por deteriora corresponden al monto en l que el valor en 
libros del activo excedo su valor recuperablo, El valor recuperabla de los actos 
coresponde al mayor entre el monto neto quo se obtencrla de su venta o su valoren uso. 
Para efectos de evaluar el deterioro, los acivos se agrupan alos niveles más pequeños. 
entos que se genera flujos de efectvoientfcabias (unidades generadoras de afectivo), 

  

En el caso que el monto del valor bros del activo exceda a su monto recuperable, la 
'Compañta regisra una pértida por deterioro an os resutados del ejercicio. 

21. Impuesto ala renta comiente y diferido — 
El gasto por impuesto la renta comprende el impuesto ala renta contenta y al diferido. 
El impuesto a la rarta se reconoce en el astado do resulados integrales, excepto 
cuando se trata de pontidas que se raconocon directamente en el patrimonio En este 
caso el impuesto también se recanace an lros resultados integrales o diraciamente en 
el patrimonio 

a) Impuesto ala renta corrieme. 

  

El cargo por impuesto a la ren corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
apicable a las ullidades gravabias y se carga a los resultados del año que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las nomas tibutadas. 
vVigantes establecen una tasa de impuesto del 25% a las empresas que superan el 
millón de dólares en sus ingresos (2019. 28%) delas utlidades grovablas. 

    

b) Anticipo de Impuesto ala renta 
A parir del ejersico fscal 2011 entró en vigor la norma que exipo el pago de un 

“anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en función de las 
its reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%, delos costos y 
¡gestos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% delos activos 
La referida norma estableció que en coso de que el impuesto ala renta causado ses 
imenar que el monto del anicpo minimo, ento úlimo sa convertirá en impuesto a la 
renta definitivo, a menos que el contribuyunto solcte al Servicio de Rentas Internas. 
su devolución lo cual podra ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige 12 
devolución de sete antipo 

) Impuesto a la renta diferido 
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La circular No. NAC-DGECOGC12:00008 publicada en el Regisro Oficial No. 718 
del 6 de Junio del 2012 indica que “la spicación de la deducibidad de costos y 
¡gastos para electos e impuesto el renta, se ge por las disposiciones de la Ley de 
Régimen Tributario Interno y su regiamento respecto, y en ninguno de dichos. 
cuerpos normaivos se encuentra prevista la apicación de una figura da reversos de 
¡gastos no deducitles de periados anteriores para efectos de la determinación del 
Impuesto ala renta en el periodo corriente” 

¿Con base a lo detalado en el páralo anterior la Administración de la Compañía 
considera que al 31 de Diciembre de 2019 no sa han producido diferencias 

temporales, entra las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respecthos 
valoras mostrados en los Estados financieros, que generen un acto adicional o 
pasivo adicional por Impuesto ala renta iferido. 

24. Beneficios alos empleados — 
a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos 

“acumulados del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

1 La participación de los tmbajedores en las utlidados; Calculada en función del 
16% de la uidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la tegisiación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del gasio adminstralwo y de ventas on 
unción de la labor dela persona beneficiaria de este beneficio 

1), Beneficios _sacialas (Dácimo tercer, décimo cuarto sueldos y glo), Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

») Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para demahucio): 
Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no 
Tondeados): La Compañia tiens un plan de beneficio definido para jubllación 

patronal, nomedo por les leyes laborales ecuatorianas, 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de 
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Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a olros resultados. 
integrales en el penodo en el que surgen, Los costos de los servicios pasados se 
reconocen Inmediatamente en resultados del año_Al cier del añ las provisiones 
cubren atodos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía 

29 Provisiones comentes — 
Las provisiones representadas en el estado de situación financiera. principalmente por Banafiios sociales e Impuestos se reconocen () cuando la Compañía tame una 
obligación presente, ya sea legal o implica, como resutado de sucesos pasados, (1) es 
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para Iquldar la obligación: y 
(el impone se puede estimar de manera confable 
Los montos reconocidos como promsión son la mejor estimación de la Administración. a 
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para 
Iguidar la obfigación 
Los concapos por lo cual se conslitye provsión con cargo a resultados comprenden 
principalmente alos descrltos en la Nota 13 

2.0. Reserva legal= 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debo apropier por lo menos el 10% 
de la ulidad neta del aío a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscnto, La reserva legal no está disponible para distribución 
e didandas, pero puede ser capalizada o utizada para absorber pérdidas 

2.1. Rosorva facultativa — 
El salio acreedor de esta reserva provleno do las ulades de años antenores con el 
propósito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta 
propuesta por los sdmistradores por lo que se estima aprobar en Junta General 
Ordinaria de Acciristas los Resultados acuntulados para Incrementar esa reserva 

212. Resultados acumulados — 

Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de les NIF — 
Los ajustes provenientes de la adopción por prmera vez de las Normas intemacionales de Infomación Financiera “NIIF" que se registraron en el pabimonio en a cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta Resultados scumuledos provenientes de la 
adopción por primera vez de las "NIF" que generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser caplallzados an la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejerciclo aconómico concluido, las hubieran; lizado en absorber Pérdidas; o devuelta en el caso de Iquidación de la Compañía 

215. Otros Resultados integrales —
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Incluye les ganancias y pérdidas actuereles que surgen de los ajustes basados en la 

experiencia y cambios en los supuestos actuarales en el periodo en el que surgen. Las 
nuevas mediciones del pasivo (activo) por benelicos definidos netos reconocidos en Otro 
Resulao leg o e rocisfcarán en elas dl pro a un peroo poseer 
¡Sin embergo, la Compañía puede transterr esos importes reconocidos en Otro Resutado 
Integral dentro del Patrimonio. 

  

2.14. Reconocimiento de ingresos — 
Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
us productos en al curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos. 
de rebajas y descuentos otorgados. 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
conámicas fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace entrega de sus productos al comprador y an consecuencia transfieren, 
los iesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene. 
derecho disponer de elos, ni a mantener un contral sobre los mismos.     

2.15, Costos y guatos. 

  

Los costos y gastos sa ceglstran al costo istérico, Se reconacen a madida que as 
incumidos, idapendentemente de la fecha en que se haya realizado al pago, y 
registran en el pexfodo más cercano en el que se conocen 

  

2.16. Compensación de saldos y transacerones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea elreflejo de la esencia 
de la transacción Los ingresos y gastos con origen en tramencciones que, 
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibildad de comy 
la Compañía tene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activa y 
proceder al pago del pssivo de forma simulnes, se presentan notos en la cuenta de 
fechados. 

  

  

, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financisos requiere que la Administración realce estimaciones y
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Las principles estimaciones y epicscones del cielo profesional se encuentran 
relacionadas con los siguentes conceptos: 
«Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es. 

determinada por la garencia de la Compañía, en hase a una evaluación de la anigúecad. 
de los Saldos por cobrar yla positildad de racuperación de los mismos. La provisión para. 
cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provislonadas se cargan y se acreditan 
a los resultados del año y las recuperaciones de cubntas provisionadas se acreditan a 
ros ingresos. 

«acto flo: La determinación cl las vidas Útiles que: 
235) 

lan al carre de cada año, (Nota 

  

+Provisines por beneficios a empleados Las hipótesis empleadas en el culo actuarial de “hbleción patronal y Bonficacón para desahucio. — Para lo cual Utica estudios 
ctuatales practicados por profesionales independientes. 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 
4 Factores de riesgos financiaros. 

Las acividades do la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros 
riesgos de morcado, fiesgo de crédito y riengo da liquidez, El programa general de 
ministración de riesgos de la Compañía sa concentra principalmente en la gestión y verificación del mercado en que opera y en la gestión de os costos de producción, pncipalmente de materias primas, además de los riesgos relacionados con la 

“obtención de crécito para garantizar u Iquidez y sus inversiones. El programa tene por 
bjetivo nal minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar 

en el desempeño nanciero de la Compañía. 
La administración de rieegos está bajo la responsablidad de la Gerencia de la 
Compañí 

Riesgo de tipo de cambio 
La Compañía realiza sus operacianos principals únicamente on dólares de los 
Estados Unidos de Norteemárica, moneda de curso legal en el pals. por lo 
tanto, no se presantan efectos por variaciones de tipos de cambio en los 
estados Anencieros. 
Riesgo de tasa de interés. 
AL 31 de Diciembre de 2019 y 2018, sl bien la Compeñía mantiene. 
nanciamiento con entidades Fnencieras locales, la exposición a asta fesgo no. 

es significativo pues sus crécitos están contratados Unicamente con entidades 
locales tasas de interes fa do mercado,   

ta)Riosgo de crédito
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42. 

El sesgo de crúdito surge del efecto y equivalentes de efecivo, depóstos en 
bancos e insituciones financieras, así como la exposición al crédao de Cientes, 
que incluyen a los ssldos pendientes de las cuentas por colar y a les 
transacciones comprometidas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a 
istimas empresas y personas naturales, y no mantiene cuentas penciantas de 
«cobro significativas con ninguna en particular Respecto de bancos e instituciones. 
financieras, sólo se acepta Í mstiuciones cuyas caliceciones de esgo 
independientes, deteminen niveles de sowencia que garanticen estabilidad, 
dinámica y respaldo alos depósitos dela Empresa, 

  

  

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente, 
por las coracrisicas individuales de cada ciente, la cartera de la Compañia está, 
“dverzifcado. La Adminisración ha establecido al 31 de Diciembre del 2018 y 2018, 
“que. desde un punto de vista geográfico o demográfico, no existe concentración de 
riesgo de cr, 

    

La Compañía mertiene su electo y equivalentes de afectivo en una institución 
financiera con la siguiente calificación: 

Entidad financiera. Calicación 

Banco Plohincho 5. ARA 

Esta callicación significa que la situación de laInsttución Financiera esla más a 
callicación de una compañía fiable y estable, 

(b]Rieago de liquidez. 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo. El objeto de la Compañía es mantener una. 

continuidad de fondos y una Nexbidad de los mismos a través de la revisión 
portuna de los saldos de cartera. asi como la negociación de plazos extendidos de 

erectos can sus principales Proveedores. 

  

Administración dol riesgo de capital 
Los objellvos de la Compañía sl administrar el captal on el salvaguardar la capacidad: 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar 
retoros a nus Accionisias y mantener una estructura de copial óptima para reducir 
costo del capital Consistente con la industria, la Compañía monilrea su capital sobre 

la hase del ratio de apelencemiento. 
Esta ratio se calcula como la deuda neta divida entre el capta total 
La deuda neta se calcula como el total delos recursos ajenos (incluyendo Obligaciones 
bancarias comientes, Cuentas por pagar Pioweedores y Compañías y panes relacionadas) menos el efectivo y equivalentes do afectivo. El captal total se calcula 
como el "patrimonio nato" más la deuda neta
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Los raios da apalancamiento al 31 de Diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguentes: 

209 200 

Porción coniante de deuda algo plazo 113894 — 102818 
Cuentas por pagar proveedores 18992 19,775 

Impuestos y contribuciones 4749 1308 
Otras cuentas por pagar 99441 43518 
Cuentas por Pogar relacionadas. 09400 20.000 

308.360 197.415 

Etectivo y equivalentes de efectivo. 15808617 
Deuda neta, ZAS 1012 
Total, patrimonio neto 1850926 1.504.872 

Capital total 1541384179618 

Ratio de apalancamiento 15% 10 

El ratlo de endeudamiento aumenta durante el año 2019 como resultado del aumento 
de la deuda versus el patrimonio 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorias de instrumentos financieros 
A continuación, se presentan los vslores en ltros de coda categoría de instrumentos 
financieros: 

  

2019 2018 

Activos financieros medidos al costo. 
Efectivo y equivalentes de afecto 16898 647 

Activos financinros medidos al costo amortizado: 
Clientes 171164 121871 

Anticipos a proveedoras y empleados. 85605 00987 
Impuestos y retenciones 279862 242861 
Cuentas por cobrar relacionadas 1722 628 

Total B32A03 432084 

a 

  

Total activos financieros: 
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Porción contenta de deuda a lago plazo. 11384 102818 
Cuentas por pagar proveedores. 18.932 19778 
Impuestos y contribuciones 4749 1308 
Otras cuentas por pagar 2 43516 
Cuantas par Pagar relacionadas. 59400 30000 
Total, pasivos financiaros 3038 197.418 

  

El efecto y equivalentes de ofeciivo, cuentas por cobrar a Cientes, Cuentas por cobrar a 
Compañias relacionadas, Anticipos a proveedores y Olras cuentas por cobrar, Deudas. 
financieras y bancarias, Cuentas por pagar a proveedores, Compañías y partes relacionadas. 
y Otras cuentas por paper se aproximan al velo justo, debido a la naturaleza de cono plazo. 
e astos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dada que sus conduianes y lasas de 
interés son las de mercado, se considera que las mismas so encuentran valer razonable, 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

AI 31 de dilamtxo del 2019 y 2018 elsaldo de la cuenta incluye lo siguiente: 

E 28 

cla 1298 1458 
aci 14805 4788 

Toral 5000 
  

Los insituciones financiaras con las cuales opera la Compañía a ciere del 2019 y 2010 
ene la siguiente caficación de rizego: 

Entidad fngncie Calftcación 
arco Pistinchs SA. A 
ARA: La situación de la insttución Menciera es muy fuente y tene una sobresalerte 
"ayectoía de rentable, lo cual se refej en une excelente reputación en el medio, muy un acceso aus mercados nefuics de ner y aras perspacvas de estaiod 

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
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Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que so revelan se ciasican como activos 
financieros que se miden al costo amorizado para aquellos vencimientos superiores a 365 
días. Todos los saldos son clasficados como setos comentes. 

Al determinar la recuperablidad de una cuenta por cobrar Ciente, la Compañía considera 
cusiquier cambio an la calidad crediicia de la cuenta a partr dela fecha en que 58 otorgó. 
incalmente e ct sta l fal del pario sora l quese interna. Lo Aéminitacn 
de la Compañia consldera que la concentración del slasgo de crédito es limitada debido a 
¿ue ls base de Clentes es razonablemente dispersa o Independiente, además que 
ventas son realzadas a empresas reconocidas on el país, 

    
    

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, la provisión pera cuentas incobrebias no Incluye 
cuentes por cobrer Clentas del periodo informado. La Compañía mantiene una garantía 
Sobre estos setos 

  

Un detalle dela cuenta por cobrar Clientes es como siguo: 
zm 2048 

Clientes Am1164 tarar 
Fe 0 e: 471464 121871 

ALO1 de diciembre de 2019, el detalle delos vencimientos de as cuentas por cobrar cient 
Ss como sigue: 

    

  

209 20m 
Por vencer, cortentes. 
Vencidos. 39742 29540 
Entre 01 y 30 las 87.308 51948 
Entre 31 y 80 di 32408 2105 

Entra 61 y 90 dl sz 
Más de 91 dí 17708 2077 
Total cuentas por cobrar clientes 71.164 azar 

741 Los siguientes saldos componen los anticipos a proveedores, empleados y otos, 

2019 208 
Amicios a proveedores (1) 75972 78108 
Prestamos trabajadores (2) 803 3842 
Seguros pagados por Anticipadas. 8200 
'Qras cuentas por cobrar 2,500, 
Toral Tes mr 
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1. Los anticipos a proveedores son compensados sl momento que reciben la foctura 
y la terminación formal de los trabejos contratados y principalmente comprende os. 
Aguientes 

Buchmann Techrcloges. 62850 
Macías Macias Luis Añonso 9,760 
Varios 1300 

Holein Ecuador S.A. 585 
Navacero SA. 551 
Moreno García Edgar Rubel 300, 
La casa delito Fzasa SA. 242 
Santana Santana Jesús Manuel 210 
Solórzano Sánchez Mónica Johanna 100 
Estación de Senácio Rojas 59 
Fatosla CA. 29 
Megarok a. 18 

75972 
2. Los préstamos 8 trabejacores no genoran Intereses y el plazo de cobro es de. 
hasta 360 días, los préstamos a trabajadores son los siguientes. 

  

Delgado Briones Hen TOS 
_Quiraz Moreira George: 100 

303. 
5 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

208 2018 
Jubilación Patronal 13084 1276 

Desehucio 3550 3550 
Total 16534 16312 

En el año 2019 se realizó la actualización del estudio actuarial con la empresa ACTUARIA 
(Asescramiento Estratégico) de ubiación patronal e indemnizaciones laborales en el cual so. 

determinó el costo neto del perico de jubslación patronal y desahucio los cuales fueron 
reconocidos como actwos cieridos y Se rán amontizando una vez estos valores seen 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO 
Composición: 

208 2018 Terreno, E 
Construcción en curso 18213 55.352



» 
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Edificio e nstalacionests) 2770890 2747021 

Maquinarias 963,323 963.323 
Vehiculos 15170 75170 
Equipo de ofiema 20233 19.598 
Muebles y enseres 4048 4.045 
Equipo de computecion 11071 _5n 

FTTOGN A TODA 
Depreciación acumulada (1.659.299) — (14aza22) 

AMITSOR 3562544 
El movimiento de Propiedad planta y equipo correspondiente al año 2019 es el que se detal 
continuación 
  

  

  

  

      
  

  

      
  

  

  

  

  

  

    
                

a 
Descripción — [tiza |Aateloras [por [a [0 

ea 
|NO DEPRECIABLES 

Feres sosa 505s 
Conaruecionerencano | 55382 EEES 
DEPAECABLES 
[Casto Edificaciones. 2741551] 2090| | z77os80] 
Insizions 50m so 
ocres EU | Bd CE 
Venus vea 75m] 
Fases daa iesm| as [sa] 0 
ets yEneres a [me 0 
Expos de Compuendn| 18871 mm 

SUBTOTAL 7058 sn 
PEPREEASS Vsa2aza (1 659280) 
PROMEDAD, PLANTA | 7397544 | aras 

OBLIGACIONES BANCARIAS 
Composición al 31 de diciembre del 2019: 
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Institución Financiera — No, Operación us$ Wencimiento Tosa 

arco Pincha sostiaao 1885 OSO 00% 
Total Obligaciones arcos 

Pa momo 
Porción o cortante oa 

AL 1 de diciembre del 2019 corresponden a una obligación contratada para capitel de 
trabajo e inversiones con vencimientos mensuales a un plazo hasta 60 meses, El valor 
prestado fue de 5 600.000. 

  

11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

    

  

Composición 
208 ne 

tres cuentas por pagas (1) 09.41 
Cuentas por pagar relacionadas (nota 17) 69.400 
Impuesto y contíbuciones (nota 10) 2749 
Antopos de Cenas (3) 370 
Provesdores 2) 16902 

230207 
(8) Regreserta lo siguente: 

[Cicas ados y recados | 1097 
1ES5 por pagar ] 3282 

"Fondos de Resema 308 | 
[impuestos Municipales BA 682 
Tarjeta de recho Eminsaly [102] 

EX 

(2) Las cuentas por pagar comerciales tenen vencimientos conientes entre 30 y 45 dras 
y no generan intereses sin embargo, mantiene garantias sobre documentos con sus. 
proveedores. A continuación un detalla del aña 2019 de los proveodoros con saldos 
8131 de Diciembra del 2019 
  208 
ups Ecuador S A. Compañía de Seguros y Reaseguros 3000] 
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pac S.A, 4.500] 
Acinpep 5.4. 1.800 
[Aceria del Ecuador C-A. Adelca 2.1981 
Nogocios Mondoza Nomen S.A. 258 
Lucas Holguin Ricardo Alfonso 23031 
Macias Macias Luis Alonso 5301 
Distribuidora de Gases y Oxigeno S.A 182 
[Seguros Equinoscial S.A 4045 
¡Salcedo Hemández Andrea Kassandra ES 
Zuridit Cia. Ltda z72| 
Pinturas el Maasro Cía. Ltéa. or | 
Pre SA. 187 

[ñig Metropoitana Cia. De Seguros y Resseguros SA. 2 
[Ponce Panta Oscar Auro ar 
[otecel SA. 243] 

6932!       

(3) Conesponde a antipos de clientes los cuales serán cruzadas una vez ses emitida 
la factura, los cuales son los ulentes: 

  

  

  

Madema Alimentos SA. — 
ecuador S.A 
tel 
Aseria Camel A. 
Asiseray 

AZ IMPUESTOS. 
21 corrientes 

  

[Gorporación Aranda ] 
Bara 
500 

  

e 
2857 

—a768s. 

Un resumen de los activos y pesivos por impuestos corientes es como sigue: 

  

2019 s eres 
Rotoncionas de impuesto al renta 64.789 
Cibao Tulbutario IVA 109.069 
Total zea 

29 
Pasivos por impuestos comentes: 

2018 

112,145 
100.817 

212901 

200
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Epa cn slaes enana) 

Pasivo por Impuesto dílrido Retencion en a lente 1917 
Retenciones en la fuente et VA 2832 Total E 

122. impuesto ale renta content reconocidos en reultados 

  

A part del año 2010, se deba considerar como impuesto ula renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resul de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patiimonio, 04% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos decucbles Durante 
el año 2018 y 2019, la Compañía regisró como pasto de impuesto e la renta US 
525.232 y $ 16.300 respectivamente. 

  

8) Situación Fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad rbutaia bene La facutad de revisar 
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres 
años posteriores contados a parir de la fecha de presentación de la deciaración de 
Impuesto a la tonta, siempre y cuando haya cumplio oportunamente con las 
obigaciones tributarias, Los años 2017 al 2019 Inclusiva aún están abiertos a una 
Fiscalización 

  

») Impuesto al Valor Agregado (IVA) = 
Debido a la naturaleza de ia Compañia, esta Impuesto se grava al valor de la 

transferencia de los servicos prestados por la Compañía bn odas sus etapas a a aro 
del 12% calculado on base a los precios de venta (valor tal de la factura a Su Cliente). 
¡ue incluye los costos y gastos imputables el precio. 

e) Conciliación del resultado contable - tributario 
La determinación de la ublidad gravable para el cálculo del impuesto a la renta 
coniente al 91 de diciembre da 2019 y 2018 respectamente, es como sigue: 

2019 2018 

Uliidad antes de provisión para mpuesto al renta 11448 41970 
15% Participación trabejadores. (osa (6296) 
Gestos no deducibs 5082 23206 
Conceción ngrasos y egresos exentos. 
tilda gravable 55550 pr 
Utlidades a reinvente 
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Tasa de impuesto 25% 2 
Impuesto la renta causado 16.390 12955 
Anticipo determinado mayor al impuesto causado 25232 

(e) Retenciones en la fuente (67061 (52518) 
(€) Crédito títutaro de años antenores (2145) (64862) 
€) Esoneración por leyos espaciales. 
impuesto ala renta favor (6216) 1112145) 

Pracader a realizar el ajuste comespondiente al impuesto causado, ya que consta en los 
registios contables el asiento de ciere con el 22% cuando el porcentaje aplicado es el 25% 
Ya que superó el milón de dólares an sus Ingresos. 
a) Reformas tributarias — 

El 2 de Dicembro del 2017 se publicó en el Registro Oña a Ley para la Reacivación 
Económica, para que entre en vigencia desde el 1 de enero del 2018, la cual entre oras 
incluye lo siguente. 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQLESAS EMPRESAS 
REFORMAS AT IMPUESTO A LA RENTA 
REFORMAS AL IMPUESTO AL Y ALOR AGREGADO (YA) 
REFORMAS AL IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPCCIALES (ICE) 
REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDAD DE DIVISAS (19D) 
REFORMAS AL IMPUESTO A LAS TIERRAS RURAT ES. 
REFORMAS AL IMPUESTO A LOS ACTIVOS EN EL EXTERIOR 
REFORMA A LA ESTABILIDAD TRIBUTARIA DEL CÓDIGO ORGÁNICO Di La 
PRODUCCIÓN COMERCIO E INVERSIONES (COPCI) 

> REFORMAS AL CÓDIGO TRIBUTARIO 
13, OBLIGACIONES PATRONALES 

Obligaciones patronales de corto plazo 
Composición: 

209 2018 
Participación trebejadres en utiidadas (1) Bra 
Beneficios sociales (2) 2 ie 

  

3205122817 

(1) De conformidad con disposiciones legales los trabajadores tenen derecho a 
parteper en las utlidades de la empresa en un 15% apicable alas utidades 
líquidas o contabs,
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(2) Representa los derechos a vacaciones anunles, décimos tercero y cuarta sueldos. 
beneficios de los trabajadores. 

14. RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO. 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la 
Carie Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen dracno a la jubilación 
petronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sn perjuicio da a que les corresponda 
según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona al 
Cóigo del Tmbajo, los ampleados que por veinticinco años o más hubieren presta: 
servicios continuada 0 interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por 
Empleadores, Adicionalmente, los empleados que u la facha de su despido hubieren 
cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido 

tendrán derecho ala parta proporcional de dicha jubilación 

   
  

st también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendra un pasivo por 
indemnizaciones con los empleadas que se separen volunigriamente bajo ciertas 
ircunstancias. Esta provisión cubra los beneficios de terminación de la relación laboral 
por desahucio solctado por el empleador o porel trabajador, al empleador bonifará al 
trabajador con el veinticinco porcierto del equivalente ala úlima remuneración mensual 
por cada uno de lou ños de servicios prestados a la misma ompresa o empleador   

A 31 de diciembre del 2019 los saldos que mantienen al cierra del ejercicio económico 
Gs acuerdo al estudio actuarial realzado por parte de la Compañía ACTURARIA 
(Asesoramiento Estratégico), en el ario 2018 son los siguientes: 

208 2018 
Provisión para jubilación Patronal 147797 151398 

Provisión paca Desahucio. 34208 34208 
162.005 185548 

15 PATRIMONIO 
(e) Capital Soil - 

AN 31 de diciembre del 2019. el captl social de la Compañía está representado por 
71D.000 acciones ordierias y nominalivas, con valor nominal de 1 cada una, de les 

cuales se encuentran pegados el 100% del valor del captal autorizado. 
  

A continuación, se presenta la composición accionaria al 31 de diciembre del 2019 

Accionistas Participación — Valor 
% Nominal



  

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORTI. AÑO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2219 
(Pxprerado en dores estadounidenses) 

ler Moreira itvia Ramona 20:98 709.820 
Salvador Ger Mario Rene 002% 30 

100% 710000 

  

Loy de Compañías en el Ecusdor requieran quo los representantes legales de 
les compañías presenten información de los accionistas extranjeros de las compañias can 
insicación del dueño de esa compañía, asi como de sus directores La Compañia no calfica 
para presentar esta información. 
(0) Reserva Legal 

  

La Ley de Compañias requiere que se transfiera a ln reserva legal por la menos el 
10% de la ublidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 
captal social Dicha reserva no puede cistibuirse como dividendo en efectiva, axcapto, 
en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utizada para cubri pérdidas. 
de operaciones o para capialzarse. 

(0) Utlidados acumuladas 

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2018 se detalla a continuación: 

2019 208 
Utilidades acumuladas ejercicios anteriores 401997 472594 
Uliidad del Ejercicio 41449 9403 

  

AMS A51 907, 

inicial de les NIF. 
De acuerdo a Resolución No. SCICI.CPA IFRS.G-11.007 de la Superintendencia de 
Compañías emtide el 9 de sepiembre de 2011, los alustes provenientes de la 
adopción por primera vez ca las Normas Intemacionales de Infomación Financiera 

(NIF), que generaran un saido acreedor, solo podrá ser captalzado en el parte que 
excada al valor de las pérdidas acumuladas y las del timo ejercicio económico. 
tonchido, si las hubieren: ublizado en absorber pérdidas; o davato an al caso de 
liquidación de la Compañía. 

  

16, INGRESOS 

Los Ingresos obtenidos durante el periodo 2019 y 2018 sa presantan a continuación. 

209 2018 
Alquiler bodega 12% 287.083 240.102 

“Alquiler maquinaria 12% 292274 224:145 
Alquilo maquinaria 0% 45
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EMINSALV EMPRESA INDUSTRIAL. SALVADOR 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL-AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expreso en dólares stadounidenses) 

Otros Ingrasos. 5290 
envio de pasaje 179 
Semeio de Almacenamiento 108,843, 

suo 
$470 

454619 
1793550 939099 

  

GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un detale de los gastos de administración y almacenamiento por su naturaleza es como. 
sigue, 

2018 
Depreciación 220.871 
Sueldos 183.694 
Saguidad y Vigilancia 84.440 
Mantenimiento y Reparación 200.354. 
Beneficios Sociales 5250 
Impuestos y Contribuciones Basa 
Servicios Prestados 48587 
astas Financioros 53730 
Otros Gastos 50.418 
Suministros y Materiales 3908 
Gastos de Seguros 24.805 

Combusttlas, 29451 
Gastos no deducibles 5.082 
Aporte Patronal 22342 

Transporte 20144 
Honorarios Profesionales 17260 
Energia Eléctrica 14.185 
TOTAL GENERAL 1222829 

CONTRATOS 

(8) Contrata de Arrendamientos 
La Compañia mantene contratos con cientes por arrendamiento de sus bodegas por 
lazos que van de 1 a 5 años, como es el csso de Modema Almentos S.A y 

Corporación Azende Cía. Ltda, 

2018 
150.499 
182,328 
95.193 
503470 
47.514 
82712 
Tao 
1324 

82541 
80.887 
30.942 
22713 
8724 

18,545 
20.474 
10,401 
10,042 

1,876,038 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
Las apsrariones de la compañía, partes relacionadas accionstas, forman parte ds las 
transacciones no habituales dela compañía en cuanto su objeto y condiciones. 
8) Accionistas



EUNSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADORSAA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO FI.31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exoresado en dólares cdnunidenses] 

AL31 de diciembre del 2019 el detall de los accionistas es el siguiente: 
Accionistas. Participación Valor 

Nominal 
lar Morea Sida Ramona Fosas 
Salvador Gier Mano Rene 80 

710.000 

  

b) Saldos entre partes relacionadas 
131 de diciembre del 2018 1os sados entre partes relacionadas son los siguientes 

Nombre Natureleza Origen 2019 
ler Morera Sila Ramona Actoodora Ecuador 1.309.400 

Salvador Giler Mao Raro. Doudora Ecuador 172 
Los términos y conchciones teja las cuales se ariginaron astas operaciones fueron bajo las 
mismas condiciones de mercado con respecto terceras personas o no relacionadas, estos 
saldos no gensran intereses y tienen vencimientos máximos de un año 
EVENTOS SUBSECUENTES 
AL 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emón de estos estados Iancieros (06 de 
Marzo del 2020) na se produjeran eventos que, an la opinión de la Admwistación de la 
Compañia, pudleram toner un efecto significaiwo Sobre dichos estados financieras que no se 
hayan revelado en las mismos, 

    03 E detid 
aña. Simi Gler Morera — ig Mónica Solórzano 

Representeme Legal Contadora General 
 


