EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

.{E;;Eresadn en d&larcﬁ estadounidenses)

El movimiento de Propiedad planta v equipo correspondiente al afio 2015 es el que se detalla a

contimuacion,
Ingresoy
- Saldo al Egreso por | Saldo al Afos vida
Dt 31/12/2014 | AUIONES | o nsterenc |31/12/2015 | Ut
ias
NO DEPRECIABLES
Terrenos 36.808 36.808
Re avaldos Terrenos 340,642 340.642
Construcciones en curso 341.550 41.508 (368.192) 14.866
DEPRECIABLES
Costo Instalaciones 656.957 8.781 368.192 1.033.930| 40-30-25
Re avallos Instalaciones 702.184 702.184| 40-30-25
Maquinarias y Equipos 784.015 784.015 10
Vehiculos 51.955 51.955 5
Equipo de Oficina 11.992 2.500 14.492 10
Muebles y Enseres 4.046 4.046 10
Equipos de Computacion 3.334 390 3.724 3
SUBTOTAL 2.933.483 2.890 2.986.662
DEPRECIACION
(974.483) 148.964 (1.123.447)
PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO 1.959.000 1.863.215
9, OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion al 31 de diciembre del 2015:
12-31-2015
Banco Pichincha Capital de Trabajo 67.935 Mensual 7.13%
Banco Pichincha Inversion 25143 Mensual 7.13%
Total Obligaciones
corto plazo 93.078
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EMINSALV EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a dos obligaciones contratadas para capital de trabajo ¢
nversiones con vencimientos mensuales a un plazo hasta 12 meses a  Agosto del 2016, Estas
obligaciones s¢ encuentran garantizadas con propiedades de la compaiiia v de los accionistas..

DOCUMENTOS Y CLENTAS POR PAGAR

Composicion:

2015 2014
Otras cuentas por pagar (1) 122.530 40,130
Impuesto y contribucicnes (nota 11) 28.932 28.768
Proveedores (2) sy

167.564 68.898

(1) Representa cuentas por pagar al IESS y valores entregados por ciertos clientes como garantias
por los contratos que mantienen con la empresa.

(2) Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos ¢orrientes entre 30 y 45 dias y no
generan intereses, sin embargo manticne garaniias sobre documentos con sus proveedores,

IMPUESTOS
T iente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos cormentes €5 Como sigue:

2015 2014
Activos por impuesioy corrienies.
Retenciones de impuesto a la renta 34.304 28.651
Crédito Tributario IVA 41.218 51.891
Active por impuesto diferido. 6.835 6.835
Otros por cobrar SRT s .
Total 84323 §2377
015 1014
asi s O ¢res,
Pasivo por Impuesto diferido 28515 28,515
Retencion en la fuente 189 181
Retenciones en Ia fuente del IVA 228 y .4

Total 8932 28768
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EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

11.2 Impuesto a la renta corriente reconacidos en resultados

a)

b)

c)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, €] cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del pamimonio, 0.4%
de ingresos gravados y (.2% de costos y gastos deducibles. Durante el aiio 2015 y 2014, la
Compailia registro como gasto de immpuesto a la renta USS14.174 y US$14.599 respectivamente,
¢l owal commespondié al valor caleulado v pagado como anticipos de impuesto 4 la renta en los
referidos afios.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributania tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al
2015 inclusive ain estén abiertos a una fiscalizacion.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compariia, cste impuesto se grava al valor de la transferencia de los
servicios prestados por la Compaiiia en todas sus etapas a la tarifa del 12% calculado en base a los
precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que meluye los costos y gastos impuatables
al precio.

Conciliacion del resultado contable - tributario

La determinacion de la utilidad gravable para el célculo del impuesto a la renta comriente al 51
de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, es como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la
renla 29.53% 52165
Mas (menos)
Castos no deducibles 1.079
Deducciones especiales A, e =
Unlidad gravable 30618 52.165
Utilidades a rei .
Tasa de impnesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 6.736 11.476
() Retenciones en la fuente (51.237) (28.651)
(-)Exoneracion por leves especiales
Impuesto a la renta por pagar o 0




EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

)

d)

e)

Tasa efectiva-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron las
siguicntes:

2015 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 30618 52.165
Impuesto a la renta corriente 14,599 16.386
Tasa efectiva de impuesio 49% 31%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas on el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$H3 000,000 v
aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de LUS$6.000,000 deberan presentar adicional
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Translerencias.

Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remutido hasta €l mes de Junio del 2016 conforme el moveno digito del RUC,
Admundnmﬂ:t:mgcquem su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos, La Compafiia no califica para preparar este estudio.
Adicionalmente aquellos contmbuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transaceiones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales esian
exentos de 1a referida normativa,

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributana emitid la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras
incluye lo siguiente:

Reformas al Cédigo Tributario

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Refornmatona para la Equidad Tributana del Ecuador
Reformas a Ia Ley para la Reforma de las Finanzas Pablicas
Reformas a la Ley de Abono Tributario ﬁ;\
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EMINSALYV EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales v Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Tunsmo

VY VYY

» Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacion de Derechos Representativos de
Capital u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en ¢l Exterior
Reformas al Reglamento a la Ley Orgamica de Discapacidades

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta Retencidn y Documentos
Complementarios

Y

YYYYY

12. OBLIGACTIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo
Composicion:
2015 2014
Participacion trabajadores en utilidades (1) 5213
Beneficios sociales (2) 4.937 8.238
Sueldos por pagar (3) 6.233
16,383 8.238

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sucldos y ofras
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

(3)Corresponden a los valores por concepto de sueldo adendados al persomal pagados a la
mdﬁminfnmm.dt_



EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

13. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante resolucion publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de cnero de 1983, Ia Corte
Suprema de Justicia dispuso que los tiabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatono. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veintcince aflos o mas hubieren prestado servicios continuada o
mterrumpidamente, tendrém derecho a ser jubilados por sus Cmpleadores, Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de vemticineo
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacian.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivoe por
indemmizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias.
Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabmador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la altima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2015 no se ha realizado la actualizacion del estudio actuarial, los saldos
quc mantiencn al cicrre del gjercicio economico de acuerdo al estudio actuarial realizado en el afio
2012 son los sszmentes:

2015 2014
Provisiom para jubilaciém Patronal 39549 30.549
Provision para Desahucio 11011 ]I.ﬂll_
50.559 50.559

14. PATRIMONIO

(a)

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compaiia esta representado por 520,000
acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de | cada una, de las cuales se encuentran
pagados el 100% del valor del capital autorizado.

A continuacion, se presenta la composicién accionaria al 3] de diciembre del 2015:

- Participacion Valor
Yo Nominal
99 98% 519.920

0.02% BD
100% 5200004




EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reformas a la Ley de Companias en el Ecuador requeren que los representantes legaies de las
compaiiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del
duefio de esa compaiiia asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta
informacion.

(b) Reservalegal -

La Ley de Compailias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepio en caso de liquidacion de la
Compadiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

()  Utilidades acumuladas -

El saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuacion:

2015 2014
Utilidades acumuladas ¢jercicios anteriores 309.924 274.145
Utilidad del Ejercicio _ 13.446 61371
323.370 335.516

] 1on inicial de las NIT —

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Supenntendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las Normas Tntermacionales de Informacién Financiera (NITF), que generaron un saldo acreedor,
solo podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas scuruladas y las del
altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devucho en & caso de liquidacion de la Compaiiia.

15. INGRESOS

Los Ingresos obtenidos durante el periodo 2015 y 2014 se presentan a continuacion:

2015 2014
Ingresos por Ventar Tarifa 12% 605.329 679.750
Ingresos por Ventas Tarifa 0% 5.400 55752
Otros Ingresos 2618 6947
613.347 742.449

20



EMINSALV EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

16. GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de los gastos de admimistracion y almacenamiento por su naturaleza es como sigue:

2015
Depreciacion de Activos 148.964
Sueldos y Salarios 125.218
Seguridad Industrial 95413
Tramites legales 36.683
Mantenimientos 28917
Aportaciones a la Segundad social 20,927
Beneficios Sociales 41.072
Gastos Financieros 17.706
Combustible y Lubricante 17248
Servicios Basicos 14.920
Otros gastos 12.682
Servicios Prestados 11.429
Servicios de Transporte 4,428
Honorarios Profesionales 1.500
Suministros 1.489
Total gastos 578595

17. CONTRATOS
(a) Contrato de Arrendamientos
La Compadiia mantiene contratos con clientes por mrendamiento de sus bodegas por plazos que
van de | a 5 aflos, como es ¢l caso de Modema Alimentos S.A y Corporacion  Azende Cia
Lida
18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las operaciones de la compaidiia. partes relacionadas. acciomstas, forman parte de las transacciones
habituales de 1a compafiia en cuanto su objeto v condiciones.

a) Accionistas
Al 31 de diciembwe del 2015 el detalle de los accionistas es el siguiente:
Participacion Valor
Y Nominal
99 98% 519.920

Salvador Giler Mario Rene 0.02% 80
' 100% 520.000 -16'9
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EMINSALYV EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

b} Saldos entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015 los saldos entre partes relacionadas son los siguientes

Nombre Naturaleza Origen 2015
Giler Moreira Sibna Ramona Acreedora Ecuador 355.182
Lourdes Giler Moreira Acrecdora Ecuador 20.000
Total 375.182

Los términos y condiciones bajo las cuales se originaron estas operaciones fueron bajo las nmismas
condiciones de mercado con respecto a terceras personas o no relacionadas, estos saldos no generan
infereses y tienen vencimienios maximos de un afio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emusion de estos estados financieros (5 de septiembre del
2016) mo se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran k}
tener un efecto significalivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los :msmny"l/-

LEE RN



EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compadia fuc constituida el 11 de Mayo del 1978, en la ciudad de Montecristi, provincia de
Manabi. Segun Resolucién de la Supenntendencia de compaiiias del 20 de Agosto del 2002 sea
aprueba la reactivacion, aumento de capital y reforma de estatutos de la compania, el 28 de julio del
2014 se realiza un nuevo aumento de capital y refonma de estatutos quedando com un capital suscrito
de USE 520,000,00 en acciones nominales a un valor de USS | cada una.

Su actividad principal son los servicios integrales de carga y descarga para todos los medios de
transporte para el almacenamiento de productos y deposito de productos alimenticios, agropecuarios y
otros en bodegas, Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador, segin
se menciona en la Nota 16.

Aprobacion de estados financieros —

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A. el 31 de marzo del 2016 v
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se descoben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 20135 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados finoncieros.

1.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion mtegral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ¢jercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requicre el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esle proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de eslos estados financieros, s¢ han publicado enmiendas, mejoras e
inferpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha L
adoptade con anticipacion. —_



EMINSALV EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion®

Apicacarn ohigaions

Numma Twpo de cambio e el mkades s
panrde,

NIl % simumentos ftancwn e, especifics B obsifons b ¢ medicsnn de activo s vpasives lde Eneio dol 2006
lmanekemsa.

TR 21 Gim v menes. hterprtaciby de b NIC AT« Providsines, pasiva s contagentas Iebis Kinmrm dal 20 &
e bivos conticgenive

NIF 5 Agtrvas oo Comentes Mantenidiie pam b Veools vy Upemcnnes Dsconlnusdas tde Enerm del 206

N7 bstrumentos fmancwros: Bfomacss o Hevelar Iée Enero del 208

Nl ® Benelicmy a fos Empleadis 1die Enerm dal 2006

WE 34 i macies Foanaietn hiomeds Ide Bnono dat 2006

HIF Cuoples de Diforin leute de Actividades Roguladan Ide BEneri del 24016

NIF B hpmesosde Actividadas Ordinnras Procedenton do U ontmins con Chantes |de Enens del 20 &

La Compaidlia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritns, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejervicio de su
aplicacion inicial

1.2. Meneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional v 1a moneda de presentacion de
la Compafiia A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan oxpresadas en dolares estadounidenses,

13. Efective y equivalentes de efectivo -

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
mferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos cormentes én &l estado de situacion financiera.

1.4, Actives y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion —
La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por

cobrar”, “activos financieros mantemdos hasta su vencimiento” y “activos financieros
dispombles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financicros a valor
razongble a traveés de ganancius v pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La ciasiﬁcaciﬁn&;;
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depende del proposito para ¢l cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
fimancieros. .a Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento imicial

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de Préstamos y cuentas por cobrar. De igual forma, la Compafiia solv mantuvo
pasivos financieros en la caegoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuenfas por cobrar: representados en el estado de siuacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compafiias
relacionadas y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el esiado de situacion financiera por las
Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Compafiias v
partes relacionadas y Otros pasivos, Se incluyen en el pasivo comiente. excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

241 Reconocimiento v medicion inicial v posterior:
Reconocimiento —

La Compailia reconoce un activo o pasivo financicro en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion vy se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son miedidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero: siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
u) Préstamos y cuentas por cobrar: Posierior @ su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando el método de interéds efectivo. En especifico, la Fump&ﬂiaiﬁ
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;



EMINSALV EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.
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b)

(i) Cuentas por cobrar & Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adendados por la prestacion de los servicios, realizados en ¢l curso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como &ctivos No COMMenies.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues sc recuperan hasta en 90 dias) menos
la provisiém por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar 8 Compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo para capital de
trabajo pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
o commientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se estiman recuperar en el corto plazo.

(i} Otras cuentas por cobrar: Fstas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anficipos a proveedores, préstamos a funcionarios y
empleados, entre otros, Si s¢ esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues s¢ recuperan en el corto plazo.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo
amortizado aplicando el método de interés cfectivo. En especifico, la (Compaiiia
presenta las siguienies cuentas dentro de esta categoria:

(1) Oblgacignes bancarias: Se registrun inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de wansacciones significativos incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en ¢l rubro gastos financieros. los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacion financiera

Se mcluyen en ¢l pasivo comiente, excepto por los de vencimiento mavor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera,

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su %
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amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasta 90 dias en casos
puntuales.

(i) Compailias v partes relacionadas: Fstas cuentas corresponden a los montos
adeudados por prestamos de efectivo para capital de trabajo, saldos por compra
de bienes y servicios, entre otros. Si se esperan pagar ¢n un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
carrientes,

Esias cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.43 Deterioro de activos linancieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas & cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin reiener sustancialmente los
riesgos v bencficios del actuvo. Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en ¢l contrato se han liquidado,

1.5. Propiedad, mobiliario y equipos, neto —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compadiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desambolsos posteriores corresponden a reparaciones menofes © mantenimiento y son
regrstrados en resaltados cuando son mcurmidos.

Los temmenos no se deprecian. 1.a depreciacion de activo fijo, es calculada linealmente basada en la
vida atil estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas v no considera valores residuales, debido a
que la Administracion de la Compaiia cstima que el valor de realizacion de sus propiedades,
planta ¥ equipos al término de su vida Gtil sera irrelevanie, Las estimaciones de vidas utiles de los
actives fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciemre de los astndqgi_ﬂ_ ,
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Las vidas atiles estimadas de las propiedades, planta v equipos, son las siguientes:

Instalaciones 10
Magumana ¥ equipo 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Soflware 3

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con ¢l valor en libros v se incluyen en el ¢stado de resultados integrales, Cuando el
valor en libros de un acavo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

2.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activos [ijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos © circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pévdidas por deterioro comresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos comresponde al mayor entre €l monto neto gue se
obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el detenioro, los activos se agrupan a
los miveles mds pequefios en los que se genera flujos de efective identificables (unidades

generadoras de efectivo).

Fn ¢l caso gue ¢l monto del valor hibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2.7. Impuesto a la renta corriente y diferido -

Fl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patnimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimomo.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se¢ calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013: 22%)) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013; 12%) s1 las
utitidades son remvertidas por ¢l contribuyente.

b) Anticipe de Impuesto 2 la m;ﬁ-;
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A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “mnticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refenda norma establecio que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que
el monio del anticipo mimmo, este Gltimo se convertira en impuesio a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion. lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucion de este anticipo.

¢) Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCG('12-00009 publicada en ¢l Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Trnbutario Interno v su
reglamenio respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuenira prevista la
aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
efectos de la determinacion del Impuesto a Ia renta en ¢l periodo corriente”.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compaiiia considera
que al 31 de Diciembre de 2015 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un active adicional o pasivo adicional por hmpuesto a la renta
diferido.

1.8. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del
estado de simacion financiera v corresponden principalmente a:

ion de los trabajad ades: Calculada en funcidn del 15% de la
unhdacl mmahie amml anu:s d:l nnpuesln ala renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatonana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del gasto admimistrativo v de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiana de este beneficio.

1)

: Se provisionan y

pagmdﬂ mrdu nln 1agta.laméﬂ 'ngent: en el Ecuﬂr.tnr

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacién para desahuocio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas,

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes. en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bmﬁﬁc?._\
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al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima remunerucion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compariia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia no ha determinado la provisién para jubilacion patronal v desahucio con base
en estudios actuanales practicados por un profesional independiente.

Se reconocen con cargo 4 los costos y gastos (resultados) del afio aplicando ¢l método de
Costeo de C'rédito Unitario Proyectado v representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
de efectivo a una tasa de 6,54% anual equivalente a la tasa promedio de los bomos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que ¢stin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuaniales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de momalidad. edad, sexo, aflos de servicios, remmumeraciones, mcremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que s¢ encontraban
trabajando para la Compaiiia.

2.9, Provisiones corrientes —

2.10.

2.11.

Las provisiones representadas en ¢l estado de situacion fmanciera, principalmente por beneficios
sociales & impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i1) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; v (i) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos comeo provision son 1a mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 10,

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. [.a reserva legal no esid dispomble para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa ,lb
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El saldo acreedor de esta reserva proviene de las utilidades de afios anleriores con el propésito de
atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir ¢con la meta propuesta por los
administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acemulados para incrementar esta reserva

L12. Resultados acumulados —
Ajustes provenientes de la adopcitn por primera vez de las NUIF —

Los ajustes provenmientss de la adopeion por primera vez de las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera “NIIF™" que se registraron en el patrimonio en la cuemta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste solo podrit ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, s las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de iquidacion de la Compatiia.

2.13. Otros Resultados Integrales —

Incluye las ganancias vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la ¢xperiencia y
cambios en los supuestos actuariales en el periodo en ¢l que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificaran en ¢l resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compafiia
puede transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentre del Patrimomo.

2.14. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venra de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. [.0s ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compariia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos biencs y no mantiene el derecho a disponer de ellos, m a mantener un control
sobre los mismos.

2.15. Costos y gastos —
Los costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurndos,
independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en ¢l periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, [Bmpoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o pmuﬂb
q =
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por alguna nonna y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccion. Los mgresos y
£AslOs COR OTIZEN en Iransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o
de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma sumultanea, se presentan neios en la
cuenta de resuitados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que alectan los montos incluidos en estos estados fmancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia sc encuentran basados en la expenencia
historica, cambios en la industma e infornnacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de icio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

ar: |.a estimacion para cuentas dudosas ¢s determinada
pﬂr t: gcm:mdeln Conmmn, en banc a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacidn de los mismos, La provision para cuentas dudosas vy las
recuperaciones de cuenlas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 2.4.3)

=  Activo fijo. La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada afio. (Nota 2.7)

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Bonificacidn para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales

practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11)
4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Comparia la exponen a una variedad de nesgos financieros: nesgos de
miercado, riesgo de crédito v resgo de liqgmdez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestion de los costos de produceion, principalmente de matenias primas, ademds de
los riesgos relacionados con la obtencion de credito para garantizar su liguidez y sus inversiones.
El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos nesgos
podrian generar en el desempeiio financiero de la Compania

La adminisiracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la C‘ornpm}!yi
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(a)

(b)

(e)

Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza sus operaciones principales (micamentc en dolares de los Estados
Unidos de Nortcameérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no s¢ presentan
efectos por vaniaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, si bien la Compailia mantiene financiamiento con
entidades [inancieras locales, la exposicién a este riesgo no es significativo pues sus
creditos estan contratados tnicamente con entidades locales a tasas de interés fija de
mercado.

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
nstituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafiia manticne cuentas por cobrar a distintas empresas v personas naturales, ¥ no
mantiene cuenias pendientes de cobro significativas con ninguna en particular, Respecto de
bancos ¢ nstiluciones financieras, solo s¢ acepta a instiluciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a los depositos de la Empresa.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compaiiia esta diversificada. La
Administracion ha establecido al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, que desde un punto de
vista geogrifico o demografico, no existe concentracion de riesgo de credito,

La Compaiiia mantiene su ¢fectivo y equivalentes de efectivo en una institucion financiera
con la siguiente calificacion:

Entidad f ; Calificacit
Banco Pichincha 5. A. AAA-

Esta calificacion significa que la situacion de la Institucion Financiera es la mas alta
calificacion de una compania fiable y estable,

Riesgo de liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Comparia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la revision oporiuna de los saldos de cartera asi como
la negociacidn de plazos extendidos de créditos con sus principales vaeﬁdnrus;g.,ﬁ
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4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al admimistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de comtinuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de penerar refomos a sus
Acciomistas y mantener ung cstructura de capital optima para reducir el costo del capital.
Consistente con la mduswia, |a Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento.

Este ratio s¢ calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de Tos recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias
corrientes, Cuentas por pagar Proveedores y Companias y partes relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes de efectivo, El capital total se calcula como ¢l “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Porcion corriente de deuda a largo plazo 93.078 331.691
Cuentas por pagar proveedores 16.102
Impuestos y contribuciones 28932 28768
Otras cuentas por pagar _122.530 40.130

200.642 400,589
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.923 1.398
Deuda neta 251.719 399.191
Total patrimonio neto 1.347.234 1.357.885
Capital total .598.953 1.757.076
Ratio de apalancamiento 16% 23%

El ratio de endeudamiento disminuye durante 2015 como resultado, fundamentalmente del
incremento de patrimonio por la utilidad del ejercicio,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos ﬁnmciamsi(L
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Activos fimancieros medidos al coste

Efectivo v equivalentes de efectivo
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Clientes

Anticipos a proveedores y empleados

Impuestos y retenciones

Total

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Porcion comiente de deuda a largo plazo

Cuentas por pagar proveedores
Impuestos y contribuciones
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

El efective y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compaiiias
relacionadas, Anticipos a proveadores y Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras v bancarias,
Cuenias por pagar a proveedores, Compafiias vy partes relacionadss v otras cuenias por pagar se
aproximan al valor justo, debido a Ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no
comentes, dado que sus condiciones v (asas de interés som las de mercado, se considera que las

mismas se encuentran a valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Corriente Corriente
8923 1398
101.567 30 580
65.882 140.872
84323 87377
251772 258 838
260.695 260236
93078 331691
16.102
28.932 28768
122,530 40,130
260.642 400.58%

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de la cuenta incluye lo sigmente:

Caja

Total

20135 2014
1.398 1.398
7.525
8.923 ! m




EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{”Expﬂrf_sndo en dﬁlafesu estadounidenses)

Las instituciones financieras con las cuales opera la Compaiiia a cierre del 2015 y 2014 tienen la
sigmente calificacion de niesgo:

Entidad financiera ificacidm
Banco Pichincha S.A. AAA-

AAA: La situacién de la instilucion financiera es muy fuerte y ticne una sobresalienie trayectonia de
rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacién en el medio, muy buen acceso a sus
mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. 51 existe debilidad o vulnerabilidad
en algin aspecto de las actividades de la mstitucion, ésta se mitiga enteramente con las fortalezas de la
organizacion.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan se clasifican como activos financieros
que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos los saldos
son clasificados como activos cormientes.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiia utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial vy definen los limites de crédito por
Chiente, en la actualidad sus principales ventas son realizadas a instifuciones del estado conm buena
referencia crediticia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compania considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en gue se otorgo inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compafiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademés que sus ventas son realizadas a los principales productoras agricolas
del pais.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la provision para cuentas incobrables no incluye cuentas por
cobrar Clientes que se encucntran deterioradas individualmente, ¢l deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la liquidacion. La Compaifiia no mantiens ninguna garantia sobre estos
saldos.

Un detalle de la cuenta por cobrar Clientes es como sigue:

2015 2014
Clientes 101,567 ~ 30.589
Total cuentas por cobrar clientes 101.567 30.589 W,

4
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Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de los vencimientos de las ¢cuentas por cobrar clientes es como
sigue;

2015
Por vencer, comientes 53963
Vencidos
Emtre 01 v 30 dias B.055
Entre 31 y 60 dias 8.089
Entre 61 y 90 dias 7.907
Mas de 91 dias 23553
Total cuentas por cobrar clientes 101.567

7.1 Los siguienies saldos componen el grupo de cuentas y documentos por cobrar

2018 2014
Anticipos a proveedores 60,376 136.055
Prestamos trabajadores 5.5006 B 4.817
Total 65.882 140,872

Los anticipos a proveedores son compensados al momento que reciben la factura y la
terminacién formal de los trabajos contratados

Las préstamos a trabajadores no generan intergses v ¢l plazo de cobro es de hasta
36() dias,

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia no ha registrado provision por deterioro
Para las otras cuentas por cobrar,

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicion:
2015 2014
Construccion en curso 14 866 341,550
Terreno 377.450 377450
Edificio e instalaciones(a) 1.736.114 1,359,141
Maguinarias 784.015 TB4.015
Vehiculos 51.955 51.855
Equipo de oficina 14,492 11,992
Mugehbles v enseres 4.046 4.046
Equipo de computacion 1,742 3,334
2.986.6062 2933483
Menos:
Depreciacion acimmulada _(1.123.447) {974.483)

1.863.215 1.959.000 ..

e



