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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accicnistas de
EMINSALYV EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

Mantecristi, 22 de Marzo del 2018

Hemos auditado ios estadus financieros que se acompafian de EMINSALY EMPRESA
INDUSTRIAL SALVADOR 5.A,, que comprendan el estado de sifuacion financiera al 31
ge Diciembre del 2017 y los comespondientes estados de resultados integrales, de
cambins en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en ess facha, asi
cOmo un sesumen de ias politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ta Administracién de fa Compaiita por los estados financieros

La Administracion de EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALYADOR S.A. es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerda con Nomaas {aterracionales de tnformacion Financiera (NIWF) v del control
infemo necesario para permitic la preparacion de estadps financieros que estén libres de
distarsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabllidad es expresar una opinion sobre estos estados financieraos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Interracionales de Audiforia. Dichas nomas requieren que cumplamos con requisios
aticos y planffiquemocs y yealicernns \a auditoria para obtener cerieza razonabla de que
los estados financieros sio estan afectados por distorsionss significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la oblencion de fa evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionadeos dependen del juicio del Audior e incluyen f{a
evaluacion del riesgo de distorsionss significativas en fos estados financieros por fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el Auditor toma en consideracian los
controles internos de la Compaifa, relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimigntos de suditoria
adecuados alas drcunstancias, perd 1o con ! propdsite de expresar una apinion sobre
la efectividad del control inferno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas gontables utilizadas son apropiadas y de que las
esiimaciones contables hechas por ia Administracion son razonabies, asi como una
evaluacitn de la presentacian general de tos estados finandieres. Consideramos que ia
evidencia de auditoriz que hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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A los Seficmes Ancionisise de
EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A,
Maritecrist, 22 de Marzo dal 2018

Opinidn

En nuesira apinidn, i0s estados financiercas anles mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspecios importantes, la siluacidn financiera de
EMINSALVY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A. Al 31 de Diciembre del 2017 ¥
los resultados de sus operagiones, los cambios en su patrimonio ¥ sus flujos de efectivo
por & aht terminado en esa fecha, de conformidad con Nomas Infernacionsles de
Informacién Financiera (NHE).

ACINPEP S.A.
RUC 1391848811001

o

SCIRNAENGS o
MANTA-ECUADOR Representante Legal
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EtNSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
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Aciivo MNetas

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo ¥y eguivaienta del efective 6
Documentss y cuentas por cobrar
Clienies T

Anticipos a proveedores y empleados 7.1
Inventarios

Impuastos ¥ otros 10
Cuentas por cobrar relacionadas

Total, del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad planta y equipo, neto 8
Deterioro valor de acivos
TOTAL, ACTIVOS

2017 2016
72.124 178.401
114.925 68.710
125.052 72.486

19.720
159.645 87 999
7.4€4 o

468.627 407.761
3.556.271 1.864.458
(75.110) {75110
3.979.788 2.279.054

Las notas explicativas anexas son parte integrante de: los estados financieros.

J

peebe .

Solorzano

ntadora General
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EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Pasivo

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveadores
Impuestos v contribucionas
Otras cuentas por pagar

Pasivos acumulzdos
Participacidn & Trabajadores
Beneficios sociales

Total, del pasivo eoriente

PASIVOS A LARGO PLAZO
Qtras provigiones LP
Provision para jubilacitn y desahucic
Amgticipe de clientes
Total, del pasivo no corriente

TOTAL, DEL PASIVO

PATRIMONIG

TOTAL, PASWO Y PATRIMONIC

Motas

11
11

12

13

2017 2015
4.798 14 950
1.353 35676

438.248 526.661
444.399 577.287
20.782 16.303
8.942 5.480
99724 4B.457
474.123 625744
705.4086
47 957 49645
2B.566 0
TE1. 920 45.545
1.266.052 675.380
2.723.735  1.B03.665
3979788  2.279.054

Las notas explicativas anexas son pare integrante de los estados financieros.

T

."'I 3

Ing. Manica Solérzano
dara General
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EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Resuitados

Ingreses de Actividades Ordinarias
Oiros Ingresos
lngresos Exenios

Costo de Ventas de Actividades Ordinarias
hatger bruto

Gastos de operacion
Gastos administrativos
Deprectacionas
Gastos financieros

UTRIDAD DEL EJERCICIO

Participacion de irabajadores en las utilidades

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA
RENTA

Menos gastos por impuesto a la renta

Utilidad nete del periodo

;

15

11

10.2

2017 20186
502.589 840.967

36.500 24.980
875.494

1.814.583 862.977

{(1.077.715) __ {434.179)

136068 431,738

(446.498)  (190.3786)
(160.499)  (126.360)
(1.324) {6.375)

{698.321) (323111}

138.547 108.687

(20782} (16.303}

117.765 92.334

(18.811) (25.952}

98.864 56.432

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

Lr
S ET

ting. Monica Solérzanc

C

ra GGeneral
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EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR $.A.
ESTADO DE FLU.JOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Noias
Fiujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad antes del Impuesto a la tenta del afio
Mas cargos que no represantan movimiento de efective
Depreciacién
Baja de activo fijo
Provision para manienimjento
Impuesto a la renta y Participacion a trabajadores

Cambio en activos y pasivos;
Cuentas por cobrar clientes
Documenios v CUETiES pot cobrar
lnwentarios
Pasivos acumulados
Docurmentos vy cusnias por pagal
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de ias actividades de inversion
Incremento del activo fijo, netas

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiantiento
Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por cobrar relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiam

Aumento neto de efectivo
Cieclive ¥ equivalenies de efectivo al inicio dei afio

Efecfivo y equivalentes de efectivo at final del afo

Las notas explicativas anexas son pane integrante de los estados financieros.

2017 2018
138.647 108.687
150.489  128.360
29.382

777.181

(39.593) (42.255)

1.056.016 182792
(46.215)  32.856
{117.211} (16.080;
{19.720)

4941 8400
637384  35.820
1476195 253.788

(1.552.648) (12.712)
{1552.649) {12.712)
(21.662)  21.480

(7.161) (93.078)
(28.823) (71.598)
(106.277) 169.478
178401 8923
72124 178.401

f i

Ing ic Soldrzano
C ora General
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EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.
MNOTAS EK_PLICA'HFAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exgmesado en dolarss estadommidenses}

. INFORMACION GENERAL

La Compafiiz fue constituida el 11 de mayo del 1978, en la ciudad de Montecristi, provincia
de Manabi Segun Resclucitn de & Superintendencia de compahias del 20 de Agosto del
2002 se apueba la reactivacién, aumento de capital y reforma de estatutos de la compaiia,
el 28 de julio del 2014 se reafiza ur nuevo aumento de capital y reforma de estatutos
quedando con un capital suscito de US$ 520,000.00 en acciones nominales a un valor de
LiS$ 1 cada una, posteriormente segin Registro Mercaniil con fecha 20 de octubre def 2015
se reafiza un nuevo aumento de capital guedando hasta ese momenio el capital suscrito y
pagado en $710.000 en acciones nominales a un valer de US3$ 1 cada una.

Su actividad principal son los servicios integrales de carga y descarga para todos los medios
de fransporie para el almacenamienio de productos y depésito de productos alimenticios,
agropecuarios ¥ ofros epn hodegas, Sus principales accionistas son personas natursles
domiciliadas en Ecuador.

Aprobacidn de estados financisros ~

Los estados financieros al 31 d¢e diclembre dal 2017 han side emitidos con la autorizacion
det Representante Legal de EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A. e 1 de
marze del 2048 y postedormente seran puestos a consideracion de la Junta Genreral de
Accionistas para su aprabacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaridn, se describen las principales politicas contables adoptadas en ta preparacion
de estoz estados financieros. Tal come lo requigre 1a NIIF 1, estas politicas han side
disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera
usniforme a fodos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A. han
sido preparados de acuerdo con Normmas internacionales de informacion Financiera {NIIF)
emitidas por el IASE {Internationa! Accounting Standard Board) que han side adoptadas en
Ecuador y représentan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan en los
estados financiercs.

La preparacion de los estados financieros conforme & las NiIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. En Ja Nota 3 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las areas donde los supuestos
y estimaciones son significativas para la elaboracidn de lag estados fnancieros. Debido ata
subjetividad inherente en este proceso contable, 105 resultados reales pueden diferir de los
montos estimados paria Administracion,
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EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAPO EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

f‘% la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciores a las normas existentes que no haa entrade en vigencia y que ia Compafiia
no ha adoptado con anticipacian.

La Compafiia esfima que la adopaidn de \as nuevas nomas y de las enmiendas a las NIF
antes descritas, no tendra un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial.

1.2

2.3.

4.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en lps estados financieros de fa Compafila se expresan en la
moneda del enforne econdmico principal en que la entidad opera (“‘moneda funcional™.
Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funciona! ¥y la moneda de presentacion de ta Gompafiia. A menos que se indique lo
contrario, las ciras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en
dolares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes de efectivo —

El efectivo vy equivalentes de efeciivo incluye aquellos actives financieros liguides,
depositos o inversiones financieras fiquidas, que se puaden transformar répidamente en
efectiva en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancanios son preseni@dos como pasivos camentes en el esiado de situacisn
financiera.

Activos ¥ pasivos financieros =

2.4.1 Clasificacién -
La Compaiita clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias: “activos
financieras g valor razonable a través de gapancias o pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, ¥ “actives financieros mantenidos hasta su vencimiento”

Les pasivos financieros se clasifican en las siguientes calegorias: “pasivos
financiercs a valor razonable a través de ganancias y pardidas’ y “otros pasivos
financieras®. La clasificaciin depende del propdsito para el cual se adguineron los
activos ¢ contrataron ios pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2047 v 2018, la Compaiifa mantuvo activos financieros en fa
categorta de Préstamos y cuentas por ccbrar. [De igual fonma, la Compafiia sclo
mantuve pasives financieros en ta categoria de "olros pasives financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar representados en ef estado de situacién
financiera prinicipalmente por fas Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por
cobrar a Compafias refacionadas y Otras cuentas por ¢obrar. Son aclivos
financigros no derivados que dan derecho a pagos fijcs o determinables y que no
cotizan en ur mercadoe aclivo. Se incluyen en el activo comente, excepto por los
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)
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de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situscion financigra.

Otros pasivos financieros: representados en el esiade de situacion financiera
por {as Obfigaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores,
Compafiias y partes relacionadas y Qiros pasives. Se incluyen en el pasivo
comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion finarciera.

2.4.2 Reconatimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento —

ia Compafiia reconoce un activo ¢ pasivo financierg en el estads de situacion
firanciera a Iz fecha de fa negociacion y se recenocen cuando se compromete a
comprar o vender €] active o pagar el pasivo,

Medicidn inicial =

Los activos y pasivos financigros son medidos inicialmente a su valor razonzble
més cualquier coste atribuible a la transaccién, que, de ser significatives, es
reconocido como parte de! actvo ¢ pasivo financierc; gsiempre que &l active o
pasivo financierc nc sea designado como de valor razonable & través de
gananciss y pérdidas. Con posterioridad al reconocimignte inicial fa Compafia
valariza los mismos como se describe 8 continuacion:

RMedicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Postenor 3 su reconocimignto inicial se
miden & costo amortizado aplicando o metode de interés efectiva. En
especifico, la Compania presents las siguientes guentas dentro de esta
categoria:

thh  Cuentas por coprar a Clientes: Estas cuentas comesponden & los monios
adeudados por la prestacién de los servicios, realizados en el curso
nomal de operaciones. Si se esperan cobrar en un afio 0 menocs se
tiasifican como actives cofmienies, de 1o confrafio s& presenfan como
activos N cormienles,

Los saldos presentados en el activo corfiente Se registran a sy valor
nominal que es equivalente a su cosio amortizado {pues se recuperan
hasta en 90 dias) menos ja provision por detenions.

{y Cuentas por cobrar a Companias relacionadas: Estas cuentas
corregponden g montos adeudados prancipalments por préstamos en
efectizo para capitat de (rabaje pendienies de cobro, enhi2 otros. Si se
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EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(iii)

esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos correntes,
de o contrano 5e presertan como activos ne comientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es eguivalente a su
costo amortizado pues se estiman recuperar en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a
funcionarios y empleados, entre otros. Si se esperan cobrar 80 ur afic o
menos se clasifican como actives cormrientes, de lo contrano se presentan
como activos no corfentes,

Estas cuentas se registran a su vaior nominal que es equivalente a su
costo amartizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Otrgs pasivos financieros: Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizade aplicando ef método de interés efective. En especifico, la
Compaiiia presenta 1as siguientes cuentas dentro de esta categoria;

0

(it}

(iii)

Obligacionas bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que
ro difisren de su valor razonsble, pues sstén contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No exisien costos de transacciones significativos
mncurridos al momento de su contratacion. Postedarmente se miden al
costo amortizade utiizande las tasas de interés pactadas. Los infereses
devengados gue comesponden a  préstamos ulilizados en el
financiamiento de sus operacicnes se presentan en ¢ estado de
resuliados integrales en & rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago ai cierre del afio s presentan en el estado de
situacion financieca.

Se incluyen en el pasivo comrignte, excepto por los de vencimienio mayor
& 12 meses contados desde |2 fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pacar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes
o senicios adquitidos a proveedores ocales y del exienol en Bl curso
normal de los negocios. S reconccen a su valor nomina! gue es
equivalente a su costo amerlizade pues ne generan intereses y son
pagaderas hasta 80 dias en casoes puntuales.

Compafiias y paries refacionadas: Estas cuentas comresponden a los
montos adeudados por préstamos de efectivo para capital de trabajo,
saldos por compra de bienes y servicios, entre otros. Si se esperan pagar
en un ano o Menos se clasifivan como pasivos comentes, de lo contrario
se presentan cOmo pasivos no comentes.

Estas cuentas se registran @ su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizade pues no generan intereses ¥ son pagadas en el corlo

plazo.
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EVMANSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR S.A,
NOYTAS EPEPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.5,

2.4.3 Deteriorg de actives financierps =

La Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando exisle evidencia cbjetiva de que [a
Compania no serd capaz de cobrar todes los importes gue se le sdeudan de
acuerdo con log témmings onginales de {as cuenias a cobrar, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebhra 0 reorganizacion financiera y la falte o mora o fos
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros -

Un active financierc se elimina cuando expiran los dereches a recibir los flujos de
efective del active © s la Compahia transtere el activo a un fercero sin retener
sustzncialmenie los riesgos y beneficios det aclivo. Un pasive es aliminado
cuanda ias obligaciones de la Compania especificadas en el contrato s2 han
liquidado.

Prapiedad, mobifiario y equipos, neto -

Son regisirados al costo histdrice, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
detariora, eft caso de producirsa. El costo incluye los desemboisos directarments
atribuibles a la adquisicion o construecion del active. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos fuluros ascciados a la inversion fiuvan hacia {8 Compafila v fog costos
pueden ser medidos razenablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a  reparaciones menorés ©
mantenimiento y son registradas en resuttadas cuando son incuiridos.

Los temenos no se deprecian. L.a depreciacion de aclivo fijp, es calculada linealmente
hasada en la vida Ofil estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de
componenies significativos identficables que posean vidas dlles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compahia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al termino de su vida
util serd imelevante. 1 as estimacionas de vidas itiles de los actives fijos son revisadas, y
austadas s s necesano, a tata jecha de ciere de 10s estados inangeres.

Las vidas (tiles estimadas de las propiedades, planta ¥ equipes, son las siguientes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Ezpresado en dblares estadounidenses)

2.6,

2.7

Tipp de bienes Nurero de afigs
Instzlaciones 1))
Maguipana ¥ equipn 4]
Eauipes da oficma 1)
Vehiculos 5
Equipos de compuiacids 3
Software 3

Las pordidas y ganancias por la venta de activos fijos, se celeulan comparando fos
ngresos obtenidos con ef valor en libres ¥ se incluyen en el estado de resulizdos
integrales. Cuando @l valor en libros de un acfivo fijo excade a su monto recuperable,
este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financigros -

Los activos sujetos a deprecizcion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro
cuande se producen evertos 0 circunstancias gue indican qua padran no recupararse de
st valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monio en el que el valoren
fibros del activo excede su valor recuperable. El valor recupersble de los ackvos
corresponde al mayer entre el manto neto que se obtendria de su venta ¢ su valor en uso.
Para efecios de avaluar el deterioro, los aclivos se agrupan a los piveles mas pequenos
an tos que se genera ujos de efectivo identificables (unidades geperadoras de efectivo).

En e caso que el monio del valor libros del active exceda a su monte recuperable, la
Compailia registra una pérdida por deterioro £n los resultados del jercicio,

Impuesto a ka renta corriente y diferido -~

Et gasto por impuesto 3 la renia comprende ef impuesto a ta renta cormiente y al diferido.
El impugsto a |z rents se reconoce en el estado de resultados integrales, excepio
cuando 58 Wata de patidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este
caso el impuasto también se reconoce en ofres resultados integrales o directaments en
el patrimenio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la ranta cordgnte se caleula mediante lz tasa de impuesto
aplicable a las uwilidades gravables y se carga a !0s resultados del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigibie. Las nommas tributarias
vigentes esiablecen una tasa de impuesto del 22% (2013: 22%) de ias utilidades
gravables,

b} Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la nermia que exige el pago de un
*anticipc minimo de impueste a la renta”, cuyo valor es calculade en funcién de las
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cifras reporiadas el afio anterior sobie el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de jos ingresos gravables ¥ C.4% de fos activos,

La referida norma establecié que en caso de que e impuesto a la renta causado sea
menor que e monto del anticipo minimo, este Ufimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas

su devolucion, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la noma que rige la
devolucién de este anticipo.

c} Impuesto a la renta diferido

La gircular No. NAC-DGEGCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718
dei 6 de Junio del 2012 indica que "la aplicacion de la deducibilidad de costos y
gastos para efectos & impussto a ta rema, se rige porlas disposiciones de |a Ley de
Régimen Tributaric interno ¥ su reglamento respectivo, ¥ en ninguno de dichos
CURIPOS Normativos se encuentra prevista fa aplicacion de una figura de reverses de
gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacion del
impuesio a la renta en ef perodo corrients”™.

Con base a lo detaflado en el parrafe anterior la Administracidn de la Compaiia
considera que al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido diferencias
temporaies, entre las bases tributarias de los activos y pasivoE y sus respactivos
valores mosirios en los Tstados financieros, que generen un activo adicicnal o
pasivo adicionat por Impuests a ia renta diferido.

2.8. Beneficios a los empleados -

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en # rubro de pasivos

acymulados del estado de situacion financiera y comespanden principaimente a:

i) La paricipacion de los frabajadgres en las ufifidades: Calcuiada en funcion del
15%: da la uvihdad cortabie anual antes del impuesto a 'a renta, segin io

establecido por {a legisfacién ecuatoriana vigenta. Se ragistra con cargo a
resultados v se presents como parte del gasto administrativo y de ventas en
funcién de la labor de la persona beneficiana de este bangficio.

iy Beneficios sociales {Décimo tercer, décimo _cuaro sueidos y ofros). Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuadar.

b} Bengficios de fargo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacién para desahusio):

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacién para desahqciq {no
fondeados): La Compaiiiz tiene un plan de beneficio definido para jubilacion
patronal, normado por las leyes taborales ecuatoranas.

Adicionalmente de acuerdo a [as leyas vigentes, en (05 casos determinacion de la
relacion lahoral por desahucio solicitado por el ampleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticingo por cienio del equivalente a fa
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Gitima remuneracidn mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la
misma {;ompaiiia 0 empleador, este heneficio s denemina desahucio.

La Compafiia ne ha detemminado la provision para jubilacion patronal vy deszhusio
cOR base en astudios actuanales practicados por un profesional independiente.,

Las hipdtesis actuariales incluyen verables como son, &n adicién a 'a tasa de
descuento, fass de moralidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ctras.

Las ganancias y pérdidas acluanales que swgen de oS austes basados en la
experiencia y cambios en 105 supuestos actuariales se carmgan a otros resuftados
infegrales en el pericdo en &l que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmedizgtamente en resultados de! ato. Al cierre del afio las provisicnes
cubren a todos jos rabzjzdores que se encontraban irabajanda para la Compaiia.

2.9, Provisiones corrientes —

2.10.

2.11.

2,12,

L.as provisiones represeniadas en e estado de sifuacion finenciera, principaimente por
beneficios seciales e impuestos se recenocen {§ cuando la Compafiia tiene una
abligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i} es
probable que vaya a ser necesaria una safida de recursos para figuidar fa abligacidn;, v
(iii) el impore se puede estimar de manera confizble.

Los montos reconocides como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la feche de cierre de los estados financieros, de los desembalsos fecesanos pais
liguidar fa obligacién.

Los conceptos por lo cual se constituye provision ¢on cargo a resultados comprenden
principalmente a los descrios en la Nota 10,

Reserva legal -
De acuerda con la fegislacian vigente, 12 Compadiia debe apropiar por 1o menos & 10%
de fa dtilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% dal capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o uiilizada para ahsorber pardidas.

Reserva facultativa -
£t saldo acreedor de esta reserva proviens de las utilidades de afies anteriores con el
proposito de atender de mejor manera ia demanda de negocics y cumplir con la meta

propuesta por fos administradores por o que se estima aprobar en Junia General
Qrdinaria de Accionistas los Resultados acumulados para incramentar esta reserva.

Resultados acumulados -

Ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIiF -
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NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 24017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.13,

2.14.

.15,

1.16.

Los gjustes provenientes de ia adopcian por primera vez de las Normas Infemnacionates
de laformacién Financiera “NIIF® que se reqgisfraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “*NIIF", que generaron un saldo acreedor este s6lo
podra ser capitalizados en [a parte que exceda 2l valos de las pérdidas acumuladas y
las del Gitimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en absarber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la Campatiia.

Otros Resultados integrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
expefiencia y cambios en los supuestas sctuariales en ¢l pesicde en e que suigen. Las
nuevas mediciones def pasive (active} por beneficias definidos netos reconocidos en
Otro Resultado Integral no se reclasificaran en el resuliado del periodo en un periodo
posterior. Sin embargo, la Compafiia puede transferr esos importes reconccidos en
Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de io cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en €l curso nommat de sus operaciones, L0s ingresos S& muestran netos
de rebajas y descuantos otorgados.

Los ingresoz son reconocidos en fa medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuande Ja
Compafia hace entregs de sus productos al comprador ¥ en consecuencia fransfieren,
los rigsgos y beneficios inherentes a ia propiedad de esos bienes y no maniene el
derecheo a disponer de ellos, ni @ mantenar un condrol

sobre (05 mismos.

Costos v gastos -

Los cosios y gastos se registran al costo histdrico, Se reconocen a medida que son
incuridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saitos y transacciones —

Como norma general en ios estades financieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea
requefida o permitida por alguna norma y esta presentasion sea el reflejo de la esencia
de la fransaccion. Los ingresos vy gastos con origen en transacciones gque,
comractualiments o por una nona legal, contemplan la posibilidad de compensacion y
la Compaiia tiere [a intencion de liguidar por su importe neto o de sealizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.
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EMINSALY EMPRESA INDUSTRIAL SALVADOR 5.4,
NITAS E)EPLICATW&S 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EE 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracién reafice estimaciones y
utllice supu=esios gue afecian los montos incluidos en estos estados financiercs y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realzadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basados en la experencia histérica, cambios en I3 industia e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, fos resultados finales pudrian
diterir de 135 estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como zquelias gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de fa
Compania yfo las gue requieren un alte grado de juicio por parte de la Administracion.

lLas principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional ss encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos.

» Provision por _deterioro de cuentas por cobrar: La eslimacion para cuentas dudosas es
determinads por la gerancia de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigliedad
de jos saldos por cobrar ¥ 1a posibilidad de recuperacion de los mismos. La pravision para
cuentas dudasas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan
a jos resultados de! afic v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
olros INgresos

» Active fijo: La determinacion de las vidas Gfiles que se evaldan af cieme de cada afo. (Nota
2 5)

« Provisiones por beneficios a empleados: _as hipbtesis empleadas en el célculo aciuarial de
Jubilacidn patronal y Bonfficacién para desahucio. Parz lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

lLas aclividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercade, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracian de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente &n 'a gestion y
diversificacién del mercado en que opera ¥ en {a gestion de los costos de produccion,
principalmente de materias primas, ademas de los riesgos relacicnados con la
abtencion de crédito para garantizar su liguidez y sus inversiones. El programa fiene por
ohjetive Tmal minimizar potencisies efectos adversos que estos riesgos podrian genarar
en el desempeno financiero de ia Compania,

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de ja Gerencia de la
Compaiia.

i. Riesgo de tipo de cambio
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La Compafiia realiza sus operaciones principales dnicamente en déieres de jos
Estados Unidos de Nodeamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
fanto, no se presentan efectos por varaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Oiciembre de 2017 y 2018, si bien la Compafiia manfiens
financiamientd con entidades financieras locales, Iz exposicion a este resgo no
es significativo pues sus créditos estan contratados gnicamente con enfidades
locales a tasas de interés fija de mercada.

(a)Riesgo de crédito

£l riesgo de créditc surge del efective y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, ast como la exposicion &l crédite de Clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
fransacciones comprometidas. La Compafiia mantieng cuentas por cobrar a
distintas empresas y personas naturales, ¥y no mantiene cuentas pendientes de
cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sblo se acepta a institucionss cuyas calificacionss de resgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estshilidad,
dinamica y respaldo 2 los depdsitos de la Empresa.

La exposicién de la Companfia al riesgo de crédito se ve afectada principalments
por las caracieristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compaiia esta
diversificada. La Administracion ha establecide at 31 de Diciembre del 2017 y 2016,
que, desde un punto de vista geografico ¢ demoegrafico, no existe concentracion de
riesgo de crédito.

La Compafia mantiene sy efectivo y eguivalentes de efective en una institucion
financiera con la siguiente calificacion:

Entidad financiera € alificacién
Baneco Pichinchs S.A. AdA-

Esta calificacion significa que Ia situacion de Iz (nstitucién Financiera es la més alta
caifficacion de una compafifa fiable y estable.

{MRiesgo de liquidaz

ta Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a coro y largo plazo. Ef objetive de {a Compafiia s mantener una
continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través de la revision
aporiuna de los saldos de cartera, asi como la negociacidn de plazos extendidos de
créditos con sus principales Proveedares.
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4.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia 3l administrar €l capital son el salvaguardar {a capacidad
de |z misma de continuar como empresa eh marcha con ef propésie de generar
retornos & sus Accionistas y maniener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capitat. Consistenta con la industia, Ja Compafiia momtorza su capital sobre
la base dei rafio de apalancamiento.

Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 2| capital total.

ta deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo Obligaciones
bancarias comientes, Cuentzs por pagar Proveedores y Compafiias y pares
relacionadas) menos el efectivo ¥ equivalentes de efectivo. El capital tofal se calcula
come g} “patrimonic neto” méas la deuda neta.

Los raties de apalancamiento gl 31 de Diclembre de 2017 y 2016 fueron ios siguienfes:
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3

2U17 2018
Cuentas por pagar proveedores 4.788 14.950
impueztns y sontribuciones 1.353 35.676
Otras cuenias por pagar _ 438.248 526.661

444 248 517.287
Efectivo y equivalentes de efective 72123 178.401%
Deuda neta 372126 398.886
Total, patrimonto neto 2.723.736 1.603.665
Capital totat 3.095.881 2.002 551
Ratic de apalancamiento 12% 20%

El ratio de endeudamiepto disminuye considerablemente durante 2017 como fesuitado,
det incremento del patimanio y ia disminucion de las cuentas por pagar debido 8 que
fueron canceladas en su mayoria.
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddiares estadounidenses)

2017 2016
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efactivo 72123 178401
Activos firancieros medidos al costo amortizatdo:
Clientes 114.925 88.710
Anticipos a proveedores y empleados 125.052 79.486
impuestos y retenciones 169.645 81.164
Ctras cuentas por cobeas e
Tofal 408 783 229.360
Total activos financieros T 408783  407.781
Pasivos financieros medidos al costo amartizado:
Porcion carriente de deuda a largo plazo
Cuentas por pagar proveedores 4.798 14.950
Impuestos y contribuciones 1.353 35.676
Otras cuentas por pagear 438248 526.661
Total, pasivos financieros 438.243 §77.287

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por ¢obrar a
Companias relacionadas, Anticipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar, Deudas
financieras y bancarias, Cuantas por pagar a proveedores, Compaiiias y parnes relacionadas
y oiras cuantas por pagar se aproxaman al valor justo, debido 2 la naturaleza de corie plazo
de esfos instrumentos, en los pasivos no conientes, dado que sus condiciones y tasas de
inferés son las de mercadeo, se considera que las mismas se encuantran a valor razonzble.

& EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de la cuenia incluye lo siguiente:

2047 2016
Caja 459 1.400
Bancos 71665 177001
Total 72124 178.401
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Las instituciones financieras con {ag cuales opera la Compaiia a cierre det 2017 y 2016
tienen la siguiente cafificacian de riesgo:

Enfidad financiera Calificacién

Banca Pichincha S.A. ABA-
AAAL La situaciin de la inshilucion financiera es muy fuente y tiene una sobresaliente

trayectoria de rentzbilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en e medie, muy
buen acceso a sus mercados naturafes de dinero y claras perspectivas de estabilidad.

. BOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuantas por cobrar - Clientes que se revelan se clasifican como activos
financigros que se miden al costo amoddizade para aquelios vencimienios supernores a 363
dias. Todos los saldos son clasificados como aclivos comientes.

4] determaingr la recuperabilidad de wna cuenla por coprar Sliente, 1z Comeania considera
cualquier cambio en fa calidad crediticia de la cuenta a partir de la facha en que 3¢ ctorgd
inicialmenie & créditc hasta el final del perindo sobre el que 3¢ informa. La Administracion
de la Compefiia considera que la concentracion del desge de crédito es Wimitada debido a
que la base de Clientes es razonablemente dispersa & independienfe, ademas que sus
ventas son realizadas a empresas reconocidas en el pais.

A) 31 de Diclembre det 2017 y 2018, (a provisién para cuentas incebrables no incluye

cuentas por cobrar Clientes del pericdo informade. La Compaiia mantiene una garantia
spbre estos saldos.

Un detalle de = cuenta por cobrar Clientes es como sigue:

017 2018
Clientes 114.925 68.710

Al 31 de diciembre de 2017, 2l detafle de Jos vencimientos de Jas cuentas por cobrar clientes
RS COMD 8igue:;

2017 20186
Por vencer, corrientes
Vencidos 12.833
Entre 01 y 30 dias 46.908 22 866
Entre 31 y 60 dias 15,183 29 653
Entre 81 v 96 dias 18.008 562
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Mas de 91 dias 21.993

15629

Total, cuentas por echrar clientes 114.925

68.710

7.1 Los siguizntes saldos componen ios anticipos a proveedores y amplesdos

2017 2015
Anticipos a proveadarss 112.382 3.310
Prestamos {rabajadores 126680 9.508
Total 125.052 §5.882

Los anticipos a proveedores son compensados al momento que reciben la factura y
la terminacidn formal de los trabaios conteatados v principalimenie comprende os

siguientes:
BALANZMATIC ECUADOR TIA, LTDA, &%.000
GUERREROGROUP S.A 19.71
BUCHMANN TECHNOLOGIES 15.000
DELGADD TUMBACO VICENTE OSWALDO &.246
OTROS MENORES A 5000 10.445
112382
Los préstamos a trabajadores no generan intareses y el plazo de cobro es de hasta
3580 dias.
8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO
Caomposician:
2017 2016
Terreno 906 945 567.450
Consincaidn en curse 144.728 14,866
Edificio e instalaciones{a) 2.609.937 1.741.184
Maguinarias 946.414 T43.018
Vehiculos 75.170 51955
Equipo de oficina 19.239 14.734
Muebles vy angeres 4 D4% 4.046
Equipo de computacion B.773 5.124
4715252 3.189.375
Depreciacion acumulada (1.4568.980) (1.249 807}

3566272 1.930.588

B} movimiento de Propiedad planta y equipoe correspondiente al afo 2017 s el que se detalla

a continuacian.
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Ingreso y
- Egreso .
. Saldo al Adicione Saldo al Aftos vida
Descripeian 311212016 | s RO ore | 311122017 | Ot
ncias
NO D_.E’REG@ELES
Terrenos 387 .450) 230 495 906,945
Construcciones en curso 14.868; 129882 144728
DEPRECIABLES
Costo Edificaciones 1.741.184] 1.160.505] (291.752)] 2.609.937| 40-30-25
Instalaciones 5.070 5070
Maguinarias y Equipos 790.015| 151.32% 841,344 10
Vehiculos 51.956 23.214 75.170 8
Equipo de Cficina 14.734 4.504 19.238 10
Muebles y Enseres 4,046 4.048 10
Equipos de Computacion 5124 3648 8772 3
SUBTOTAL 3.188.375 4.715.250
DEPRECIACION
ACUMULADA i1.245 807} (1.158.978)
PROPIEDAD, PLANTA
Y EQUIPO 1.939.568 2775682
9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2017 2016
Otras cuentas por pagar (1) €3.248 526 664
Cuentas por pagar refacionadas (nota 17} 375.000
Impuesto ¥ contribuciones (nota 16} 1.353 35678
Proveedores (2) 4.798 14.850

444 299 77 287

(1) Representa cuentas por pagar al Municipio de Montecristi por concepto de patentes
por SOmil v & valor de la plania del IESS mes de diciembre.

{2) Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos cormmientes entre 30 y 45 dias
y no generan intereses, sin embargo, mantiene garantias scbre documentos £on sus
proveedores.
10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientas
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Un resumen de ios activos y pasivos por impuestos corrfentes es como sigue:

207 2018
Aclivos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a ia renta 75.949 50684
Crédito Tributario VA 7A. 782 3c.480
Total 160,731 81.164
2017 2018
Pasjvos por impuestos comentas;
Pasivo por impuesto diferido 28515
Retencion en la fugnte 798 4.105
Retenciones en Iz fuente del VA 555 3.958
Total 1.353 35676

10.2 Impuesto 3 la rentz corrients reconocidos en resultados

A pariir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo e valor del
articipo calcuiado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimanio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosios y gastos deducibles, Durante
el afio 2015 y 2617, la Compafiia registrd como gasto de impuesto a 'a renta US513.508
y US$18.511 respeciivamente, el cual comespondid at valor calculade y pagado como
anticipos de impussto a [a renta an Ios refendos afios.

a) Situacion Fiscal

De acuerde con disposiciones fegales, la sutoridad tributaria tiene 1a facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a {a renta de la Compaifa, dentro def plazo de hasta tres
afios postenipres contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de
Impuestc a la renta, siempre y cuando haya cumplidc oporfunamente con ias
obligaciones tributarias. Los afios 2015 al 2017 inclesive adn estan abiefios & una
fiscalizacion.

b} Impuesto al Valor Agregado {IVA} -~

Dehide a 'a nzturaleze de ta Compafiia, este impuestc se grava at valor de Ia
transferencia de los servicios prestados por le Compafiia en todas sus etapas g la tarnfa
del 12% calculado en base a los pracios de venta (valor total de la factura g sy Cliente),
que incluye los costos y gastos imputables at precio.

¢} Concitiacidn del resultado eontable - tributario
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d)

2)

La determinacién de la utilidad gravable para ef célculo del impuesto a la renta
cormente af 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente, es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de provision para impuesto 2 la
renia 138.547 108.887
15% Participacian trabajadores (20782 {16.303)
(Gastos no deducibles 26.332 25581
Conciliacion ingresos y egresos exentos (98.591)
Utilidad gravable 85.505 117 985
Utililades a reinvertir
Tasa de impuesto 22% 22%
impuesto a Ia renta causado 18.811 25952
(-} Retenciones en ia fuente (52.989) {42.333)
{-) Crédito tributaric de afios anteriores {50.684) (34.304)
(-) Exoneracion por leyes especiales
Impuesto a la renta a favor 24.862 50.684

Precios te transferencia -

Las normas tribwtarias vigentes incarporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacicnadas. Por su parte el Servicic de Rentas
intemas selicita se prepare y remita por parte de {a empresa el Anexo de aperacionas
con panes relagionadas para aquellas companias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas {ocales y/o domiciliadas en ef exterior en ef mismo pericdo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior 2 U5$3.000.000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por mas de U5$56.000.000 deberan prasentar adicional al Anexe, gl infomie
integrat de Precios de Transferéncias.

Se incluye como pantes relacionadas & empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio de! 2017 conforme el noveno
digite del RUC. Adicionaimente exige que en su declaracion de impuesto a la rentz anuat
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiiia no califica
para preparar este estudio. Adicionalimente aguelios confribuyentes con un impuesto
causado superior & 3% de log ingresos gravados y gue no tengan transaccionss con
paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

Reformas tributarias -

El 28 de Diciembre del 2017 s publicéd en el Begisiro Oficial la Ley para la Reactivacion
Econdmica, para que entre en vigencia desde el 1 de enerd del 2018, Ja cual entre ofras
inchuye lo siguiente:
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REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRQO Y PEQUENAS EMPRESAS
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADC {IVA)

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE)

REFORMAS AL IMPUEST(C A LA SALIDAD DE DIVISAS (ISD)

REFORMAS AL IMPUESTO A LAS TIERRAS RURALES

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS ACTIVOS EN EL EXTERIOR

REFORMA A LA ESTABILIDAD TRIBUTARIA DEL CODIGQ ORGANICO DE LA
PRODUCCION COMERCIO ¥ INVERSIONES (COPCI)

» REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIG

YWY WYY WY

11. OBLIGACIONES PATRONALES

Chbligaciones patronales de corto plaze

Composicicn:
2017 2016
Pariicipacion trabajadores en utiiidades (1) 20.782 16,303
Beneficios sociales (2} B.942 8.480
20724 24783

(*} De conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores tienen derscho
participar en las uwtilidades de fa empresa en un 158% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

{2) Representa los derschos & vacaciones anuales, décimos tercero y cuario sueldos y
ofras compensaciones laborales reclamadas por los empleados,

12. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante resclucién publicada en el Registra Oficial Mo, 421 del 28 de enero de 1933, Iz
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen dereche a la jubilacion
patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda
segin la Ley de Seguro Sociaf Obligatorio. De conformidad con o que menciona el
Cédigo det Trabajo, 'os empleados que por veinticinco afios o mas hubleren prestade
senvicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
Empleadores. Adicionalmente, los empleados que & |a fecha de su despido hubisren
cumplide veinte ahos, v menos de veinticinco afios de trabajo coatinuo © inferrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerda con el Codigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por
indemrizaciones con los empleados cue 32 separen voluntarimente beio dertes
circunstancias. Esta provisién cubre los bensficios de terminacion de la relacion laboral
por desahucio soficitado por ef empleador o por el trabajador, et empleador bonificara a)
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trabajador con & veinticinco por cento del equivalente & la dtima remunaracion mensual

por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa 0 empleador.

Al 31 de diciembre def 2017 no se ha realizado la actualizacién del estudio actuarial, los
saldos que mantiengn al cierre del ejercicio econdmico de acuerdo al estudic actuarial

regfizado en ef afic 2012 son jos siguientes:

2017 2016
Provision para jubilacion Patronat 38.634 35549
Provisian para Desahucio 11.0H11 11.0M11

49.645 50.558

13. PATRIMONIO

(@)

Capital Socia! -

Al 31 de diciembre det 2017, & capital social de | Compariia esta representads por
710000 acciones ordinartas y nominativas, con valor nominal de + cada una, de las
cuales s encuentran pagados €l 100% del valor dei capital autorizado.

A continuacién, se presanta la composicion accionarna al 31 de diciemnbre del 2017:

Accionistas Participacion Valor
% Nominal
Gilar Moreira Sitvia Ramona 9% 99% 09,920
Szlvador Giler Mario Rene 0.02% 80
100% 710.000

Reformas a |a Ley de Compaiias en el Ecuador requieren que los representanies [egales de
las companias presenten informacion de los acdonistas extranjeros de las compaiilas con
indicacién del dueiio de esa compahia, asi como de sus directores. La Compaiiia no caiifica
para presentar esta informacion.

(b}

{¢)

Resarvaleqal -

La Ley de Compaiitas requiere que se fransfiers a la reserva legal por lo menos el
10% de la uiilidad neta anual, hasta que {a reserva llegue por o menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distibuirse como dividenda en afectivo, axcepte
en caso de liquidacidn de Iz Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubiir pérdidas
de operaciones o para Capitalizarse.

Uitilidades acumulzdas -

£1 salde al 31 de diciembre del 2017 v 2015 se detafla a canfinuacién:
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2017 2016

Utilidades acumuladas ejercicios 383.158 323.370
anieriores

Utilidad del Ejercicio 86 424 59.788

472.592 383.158

Ajustes por adopcian inicial de tas NIIF —

[De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPA tFRS.G.11.007 de !a Superintendencia de
Compafiias emitida el 9§ de septiembre de 20%1, los ajustes provenientes de Ia
adopcién por primera vez de lag Nomas internacionales de Informacion Financiers
(NIIF}, que generaron un saldo acreedor, so0lo podré ser capitalizado en el parte que
exveda al valor de las pérdidas scumuladas y las del Oitimo gjercicic economico
conciuido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelo en el caso de
liquidacién de la Compania.

14. INGRESOS

L.os ingresos obtenidos durante el periodo 2017 vy 2016 se presentan a continuacidn:

2017 2016
Alquiler bedega 12% 686.312 836.281
Alquiler maquinaria 12% 207.440
Alquiler maguinara 0% 6.305 4716
Qtras Ingresos 36.500 24 980
Servicio de pesgje 2.532
9349.089 865977
Pago de siniestro (exento) 875484
1.814 533

15. GASTOS POR 3U NATURALEZA

Lin detalle de los gastos de administracion y almacenamientc por su naturaleza es como

sigue:

217 2016
Mantenimiento y Reparacion & 803551 $ 144881
Componente Salasnial $ 152.3286 $ 136.538
Depreciacion de Actives $ 150499 $ 126380
Ohos Gastos 5 101.544 $ 445563
Seguridad Industsial $ 95306 $ 101894
Tramites legales $ &3.641 $ 451
Servicios Prestados $ 78540 $ 71782
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Suministros % oGhBR7 3 2823
BEeneficios Sociales $  4BATT $ 34104
Honararios Profesionales F 10491 P 24346
Aporte Patronal iESS $ 18.845 § 19.688
Combustibles y Lubricantes $ 22773 $ 17438
Servicios Basicos $ 17.031 3 13.819
Transpofie § 20.601 $ 12540
{3astos Financieros L 1.324 %3 8375
TOTAL, GASTOS $ 1875038 $ 757,290
CONTRATOS

) Contrato de Arrendamientos

La Compafiia mantiena contratos con cligntes por arrendarniento de sus bodegas por
plazos que van de 1 a2 5 afios, como e5 el caso de Modema Alimentos S.A vy
Corporation Azende Cia, Lda.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las operacionas de la compafiia, partes refacionadas, accionistas, forman pate de las
fransacciongs no habituales de la compania en cuanto sy objete y conditionas.

a) Accionistas

Al 31 de diciembre del 2017 ef detalle de los accionistas es ef siguiente:

Actignistas Participacion Valor
“a Nominal
Giler Moreira Silvia Ramona 59 98% 709920
Sajvadar Giler Mario Rene 0.02% &0
100% 710000

b} Saldos entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 los saldos enire pantes refacionadas son los siguientes

Nombre Natyraleza Origen 2017
Gilar Moreira Silvia Ramoena Acreedora Ecuador 375.000
Salvador Giler Mario Rens Deudora Ecuador 7.161
Total 367.839
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{08 términos y condicicnes bajo las cuales se odginaran estas aperaciones fueron bajo las
mismas condiciones de mercado con respecto a terceras parsonas o no relacionadas, estas
saldos o generan intereses y tienen ventimiantos maximos de un ano.

EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de Diciemtbre del 2017 y la facha de emisién de estos estados financieros (21 de
Marzo del 2018} no se produjeron eventos gue, en la apinidn de la Administraciin de la

Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos astados financieros que no se
hayan revelado en 10s mismos.

<; ?i | %W

Sra. Hilvia Giler Moreira Ing. “Q% orzano
Con

Representante Legal General

N B



