Informe del Comisario

A: Senores Accionistas y Miembros del Directorio
De: Poliholding S.A.

Guayaquil, 1de Abril del 2005

. De mis consideraciones:

1. He revisado el Balance General de la Compania Poliholding S.A. al 31
. ade Diciembre del 2004 y los correspondientes Estados de Resullados,
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y Cambios en la
Situacion Financiera por el ano terminado en esa fecha. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de Ja
compania. Mi responsabilidad consiste en emitir una opinion e  Fx
informe sobre los Estados Financieros en base a una revision. |

pruebas de cumplimiento por parte de la compariiia Poliholdin '&9 A.
y/o sus administradores en relacion a lo siguiente: |

o E/ cumplimiento por parte de los administradores de normas /ega/es ~
eslatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la
Junta General del Directorio.

o S/ la correspondencia, los libros de Aclas de la Junta General del
Directorio, libro talonario, libro de Accionistas, comprobantes y libros
de contablilidad se llevan y se conservan de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

e La custodia y conservacion de los bienes ( Activos ) de la comparliia
son adecuados.

e Que Jos estados financieros son confiables, y han sido elaborados de
acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados y
normas ecuatorianas de contabilidad ( NEC ), de lo cual surgen los
registros contables de la compahia.

e £/ Balance General y el Estado de Perdidas y Ganancias, presentan
de manera razonable la situacion financiera y el resultado de las




operaciones de la comparia Poliholding S.A. al 31 de Diciembre del
. 2004.

3. Los resultados de las pruebas no revelaron situaciones que en mi
opinion se consideren incumplimiento por parte de la compafiia
Poliholding S.A. con las disposiciones mencionadas en el parrafo 2
por el ano terminado al 31 de Diciembre del 2004.

4. No hubo Ilimitaciones en /la colaboracion prestada por Jos

administradores de la compafia en relacion a mi revision y olras
pruebas efectuadas.

5. En base a la revision y olras pruebas efectuadas no ha llegado a mi
conocimiento ningun asunto negalivo respecto a los procedimientos
de conltrol interno de la compania, cumplimiento de presentacion de
garantias por parte de los administradores, omision de asuntos en e/
orden del dia de las Juntas Generales, propuestas de renovacion de

los administradores que me hicieren pensar que ustedes deban ser
informados.

De ustedes,

7

Eco. Mario Pilco Toto %
Comisario




