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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de
BASESURCORP S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BASESURCORP S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de BASESURCORP S.A. al 31 de diciembre del 2017,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionaies de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estqdos
financieros”. Somos independientes de BASESURCORP S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Otros Asuntos
La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por

separado,

El informe de procedimientos convenidos sobre la emision de obligaciones de BASESURCORP
S.A. al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.



Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos
una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Debido a que la Compania opera en la industria de alimenticia, y para mantener sus productos
en optimas condiciones requiere de propiedades y equipos especializados de gran magnitud y
alto costo, la existencia y la valuacion razonable de estos activos depende del monitoreo
permanente por parte de la Administracion; asi como de juicios significativos al momento de
asignar las vidas Utiles apropiadas para estos activos. Al 31 de diciembre de 2017, el valor en
libros neto de estos activos asciende a US$4.2 millones que representa el 26% del total de los
activos de la Compania. Por lo tanto, consideramos esta situacion como un asunto clave de
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

« Comprendimos y evaluamos el disefioc e implementacion de los controles relevantes
relacionados con la observacion fisica y asignacion de vidas utiles de estos activos vy
probamos su eficacia operativa.

= Obtuvimos informacion relevante para evaluar la competencia, capacidad y objetividad del
profesional independiente contratado por la Administracién de la Compafiia para realizar la
observacion fisica y evaluar el funcionamiento de gran parte de las propiedades y equipos
ubicados en la compafnia.

s« En base al listado de propiedades y equipos debidamente conciliado con estados financieros,
realizamos una seleccion de activos y de las muestras seleccionadas corroboramos su
existencia y estado fisico.

» Basados en las muestras seleccionadas, indagamos con el responsable del area y obtuvimos
informacion soporte sobre el tiempo estimado de uso de los activos seleccionados con el
objetivo de evaluar la razonabilidad de las vidas utiles asignadas.

» En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones.

Validez y valuacion de cuentas por cobrar

Debido a que las operaciones de la Compafia se fundamentan en otorgar creditos a clientes
para la generacion de ventas. La validez y valuacion de estas cuentas por cobrar depende del
monitoreo permanente por parte de la Administracion; asi como juicios significativos al
momento de otorgar crédito y evaluar la cobrabilidad de la cartera.



Al 31 de diciembre del 2017, la cartera de clientes asciende a US$3.1 millones que representa
el 19% del total de activos de la Compania. Por |o tanto, consideramos esta situacion como un
asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

« Comprendimos y evaluamos el disefio e implementacion de los controles relevantes
relacionados con la validez y valuacion de estos activos y probamos su eficacia operativa

= En base al listado de cartera de clientes debidamente conciliado con estados financieros,
realizamos una seleccion de clientes y procedimos con la circularizacion, en aquellos clientes
que no obtuvimos respuesta se aplicaron procedimientos alternos de auditoria.

» Basados en las muestras seleccionadas, indagamos con el responsable del area de cartera
y obtuvimos informacion soporte sobre los saldos pendientes de cobro y su posterior
recuperacion con el objetivo de evaluar la razonabilidad del saldo de la cartera de clientes.

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacian adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion,

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
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negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compariia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista, Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefniamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.
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*» Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compariia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la compania, asi
como unicos responsables de nuestra opinion de auditoria,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas
las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar
a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compania, determinamos
aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del ano actual
y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecueqtes,

publico de la gamunicacion.

“GA CONSULTING CIA. LTDA.
uil, Marzo 8/ 2018
SCVS-RNAE-954



BASESURCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Otros activos

Total activos corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2017

2016

(en U.S. ddlares)

4 844,704 1,780,348
5 5,047,775 5,002,108
6 5,923,375 2,877,997
7 297,937 156,775
36,946 55,593

12,150,737 9,872,821

8 4,210,385 4,382,723
36,723 34,020

4,247,108 4,416,743
16,397,845 14,289,564

? r

Lt 7
& el U

Contadora

aria del Ca men/tﬁp_ei—



PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

NOTAS 2017

2016

(en U.S. délares)

Préstamos 9 2,042,409 3,921,512
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 10 5,735,689 3,994,396
Pasivos por impuestos corrientes 7 33,349 26,189
Obligaciones acumuladas 141,701 149,783
Total pasivos corrientes 7,953,148 8,091,880
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 2,504,244 278,854
Obligaciones por beneficios definidos 11 248,685 188,580
Otros 80,000 80,000
Total pasivos no corrientes 2,832,929 547,434
Total pasivos 10,786,077 8,639,314
PATRIMONIO: 12
Capital social 496,000 496,000
Reserva legal 248,000 248,000
Resultados acumulados 4,867,768 4,906,250
Total patrimonio 5,611,768 5,650,250
TOTAL 16,397,845 14,289,564
Ver notas a los estados financieros

Joseé Emitio 5=
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BASESURCORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTAS 2017

2016

(en U.S. dolares)

INGRESOS 13 38,382,008 35,370,767
COSTO DE VENTAS 14 (33,260,416) (30,735,476)
MARGEN BRUTO 5,121,592 4,635,291
Gastos operacionales 15 (4,465,261) (3,862,941)
Participacion trabajadores (38,428) (63,498)
Costos financieros 9 (400,141) (349,028)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 217,762 359,824
Impuesto a la renta 7 (159,033) (279,421)
RESULTADO DEL ANO 58,729 80,403
Ver notas a los estados financieros
fmen Lopez -9-
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BASESURCORP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Resultado del afio
Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Resultado del ano
Pago de dividendos

Otro resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2017

\Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
(en U.S. ddlares)

496,000 248,000 5,300,501 6,044,501
= = 80,403 80,403
= = (474,654) (474,654)

496,000 248,000 4,906,250 5,650,250
= = 58,729 58,729
- - (80,403) (80,403)
- - (16,808) (16,808)

496,000 248,000 4,867,768 5,611,768

/4
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BASESURCORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del ejercicio
de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Participacion de trabajadores e impuesto a las ganancias
Estimacion cuentas incobrables
Inventario
Jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventario
Cuentas por pagar comerciales

Efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo, neto

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENT O:
Pago de dividendos
Préstamos bancarios y emision de obligaciones, neto

Flujo neto proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del ano

SALDOS A FIN DE ANO

2017

2016

(en U.S. dolares)

Contadora

58,729 80,403
176,355 242,281
197,461 342,919

75,343 27,228

- 29,193

60,105 "

(45,667) (212,307)
(3,045,378) 962,635
1,381,018 (962,921)
(1,142,034) 509,431

(59,494) (153,423)
(80,403) (474,654)
346,287 1,186,614
265,884 711,960

(935,644) 1,067,968
1,780,348 712,380

844,704 1,780,348
rmerf Lopez -11-




BASESURCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La compania se constituyo el 17 de julio de 1995 con el nombre de Basesurcorp S.A., y
esta inscrita en el Registro de Mercado de Valores desde el ano 2008. En enero del 2004,
la Junta General de Accionistas resolvio cambiar el domicilio de la compafiia al cantén

Duran.

La compania tiene como objeto social dedicarse a la importacion, comercializacion de
frutas y hortalizas frescas, productos secos y especias a nivel nacional.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en ingles).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. daélar), el cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador,

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. E! costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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2.9

2.5

2.6

2.7

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidas en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo. - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de
la naturaleza y proposito de los activos financieras y se determina al momento del
reconocimiento inicial,

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracion de la Compania tienes la intencion vy la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafia da de baja
un active financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Inventarios. - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la venta.

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden inicialmente
al costo de adquisicion.

_13-



2.7.2

2.7.3

2.7.4

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades
y equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costc menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en
el periodo en que se producen., Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades y equipos de la Compania, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién gue
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion. -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados
a sus valores revaluados menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectliian periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles. - E| costo de propiedades vy
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.
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2.8

2.7.5

2.7.6

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades vy
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida util (en afios)
Instalaciones y edificaciones 40
Maquinarias y equipos 10.=- 15
Equipo de carga y vehiculos 5-14
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados del ano.

Deterioro del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periodo,
la compania evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la perdida por deterioro (de haber alguna).

Las péerdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o
un incremento en la revaluacion

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1

2.8.2

Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades financieras
y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide vy
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interes efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compahnia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado. - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de |los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
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2.10

su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.8.3 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable,

Despueés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como gastos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.8.4 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar,

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.11

2.12

2.10.2 Participacion de trabajadores. - La Compaifia, reconoce en sus estados
financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles, Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compania realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario — SRI.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en |os resultados del ano, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta
de mercaderia son reconocidos cuando la Compania transfiere los riesgos vy
beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién,
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion,
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2.13

2.14

2.15

2.16

Costos y gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se recanocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compariia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica de la
Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aito actual

Durante el afio en curso, la compania ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones
de Empleados

La compafia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este
afio. Antes de las modificaciones, la compania reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccién del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes,
y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los planes de
beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio cuando se prestaban
los servicios. Las modificaciones requieren que la compaiiia contabilice las
contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

= Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una
reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.
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» Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicio, sélo si tales
contribuciones estan vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el
importe de dicha contribucion depende del nimero de afos de servicio, la
reduccion de costo del servicio se realiza mediante la asignacion de las
contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera que los beneficios
son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del nimero de
anos de servicio), la companfia reconoce la reduccion del costo de servicio en
el periode en que se prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

+« Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
- Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su coslto
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
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contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral,
a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria contable
en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al
riesgo de crédito de un pasivo financieroe no son posteriormente reclasificados
al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

« Respecto al detericro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro
por perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con la NIIF 9, |los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba
de efectividad por el principio de "relacién economica”. Ya no se requiere de
una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
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adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresaos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de |la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafiia preve que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano
reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efective estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del ano, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.7.4.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en |la Nota 16,
la Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia utilizé dichas técnicas de
valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 16 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compaifiia.
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado
ecuatoriano, al cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta
calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de
la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la identificacion de los valores
atipicos que se excluyen,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Efectivo 42,218 94,705
Bancos (1) 752,486 1,685,643
Inversiones temporales 50,000 =

Total 844,704 1,780,348

(1) Al 31 de diciembre del 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1)

Provision de cuentas incobrables (2)

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:

Companias relacionadas, nota 17

Otras (3)
Subtotal

Taotal

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)

3,326,376 3,111,446
(225,942)  (233,076)

3,100,434 2,878,370

1,112,819 1,493,232
834,522 630,506

1,947,341 2,123,738

5,047,775 5,002,108

(1) Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar clientes incluye principalmente

créditos otorgados hasta 60 dias.

(2) Unresumen de los cambios en la provision para cuentas incobrables, es como sigue:

Saldo inicial
Provision del ano
Castigos

Total

... Dicilembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)

(233,076)  (205,848)
(36,033) (27,228)
43,167 -

(225,942) (233,076)

(3) Incluye principalmente ISD por importaciones de canela, ajos, lentejas y anis por

US4$686,022.
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6.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Frutas 2,168,921 530,111
Secos 1,944,378 1,194,731
Empacados 302,328 118,469
Importaciones en transito 1,148,091 945,416
Suministros de empaque 354,043 88,516
Materiales, suministros y otros 5,614 754
Total 5,923,375 2,877,997
IMPUESTOS
7.1  Activos por impuestos corrientes. - Un resumen es como sigue:

7.3

... Diciembre 31...

2017 2016

(en U.S. délares)
Retenciones en la fuente de IR (1) 297,937 152,519
IVA en compras - 4,256
Total 297,937 156,775

(1) Al 31 de diciembre del 2017 incluye retenciones en la fuente por US$239,636
del ano actual.

Pasivos por impuestos corrientes. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dblares)

Retencion contribucion solidaria - 500
Retenciones de IVA / IVA cobrado 17,362 8,702
Retenciones en la fuente de IR 15,987 16,987
Total 33,349 26,189

Conciliaciéon tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros de la Compafiia y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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7.4

(en U.S. dolares)

Utilidad Gravable 217,762 359,824
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 76,850 122,859
Base imponible 294,612 482,683
Tasa de impuesto (1) 22% 22%
Impuesto a la renta causado 64,815 106,190
Anticipo de impuesto a la renta 159,033 279,421

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina

con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compania sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa
de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién
y del 12% sobre |as utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2017).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles,

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de |a
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo regimen juridico especifico
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Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos vy salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o©
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estédndares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Costo 7,020,241 6,971,431
Depreciacion acumulada (2,809,856) (2,588,708)
Total 4,210,385 4,382,723

Clasificacion:

Terreno 1,208,299 1,208,299
Construcciones en curso y activo fijo en transito - 138,958
Instalaciones y edificaciones 2,280,151 2,363,940
Maquinaria y equipos 512,850 429,822
Equipo de carga y vehiculos 169,276 205,796
Muebles y enseres 18,122 21,634
Equipos de computacion 21,687 14,274

Total

4,210,385 4,382,723
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PRESTAMOS

2017 2016
(en U.S. dolares)
Préestamos 4,518,056 4,188,188
Intereses 28,597 12,178
Total 4,546,653 4,200,366
Clasificacion:
Corriente 2,042,409 3,921,512
No corriente 2,504,244 278,854
Total 4,546,653 4,200,366

Al 31 de diciembre del 2017, préstamos, representa obligaciones con instituciones
financieras locales por US$1.9 millones con vencimientos entre los afos 2018 y 2020 con
tasas del 8.95% anual. Adicionalmente obligaciones emitidas por US$2.6 millones con
vencimientos en el afo 2021 y una tasa fija del 8% anual.

Un detalle de los préstamos por instituciones financieras es como sigue:

Tasa
Vencimiento promedio
Institucic i | hasta anual (en U.S. dodlares)
Banco de la produccion S.A. Mayo del 2019 8.95% 841,816
Banco de Machala S.A. Marzo del 2020 8.95% 1,084,290
Emision de obligaciones Agosto del 2021 8.00% 2,591,950
Total 4,518,056

Durante el afo 2017, la compafia registré con cargos a los resultados del afo, costos
financieros por US$400,141 relacionados con estas obligaciones financieras,
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10.

11,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior (1) 4,281,894 3,201,497

Proveedores locales 639,626 262,272

Compania relacionada, nota 17 417 767 -
Total 5,339,287 3,463,769
Otras cuentas por pagar 396,402 530,627
Total 5,735,689 3,994,396

(1) Al 31 de diciembre del 2017, proveedores incluye principalmente, Greenvic por
Us$657,027, Copefrut por US$618,551, Samagi Spice por US%$282,975, Baika por
US$259,135, A&T Trading por US$217,630, Dole Italia S.A. por US$188,019.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
«.. Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. dolares)

Jubilacion patronal 178,009 140,734
Bonificacion por desahucio 70,676 47,846
Total 248,685 188,580

11.1 Jubilacidon patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:
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... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 140,734 145,069
Costo de los servicios del periodo corriente 28,956 13,503
Interés neto (Costo financiero) 10,354
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

en el ORI 5,894 (17,838)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (7,929)
Total 178,009 140,734

11.2 Desahucio. - De acuerdo con dispesiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 47,846 55,844
Costo de los servicios del periodo corriente 13,698 16,438
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

en el ORI 18,843 1,756
(Beneficios pagados) (9,711) (26,192)
Total 70,676 47,846

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017, por un actuario
independiente,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de estos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

3



Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el remanente
de vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad, El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:

... Diciembre 31...

2017 2016

(en U.S, dolares)
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial

(incluye ascensos laborales) 2.50% 3.00%

Tabla de rotacion (promedio) 20.96% 21.25%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM 1IESS 2002

12, PATRIMONIO

12.1 Capital social. - Representa 12,400,000 de acciones de valor nominal US$0.04
cada una, todas ordinarias y nominativas.

12.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Resultados acumulados. - Un detalle de resultados acumulados es como sigue:
... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados - distribuibles 3,879,149 3,879,149
Aplicacién por primera vez de las NIIF 734,671 734,671
Reserva de capital 212,027 212,027
Otros resultados integrales (16,808)

Resultado del ejercicio 58,729 80,403
Total 4,867,768 4,906,250
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Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2017
se aprueba la distribucién de dividendos por US$80,403.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
perdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania.

Reserva de capital. - La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que
exceda las péerdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta
General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de
dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la compania.

Reserva por valuacion. - Representa el efecto del incremento entre el valor de
mercado y el valor en libros de las propiedades y equipos como resultado de avaluo
técnico realizado por peritos independientes. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser utilizado para aumentar el
capital social de la compaiiia.

13. INGRESOS

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Frutas, secos y empacados 34,431,854 32,223,713
Mariscos 4,736,050 3,856,429
Subtotal (1) 39,167,904 36,080,142
Otros
Devoluciones y descuentos en ventas (815,371) (813,305)
Otros 29,475 103,930
Total 38,382,008 35,370,767
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(1) Un detalle de ventas por clientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2017

(en U.S. ddlares)
Corporacion El Rosado S.A. 3,350,065
Cofimar S.A, 2,729,455
Tiendas Industriales Asociadas Tia S.A. 1,887,240
Cepedas Fruits S.A. 1,652,513
Proexpo, Procesadora y Exportadora de Mariscos S.A 1,071,094
Amaguaya Vargas Maritza Isabel 906,410
Pallo Pallo Jose Andres 669,071
Palacios Vallejo Jessica Pamela 628,770
Lema Lema Matias 623,091
Suquilanda Vera Juan Iraldo 587,092
Otros (Inferiores a US$500,000) 25,063,103
Total 39,167,904

14. COSTO DE VENTAS

Durante el afio 2017, la compania Incurrio en los siguientes costos:

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Frutas, secos y empacados (1) 28,943,271 27,287,149
Mariscos, nota 16 4,317,145 3,448,327
Total 33,260,416 30,735,476
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(1) Un detalle costos por productos es come sigue:

Manzanas
Lentejas
Peras
Uvas
Ajos
Avena
Nuez
Kiwis
Almendra
Canela
Pasas
Canguil
Otros (Inferiores a US$600,000)

Total

15. GASTOS OPERACIONALES

Sueldos, salarios, beneficios sociales
y otras remuneraciones

Transporte y movilizacion

Servicios basicos

Gastos de empacados

Depreciacion

Mantenimiento y reparaciones

Impuestos, tasas, multas y contribuciones

Arrendamiento

Publicidad

Otros

Total

... Diciembre 31...
2017

(en U.S. délares)

8,996,961
3,089,344
3,041,512
2,538,595
1,538,358
1,151,887
1,138,047
903,887
869,581
808,588
781,511
741,549
3,343,451

28,943,271

2017

2016

(en U.S. ddlares)

1,946,977 1,792,931
311,937 204,434
254,965 309,179
321,354 285,603
176,355 216,140
272,943 169,350

88,522 114,051
108,622 111,721
207,865 72,383
775,721 587,149

4,465,261 3,862,941
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comparnia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

16.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés. - La Compania se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania mantiene
préstamo a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compania
manteniendo préstamos a tasa fija.

16.1.2 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

16.1.3 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liguidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compania
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

16.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:
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... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 4 844,704 1,780,348
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar, nota 5 5,047,775 5,002,108

Total 5,892,479 6,782,456

Pasivos financieros:

Préstamos, nota 9 4,546,653 4,200,366
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar, nota 10 5,735,689 3,994,396

10,282,342 8,194,762

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compaiiia considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos y transacciones con compaiias
relacionadas efectuadas de comun acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar:

Hidroguayas S.A. 697,692 941,303
Bresly S.A. 372,312 465,116
Accionistas 42,815 82,436
Camarlynch S.A. - 4,377
Total 1,112,819 1,493,232
Cuentas por pagar:

Camarlynch S.A. 417,767 -

Al 31 de diciembre del 2017 las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con companias
relacionadas no generan intereses y no tienen vencimientos establecidos.
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18.

19,

20.

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Compras de camaron:

Camarlynch S.A. 1,433,645 1,285,279
Hidroguayas S.A. 1,628,824 1,158,806
Bresly S.A. 1,254,677 1,004,242
Total 4,317,146 3,448,327

Al 31 de diciembre del 2017 costos representa, compras de camarones a companias
relacionadas.

COMPROMISOS
En agosto del 2017 la compania realiza la cuarta emision de obligaciones por un monto
de US$2,500,000.
En enero del 2016, Basesurcorp S.A. decidio realizar la Primera Emision de Papel Comercial
a 720 dias, por US$2,000,000, la cual finalizé en diciembre de 2017.
Los saldos por la tercera y cuarta emisién de obligaciones al 31 de diciembre del 2017
son:
(en U.S. dolares)
Porcion corriente 873,200
Largo plazo 1,718,750
Total 2,591,950
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
8 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia en marzo 8 del 2018, y seran
presentados a los Accionistas y para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la
Compafia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciones.
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