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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayiepnl - Eouoder

A los sanoreﬂ Directores y Acclonistas
BASESURCQRP S.A.

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera de BASESURCORP S.A. al 31 de
diciembre |[de 2012 y 2011 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios
en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por |og afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias.

Eesgonsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La aﬂmini:straciﬁn es responsable de ia preparacion y prasentacion razonable de 10s
estados fir nancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF, Esta responsabllidad incluye: diseflar, implementar y mantener &l control interno
relevante a la praparacién y presentacion razonable de 105 estados financieros que estén
libres de qepresentaclonea erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o
&rror, seleccmnando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimacionas
contables gue sean razonables de acuerdo con lag circunstancias.

Bﬂ&gonsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabllldad es expresar una opinian sobre los estados finangieros adjuntos,
basados em nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internaclonales de Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con
requenmrentos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable| sobre si los estados financleros estan libres de representacion erronea de
|mportanc:|la relativa.

4. Una audlt:orla comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en lps estados financieros. Los
procedlmlentos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los n&sgos de representacién errénea de imporancia relativa de Ios estados
financieros, ya sea dehido a fraude o eror. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion e control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de auditoria que sean
aproplados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria tambien incluys 1a
evaluamén de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las
estlmamones contables realizadas por la adminigtracién son razonables, asi como una
evaluaclén de la presentacidn general de los estados financieros.

Hangen-Holm & Co. Cia. Ltda.
Miermbre Independiente dr Morisan Intgrngoiunsl
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5. Conslderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
aproprada\para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Qpinidn

8. En nuestra opinitn, los estados financierps antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de
BASEQURCORF‘ S.A, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus
operamanes y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF.

Asunfo de EnfaSI

7, El mfon‘ne de cumplimiento tributario de E}ASESURCDRP S.A. al 31 de diciermbre del
2012, se emlte por separado.

Guayaquil, Ecyador




BASESURCORP 5.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

IEMBRE 31, 2012 Y 2011

| (Expresados en délares de E.U.A.)
1
|

ACTIVOS Notas 2012 2011
Efectivo i 5 701,166 1,067,156
Cuentas por ¢obrar & 4475340  4,085.332
Inventarios | 7 3232131 3,283,822
Gastos pagaqos por anticipado 154,716 1,982
Total active corriente 8,563,353 8,418,292
Propiedades !‘V equipos, neto 8 4,728,969 2,062,307
Otros activos | 309,268 291,128
Total activos i 13,601,591 13,771,724
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS |
Qbligaciones ﬁnancieras 10 2,080,382 2,478,158
Cuentas y documentos por pagar 9 3,023,325 2,725,820
Gastos acumUlados 242,199 231,956
Total pasivos comrientes 6,154,006 5,435,724
|
Obligaciones financieras 10 1411743 2,357.627
Jubilacién pat{onal y desahucio 93,921 70,598
PATRIMONIO DE LO$ ACCIONISTAS
Capital social| 12 488,000 496,000
Raserva Iegali 12 218,559 174,046
Resultados aqumulados 12 2,226,482 5,237,719
Total patrirnnqio de los accionistas 5,941,021 5,907,765
Total pasivos |y patrimonio de los accionistas 13,601,591 13,771,724

. Maria del Car en Lépez
Contadora General




| BASESURCORP S.A.
| STAD E RESULTANODS INTEGRA

DICIEMBRE 31,2012 Y 2011

(Expresados en délares de E.U.A.)

Nota 2012 2011
Ingresos 34,320,182 33,321,237
Costo de ventas (29,880,868 _(28,788 344)
Utilidad bruta 4,439 317 4,532,893
Gastos generales (2,837,375) (2,828,593)
Gastos depreciacion (383,696) (388,674)
Gastus f Inan¢ieros (369,428) (469,372)
Otros gastos (76,018) (57,293)
Total Gastos (3,666,515) (3.743,932)
Utilidad }operauva 772,802 788,961
|

Otros Ingresos, netos 48,794 18,499
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 822,596 808 460
Faducupgc:én a trabajadores 11 (123,389) (121,269)
lmpuestp alarenta 11 (254,079) (246,695)
Utilidad del ejerciglo 445 128 440,406

Ing. Maria del Carmen Lopez
Contadora General
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BASESURCORP $.A.
ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2012 y 2011

{Expresados en ddlares de EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION:
Utilidad del e;ermcm
Ajustes para reconmhar iz utilidad del gjercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion
Depreciagion
Participacion a traba;adures & impuesto a la renta
Provisién cuentas incobrables
Pravision jubilacion patronal
Ajustes !
Cambios netos én activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios i
Gastos pagados por anticipado y otros
Proveadores y otros

| . . .
Efectivo neto pn:lNlStO en actividades de operacién

|
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

(Disminucién) aumento obligaciones bancarias
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

. \ .
(Disminucion) aumento neto en efectivo

Efectivo y equiv:%lentes de efactivo al comienzo del afia

Efectivo y equivalentes de efective al final del afo

Contadora Generat

2012 2011
445,128 440,496
383,696 388,674
377,468 367,964

33,142 23,654
24,107 10,265
(15,425) 0
(443,150)  (1,693,815)
51,691 1,114,932
(170,878) 61,197
(465,967)  (247,622)
219,812 465,745
(50,358) (5.785)
(50,358) (5.765)
(535444) 8608
(535, 444) 8,658
(365,990) 468,678
1,067,156 598,478
701166 1,067,156
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2.

\ BASESURCORP S A

NOTAS A LOS ESTAD INANCIERQS

RICIEMBRE 31, 2012 v 2011

‘ (Expresadas en dolares de E.U.A)
|
OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICQ

BASESURCORP S.A. fue constituida en 1893, y su actividad 83 la importacién y
comerclalizacion de fritas y hortalizas frescas, productos 3&¢08 y especias a nivel
nacional. |En enero del 2004, [a junta genaral de accionistas resolvid cambiar el domigcilio
de la Compafiia al cantén Duran.

La Admiqistracién certifica que se ha regisirado los ingresos y gastos baje el principio de
devengado.

A criterio‘de la Administracion, no se prave en estos momentos, ninguna situacion gue
pueda af?mar el giro del negacio.

|
RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases de\ pregentacion

Los estados financieros de la Comnpaiifa han sido preparades de acuerdo a Normas
Internaclqnales de Informacién Financiera — NIIF de acuerdo a la ultima traduccidn al
espafiol an la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucién No. 08.G.

DSC.010 \emitida por la Superintendencia de Compafias (publicado en el R.0. 94 del
31.X11L,08).

\
Las principales politicas aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a\cuntinuacién:

MMM

La compaﬁua realiza permanentemente evaluaciones de la provision para ciertas cuentas
de dificil recuperaclbn La Administracion cree que la provisidn ¢on gue se cuenta es
adecuada para cubrir pérdidas probables.

|

(nventarios

Log Inventarms estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor
neto de realizacion s el precio de venta en el curso normal del Negocio, Menos sus
costos de importacion y los gastos de comerclalizacion y distribucidn. El sistema de

valoracidn de inventarios utilizado por la Compafila g5 ¢l método de costo promedio
ponderado,



3.

4.

i
|
\
|
|

|
opledades uipos

Los muebles, equipos de comunicacion y seguridad, equipos de computacién y vehiculos
se prasen&an a su valor razonable, i.a depreciacién de los activas se registra en los
resultadoa| del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en fa vida util estimada de
los btenes

La vida utrp estimata de estos activos, s0n 1as siguientes:

Instalamiur{es y edificaciones 40 anos

Camaras de frio 10 2 15 afios
Equipo decarga y descarga 5 a 10 afios
Vehiculos 5 a 14 ahos
Maguinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseras 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de seguridad 10 afios
Equipos de comunicacion 10 afiosg
Equipos de computacion 3 aflos

R oeirntento d rasos

| . - . . .
La Compaiia reconoce los ingresos cuando el inventario ha sido entregado al cliente.

Jubilaciénl patronal y desahucio

Las provigiones son registradas en los resultados, en base al correspondients estudio
actuarial qeterminado por un profesional independiente.
|

Farticipacion a trabajadores & Impuests a la renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
EjEI'CICiO en base a normas legales, paor lo tanto se provisionan estos valores al cierre del
ejercicio. |

|

i.

|
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Riesqo de‘tagg de intarés:

Las tasas \pactadas de las deudas con costo explicito que financian las inversiones de

las Compaﬁlas son fijas y el flujo que generan las operaciones cubren ampliamente el
costo fi nancrado de los préstamos.
|

1
|

|
ESTIMADOS Y CRITER|QS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criteriog ysados son continuamente evaluados y se basan en
Experlenc‘.la histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideren razanables de acuerdo a las circunstancias.



5. EFECTIVO

Al 31de diciembre del 2012 y 201

1, Ia cuenta gfectivo esta compuesta por:

| 2012 2011
Caja i 19,996 45 759
Bancos IcFalea y extranjeros 681,170 1,021,397
‘ 701,166 1,067 156
|
6. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar incluyan:
\
| 2012 2011
Clientes ‘ 3,502,408 2,824,760
Compafilas relacionadas 884,942 1,201,241
Otras 142,666 150,862
‘ 4,620,013 4,176,863
Estimacié‘n para cuentas incobrables (144 873) {111,531)
: 4,475,340 4,065,332
El movimiento de la estimacion de las cuentas incobrables fue como sigue:
Saldo al 31 de dicismbre del 2010 (87.877)
Bajas 4,665
Estimacion del afio _(28,319)
Salde al 31 de diciembre del 2011 (111,531)
Bajas 15,308
Estimacién de! afio (48,450)
Saldo al|31 de diciembre del 2012 (144,673)
Al 31 de|diciembre del 2012 y 2011, las principales transacciones con partes
refacionadas son;
} 2012 2011
Compra de camarén 1,986,047 1,387,523
7. INVENTARID
Al 31 de diciembre del 20172 y 2011, los Inventarios incluyen:
| 2012 2011
Frutas (1) 811,320 711,167
Secos (1) | 1,764,536 1,508,451
Imponaciaqes &n trénsito 629,640 856,712
Materiales, ‘suministms y Otros 26,835 19,492
3,232,131 3,283,822

(1) Al 31 da diciembre del 2012

y 2011, la Compaiila mantiene prendas de contrato

sobre inventario de frutas y secos por LIS$700,000 en Banco Machala, Ver Nota 10.
OBLIGA‘ CIONES FINANCIERAS



8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de| diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de propiedad y equipos es el
siguiante

a2
, Eauipe de
Inggleciones  cargdv  Maguinangs  Mugbles  Eouipes de
Tenene  yedficlos  yenlculos  vequipg®  yensercs  computo Tokl
Saldolmcml] 1,208,299 3,145,034 820,716 2462105 130,782 276,200 8,062,144
Adquualcmnes 50,312 3,042 7,754 B1,088
Ventas/bajas) nota {36,279) (1,738} (38017}
Totaldamal? 1,208,299 3,145,034 843 749 2465 145 130,702 202486 8078245
iaGion

Saldo Inicial 0 (584,646)  (485,544) (1564416} (97.387)  (267.84d) (2.980,836)
Gazlo .‘ B (T B2EY  (72,454) (209.157) (10477)  (12.982) (383,606
Ventas! Bujug (25 549) (1738 (27.08T)
Tolaldepraclailclon 0 (8632727)  (532440) (1,773572) (107864) (269.008) (3,348,248)
seldonete | 1208205  2ABI762 311300 BO1S73 22098 11108 4728069

|

|

| 2011

g ! Equipode

| an Instaingionse  gafaa v Maguingrias  Muebles  Equings de

| . el Musbias

|

Ismeng  lripgite  yedifiios  vehlogios  veguipos  yenserss  Compuio Total

Saldo inicial 1,208,299 21313 3,145,004 280,230 2424350 130,453 269493 8,059,181
Admquigicionea 16,440 339 8,826 45,705
Venlasibaiae {10.040) (18.940)
Ajustesy |

reclugificacionas (21815 {4,701 21,313 4,701)
Total de costo 1,208 209 g 3145034 635590 2482103 130,702 276410 8,060,245
Dapragiucisn

Saldo Iniclal | ] 0 508,020 415,601 1,356,022 85,800 245874 2,509,264
Gasto | 0 ) 78,626 75,825 208,387 11,587 14,240 3BEET4
Total depreciacién 0 O 5RAGdD 491436 1564415 O7AST  POOOES 2,967,008
Saldg neto \ 1,208,299 Q 2,560,388 34 172 £97 687 33 405 18,356 5,082,307

Al 31 de diciembra del 2012 y 2011, la Comparia mantiene prendas industriales sabre
terrenos, mstalaclones y camaras de frio por US$2,822,243 en Produbanco y

uS$1 053 GTB en Banco Machala, Ver Nota 10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
|

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1as cuentas por pagar estin compuestas de [a
siguiente m‘anera

| 2012 2011

Proveedores del exterior 2,502,047 2,431,816
Froveedares locales 242,728 243,968
Otros 278,550 44,B36

3,023,328 2,725 820

|
|
1

10



10. QBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 20111, las obligaciones financieras, astd compuesta de la
siguientg|manera:

! 2012
| Porcidn Porcidn
cottiente largo plazo Total
Progubanco (1)
Préstamas | hipotecarios con  vencimiento hasta

octubre del 2013 con tasas de interés que fluctian
entre el 9.76% vy 8.85% 1,714,304 0 1,714,304

Banco de Machala (1)

Prastamos comercialas con vencimiento hasta junio

det 2014 con tasas de interés del 9.76% y 11.23% 305,078 153,743 458,821
Banco Pichincha

Préstamo comersial con vencimigntc hasta febrero

del 2013 con tasa de interés 9,74%. 270,000 g 270,000

Emisitn de Obligaciones (2)
Obligaciones hasta abril del 2016 con tasas de

interds qua fluctdan entre el 8%y 7.50% anual, 600,000 1,178,000 1,778,000
Bryzzone Laone Josd Emilia
Asociacién e;n pamicipacion 0 80000 80000

2,889,382 1,411,743 4,301,125

| 201
‘\ Porcidn Eorcré
l corriante largo plazg Total

Produbance (1)
Prestamos hipotecarios con vancimienty hasta

enero del 20013 con tasas de interés que fluctian

entre el 9.76@"6 y 8.95% 1,061,216 40,806 1,102,022
Bancop de Mgchala )]

Fréstamos comerclales con vencimiento hasta junio

del 2014 con\ tazas de interds del 9.76% v 11.23% 269 442 458 821 728,263

Emisién de Obtigaclonas {2)
Qbligaciones hasta abril del 2016 con tasas de

interésa que ﬂlut:tu'an entre 8l 8% y 7.50% anual. 1,147,500 1,778,000 2,925,500
Br & Leons Emili
Asoclacion a‘ln participacién 0 80,000 80,000

| 2478168 _ 2.357,627 _ 4835785
|

| N a N r L
(1) Préstamos garantizados ¢on hipatecas de terrenos, instalaciones v camaras da frio,

(2) En acta de Junta General Extracrdinaria de Acclonistas, celebrada el 11 da enera del 2011,
5e apmaba la emislon de obligaciones por un monto de LIS$2,500,000 a yna tasa anual de

7.50% & "GIHCO afos.

1. IMPUESTO A LA RENTA
\

Da acuerdn ton disposiciones legales la tarifa para &l impuesto a la ranta, s& establece
en el 23% (2011 24%), disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se

l
| 11



|

|
capltaliza!n. La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravablg, es corno sigue;
l 2012 2011
Utllidad antes de participacién a
trabajadiores © impuesto a la renta 822,596 808,460

Participacion a trabajadores (123,389) (121,269)
Ingreavs exentos (10,187) (6,203)
Gastos|no deducibles 163,708 138,213
Ajustes gastos por ingresos exentos 67 65
15% P.T. ingresos exentos 1,518 821
Beneficio tributario discapacitados {30,018) (28,008)
Utifidad| gravable 814293 ~ 794,281
Impuesto a renta causado 187,287 190,627
Antlc:lpo minimeo 254079 246,695

l

12. PATRIMONIO DE 1,05 ACCIONISTAS
\

Capital so!cial

El Capital| susciito y pagado de la Compafiia 85 de 12.400.000 acciones ordinarias vy
naminativ?s de USS (.04 cada una.

Aumanto\ capital

l
Con fecha 18 de noviembre del 2009, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento
de cap;tal goclal susciifo y pagado de ia compafiia en USH496,000 mediante Ja
camtahzac\ién de las utiidades del ejercicio 2008 por US$246,000.

Reserva Iega|
!

Ley de Gampanlas requiere que por lo menos el 10% de 1a ylilidad anual se asigne
como I'ESEI'VB hasta que ésta como minimo alcance f 50% del capital social. Esta
reserva nu es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarge a aumentar
el capital scmual con [a aprobacion de los accionistas.

Reaultado§l acumulados
a) Reservg\ de capital

La Resen‘fa te Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de Junta General de Accionistas.
Esta re.senfa no esta disponible para distribucidn de dividendos y no puede utilizarse
para pagar‘ el capltal suscrito no pagado, y s solamente reintegrable a log accianistas al
liquidarse Ila Compania.

b) Eesewa\‘ par valuagion

Reprasenta el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros de los
terrenos, edificios e instalaciones, maquinarias y equipos y equipos de oficina coma

resultado de avaito técnico realizado por peritos independientes. El saldo de esta
\

12
|

|



13.

14.

cuenta Mo puede distribuirse como dividendo en &fectivo pero puede ser utilizado para
aumentar el capital social de la Compafia.

¢} Ajus curnulades por transicion a la rmas_Internacionales de informaci

Financiera — NIIF.
\
De acue'rdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los gjustes causados por Ia transicién de Normas Ecuatorianag de Contabilidad
a Normas internacionales de informacidn Financiera NIIF, asi tenemes:
Al 31 del diciembre del 2009 se incluye en esta cuenta un ajuste por concepto de
apllcaclén de NIIF por un monto de US$765,963,

L 31112/2006  1/1/2009

Total F‘;atrimonio de acuerdo a NEC 5,343,857 4,797,148
A sl Periodo de sicidn "NEC" 2 "NIIF"

Cuentas por cobrar (58,068) (25,086)
Propledades Y @quipos 873,897 873,601
Documentos par pagar {13,111 0
Provisi?nes largo plazo (36,755) (30,831)
Total Patrimonio de acuerde a NIIF 6,105,820 5614832

\
|

|

COMPROMISQS Y CONTINGENCIAS
|

Emigion de Obligagiones

En Marzg 14 del 2011, la Compafi(a realiza una nueva emision de obligaciones con
garantia general, por un monto de U$$2,500,000 a una tasa anual del 7.5% a cinco
anos. . Los intereses y el capital son pagaderos trimestraimente.

En Noviembre 21 del 2008, la Compafia fue autorizada por la Superintendencia de
Compamas segn Resolucion No. 08.G,IMVD0BB04E a la emisidn de obligaciones con
garantia general por US$3,000,000 a una tasa anual del 8% a cuatro afos. Los
intereses y el capital son pagaderos trimestralmante.
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EVENTOS SUBSEGUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 20, 2013) no se
produ;ernn eventos, en la opinién de la Administracién que pudieran tener un efecto

signifi icativo sobre diches estades financieros que no hayan sido ajustados o revelados
en los mismas,
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