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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL
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Guayaquil

De mi consideracion:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de BASESURCORP S.A. por el gjercicio econémico que terminé el 31
de diciembre del 2010, compania domiciliada en la ciudad de Guayaquil y cuyo nimero de
expediente es 72725.

Sin otro particular por el momento, quedo de Usted.

Atentamente,

p. Hahsen-Holm & Co. Cia. Ltda—"
Econ. Mario A. Hansen-Holm, MBA
Gerente
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BASESURCORP S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes




Hansen-Holm

Av. Rodrigo Chavez,
arque Empresarial Coign
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e
PBX: [59341213 - 6355

FAX: (589341213 -B6356

www.hansen-holm.com

Guayaquil - Ecuador

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
BASESURCORP S.A.

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera que se adjunta de BASESURCORP
S.A. al 31 de diciembre de 2010, y los correspondientes estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y
otras notas aclaratorias. Los estados financieros de BASESURCORP S.A. al 31 de
diciembre del 2009, fueron auditados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, cuyo informe de fecha marzo 30 del 2010,
contiene una opinibn sin salvedades sobre los referidos estados financieros.
Exclusivamente para fines de comparabilidad las cifras del afio 2009 han sido ajustadas
de acuerdo a Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
comtables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable sobre si
los estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio det auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, para disenar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
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opinion sobre la efectividad dei control internc de {a Compafifa. Una auditoria tambien
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si
las estimaciones contables realizadas por la administracién son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacion financiera de
BASESURCORP S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operacicnes,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por ef afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

Asunto de Enfasis

7. Los estados financieros de BASESURCORP S.A. han sido preparados en cumplimiento
de los requerimientos vigentes en el Ecuador para la presentacion de informacion
financiera de acuerdo a la Resolucion No. 062.1C1.004 emitida por la Superintendencia
de Compafias para la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF. El impacto de la aplicacion por primera vez de la norma es de (US$
765,963) Ver Nota 13, PATRIMONIO DE tOS ACCIONISTAS Ajustes acymulados por




BASESURCORP S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2010Y 2009

{Expresados en dolares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades y equipos, neto
Otros activos
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por valuacion

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y, patrimonic de Jos accicnistas

Notas

~N®m o
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13
13
13
13
13

2010 2009
598,478 816,156
282,029 274,942
2,395,358 2,845,074
4,398,755 3,360,271
61,142 103,487
7,735,762 7,429,930
5,449,917 5,697,085
11,134 11,758
13,196,813 13,038,741
3,079,936 2,304,233
2,711,781 2,658,660
124,398 261,586
5,916,115 5,224,479
1,747,151 1,651,948
61,576 52,494
496,000 496,000
128,996 129,998
279,926 279,026
3,879,149 3,879,149
686,900 1,324,749
5,471,971 6,109,820
13,198,813 13,038,741
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BASESURCORP S A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresados en délares de E.U.A))

Notas 2010 2009

Ventas 31,829,515 28,730,267
Costo de ventas (27,675,501) (24,002,850)
Utilidad bruta 4,154,014 4727417
Gastos generales (3,160,157) (2,747,120)
Gastos depreciacion {388,514) (472,149)
Gastos financieros (391,269) (413,138)
Otros gastos {54,248) (46,957)
Total gastos (3,994,188) (3,679,362)
Utilidad operativa 169,826 1,048,055
Otros ingresos, netos 21,222 11,873
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 181,048 1,069,928
Participacién a trabajadores 11 (27,157) (158 889)
Impuesto a la renta : 12 (221,790) (280,658)

Pérdida del ejercicio (67,899) 620,283

Lag notas adjuntps son parte integrante de los estados financieros.
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BASESURCORP S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldos diciembre 31, 2008

Aumento de capital
Devolucidn de aportes

Utilidad de! ejercicio
Transferencia a reserva
legal

Saldos diciembre 31, 2009

Ajustes adopcion NIIF
2009

Saldos diciembre 31, 2009
ajustados

Ajustes por
implementacion NHF

Distribucion de dividendos
Pérdida del ejercicio

Saldos diciembre 31, 2010

DICIEMBRE 31, 2010 y 2009

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Aportes Reserva  Reserva
Capital de Reserva de por Resultados
social capital legal capital  valuacion acumuiados Total
250,000 73,5674 67,968 279,926 3,879,149 1,064215 5,614,832
246,000 (246,000) 0
(73,574) (73,574)
620,282 620,282
62,028 (62,028) 0
496,000 0 129,896 279,926 3,879,149 1,376,469 6,161,540
(51,720) (51,720)
496,000 0 129,996 279,926 3,879,149 1,324,749 6,109,820
(11,165) (11,165)
(558,785) (H58,785)
{67,899) (67,899)
496,000 0 129,996 279,926 3,879,149 686,900 5,471,971

& de los estados financieros.

Ing/ Maria del Car

n Lépez
Contadora General




BASESURCORP S A,

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2010 y 2009

{(Expresados en dolares de E.U A.)

2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) utilidad de! ejercicio (67,899} 620,283
Ajustes para reconciliar la (pérdida) utilidad del gjercicic con el
efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién

Depreciacién 388,614 472,149
Participacidn a trabajadores e impuesto a ia renta 248,847 438,645
Provisién cuentas incobrables 0 19,477
Valor patrimonial proporcional de inversion temporal {7,087) 0
Cambios netos en activos vy pasivos

Cuentas por cobrar 449 717 (35,180)
Inventarios (1,008,484) (287,144)
Gastos pagados por anticipado y otros 42,967 (39,026)
Proveedores y otros (333,014) (1,080,425)
Efectivo neto (utilizado} provisto en actividades de operacion (286,339) 109,778
FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aportes en inversion 0 (34,942)
Adquisicion de activos fijos {252,541) (18,801)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion {252,541) (53,843)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras, neto 879,987 238,707
Dividendos pagados a los accicnistas (558,785) 0
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 321,202 238,707
{Disminucion) aumente neto en efectivo (217,678) 204,642
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 816,156 521,514
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic 598,478 816,156

Las notas adjuntgs son parte integrante de los estados financieros.
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1.

BASESURCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

DICIEMBRE 31, 2010 y 2003

{Expresados en dolares de E.U.A)

OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

BASESURCORP S.A. fue constituida en 1995, y su actividad es fa importacién y
comercializacion de frutas y hortalizas frescas, productos secos y especias a nivel
nacional. En enero del 2004, la junta general de accionistas resolvid cambiar el domicilio
de la Compaiifa al cantén Duran.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Bases de presentacidn

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania
en la preparacion de sus estados financieros:

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF de acuerdo a la Ultima traduccion al
espanol en la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias {publicado en el R.Q.
94 del 23.X11.09).

Cuentas por cobrar
La compania realiza permanentemente evaluaciones de la provision para ciertas cuentas

de dificil recuperacién. La Administracién cree que la provision con que se cuenta es
adecuada para cubrir pérdidas probables.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacién y los gastos de comercializacién y distribucién. El sistema de
valoracion de inventarios utilizado por la Compariia es el método de costo promedio
ponderado.




Propiedad planta y equipo

Los muebles, equipos de comunicacién y seguridad, equipos de computacion y vehiculos
se presentan a su valor razonable. La depreciacion de los activos se registra en los
resultados del ano, utilizando tasas de depreciacion basadas en [a vida Gtil estimada de
los bienes.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Instalaciones y edificaciones 40 anos
Camaras de frio 10 a 15 afos
Equipo de carga y descarga 5a10afios
Vehiculos _ 5 a 14 afios
Magquinarias y equipos 10 aftos
Muebies y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de seguridad 10 ahos
Equipos de comunicacion 10 anos
Equipos de computacion 3 artos

Recgngcimiento de Ingresos
La compaiia reconoce los ingresos cuando el inventario ha sido entregado al cliente.

Jubilacién Patrgnal y Desahucio

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la BRenta

La participacién a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre del
ejercicio.

ADMINISTRACION DE RIESGQOS FINANCIEROS

Riesgo de tasa de interés: Las tasas pactadas de las deudas con costo explicito que
financian las inversiones de las Companias son fijas y reajustables el flujo que generan
las operaciones cubren ampliamente el costo financiado de los préstamos.

ESTIMADQS Y CRITERIQS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias




5. EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la cuenta efectivo e inversiones temporales esta
compuesta por:

2010 2009
Caja 29,157 55,763
Bancos locales y extranjeros 569,321 760,393
508,478 816,156
Inversiones temporales 282,029 274,942
880,507 1,091,098

6. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por cobrar incluyen:

2010 2009
Clientes 1,850,318 2,032,799
Compatilas relacicnadas 408,371 694,066
Otras 224,545 219,980
2,483,235 2,946 845
Provision para cuentas incobrables (87,877) (101,771)
2,395,358 2,845,074

El movimiento de la provisién de las cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2008 (87,373)
Frovision del ako (19,477}
Bajas 5,079
Saldo al 31 de diciembre del 2009 (101,771)
Bajas 13,894
Saldo al 31 de diciembre del 2010 (87,877)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, las principales transacciones con partes
relacionadas son:

2010 2009
Compra de camarén 1,144,093 660,174




7. INVENTARIQ

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios incluyen:

Frutas

Secos

importaciones en transito
Compras locales en transito
Materiales y suministros

8. PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el movimiento de propiedades y equipos es el

siguiente:

Saldo al inicio del ang
Adiciones, netas
Adquisicién en transito
Ventas y/o bajas, netas
Ajustes

Depreciacion

Saldo al final del ano

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compania mantiene prendas industriales sobre
terrenos, instalaciones y cAmaras de fric por US$ 2,822,243 en Produbanco (ver, Nota

10(1)).

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 3t de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar esta compuesta de la

siguiente manera:

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Otros

2010 2009
814,330 803,284
2,991,624 975,263
578,987 1,559,666
395 52,058
13,419 0
4,398,755 3,390,271

2010 2009
5,597,055 6,050,008
231,737 18,901
21,313 0
(11,165) 0
(509) 295
(388,514) (472,149)
5,449,917 5,597,055

2010 2009
2,461,418 2,358,921
220,850 192,054
29,513 107,685
2,711,781 2,658,660
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10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZ0Q

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las obligaciones a largo plazo, estad compuesta de la

siguiente manera:

Produbanco (1)

Préstamos hipotecarios con vencimiento hasta
marzo del 2012 con tasas de interés que
fluctian entre el 9.76% y 8.95%

Banco de Machala

Préstamos comerciales con vencimiento hasta
junio del 2014 con tasas de interés del 9.76%
y 11.23%

Banco del Austro

Préstamo con vencimiento en febrero del 2011
a una tasa de interés del 5.09%

Banco Pichincha

Préstamo con vencimiento en marzo del 2011
a una tasa de interés del 9.75%

Emisién de QObligaciones

Obligaciones hasta marzo del 2013 con tasa
de interés del 8% anual.

Bruzzone Leone José Emilio

Asociacion en Participacion

Produbanco (1)

Préstamos hipotecarios con vencimiento hasta
mayo del 2010 con tasas de interés que
fiuctian entre el 9.33% vy 10.21%.

Emisién de Obligaciones

Obligaciones hasta marzo del 2013 con tasa
de interés del 8% anual.

Teojama Comercial

Préstamo con vencimientos mensuales hasta
marzo 2010.

Bruzzone Leone José Emilig
Asociacion en Participacion

11

2010
Porcién Porcién
corriente targo plazo Total
1,313,300 113,405 1,426,705
269,136 806,246 1,075,382
500,000 0 500,000
350,000 0 350,000
647,500 747,500 1,395,000
0 80,000 80,000
3,079,936 1,747,151 4,827,087
2009
Porcién Porcién
corriente largo plazo Total
1,651,105 176,948 1,828,053
647,500 1,395,000 2,042,500
5,628 0 5,628
0 80,000 80,000
2,304,233 1,661,948 3,956,181




11.

12.

13.

(1) Préstamos garantizados con hipotecas de terrenocs, instalaciones y camaras de frio.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuailes de la empresa en un 15% de la utilidad liquida o contable. Al 31
de diciembre del 2010 y 2009, los movimientos de la provisién son los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre del 2008 75,496
Provision del afio 158,989
Pagos efectuados (75,496)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 158,989
Provision del ano 27,157
Pagos efectuados (158,989)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 27,157
IMPUESTOQ A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legaltes la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan. La

conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2010 2009

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 181,048 1,069,928
Participacion a trabajadores (27,157) (158,989)
Ingresos exentos (2,784) (4,919)
Gastos no deducibles 183,360 239,154
Ajustes gastos por ingresos exentos 4 4,738
15% P.T. ingrescs exentos 417 28
Beneficio tributario discapacitados {21,032) (17,315)
Utilidad gravable 313,856 1,122,625
Impuesto a renta 221,790 280,656

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compafia es de 12.400.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 0.04 cada una.

Aumento de capital

Con fecha 16 de noviembre del 2009, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento
de capital social suscrito y pagado de la comparia en US$496,000 mediante ia
capitalizacién de las utilidades del ejercicio 2008 por US$246,000.
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Reserva legal

Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Reserva de capital

La Reserva de Capital podréa capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas.
Esta reserva no estd disponible para distribuciéon de dividendos y no puede utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas al
tiquidarse la Compaiiia.

Reserva por valuacion

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros de los
terrenos, edificios e instalaciones, maqguinarias y equipos y equipos de oficina como
resultado de avallo técnico realizado por peritos independientes. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para
aumentar el capital social de la Compania.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compariia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos.

Ajustes acumulados por transicibn a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

De acuerdo a la Norma internacional de Informacién Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
a Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, asi tenemos:

Al 31 de diciembre del 2009 se incluye en esta cuenta un ajuste por concepto de
aplicacion de NIIF por un monto de US$765,963.

31/12/2009 1/1/2009
Total Patrimonio de acuerdo a NEC 5,343,857 4,797,148
Ajuste del Periodo de Transicion "NEC" a "NIIF":
Cuentas por cobrar {58,068) {25,086)
Activos fijos 873,896 873,601
Documentos por pagar (13,111) 0
Provisiones largo plazo (36,754) (30,831)
Total Patrimonio de acuerdo a NiIF 6,109,820 5,614,832
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14, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

15.

Emision de obligaciones

En Noviembre 21 del 2008, la Compania fue autorizada por la Superintendencia de
Compafiias seglin Resolucion No. 08.G.IMV0088046 a la emisién de obligaciones con
garantia general por US$3,000,000 a una tasa anual del 8% a cuatro afnos. Los
intereses y el capital son pagaderos trimestralmente.

Al 31 de diciembre dei 2009, se negocit de la emision de obligaciones un total de US$
2,580,000 (2008: US$ 990,000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 8, 2011) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion que pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los
mismos.
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