Guayaquil, Julio 15 del 2009

Sefiores.
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad

De mi consideracién:
Por medio de la presente adjunto informe de auditoria por parte de nuestros Auditores
Independientes Pdez Florencia & Co. Por el periodo terminado al 31 de Diciembre de
2008 de la comparifa Modercorp S.A. con RUC #0991324267001 y con expediente #
72691.

Sin otro particular

Atentamente,

CONTADORA GENERAL
MODERCORP S.A.
RUC#0991324267001
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

MODERCOREP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Evolucion del Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Politicas de Contabilidad y Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Julio 10 del 2009

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Modercorp S.A.
Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Modercorp
de d1c1embre del 2008 y 2007 y los correspondlentes estados de resu

Compafna. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo que se explica en el parrafo siguiente, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para expresar una opinion.
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Guayagquil:

Junin 203 y Panama

Edificio Tetfilo Bucaram 4to. piso

Telf.: 2305169 - 2304762 - Telefax: 2304983 « Cel.: 098-452649
Casilla: 09-01-16219

Email: pfcontad@easynet.net.ec

Quito:

Av. 6 de Diciembre N° 49-276 y Los Alamos,

Edificio Vega 4to. Piso (Sector El Inca)

Telf.: 02 2 813792 - Telefax: 02 2 813877 - Cel.: 099-666108
Email: pfecontadores@cablernodem.com.ec
lapaez@cablemodem.com.ec. Casilla: 17-21-745
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Plblicos

3. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia no ha reconocido en sus resultados
del ejercicio los intereses financieros devengados en el afio 2008 por las
obligaciones financieras que mantiene en el exterior y que totalizan
aproximadamente US$ 59.704. Si se hubieran registrado tales intereses la utilidad
del ejercicio se hubiera disminuido y el pasivo correspondiente se hubiera
incrementado en dicho monto.

4.  En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiera, que se
habrian determinado como necesarios, por el no reconocimiento de los intereses
financieros descritos en el parrafo 3 precedente; los estados financieros
mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion

financiera de Modercorp S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 20

incidido fuertemente en los mercados internacionales y pd
desenvolvimiento comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo
recesion econdmica, desempleo, reduccion de los créditos bancarios, entre otros
efectos; acontecimientos que derivan una inestabilidad en el sistema econémico-
financiero en el pais. Debido a estas circunstancias no es posible establecer
integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucion futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
econdmica y financiera de la compaifiia y los resultados de sus operaciones
futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre.

6. Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2008, se emite por separado.

q g&%ﬁm I

AE No.434

Socio
RNC-22.712
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MODERCORP S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007

(En délares estadounidenses)

2008 2007 2008 2007
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 22.806 1.061 Sobregiro bancario (Nota 6) 2422428 1.004.577
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 1.260.064 1.386.293 Cuentas por Pagar proveedores (Nota 7) 1.406.420 796.730
Inventarios (Nota 3) 3.630.600 1.995.647 Otras cuentas por Pagar (Nota 8) 825.430 594215
Documentos por Pagar (Nota 9) - ‘740.000
Total activo corriente 4.913.470 3.383.001 Total pasivo corriente 4.654.278 3.135.522
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Activos fijos (Nota 4) 2.077.984 1.456.562 Obligaciones bancarias (Nota 10) 874.520 874,520
Activos Diferidos (Nota 5) 245.555 1.071 Documentos por Pagar y otros (Nota 11) 155.133 -
Total pasivo 5.683.931 4.010.042
PATRIMONIO
Capital social (Nota 13) 1.000 1.000
Aporte para futura capitalizacion (Nota 14) 759.622 39.622
Reserva Legal (Nota 15) 12,591 12202
Reserva Facultativa (Nota 16) 4.437 4437
S}xnperav!t por Revalorizacion de Activos 643922 645.326
Fijos (Nota 17)
Resultados acumulados 128.005 98.062
Utilidad det Ejercicio 3.501 29.943
Total patrimonio 1.553.078 830.592
7.237.009 4.840.634 7.237.009 4.840.634

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

[4 ?
C.PA. Maria Cristina Barzola
RUC No 0916065808001
Contador Registro No. 08903
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MODERCORP S.A.
Estados de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Ventas
Tilapia
Alevines
Camarén
Otras

Costo de ventas

Utilidad en Operacion

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos

Utilidad antes de Participacién a
Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta

Participacion trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la Renta (Nota 12)
Reserva Legal

Utilidad del ejercicio

2008 2007
5.872.964 5.075.839
1.425.648 1.032.703

577.484 369.685
"155.281 87.718
8.031.377 6.565.945
(5.743.852) (5.172.172)
2.287.525 1.393.773
(2.242.180) (1.925.685)
16.243 587.081
61.588 55.169
(9.238) (8.275)
(48.460) (13.624)
(389) (3.327)

3.501 29.043

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Representante Legal

é.PA. Maria Cristina Barzola

RUC No 0916065808001

Contador Registro No 08903
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MODERCORP S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Aporte para Superavit por

2008 Capital futura Reserva Revalorizacion Reserva Resultados Utilidad del

Social Capitalizacié Legal de Activos Faculiativa A Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 1.000 39.622 12.202 645.326,00 4.437 98.062 29.943 830.592
Transferencia de resultados 2007 - - - - - 29.943 (29.943) -
Revalorizacion de activos, ajustes - - - (1.404) - - - (1.404)
T ia de accionistas por condonacion de deuda - 720.000 - - - - - 720.000
Utilidad det ejercicio del 2008 - - - - - - 61,588 61.588
Provision Participacion de Trabajadores - - - - - - (9.238) (9.238)
Provision Impuesto a la Renta - - - - - - (48.460) (48.460)
Apropiacion Reserva Legal - - 389 - - - (389) -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1.000 759.622 12.591 643.922 4.437 128.005 3.501 1.553.078

Aporte para Superavit por

2007 Capital futura Reserva Revalorizacion Reserva Resultados Utitidad del

Social Capitalizacion  __ Legal de Activos Facultativa Acumulados Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1.000 39.622 8.875 - 4.437 61.110 36.952 151.996
Transferencia de resultados 2006 - - - - - 36.952 (36.952) -
Revaluacion de Activos Fijos - - - 645.326 - - - 645.326
Utilidad del ejercicio del 2007 - - - - - - 55.169 55.169
Provisién Participacién do Trabajadores - - - ‘ - - . (8.275) (8.275) -
Provision Impuesto a la Renta - - - - - - (13.624) (13.624)
Apropiacién Reserva Legal - - 3.327 - - - (3.327) -
Saldo al 31 de diciembre del 2007 1.000 39.622 12.202 645.326 4.437 98.062 29.943 830.592

C.PA. Maria Cristina Barzola
RUC No 0916065808001
Contador Regjstro No. 08903
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MODERCORP S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adquisicion de activos fijos
Producto de la Venta de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Sobregiros recibidos

Préstamos recibidos

Pago de préstamos, netos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

2008 2007
8.157.850 6688091
(8.771.701) (6.914.387)
(613.851) (226.296)
(865.982) (224.714)
17.720 8.837
(848.262) (215.877)
1.417.851 425.043
128.465 17.510
(62.458) -
1.483.858 442.553
21.745 380
1.061 681
22.806 1.061

Ver politicas de contabilidad y notas a los estades financieros

(7]
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[{epreseytante Cegal

C.PA. Maria Cristina Barzola

RUC No 0916065808001

Contador Registro No. 08903
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MODERCORP S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en las Actividades de Operacién

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

2008 2007
Utilidad neta 3.501 29.943
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion
Depreciacion i 225.547 176.340
Amortizacion Cargos Diferidos (561.930) (156.033)
Provision participacion a trabajadores 9.238 8.275
Provision impuesto a la renta 48.460 13.624
Apropiacion de Reserva Legal 389 3.327
Bajas de activos fijos, netos (111) 3.327
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo (274.906) 78.803
Disminucién (Aumento) en Cuentas por cobrar 110.230 (464.934)
Aumento en Inventarios (1.634.953) (538.831)
Aumento en cuentas por Pagar 852.332 563.031
Disminucion en otros Activos 333.446 138.962
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (613.851) (222.969)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

\?Qnd&%ﬁju 7/P A Marla Cristina Barzola
epresentahte Legal

RUC No. 0916065808001

Contador Registro No. 08903
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MODERCORP S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
_Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Descripcién del negocio y objeto social

Modercorp S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 21 de Julio de 1995, ¢
inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el 21 de Julio de 1995.

Su objeto social principal, es dedicarse a la actividad pesquera en sus fases: extraccion,
procesamiento, y comercializacion de especies bioacudticas como el pez Tilapia y en
especial el Camaron.

En acato al mandato constituyente 8, relacionado con la prohibicién de la tercerizacion e
intermediacién laboral y cualquier forma de precarizacion de las relaciones de trabajo en
las actividades a las que se dediquen la empresa o empleador. La relacion laboral sera
directa y bilateral entre trabajador y empleador. La empresa ha procedido at incorporar
al personal tercerizado a la némina, asumiendo las correspondientes obligaciones.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
N° 06.Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financieras Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio
del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de
diciembre del 2008, Resolucién N° 08.Q.1J.0011 de la Superintendencia de Compaiiias,
se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:
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MODERCORP S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

mas
e — ———

Activos fijos

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion en el afio 2000,
las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida til estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Muebles y Equipos de oficina 10%
Magquinarias y Equipos 10%
Equipos de comunicacion 10%
Edificios 5%
Vehiculos 5%
Instalaciones Hatchery 10%
Obras de infraestructura 10%
Instalacion langostera 10%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta es reconocido cuando los riesgos significativos y la propiedad de
los productos han sido transferidos al comprador.
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MODERCORP S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

En dolares estadounidenses

1. Caja bancos

Conformada por:

Caja
Bancos nacionales

Total

2.  Cuentas por cobrar

Conformada por:

Clientes

Empleados

Anticipos a Proveedores
Otras cuentas por cobrar
Pagos Anticipados
Reclamosde [ V A

Total
Provision para cuentas incobrables

2008 2007

3.517 1.055

19.289 6

22.806 1.061

2008 2007

421.222 283.451

36.808 20.389

a) 252.950 557.868
b) 184.089 236.389
364.995 190.481

c) - 97.715
1.260.064 1.386.293
1.260.064 1.386.293

a) Incluye cuenta Anticipo a Contratista Constructora Conspibersa S.A. US$

30.000, por trabajos en la Finca.

b) Incluye cuenta por cobrar a funcionarios por US$ 105.745,79 la cual no genera

intereses ni tienen fecha de vencimiento.

¢) Corresponde al saldo de la cuenta Reclamos de I V A por $ 97.715.61.

10
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MODERCORP S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
_E_n dolares estg_«_iounidenses

3. Inventarios

Conformados por:

Proceso Tilapia

Proceso Hatchery
Proceso Camardn
Balanceados

Otros Insumos
Suministros y Materiales
Combustibles y Lubricantes
Repuestos y Accesorios
Herramientas

Insumos Importados
Empaques
Mantenimiento de Planta

Total

4.- Activos fijos

Conformado por:

Terrenos

Equipo de Oficina

Equipo de Computacion
Vehiculo

Maquinarias y Equipos
Equipo de Comunicacion
Edificios Obras de Infraestructura
Instalacion Langostera
Instalacién Piscina II Etapa
Muebles y Enseres de Oficina
Instalacion Hatchery

Otros Activos Fijos

Planta Activo Fijo

Menos Depreciacién Acumulada

Total

11

2008 2007
2.957.572 1.530.156
397.333 184.999
57.071 49.591
59.636 32.989
17.087 60.971
8.876 40.887
2.592 23.556
6.027 9.684
4.182 4.182
11.764 14.409
1.690 42.105
106.770 2.118
3.630.600 1.995.647
2008 2007
186.186 186.185
3.228 2.358
21.887 13.409
474.369 92.585
607.509 299.418
9.229 9.229
1.366.603 660.353
196.208 196.208
304.588 335.125
16.384 13.552
129.519 145.352
40.514 43.251
149.752 131.441
3.505.976 2.128.466
(1.427.992) (671.904)
2.077.984 1.456.562
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MODERCORP S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

El movimiento de los activos fijos en

Costo

Saldo Inicial

Compras

Revaluacion de Activos Fijos
Bajas

Ventas

Depreciacion Acumulada

Saldo Inicial

Gasto del afio

Revaluacion de Activos Fijos
Bajas

Ventas

5.- Activos Diferidos

Conformado por:

Gastos de organizacién y desarrollo

Mantenimiento de Canguro #12
Intereses y comisiones

Menos amortizacion acumulada
Total

a) Representan intereses y comisiones ori

el periodo fue como sigue:

2008 2007
2.128.466 2.085.843
865.982 224.714
583.672 645.326
(54.424) (817.936)
(17.720) (9.481)
3.505.976 2.128.466
2008 2007
671.904 1.314.144
225.547 176.340
585.076 -
(54.535) (817.936)
- (644)
1.427.992 671.904
2008 2007
- 1.071
(a) 717.962 -
717.962 1.071
(472.407) -
245.555 1.071

ginadas por el préstamo a largo plazo con el

Merrill Lynch, la Compafiia los amortizo a cinco afios.

12




MODERCORP S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
_E}n dolares estadouni(_ienses

6. Sobregiro bancario

Representan sobregiros al 31 de diciembre del 2008, mantenidos en los Bancos
Bolivariano y Pichincha por US$ 2.382.368 y US$ 40.060, respectivamente.

7. Cuentas por pagar proveedores

Conformada por:

2007 2008
Gisis S.A. (a) 366.886 103.281
Empacadora Nacional C.A. ENECA (a) 23.992 217.481
Mariscos San Francisco MARFRISC 18 13.916
Serviexpress S.A. - 2.532
Ecuatoriana de Proteccion S:A - 14.556
Inlafa S.A. (Nota 17) 71.010 98.392
Tosna S.A. (Nota 17) 144.384 69.962
Ecuatoriana de Langostino S:A 42.024 -
Plastichime S:A 36.508 -
Ind. Cartonera Palmar S.A 37.237 -
Cartilacorp S.A - 25.209
Tabelini S:A 44.072 -
Mafiros Seguridad Cia Ltda 22.932 -
Aquamar S.A 28.758 -
Excamar S.A 77.673 -
Plastex S.A 16.157 -
Oceaninvest S.A 228.276 -
Vallejo Araujo S.A. - 321
Eduardo Castillo Barredo 20.000 _
Planet Direct Cargo - 26.274
Salford S.A. 15.000 14.994
Otros Proveedores 231.493 209.812
Total 1.406.420 796.730

a) Representan valores a pagar a este proveedor por la compra de larvas y
balanceados.

13
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MODERCORP S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
En dolares estadounidenses

8.

Otras cuentas por pagar

Conformadas por:

2008 2007
Garzal S.A. (Nota 17) 30.031 313.772
Viafara Polo James 95.538 1.829
Obligaciones por Pagar 112.572 48.285
Mario Soro Romero - -
Pino Gomez Gabriel 1.076 1.076
Cuenta por pagar accionistas (52.183) -
Retenciones e impuestos (IVA) por pagar 72.320 15.320
Provision de beneficios sociales 360.197 109.263
Participacién empleados 17.130 8.275
Impuesto a la Renta por pagar 48.460 13.624
Anticipo de clientes 55.163 36.043
Valores por liquidar 71.094 2.861
Tarjeta VISA BANKARD 9.725 9.403
Intereses por Pagar - 26.668
Otros 4.307 7.796
Total 825.430 594.215

Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre del 2007, corresponden a préstamos realizados por Capitan
Construction Inc. los mismos que fueron recibidos desde Agosto de 2007 a una
tasa de interés del 12% anual y sin fecha de vencimiento pactado.

14
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MODERCOREP S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
_En dolares estadounidenses

————

|

10. Obligaciones Bancarias y Otras

Conformadas por:

2008 2007
Merrill Lynch — USA
Préstamo No. 163-07H62 - transaccién # 212240, con
una tasa de interés anual del 3.30% y vencimiento en
enero 23 del 2006 874.520 874.520
Total 874.520 874.520

11. Documentos pos Pagar y otros

Corresponde a préstamos a terceros por US$ 119.257 cuyos vencimientos son cada
90 dias y genera una tasa de interés del 15.5% anual e interés por pagar sobre
obligaciones en el exterior por US$ 35.876.

12. Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la tasa impositiva del 25% rige el célculo del
Impuesto a la Renta de las sociedades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin
gjercicio.

La conciliacion del Impuesto a la Renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, estd conformadas como sigue:
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2008 2007
Utilidad del ejercicio 61.589 55.169
Base para la participacion a trabajadores 61.589 55.169
Meneos 15 % participacion a trabajadores (9.238) (8.275)
52.351 46.894
Mas gastos no deducibles 141.490 7.600
Base Imponible 193.841 54.494
25 % Impuesto a la Renta
Sobre utilidad del ejercicio 13.088 13.624
Sobre gastos no deducibles 35.373 -
Total Impuesto a la Renta 48.460 13.624
Capital Social

Esta constituido al 31 de diciembre del 2008 y 2007 por 1.000 acciones ordinarias
y nominativas de un valor de US$ 1 délar cada una.

Aporte para futura capitalizacion

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas, durante el afio 2008
la compaiiia recibié como aporte para capitalizar la condonacién de una obligacion
en el exterior asumida por los accionistas por un monto de US$ 720.000, segun
consta en Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de
septiembre del 2008.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la compaiiia indebidamente apropio por este
concepto US$ 389 y USS$ 3.327, respectivamente; en el afio 2006 la Compaiiia no
realizd dicha apropiacion por cuanto el saldo de esta cuenta sobrepasa lo permitido
por la Ley

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de parte de las utilidades de afios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas y en los estatutos de la
compafiia.

Superavit por Revalorizacién de Activos Fijos

La Compafiia con fecha Junio 14 del 2007 realizd6 por medio de un Perito
avaluador calificado por la Superintendencia de Compaiiias con el Registro No.
PA-2002-020 un reavaltio de sus activos operativos (Terrenos, bienes muebles,
vehiculos, maquinarias y equipos) por US$ 1.758.936 con el cual se determiné un
Superavit de US$ 645.326.

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con las
Compaiiias Relacionadas:

2008 2007
Prestamos recibidos y otros cargos
Garzal S.A. 11.044.030 5.602.623
Tonsna S.A. 743.265 -
Compras de semillas y equipo de oxigenacion
Inlafa S.A.
Compra de Tilapia 325.640 316.460
venta de alevines 48.489 275.010
Total 12.161.424 6.194.093
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Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, la Compaiiia tenia los siguientes saldos con
las Compaiiias Relacionadas:

2008 2007
Otras Cuentas por Pagar

Garzal S.A. (Nota 8) 30.031 313.772
Tosna S.A. (Nota 7) 144.384 69.962
Inlafa S.A. (Nota 7) 71.010 98.392
Total 245.425 482.126

Eventos Subsecuentes
2008

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de los estados financieros
Julio 10 del 2009, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compaifiia ameriten su revelacion.

Ley Reformatoria para la equidad Tributaria del Ecuador

2007

Con fecha 28 de diciembre del 2007. la Asamblea Constituyente emitié la Ley
Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada
en el Registro Oficial N° 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone
reformas tanto al Cdodigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas
reformas entraron en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacion en el
Registro Oficial y prevalecera sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a
partir de la publicacion de esta Ley, el Codigo Tributario tendra categoria de Ley
Organica y sus disposiciones prevalecerdn sobre cualquier cuerpo que tenga
categoria de General, anterior o posterior que se le oponga.

Mediante Registro Oficial N° 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del
2007, el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo
salario basico unificado de los trabajadores en general del sector privado, incluidos
los trabajadores de la pequefia industria, trabajadores agricolas y trabajadores de
magquilla en US$ 200 mensuales.
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