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CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.A.S.
Y SOFRATESA INC

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente

Hansen-Haolm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificado segun las normas SO 8001 e 1SO 27001.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Constituyentes y Procurador Comun de
CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.A.S. Y SOFRATESA INC

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSORCIO
AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.AS. Y SOFRATESA INC, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en activos netos y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CONSORCIO
AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.AS. Y SOFRATESA INC al 31 de
diciembre del 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.

Fundamento de |a opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes del Consorcio de conformidad con los requerimientos del Codigo
de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinion:

6. Al 31 de diciembre del 2018, el 100% de los ingresos del Consorcio dependen del
contrato firmado con el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil
(M.l. Municipalidad de Guayaquil) y la Empresa Publica Municipal de Transito de
Guayaquil EP, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 17. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES.
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7. Al 31 de diciembre del 2018, el Consorcio presenta saldos por cobrar, anticipos
entregados y por pagar en el corto y largo plazo con partes relacionadas por
US$110,856, US$18,686,012 US$11,687,181, respectivamente, tal como se expone en
la Nota 6. PARTES RELACIONADAS.

8. Queremos llamar la atencién sobre la Nota 18. EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el Gobierno Ecuatoriano para
contener la propagacion del COVID-19 en el pais. Hasta la fecha de la emision de esta
opinién (Junio 17, 2020), el Consorcio al dedicarse a la construcciéon de edificios no
residenciales: edificios de produccion industrial, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA,
ha estado operando de la manera que se describe en |la Nota 18. EVENTOS
SUBSECUENTES. Nuestra opinién no contiene salvedades en relacion con esta
situacién; sin embargo, no nos es posible atin establecer con objetividad los efectos y
las consecuencias en los estados financieros y las operaciones futuras.

Responsabilidades de los Constituyentes y Procurador Comun en relacién con los estados
financieros

9. Los Constituyentes y Procurador Comun son responsables de la preparacion y
presentacion fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que los
Constituyentes y Procurador Comun considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

10. En la preparacion de los estados financieros, los Constituyentes y Procurador Comun
son responsables de evaluar la capacidad del Consorcio de continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el Consorcio en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que los
Constituyentes y Procurador Comun tengan la intencién de liquidar el Consorcio o cesar
Sus operaciones.

11. Los Constituyentes y el Procurador Comun son responsables de supervisar el proceso
de presentacion de los informes financieros del Consorcio.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo)

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

13. El Informe de Cumplimiento Tributario de CONSORCIO AEROSUSPENDIDO
GUAYAQUIL POMA S.A.S. Y SOFRATESA INC al 31 de diciembre del 2018, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador ' Q ,

Junio 17, 2020 \'* o ien- \"m lwr (o
' Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.

.._...q\ il . ,é(,(,: SC. RNAE - 003

Mario A. Hansen-Holm
Matricula CPA G. 10.923
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de CONSORCIO AEROSUSPENDIDO
GUAYAQUIL POMA S.AS. Y SOFRATESA INC de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

 Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
del Consorcio.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por los Constituyentes
y Procurador Comun.

e Concluimos sobre el uso adecuado por los Constituyentes y Procurador Comun del
supuesto de empresa en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existen o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad del Consorcio para continuar como negocio en marcha.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que el Consorcio no pueda continuar como una empresa en marcha, ver Nota
1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera del
Consorcio para expresar una opinién sobre los estados financieros.

e Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria del
Consorcio. Somos los uUnicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

e Nos comunicamos con los Constituyentes y Procurador Comun del Consorcio en
relacion con, entre otras cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
y los resultados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.A.S. Y SOFRATESA INC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2018

(Expresado en dolares de E.U.A.)

Notas
ACTIVOS
Efectivo 4 2,580,545
Cuentas por cobrar 5 11,698,955
Partes relacionadas 6 18,796,868
Inventarios 7 518,189
Activos por impuestos corrientes 209,030
Anticipos a proveedores 8 254,145
Total activo corriente 34,057,732
Otros activos no corrientes 9 1,567,449
Total activos 35,625,181
PASIVOS Y ACTIVOS NETOS
PASIVOS
Anticipo de cliente 12 12,847,252
Partes relacionadas 6 9,777,063
Cuentas por pagar 10 1,204,214
Otros pasivos 11 296,611
Total pasivo corriente 24,125,140
Anticipo de cliente 12 9,709,390
Partes relacionadas 6 1,910,118
Obligaciones por beneficios a empleados 13 68,328
Total pasivo no corriente 11,687,836
ACTIVOS NETOS
Resultados del ejercicio (5,519)
Resultados acumulados (182,276)
Total activos netos (187,795)
Total pasivos y activos netos 35,625,181

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.A.S. Y SOFRATESA INC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2018

(Expresado en dolares de E.U.A.)

Notas
Ingresos por actividades ordinarias 14 7,132,744
Costo de ventas 15  (6,408,373)
Utilidad bruta 724,371
Gastos administrativos y generales 15 (906,647)
(Peérdida) neta del ejercicio (182,276)

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.A.S. Y SOFRATESA INC

ESTADO DE CAMBIOS EN ACTIVOS NETOS

DICIEMBRE 31, 2018

(Expresado en délares de E.U.A.)

Resultados Resultados

del ejercicio acumulados Total
Saldos a diciembre 31, 2017 (5,519) 0 (5,519)
Transferencia a resultados acumulados 5,519 (5,519) 0
(Pérdida) neta del ejercicio (182,276) 0 (182,276)
Saldos a diciembre 31, 2018 (182,276) (5,519) (187,795)

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.A.S. Y SOFRATESA INC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018

(Expresado en ddlares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de cliente 29,172,880
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (26,953,818)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 2,219,062
Aumento neto en efectivo 2,219,062
Efectivo al comienzo del afo 361,483
Efectivo al final del ano 2,580,545

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.A.S. Y SOFRATESA INC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018

(Expresado en délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida) neta del ejercicio

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar y otras

Anticipo de cliente

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

(182,276)

(985,521)
22,556,642
(18,616,663)
61,383
(11,637,447)
11,022,944

2,219,062

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.A.S. Y SOFRATESA INC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018

(Expresadas en dblares de E.U.A))

. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacién

CONSORCIO AEROSUSPENDIDO GUAYAQUIL POMA S.A.S. Y SOFRATESA INC se
constituydé en Guayaquil el 30 de marzo del 2017. El objeto del Consorcio es ejecutar el
Contrato de “Alianza Estratégica para realizar los disefios definitivos, suministro,
construccién, montaje, puesta en funcionamiento, financiamiento y operacién del
Sistema de Transporte Publico Aerosuspendido para la ciudad de Guayaquil (Primera
Fase Guayaquil — Duran)” firmado con el Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal
de Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayaquil) y la Empresa Publica Municipal de
Transito de Guayaquil EP, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, literal
s

Al 31 de diciembre del 2018, el Consorcio ha facturado al Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.1. Municipalidad de Guayaquil) por concepto
de reembolsos de equipos por US$783,306 y reembolso por comisiones de compromiso
con la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) por US$1,036,282; y, avance de obra por
US$7,132,744.

Al 31 de diciembre del 2018, el Consorcio presenta saldos por cobrar, anticipos
entregados y por pagar en el corto y largo plazo con partes relacionadas por
US$110,856, US$18,686,012 y US$11,687,181, respectivamente, tal como se expone
en la Nota 6. PARTES RELACIONADAS.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con l|a Resoluciéon
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, el Consorcio toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
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pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que el Consorcio puede acceder en la
fecha de la medicién.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

¢ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
compafia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Consorcio se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores representan los activos financieros del Consorcio. Para
propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, el Consorcio incluye en esta
cuenta caja y bancos.

c) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 28%.

d) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion del Consorcio de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen
durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informaciéon a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones

actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
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seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provisién 2018 presentada en el informe son las siguientes:

Tasa de descuento 4.31%
Tasa de rotacién de personal 11.80%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

e) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

El 100% de los ingresos del Consorcio se le factura al Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayaquil) de la
siguiente manera:

i) Reembolsos de: a) Equipos, se reconocen el 50% con el conocimiento de
embarque, el 45% con el documento de nacionalizacion y la diferencia del 5% al
momento de la recepcion de equipos en el almacén de obra; b) Gastos de
importacion de equipos, se reconocen el 95% con el documento de nacionalizacién
y el 5% con el acta de recepcion provisional; ¢c) Comisiones de compromiso con la
Agencia Francesa de Desarrollo (AFD, se reconocen luego de ser aprobados por el
Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil(M.l. Municipalidad de
Guayaquil); y;

ii) Avance de obra, se reconocen de acuerdo con el cumplimiento de hitos, luego de
ser aprobadas por el fiscalizador del Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal
de Guayaquil.

f) Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes. Estas normas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de
los estados financieros del Consorcio a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema a partir de:

NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39

y sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los

ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta

norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019
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Aplicacion obligatoria

Norma Tema a partir de:
CINIIF 23  Publicacion de la interpretacion “La Incertidumbre
frente a los tratamientos del Impuesto a las 1 de enero 2019
Ganancias”.

Los Constituyentes y Procurador Comun no prevén impactos en la aplicacion de las
normas antes mencionadas.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas del Consorcio, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que los Constituyentes hagan juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, el efectivo se compone de la siguiente manera:

Caja 1,600
Bancos (1) 2,578,945
2,580,545

(1) Incluye saldo en banco local y del exterior por US$553,816 y US$2,025 129,
respectivamente.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de la
siguiente manera:

Importacién de equipos (1) 10,885,503

Cliente (2) 812,608
Otros 844
11,698,955

(1) Corresponde a la importacion de equipos por US$11,668,810 a Poma S.A.S. para el sistema
teleférico. Durante el 2018, se facturé al Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil (M.I. Municipalidad de Guayaquil) un monto de US$783,306.

(2) Corresponde a provision de ingresos registrada de acuerdo con el avance de obra de las
planillas No. 8 y No. 9 a ser facturadas al Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayaquil), Nota 10. CUENTAS POR PAGAR.
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6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por cobrar y anticipos entregados
con partes relacionada esta compuesto de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar

Sofratesa, Inc 63,923
Poma S.A.S. 20,348
Constructora Softsa S.A. 14,490
Sofratesa, Inc (Sucursal Ecuador) 9,595
Otros 2,500
110,856

Anticipos a proveedores
Poma S.A.S. (1) 8,055,675
Sofratesa, Inc (1) 4,750,000
Constructora Softsa S.A. (1) 5,880,337
18,686,012
18,796,868

(1) Incluye el saldo de los anticipos entregados a partes relacionadas de la siguiente manera:
i) Poma S.A.S. US$10,630,337 por equipos del sistema teleférico; ii) Sofratesa, Inc por
US$4,750,000 por equipos y trabajos del sistema auxiliar y conexos; vy, iii) Constructora
Softsa S.A. USS$5,880,337 por construccion de obra civil de acuerdo con los Subcontratos
de obra civil de tierra y agua, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo con
partes relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

Poma S.A.S. (1) 9,777,063
9,777,063

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente valores a cancelar por la compra de
equipos para el sistema teleférico por US$9,094,148, ver Nota 5. CUENTAS POR COBRAR
y disefio de sistema teleférico por US$682,915.

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo con
partes relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

Sofratesa, Inc 995,199
Poma S.AS. 908,770
Sofratesa, Inc (Sucursal Ecuador) 4 565
Constructora Softsa S.A. 1,584

1,910,118

Durante el afio 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

Disenos

Poma S.A.S. 835,419
Anticipos entregados

Poma S.A.S. 10,630,337
Sofratesa, Inc 4,750,000
Constructora Softsa S.A. 5,880,337
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Importacién de equipos en transito
Poma S.A.S. 11,668,810 (1)

(1) Ver Nota 5. CUENTAS POR COBRAR.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia y no generan intereses.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de inventarios se compone de |a siguiente manera:

Costos indirectos de construccion (1) 353,405
Obra en construccion (2) 134,893
Infraestructuras 29,891

518,189

(1) Incluye principalmente anticipos realizados a Geoestudios S.A. por estudios geotécnicos por
US$255,305, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, literal 17.11;, y a
Ecosambito Cia. Ltda. por US$39,865.

(2) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente la compra de campamento a
Construcciones Modulares Cabisuar S.A. por US$111,632.

. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de anticipos a proveedores se compone de la
siguiente manera:

Anticipos a proveedores (1) 233,308
Otros anticipos (2) 20,837
254,145

(1) Incluye principalmente anticipos entregados a Systra S.A. por US$79,866.

(2) Incluye principalmente anticipos entregados a Oracle America, Inc por US$18,000.

. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de los otros activos no corrientes se compone de
la siguiente manera:

Derecho de explotacion en proceso (1) 1,220,959
Comisiones de compromiso AFD (2) 230,716
Disponibles para la venta 111,549
Otros 4,225

1,567,449
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10.

1.

(1) Corresponde al 15% de la contribucién como inversién que debe realizar Poma S.AS. y
Sofratesa, Inc de acuerdo con lo estipulado en el Contrato de “Alianza Estratégica para
realizar los disefios definitivos, suministro, construccion, montaje, puesta en funcionamiento,
financiamiento y operacion del Sistema de Transporte Plblico Aerosuspendido para la
ciudad de Guayaquil (Primera Fase Guayaquil — Duran)”, ver Nota 17. COMPROMISQOS Y
CONTINGENTES, literal 17.1.

(2) Incluye valores por recuperar por comisiones de compromiso al Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayaquil), ver Nota 17.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, literal 17.4.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar se compone de la
siguiente manera:

Provisiones de costos (1) 812,608
Proveedores locales (2) 343,806
Proveedores del exterior 35,670
Otros 12,130

1,204,214

(1) Corresponde a los pasivos relacionados a las planillas No. 8 y No. 9 a ser facturadas al
Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.l. Municipalidad de
Guayagquil), ver Nota 5. CUENTAS POR COBRAR.

(2) Incluye principalmente valores por pagar a: i) Geoestudios S.A. por US$115,751; vy i)
Seguros Confianza por US$98,325.

OTROS PASVOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de otros pasivos se compone de la siguiente
manera:

Impuestos por pagar 258,117
Beneficios sociales (1) 23,024
IESS por pagar 13,279
Sueldos por pagar 2,191

296,611

(1) Al 31 de diciembre del 2018, el movimiento de los beneficios sociales es el siguiente:

Décimo Décimo

tercero cuarto Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 0 0 0 0]
Provision del afio 29,657 5,975 14,828 50,460
Pagos efectuados (27,041) (355) (40) (27,436)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 2616 5,620 14,788 23,024

16



12,

13.

14.

15.

ANTICIPO DE CLIENTE

Al 31 de diciembre del 2018, el anticipo de cliente se compone de la siguiente manera:

Corto Largo
plazo plazo
Anticipo (1) 12,847,252 9,709,390

12,847,252 9,709,390

(1) Corresponde al saldo del anticipo recibido del Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal de Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayaquil) de acuerdo con la Adenda
Reformatoria del Contrato de “Alianza Estratégica para realizar los disefios definitivos,
suministro, construccién, montaje, puesta en funcionamiento, financiamiento y operacion del
Sistema de Transporte Plblico Aerosuspendido para la ciudad de Guayagquil (Primera Fase
Guayaquil — Duran)” que se amortiza en cada planilla de pago, ver Nota 17. COMPROMISOS
Y CONTINGENTES, literal 17.2 por un monto de US$24,009,582.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018, beneficios a empleados incluyen provisiones por despido
intempestivo y desahucio por US$63,072 y US$5,256, respectivamente.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a los valores facturados al Gobierno
Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.1. Municipalidad de Guayaquil)
por US$6,320,136 y provision de ingresos de las planillas No. 8 y No. 9 por US$812,608.

COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2018, los costos y gastos se componen de la siguiente manera:

Estructuracién de financiamiento (1) 3,274,974
Polizas (2) 873,777
Disefio (3) 835,419
Provisiones (4) 812,608
Noémina y beneficios sociales 547,670
Otros estudios (5) 254 512
Otros 716,060

7,315,020

(1) Corresponde a los valores pagados a Astris Finance por US$3,274,974, ver Nota 17.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, literal 17.7.

(2) Incluye polizas contratadas a: i) Seguros Confianza S.A. por US$420,732; vy, ii) QBE
Seguros Colonial por US$453,045.

(3) Incluye valores por pagar a Poma S.A.S. por disefio de sistema teleférico por US$835,419,
ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS

(4) Corresponde a provision de ingresos registrada de acuerdo con el avance de obra de las
planillas No. 8 y No. 9 a ser facturadas al Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil (M.1. Municipalidad de Guayaquil).
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16.

17.

(5) Incluye principalmente estudios geotécnicos por US$148,960 ver Nota 17. COMPROMISOS
Y CONTINGENTES, literal 17.11 y estudios ambientales por US$105,552.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2018, la conciliacion entre la (pérdida) segun estados financieros
y la (pérdida) tributaria, es como sigue:

(Perdida) antes de impuesto a las ganancias (182,276)
Gastos no deducibles 163,292
(Pérdida) tributaria (28,984)

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

17.1 Contrato de “Alianza Estratéqgica para realizar los disefios definitivos, suministro,

construccion, montaje, puesta en funcionamiento, financiamiento y operacion del

Sistema de Transporte Publico Aerosuspendido para la ciudad de Guayaquil
(Primera Fase Guayaquil — Duran)”

Con fecha 8 de septiembre del 2017, el Consorcio firma el contrato con el Gobierno
Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.l. Municipalidad de
Guayaquil) y la Empresa Publica Municipal de Transito de Guayaquil EP por el
monto de US$134,507,463 el plazo del presente contrato es de 2 afios para la
construccion y de 28 afios para operacion del sistema de transporte publico a partir
de la suscripcién del contrato.

En el contrato las partes se comprometen a lo siguiente:

El Consorcio mediante el presente Contrato se obliga a realizar los estudios
definitivos a fin de que se utilicen directamente en |la fase de construccion, a
presentar el disefio final del sistema de transporte publico aerosuspendido, a
ejecutar las obras civiles requeridas para el Proyecto y poner en marcha el
sistema de transporte publico aerosuspendido en los términos previstos en el
contrato.

El Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.I.
Municipalidad de Guayaquil) y la Empresa Publica Municipal de Transito de
Guayaquil EP financiara el 85% (US$114,331,344) de los costos del disefio,
construccion, suministro y puesta en marcha del sistema de transporte publico
aerosuspendido y el 15% (US$20,176,119) sera financiado y asumido por el
Consorcio como parte de su inversion.

El Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.l
Municipalidad de Guayaquil) y la Empresa Publica Municipal de Transito de
Guayaquil EP otorgan al Consorcio el derecho de operar a su entera cuenta y
riesgo el sistema de transporte publico aerosuspendido en la ciudad de
Guayaquil, asi mismo se le entrega el derecho a recaudar el valor del pasaje
(US$0.70) que el usuario cancele por el uso del servicio, y a percibir los
ingresos que por la explotacién de las estaciones se genere.
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17.2

17.3

17.4

Adenda reformatoria del contrato de "Alianza Estratégica para realizar los disefios
definitivos, suministro, construcciéon, montaje, puesta en funcionamiento,
financiamiento y operacion del Sistema de Transporte Publico Aerosuspendido
para la ciudad de Guayaquil (Primera Fase Guayaquil — Duran)”

Con fecha 8 de septiembre del 2017, se establece que el Consorcio tiene el
derecho de recibir un anticipo de US$24,009,582 que corresponde el 21% del 85%
del monto total financiado por el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil (M.I. Municipalidad de Guayaquil) y la Empresa Publica Municipal de
Transito de Guayagquil EP. Dicho anticipo sera amortizado en cada planilla de pago
en el mismo porcentaje que fue concedido, ver Nota 12. ANTICIPO DE CLIENTE.

Adicionalmente, se establece que el plazo de ejecucion del contrato se suspendera
de puro derecho y de manera inmediata hasta el cumplimiento de las obligaciones
precedentes por parte del Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayaquil), previstas para la entrega del anticipo
del 21% y una vez aprobada las memorias técnicas por parte de la Empresa
Publica Municipal de Transito de Guayaquil EP, por lo que la fecha de inicio de
ejecucion del contrato es la misma a la fecha de entrega del primer anticipo, ver
Nota 18. EVENTOS SUBSECUENTES, Segunda adenda reformatoria del contrato
de “Alianza Estratégica para realizar los disefos definitivos, suministro,
construccion, montaje, puesta en funcionamiento, financiamiento y operacion del
Sistema de Transporte Publico Aerosuspendido para la ciudad de Guayaquil
(Primera Fase Guayaquil — Duran)”.

Con fecha 19 de julio del 2018, se entrega el acta de inicio de construccion emitida
por la Empresa Publica Municipal de Transito de Guayaquil EP.

Garantias entregadas por cumplimiento del contrato de “Alianza Estratégica para
realizar _los disefios definitivos, suministro, construcciéon, montaje, puesta en
funcionamiento, financiamiento y operacion del Sistema de Transporte Publico
Aerosuspendido para la ciudad de Guayaquil (Primera Fase Guayaquil — Duran)”

Al 31 de diciembre del 2018, para cumplimiento con lo estipulado en el contrato se
entregaron las siguientes garantias:

Garantias Aseguradoras Beneficiarios Montos
Seguros Empresa Publica Municipal de

Fiel cumplimiento

Responsabilidad QBE Seguros Consorcio Aerosuspendido Guayaquil

civil Colonial S.A. Poma S.A.S y Sofratesa, Inc 3,500,000
Todo riesgo QBE Seguros Consorcio Aerosuspendido Guayaquil
contratista Colonial S.A. Poma S.A.S y Sofratesa, Inc 134,507 463
Buen uso de Seguros Gobierno Auténomo Descentralizado
anticipo Confianza S.A. Municipal de Guayaquil 22,556,641
163,564,104

Oficio No. EPMTG-ACA-JB-2018-006 emitida por la Empresa Publica Municipal de
Transito de Guayaquil EP

Con fecha 6 de noviembre del 2018, la Empresa Publica Municipal de Transito de
Guayaquil EP solicita al Consorcio el monto de US$230,716 con el fin de pagar por
parte del Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.l
Municipalidad de Guayaquil) la comisién de compromiso a la Agencia Francesa de
Desarrollo (AFD), ver Nota 9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
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17.5 Acuerdo de compromiso de pago entre el Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal de Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayaquil), el “Consorcio
Aerosuspendido Guayaquil Poma S.A.S. y Sofratesa, Inc” y la Empresa Publica
Municipal de Transito de Guayaquil EP

Con fecha 28 de noviembre del 2017, se firma el acuerdo por el cual el Consorcio
se compromete a otorgar al Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayagquil) el monto de US$194 971 con el fin de
pagar la “comision de compromiso” a la Agencia Francesa de Desarrollo (AFD) y
de esta manera viabilizar la entrega del primer desembolso del crédito.

17.6 Acuerdo de mandato que celebran el Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal de Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayaquil), el “Consorcio
Aerosuspendido Guayaquil Poma S.A.S. y Sofratesa, Inc” y la Empresa Publica
Municipal de Transito de Guayaquil EP

Con fecha 23 de noviembre del 2017, se firma el acuerdo, en el cual se estipula
que el Consorcio se compromete a otorgar al Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal de Guayaquil (M.I. Municipalidad de Guayaquil) el monto de US$571,657
con el fin de pagar el “derecho de evaluacion” (Aprraisal Fee) conforme a los
terminos del Acuerdo de facilitacion de crédito con la Agencia Francesa de
Desarrollo (AFD) y de esta manera viabilizar la entrega del primer desembolso del
credito.

17.7 Contrato de asesoria financiera — Astris Finance

Con fecha 15 de enero del 2016, se suscribe el contrato por estructuracion del
financiamiento entre Poma S.A.S., Sofratesa, Inc con Astris Finance, en el cual se
establece que la misma brindard asesoramiento de los documentos de licitacion,
marco contractual y regulatorios en el proyecto, asi como también desarrollara el
modelo financiero de etapa de licitacion y la definicion de estrategias de
financiacion y licitacion, por un monto equivalente al 2% del presupuesto del
proyecto. Al 31 de diciembre del 2018, el costo por estructura de financiamiento es
de US$3,274,974.

17.8 Subcontrato para trabajos de construccion de obra civil en tierra del proyecto
‘Aerosuspendido Guayaquil”

Con fecha 21 de diciembre del 2018, se suscribe el subcontrato entre Constructora
Softsa S.A. y el Consorcio, en el cual se estipula la realizacion de la obra civil de
las 5 estaciones del proyecto, puesto de mando centralizado, garaje de cabinas,
talleres y oficinas en Duran y de las 19 pilonas de tierra. El monto del subcontrato
es de US$23,628,304. Se estableciéo un anticipo de US$5,200,000, el cual sera
amortizado en cada planilla. El presente subcontrato tendra una vigencia hasta la
ejecucion total y final del contrato de alianza estratégica firmado por el Consorcio
con el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.l
Municipalidad de Guayaquil) y la Empresa Publica Municipal de Transito de
Guayaquil EP.

Con fecha 9 de mayo del 2019, se suscribe la Adenda No. 1 la cual modifica el
monto del contrato a US$32,123,626 y se definieron que las actividades de
ejecucion de obras civiles seran facturadas segun una descomposicién del precio
por BOQ indicando cantidades y precios unitarios.
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Con fecha 24 de diciembre del 2019, se suscribe la Adenda No. 2 en la cual se
modifica el monto del subcontrato a US$31,347,830.

17.9 Subcontrato para trabajos de construccidén de obra civil en agua del proyecto
“Aerosuspendido Guayaquil”

Con fecha 21 de diciembre del 2018, se suscribe el subcontrato entre Constructora
Softsa S.A. y el Consorcio, en el cual se estipula |a realizacion de la obra civil de
las 8 pilonas en rio. El monto del subcontrato es de US$5,803,445. Se establecio
un anticipo de US$899,302, el anticipo sera amortizado en cada planilla. El
presente subcontrato tendra una vigencia hasta la ejecucion total y final del
contrato de alianza estratégica firmado por el Consorcio con el Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal de Guayaquil (M.l. Municipalidad de Guayaquil) y la
Empresa Publica Municipal de Transito de Guayaquil EP.

17.10 Adenda No. 1 - Subcontrato para trabajos de construccién de obra civil en agua del
proyecto “Aerosuspendido Guayaquil”

Con fecha 24 de diciembre del 2019, se suscribe la Adenda No. 1 la cual modifica
el monto del contrato a US$10,772,734 por la inclusién de 7 dispositivos de
proteccion de pilonas en rio (defensas) y el monto del anticipo se modificéd a
US$880,337.

Adicionalmente, se indicaron los plazos de ejecucion de las pilonas en rio es de
175 dias que empezara a contar desde la firma del Subcontrato, entrega del
anticipo y liberacioén inicial del area de trabajo, lo que ocurra al ultimo.

En el caso del sistema de defensas de las pilonas en rio, el plazo de ejecucion es
de 189 dias que empezara a contar desde la firma de la Adenda.

17.11 Contrato de servicios de “Estudio Geotécnicos” para la implementacion del proyecto
Aerosuspendido Guayaquil = Duran

Con fecha 21 de septiembre del 2017, se suscribe el contrato entre Geoestudios
S.A.y el Consorcio en el cual se estipula prestar el servicio de estudios geotécnicos
y presentar informes respectivos que contengan la informacién requerida para la
implementacion del proyecto por un monto de US$258,660.

El plazo del presente contrato es de 90 dias de acuerdo con la planificacion
conjunta de las partes.

Al 31 de diciembre del 2018, se reconocieron costos por estudios geotécnicos por
un monto US$148,960.

17.12 Contrato de prestacion de servicios de consultoria para realizar _estudios y
proyectos, geoldgicos, hidrolégicos y estructurales:

Con fecha 15 de marzo del 2018, se suscribe el contrato de consultoria entre Systra
y el Consorcio en el cual se estipula prestar el servicio de estudios geoldgicos,
hidrolégicos y estructurales para las cimentaciones y bases de las pilonas en linea
por un monto de 339,000 euros. El plazo del contrato es de 4 meses desde la fecha
de suministro de los datos de entrada.
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Con fecha 28 de febrero del 2019, se suscribe la adenda del contrato de consultoria
entre Systra y el Consorcio se amplian servicios adicionales por un monto de
99,850 euros. El plazo del contrato se amplia hasta el 30 de abril del 2019.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Junio 17, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinion de los Constituyentes y Procurador Comun del
Consorcio, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos; excepto por las situaciones
gue se describen a continuacion:

18.1

18.2

Segunda adenda reformatoria del contrato de “Alianza Estratéqica para realizar
los disefios definitivos, suministro, construcciéon, montaje, puesta en
funcionamiento, financiamiento y operacion del Sistema de Transporte Publico
Aerosuspendido para la ciudad de Guayaquil (Primera Fase Guayaquil — Duran)”

Con fecha 23 de diciembre del 2019, se firma la segunda adenda reformatoria en
la cual el Consorcio se compromete a:

- Implementar las defensas para las pilonas en el Rio Guayas, el plazo para la
implementacién de las defensas termina el 30 de junio del 2020, asi
modificando el plazo del contrato principal.

- Implementar escaleras eléctricas en dos estaciones de pasajeros.

- Modificar el monto del contrato a US$134,342 634, de acuerdo con lo informado
en el Oficio No. EPMTG-ACA- B-2019-0107 emitida por la Empresa Publica
Municipal de Transito de Guayaquil EP.

Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracteriz6 al brote de enfermedad por coronavirus (COVID-
19), que fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del
2019, como una pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que se
extiende en varios paises del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha
motivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas
que restringen la movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises
para contenerla, que afectan a todas las actividades econoémicas. Con fecha 17
de marzo 2020 mediante decreto ejecutivo No. 1017 publicado en el Suplemento
de Registro Oficial 163, el Presidente de la Republica del Ecuador declar6 estado
de excepcion por emergencia sanitaria en el territorio ecuatoriano.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, el Consorcio al
dedicarse a la construccion de edificios no residenciales: edificios de produccién
industrial por disposiciones del Gobierno ha estado operando parcialmente. Este
nivel de operaciéon ha generado retraso respecto del avance de obra segun los
términos contractuales. A partir del 1 de junio del 2020, las actividades del
Consorcio se han reactivado en su totalidad.

No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicion financiera y resultados de operacion futuros del Consorcio, por lo tanto,
los estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando
en cuenta estas circunstancias.
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