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31 de diciembre de 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Operaciones y Hechos Relevantes

(a)

Descripcion del Negocio

Ecuasanitas S. A. en adelante (“La Compania”), fue constituida el 21 de febrero de 1978 en
la ciudad de Quito mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 7 de abril de
1978. Con fecha 24 de octubre de 2007, se realizd una ampliacion de plazo de vigencia de la
sociedad hasta 30 afios contados a partir de la fecha de inscripcion en el registro mercantil.

Las operaciones de la Companfa consisten en otorgar a sus afiliados prestaciones de salud,
en virtud de pagos de cotizaciones o aportaciones para el financiamiento de dicho servicio de
atencion médica en general (mecanismo de medicina prepagada); asi como la ejecucion de
actividades afines o complementaria ha dicho objetivo.

La Compania es una subsidiaria de Amercare S. A., guien es su principal accionista con el
81,77% de participacion. Las acciones de la Compafia estan distribuidas de la siguiente
manera:

Porcentaje
de
Accionistas Pais Capital participacion
Amercare S. A, Espana USss$ 7.064.848 84,61%
Patricio Alejandro Avila Rivas Ecuador 505.990 6,06%
Otros accionistas Ecuador - Espana 779.162 9,33%
US$ 8.350.000 100,00%

Las operaciones, actividades y negocios que realiza la Compania estan regidos y amparados
por la Ley Organica que Regula a las Compaiias que Financian Servicios de Atencion Integral
de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de Asistencia
Médica, la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, v,
Resoluciones de la Junta de Politica de Regulacion Monetaria y Financiera.

Los estados financieros separados han sido aprobados por la gerencia de la Compania para
su distribucion el 31 de enero de 2020 y seran presentados para aprobacién de la Junta
General de Accionistas. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros

separados seran aprobados sin modificaciones.

La direccion registrada de la oficina de la Compafifa es Calle Rabida N26-71 y la Pinta, Edif.
Ecuasanitas.

Entorno Regulatorio

A través del Registro Oficial No. 863 del 17 de octubre de 2016 se publico la Ley Organica
que regula a las Companias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada y
a las de seguros que oferten cobertura de seguros de asistencia médica.
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Las operaciones, actividades y negocios que realiza la Compania estan regidos y amparados
por la Ley Orgénica que regula a las Compahias que Financian Servicios de Atencién Integral
de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de Asistencia
Médica, la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, v,
Resoluciones de la Junta de Politica de Regulacién Monetaria y Financiera.

La Ley tiene como objeto normar la constitucién y funcionamiento de las compafifas que
financien servicios de atencién de salud prepagada; regular vigilar y controlar la prestacion de
dichos servicios para garantizar el ejercicio pleno de los derechos de los usuarios; fijar las
facultades y atribuciones para establecer y aprobar el contenido de los planes y contratos de
atencion integral de salud prepagada y de seguros en materia de asistencia médica; asi como
determinar la competencia para la aplicacion del régimen sancionador y la solucién de
controversias.

Los cambios mas significativos son:
- Capital suscrito y pagado minimo de un millon de dolares.
. Mantener requerimientos de solvencia sobre la base:

(a) patrimonio técnico superior al monto de capital adecuado el mismo que se realizara
mensualmente y corresponderé al 6% de la sumatoria del monto de las cuotas
anualizadas de los contratos vigentes.

(b} inversiones obligatorias y

(¢} reservas técnicas constituidas y contabilizadas conforme a las resoluciones emitidas
por la Junta de Politica, Monetaria y Financiera. Solo podran ofertar servicios de
salud prestados por terceros.

- Le corresponde a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el regular a estas
compafias en materia societaria, financiera y contractual no sanitaria.

El 13 de abril de 2017 mediante Decreto Ejecutivo No. 1355, publicado en el Registro Oficial
entra en vigencia la Ley Orgénica que regula a las companias que financien servicios de
atencién integral de salud prepagada y de seguros que oferten cobertura de seguros de
asistencia médica, cuyo objeto es la de normar la aplicacién de dicha Ley, asi como la
autorizacién y aprobacion de planes y contratos y los procedimientos generales para efectuar
la reclamacion que se genere por atenciones médicas en las instituciones pertenecientes a la
Red Publica integral de salud y en la red privada complementaria siempre que haya mediado
la respectiva derivacion a personas titulares o beneficiarios de salud prepagada y de seguros

de asistencia médica.
El reglamento a la Ley de Medicina Prepagada, contiene especificaciones acerca de:

- requisitos para el funcionamiento de las companias que financien servicios de atencién
integral de salud prepagada y de las de seguros que ofrezcan cobertura de seguros de

asistencia médica.
- cautela de derechos en la prestacion de servicios de salud.
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= notas tecnicas para planes y programas de salud prepagada y para seguros de asistencia
medica.
- procedimiento de sustentacion de reclamos en el 4mbito administrativo.

El 29 de diciembre de 2017, mediante resolucién No. 431-2017-S la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera resolvié expedir la norma que reforma el régimen de
reservas técnicas de las companias que financien servicios de atencién integral de salud
prepagada, un detalle de los principales cambios es como sigue:

- El plazo para la emisién del contrato de prestacién de servicios no podra superar los 45
dias, solo en caso de los contratos corporativos.

- Los valores correspondientes a las reservas de servicios prestados y no reportados seran
actualizados cada semestre y amortizados en el plazo remanente de los 36 meses.

- Constitucion de reservas de riesgo en curso.

- Las companias gue financien servicios de atencién integral de salud prepagada, deberén
conciliar las cuentas entre su plan vigente y el nuevo catalogo definido por el organismo
de control al 31 de diciembre de 2017.

- Las compafias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada
presentaran los estados financieros mensualmente a partir de enero del 2018,

El 28 de septiembre del 2018 la Junta de Politica, Monetaria y Financiera expide la Resolucion
No. 460-2018-S que establece:

En el ano 2018, el requerimiento de capital adecuado serd del cuatro punto cinco (4,5) por
ciento aplicado a la sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes
que mantengan las companias que financian servicios de atencion integral de salud
prepagada, en cada periodo de célculo.

En el ano 2019 el requerimiento de capital adecuado serd del cinco (5) por ciento aplicado a la
sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes que mantengan las
companias gue financian servicios de atencién integral de salud prepagada, en cada periodo
de célculo.

A partir de enero del ano 2020, el requerimiento de capital adecuado sera del seis (6) por
ciento aplicado a la sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes
gue mantengan las companias que financian servicios de atencion integral de salud
prepagada, en cada periodo de célculo.

En el Oficio N° SCVS-INS-DNA-2018-00006723 del 29 de enero de 2018, la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros establece la presentacién de balances mensuales en el
catdlogo de cuentas establecido para las companias que financien servicios de atencién
integral de salud de medicina prepagada. Dentro de este oficio se especifican los principios
contables que deben utilizarse, disposiciones de la periodicidad de la presentacién de los
estados financieros y el marco conceptual a utilizarse en el catalogo de cuentas.

El 21 de diciembre de 2018 la Junta de Politica, Monetaria y Financiera expide la Resolucion
No. 490 - 2018 - S que establece: Sustituir el tercer inciso de la Disposicion Transitoria
Segunda por el siguiente: desde enero de 2019, el porcentaje de reservas de servicios en
curso tendran un incremento del 0,15% mensual, hasta alcanzar el porcentaje del 10%. Esto

estuvo vigente hasta el mes de julio de 2019. _
(Continua)
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El 6 de agosto del 2019 la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera expide la
Resolucion No. 532-2018-S que resolvio sustituir el numeral 1 del Articulo 5, Seccién li:
Metodologla de Célculo, Capitulo | Normas sobre el régimen de reservas técnicas, Titulo Vil:
Normas de Prudencia Técnicas de las companias que financien servicios de atencion integral
de salud prepagada, Libro lll: Sistemas de Seguros Privados, de la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, De Valores y Seguros; en el cual se indica que: “Las
reservas de servicios en curso — cuotas no devengadas serén calculadas utilizando el método
de base semimensual o método de los veinticuatroavos. De acuerdo a este método, el calculo
de la reserva se realiza sobre la hipotesis que en promedio, la emisién de las cuotas ocurre
en la mitad del mes, y por lo tanto, se consideran las fracciones veinticuatroavas de las cuotas
no devengadas como reserva”.

Bases de Presentacion v Preparacion de Estados Financieros Separados

{a)

(b)

Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con normas y practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los que se ha
aplicado NIIF 16 — Arrendamientos. Los cambios correspondientes a las politicas contables
significativas se describen en la Nota 3.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico. Los estados
financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos Americanos que es la moneda de
curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Compania

Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados de Ecuasanitas S. A., se emiten por requerimientos legales
locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Ver Notas 4(f)y 12, de acuerdo
a lo establecido en la Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 Estados Financieros
consolidados y separados. Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados de
Ecuasanitas S. A. y subsidiaria los cuales se emiten por separado, y deben ser leidos en

conjunto.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Companfa.

(Continta)
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NIIF 16 Arrendamientos

Definicion de un Arrendamiento

Antes del 1 de enero de 2019, la Compania determinaba al inicio del contrato si un acuerdo era o
contenia un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compania evalla si un contrato es o contiene un
arrendamiento basado en la definicion de un arrendamiento, como se explica en la nota 4(h).

En la transicion a la NIIF 16, la Compania eligio aplicar el recurso practico para eximir la evaluacion
de qué transacciones son arrendamientos. La Compania aplico la NIIF 16 solo a los contratos que
previamente se identificaron como arrendamientos. Los contratos que no fueron identificados
como arrendamientos bajo la NIC 17 y la CINIIF 4 no fueron reevaluados para determinar si existe
un arrendamiento bajo la NIIF 16. Por lo tanto, la definicién de un arrendamiento bajo la NIIF 16 se
aplicé solo a los contratos celebrados o cambiados a partir del 1 de enero 2019.

Como Arrendatario

La Compania arrienda instalaciones para oficinas y locales por atencion a clientes, utilizados por la
Compania para sus operaciones. La Compania anteriormente clasificaba los arrendamientos como
operativos o financieros, basados en la evaluacién de si el alquiler transferia significativamente
todos los riesgos vy gratificaciones referentes a la propiedad del activo subyacente a la Compafia.
Bajo la NIIF 16, la Compania reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
para la mayoria de estos arrendamientos.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento,
la Compafiia asigna la consideracién en el contrato a cada componente de arrendamiento o la base

de su precio independiente relativo.
Arrendamientos clasificados como operativos bajo NIC 17

Anteriormente, la Compafla clasificaba propiedades arrendadas como arrendamientos
operativos segun la NIC 17. En la transicion, para estos arrendamientos, los pasivos por
arrendamiento eran medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento remanentes,
descontados a la tasa de endeudamiento incremental de la Compania al 1 de enero de 2019.

{Los activos por derecho de uso se miden a:

—  elvalor en libros como sila NIIF 16 haya sido aplicada desde la fecha de inicio, descontado
utilizando la tasa de endeudamiento incremental a la fecha de inicio de aplicacion; o

~ un monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cualguier monto
prepagado o acumulado de arrendamientos: la Compania ha aplicado este enfoque a sus

arrendamientos significativos.

La Compania ha evaluado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de la transicién
y ha concluido que no existen indicios de que el activo por derecho de uso se encuentre

deteriorado.

(Continua)
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La Compania utilizd varios recursos practicos al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos segtn la NIC 17. En particular, la
Compania:

- noreconocio activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para los cuales el
plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
aplicacion inicial;

— excluyo los costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho de uso en la
fecha de la aplicacion inicial.

Como arrendador

La Companiia mantiene con sus proveedores de servicios contratos de arrendamiento clasificado
como operativo.

La Compania no estd requerida de hacer ningun ajuste en la transicion a la NIIF 16 para
arrendamientos en los cuales acta como arrendador. Durante el afio 2019 la Compafia no ha

incurrido en subarrendamientos.

Transicion

La Compania arrienda instalaciones para oficina y locales para atencién a clientes. Los principales
contratos de arrendamiento se acuerdan por un periodo de 6 afios, con la opcién de renovar el
contrato después de esa fecha. Los pagos de arrendamiento se renegocian en base a lo que
establece el contrato para reflejar los alquileres del mercado y generalmente son reajustados en
funcién de los indices de precios locales, Estos contratos no incluyen ninguna opcion de
renovacion. Los arrendamientos de estos locales incluyen pagos fijos (pagos mensuales). En la
transicion a la NIIF 16, la Compania reconocié un activo por derecho de uso y pasivo por
arrendamiento. El impacto de transicion se resume a continuacion:

1 de enero
de 2019

Activo por derecho de uso US$ 1.083.059

Pasivo por arrendamiento US$ 1.033.059

La compania descuenta el pasivo por arrendamiento usando la tasa incrementa de los préstamos
al 1 de enero del 2019. La tasa promedio ponderada aplicada es del 8,95%.

(Continta)
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1 de enero
del 2019
Arrendamiento operativo comprometido al 31 de diciembre
del 2018 revelado bajo las NIC 37 en los estados
financieros separados. USs -
Descuento usando la tasa incremental de los préstamos al
1 de enero del 2019 1.119.044
Reconocimiento de exencién para arrendamiento con
términos de arrendamiento menores a 12 meses en la
transicion (85.985)

Pasivos de arrendamiento reconocido al 1 de enero del 2019 Us$ 1.033.059

(4) Resumen de Politicas Contables Significativas
(a) Disponible

(b)

(c)

(d)

Efectivo en caja y depdsitos en instituciones financieras y del exterior.

Inversiones Financieras Corrientes (hasta un ano)

Comprenden titulos emitidos por el sistema financiero nacional registrados como renta fija a
costo amortizado

Cuentas por Cobrar

Comprenden cuentas por cobrar afiliados, copagos, servicios prestados de contratos cedidos
y otras cuentas por cobrar, originados en ingresos de actividades ordinarias.

Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisién por pérdidas de deterioro de valor (si los hubiere). Ver nota 27 (b)

En las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados con vencimientos no
superiores a un ano, que No poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, no incluye costo amortizado ya que el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Otras Cuentas por Cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafiia. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Ver nota 27 (b)

(Continta)
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En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un afo, gue nNo poseen un
interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, no se incluye
costo amortizado ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Provision para Posibles Pérdidas en Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

La Compania para cubrir posibles pérdidas de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,
constituye provisiones con cargo a resultados.

Los porcentajes requeridos a provisionarse de acuerdo con la morosidad no podran ser
menores a:

Periodo de morosidad en dias Porcentaje de provision requerido
Desde Hasta Cuentas por Cobrar Otras AP
- 30 - 2,50%
31 60 - 2,50%
61 90 - 2,560%
91 120 - 100%
121 150 100% 100%
151 en adelante 100% 100%

La provisién constituida representa la mejor estimacién posible dentro de las condiciones
imperantes en el pais.

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Corresponden a los siguientes rubros:

- Gastos operativos pagados por anticipado: corresponden a servicios que se contratan y
pagan previamente y se devengan en base a su otorgamiento.

- Deudas del fisco: el crédito tributario que posee la Comparifa tanto por Impuesto a la
Renta como Impuesto al Valor Agregado.

inversiones Financieras no Corrientes (mayores a un ano)

Comprenden:

) Titulos emitidos por el sistema financiero nacional que corresponden a depositos a plazo
fijo con plazos mayores a 365 dias, se llevan al costo amortizado;

i) Titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales; e,

il Inversiones en acciones que se llevan al valor razonable con cambios en resultados,
menos cualquier deterioro de valor.

La Compania mantiene titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales: En este grupo
se incluye lo siguiente:

Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas en

entidades dependientes sobre las que la Compania tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacién, generalmente su participacion es superior a la mitad de los

derechos de voto. .
- (Contintia)
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En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, 0 como un
instrumento financiero o utilizando el método de participacion reconociendo cualquier efecto
en los resultados del periodo. La Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en
que se asume el control y la excluird en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las que la Compania ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente su participacion accionaria esta entre el 20% vy el 50% de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicién y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, o como un
instrumento financiero o utilizando el método de participacién reconociendo cualquier efecto
en los resultados del periodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido
en obligaciones o realizados pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Propiedad, Planta v Equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo incluyen propiedad, muebles, equipos y vehiculos
adquiridos de forma separada se reconocen y valoran inicialmente por su costo,

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, muebles, equipos y vehiculos son valorados
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

El costo de propiedad, muebles, equipos y vehiculos incluye todos los costos de adquisicion
més todos los costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo. Son reconocidas las partidas de propiedad, muebles, equipos y vehiculos cuyo
costo supera a aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a la politica interna
de la Compania que constituyen los valores mayores a US$500.

La depreciacién es calculada en base a la vida Util estimada de las diversas clases de partidas
de propiedad, muebles, equipos y vehiculos de acuerdo con el método de linea recta. La vida
til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada ano. A
menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida Gtil estimada, las tasas anuales

de depreciacion son como sigue:

Vida Util  Valor Residual

Edificios 49 anos 10%
Vehiculos 5 anos -
Equipos, muebles y enseres 10 anos E
Equipos de computacion 3 anos -

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran en resultados en el periodo en gue
se producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que resultaran en
beneficios econdémicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.

(Continua)
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, muebles, equipos y vehiculos: se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto a la fecha de la transaccién y
se incluyen en el estado de resultados

Arrendamientos

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de
2019 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, segun el cual el efecto acumulado de la

aplicacion inicial se reconoce en los resultados acumulados al 1 de enero de 2019.

Politica Aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Al inicio de un contrato, la Compania evalta si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho de controlar
el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una consideracion. Para
evaluar si un contrato transfiere el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la
Compania utiliza la definicion de arrendamiento de la NIIF 16.

Esta politica ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enero de 2019.
i.  Como arrendatario

La Compania reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso medido inicialmente al costo, que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, méas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion
de los costos para desmantelar y eliminar o para restaurar el activo o el sitio en el que se
encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El derecho de uso se deprecia subsecuentemente utilizando el método de linea recta
desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos del contrato, a menos que el
contrato del arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente a la Compania al
final del plazo del arrendamiento o los costos por el derecho de uso del activo refleja que
la Compania ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara a lo largo de la vida Gtil del activo subyacente, que se determina sobre la misma
base que los de propiedades, muebles y equipo.

Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periodicamente por pérdidas por
deterioro, en caso de existir, y ajustado por ciertas nuevas mediciones del pasivo por

arrendamiento.

Los activos por derechos de uso se deprecian de acuerdo a los tiempos de los contratos.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos que no se
pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilimente, la tasa de endeudamiento
incremental de la Compania. La Compafia determina su tasa la tasa de interés activa
efectiva vigente a la fecha de evaluacion, publicada por el Banco Central del Ecuador del

segmento productivo empresarial del 8,78% como tasa de descuento.
(Continua)
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Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento
comprenden los pagos fijos.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la
Compania el monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compania
cambia su evaluacién de si ejercerd una opcion de compra, extensién o terminacion o si
hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia.

Arrendamientos a corto plazo v arrendamientos de activos de bajo valor.

La Compania ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasives por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto
plazo. La Compania reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos como un
gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

i. Como arrendatario

La Compania clasificaba los arrendamientos que transfirid sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad como arrendamientos financieros. Cuando este fue el
caso, los activos arrendados se midieron inicialmente en una cantidad igual al menor de su
valor razonable y el valor presente de los pagos minimos. Los pagos minimos de
arrendamiento fueron los pagos durante el plazo de arrendamiento que el arrendatario
estuvo requerido a hacer, excluyendo cualquier contingente. Posterior del reconocimiento
inicial, los activos se contabilizaron de acuerdo con la politica contable aplicable a ese

activo.

Los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron como arrendamientos
operativos y no se reconocieron en el estado de situacién financiera de la Compania. Los
pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocieron en resultados en forma
lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento recibidos fueron
reconocidos como parte integral del gasto total de arrendamiento, durante el plazo del

arrendamiento.

Reservas Técnicas

La Compania considera las disposiciones vigentes en la Ley y lo establecido por la Junta de
Regulacién Monetaria y Financiera mediante resoluciones emitidas, un resumen a

continuacién:

= Reserva de Servicios en Curso de los Contratos Vigentes (RSC)

La reserva de servicios en curso de los contratos vigentes RSC cubre las obligaciones
provenientes de los contratos anuales de asistencia médica las reservas de servicios en
curso - cuotas no devengadas seran calculadas utilizando el método de base
semimensual o método de los veinticuatroavos. De acuerdo a este método, el célculo de
las reservas se realiza sobre la hipotesis que en promedio, la emision de las cuotas ocurre
en la mitad del mes, y por lo tanto, se consideran las fracciones veinticuatroavas de las

cuotas no devengadas como reserva. .
(Continua)
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Los calculos y actualizacion de las reservas de servicios en curso - cuotas no
devengadas se realizardn de forma mensual, fijando como fecha de célculo el final de
cada mes; y, considerando los montos mensuales totales de cuotas computables segun
los factores establecidos en el instructivo emitido por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, mediante oficio N° SCVS-INS-2019-00062038-0C

- Reserva de Servicios Prestados v Reportados (SPA)

La reserva corresponde al monto registrado para cumplir con el costo Ultimo total
estimado de atender todas las reclamaciones de servicios que han ocurrido y han sido
reportados, hasta el final del balance mensual o del cierre del ejercicio econémico, mismo
que se calcula en funcién de la sumatoria del valor estimado de pago, incluidos los gastos
de liquidacién del evento de cada una de las reclamaciones presentadas y no canceladas
al final del periodo; para ello se emplea un método técnicamente reconocido para la
cuantificacién del costo final de cada prestacion de servicios y sera creada en cuanto se
tenga conocimiento por cualguier medio de la ocurrencia de la prestacién de servicios.

{
- Reserva de Servicios Prestados y no Reportados (IBNR)

El monto de esta reserva se determina de acuerdo al comportamiento histérico de los
eventos presentados. Para ello, la Comparifa aplica el método denominado “trianguios
de siniestralidad” que incluye informacién histérica de los eventos que son clasificados
de manera mensual por ocurrencia, por aviso y por pago, para lo cual se debera construir
una base de datos mensual para un periodo no menor de doce (12) meses.

Cuentas por Pagar

En este grupo se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores adquiridos en el
curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Sueldos v Provisiones por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al clerre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador. El efecto se carga a los resultados del ano
en los gastos de administracion y venta segin corresponda.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados son caiculadas en funcion de su
desempeno para el periodo de enero a diciembre de cada afo y es cancelado en el siguiente

ano.

(Continua)
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Otros Pasivos no Corrientes

Provision por Jubilacion y Desahucio de Empleados:

La obligacién de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal estéa
definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afnos en una misma compania; esta
obligacion califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas, dicho Cédige de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de
afnos de servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal
e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el perfodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado.

La Compahia reconoce en otros resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes y todos los gastos relacionados con los planes de
beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios
a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que
tiene relacion con servicios pasados prestados por empleados sera reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente, hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compania procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.

Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad, asi como
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado gue no hubieran

sido previamente reconocidos.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

(Continua)
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Impuesto Corriente:

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podrfa cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributables, pero pretenden liquidar
los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Ingresos por Contratacion de Servicios de Financiamiento de Atencion de Salud Integral

Comprenden el valor de la venta de contratos por servicios de atencidn integral de salud
prepagada, neto de impuestos, rebajas, descuentos y tasas. Se reconocen cuando su importe
se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdémicos fluyan a la
Compania.

Son reconocidos en los resultados del ano a medida en que se conocen. Cuando un cliente
se encuentra en mora por mas de 3 meses, la Compania suspende su facturacion y se deja
de reconocer los ingresos correspondientes a dichas cuentas.

Los ingresos se imputan en cuentas del estado de resultados integrales y forman parte del
resultado en las cuentas contables de ingresos por contratacion de servicios de financiamiento
de atencién de salud integral segun la linea de negocio:

Los tipos de ingresos son generados por los diferentes planes que comercializa la Compania,
un detalle es como sigue:

- Plan total.- Comprende una cobertura médica, clinica y quirtrgica a través de la red de
prestadores adscritos a la compania. Ecuasanitas S.A. cancela los gastos médicos de
sus afiliados a los prestadores médicos. Todos sus servicios los cancela con “Cheque de
Asistencia Médica y con Ordenes de Atencion” adquirido en las oficinas de Ecuasanitas

S.A.

- Plan elegir- Permite libre eleccién de médicos, hospitales, clinicas y laboratorios de
preferencia del afiliado a nivel nacional o internacional; adicionalmente, los usuarios
pueden acudir a los médicos propios y adscritos a Ecuasanitas S.A.

(Continua)
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- Plan ambulatorio.- Es un producto disefado para atender servicios ambulatorios por
enfermedad que no implique hospitalizacion, cuenta con atencion en mas de 38
especialidades con la garantia de profesionales adscritos al “Cuadro Médico” de la
Compania y dispone de infraestructura de vanguardia. Comprende una cobertura
médica, clinica y quirurgica a través de la red de prestadores, Unicamente en
procedimientos que no requieran hospitalizacion. Todos los servicios se cancelan con
“Cheques de Asistencia Médica” adquiridos en Ecuasanitas.

- Plan_hospitalario.- Se caracteriza por brindar asistencia médica integral por enfermedad
en servicios hospitalarios, Unicamente a través de la red de prestadores adscritos al
“Cuadro Médico"” de la Compania. Comprende una cobertura médica, clinica y quirtrgica
derivada de procedimientos hospitalarios.

De acuerdo al catdlogo Unico de cuentas, en el ingreso se incluye:

Comisiones Recibidas

Incluye el valor de las comisiones recibidas del reasegurador por la cesion de primas de
reaseguros, cuyos porcentajes estan establecidos en los respectivos contratos. Se
registran con cargo al resultado del ejercicio en el momento de la cesion.

Liberacion de Reservas

Registra los ingresos por los valores correspondientes a liberaciéon de las reservas
técnicas, por las rebajas que sufran las mismas por los ajustes mensuales o anuales.

Egresos
Comprenden:

- Costo servicios prestados atencion de salud.- corresponden a reembolsos relacionados
con estos servicios son reconocidos en el estado de resultados integrales al momento
en que son conocidos. Solo se reconocen los costos por reembolsos presentados hasta
la fecha de cierre y una vez que los mencionados reembolsos han sido revisados y
aprobados por auditores médicos que analizan caso a caso los documentos y demas

respaldos.

- Comisiones pagadas.- por la emisién de nuevos contratos y por renovaciones y demas
costos incurridos, son registradas directamente en el estado de resultados integrales,

cuando el ingreso generado por la venta ha sido registrado.

- Provisiones y amortizaciones.- provisiones y pérdidas por deterioro de valor de activos,
amortizaciones y depreciaciones.

. Gastos administrativos y de ventas.- se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

(Continua)
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Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la
estimacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes gue no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Politicas de Valoracion

La valoracion es el proceso por el que se asigna un valor monetario a cada uno de los
elementos integrantes de las cuentas anuales, de acuerdo con lo dispuesto en las normas de
valoracion relativas a cada uno de ellos; a tal efecto se tendrédn en cuenta los siguientes
criterios valoratives y definiciones relacionadas:

Costo Amortizado

El costo amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue
valorado un activo o pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, méas o menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método de! tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos
financieros, menos cualquier deduccién de valor por deterioro que hubiera sido reconocida,
ya sea directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras; en su célculo se incluiran las comisiones financieras que se carguen por

adelantado en la concesion de financiamiento.

Valor Razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un active o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua. El valor razonable se determinara sin deducir los costos
de transaccién en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. No tendré en ningln caso el
caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como
consecuencia de una situacién de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calculard por referencia a un valor fiable de
mercado. En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo sera la mejor referencia
del valor razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes

condiciones:

al Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos;
b) Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores

para un determinado bien o servicio;
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c) Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios,
ademas, reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Uso de Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere que la
Administracion de la Compania efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacién de politica de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas
y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbre en estimacion que tiene un riesgo significativo de
resultar en ajuste material en el afo subsiguiente se describe en las siguientes notas:

¢ Nota 9 - Medicién del deterioro de cuentas por cobrar

¢  Nota 16 - Reservas técnicas (Servicios prestados y no reportados)

¢ Nota 20 - Medicién de las provisiones para jubilacién y desahucio empleados — supuestos
actuariales claves.

Valoracion de Activos y Pasivos

Los activos y pasivos se valoran de la siguiente manera:

Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Disponible uss 158.182 -
Inversiones financieras corrientes 3.582.118 -
Cuentas por cobrar 1.278.098 -
Activos financieros medidos a valor razonable
Inversiones financieras no corrientes - 5.342.988
Total activos financieros uss 5.018.398 5.342.988
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras y de mercado de valores
corto plazo USs$g 548.116 -
Cuentas por pagar 4.901.041 -
Obligaciones financieras y de mercado de valores
a largo plazo 1.992.539 -
Total pasivos financieros USs 7.441.696 -
(Contintia)
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Disponible

El siguiente es un resumen del fondo fijo y bancos al 31 de diciembre de 2019:

Fondo fijo US$ 21.600

Banco - Locales:
Banco Guayaquil S.A. 35.833
Banco de la Produccion S.A.Produbanco 35.083
Banco Pichincha C.A. 32.491
Banco del Austro S.A. 20.964
Banco del Pacifico S, A, 8.022
Banco Bolivariano S.A. 1.609
Banco General Rumifahui S.A. 1.100
Banco Promerica S.A. 641
Mutualista Pichincha 448
Banco Internacional S.A. 230
Banco de Machala S.A. 95
Banco Amazonas S.A. 6

USS 158.182

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en
entidades locales; los fondos son de libre disponibilidad.

Inversiones Financieras Corrientes

Un resumen de las inversiones financieras corrientes al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Tasa de interés o de Plazo Con
rendimiento anual hasta vencimiento
Renta fija valor razonable
Titulos emitidos por el Sisterma Financiero Nacional
Certificados de depésito
Banco Internacional S.A Uss 1.159.790 5,65% 7,.00% 258 29/12/2020
Banco Diners Club del Ecuador 917.492 5,30% 7.065% 163 19/5/2020
Banco del Pacifico S.A. 612.023 6,85% 7,00% 242 6/7/2020
Banco General Ruminahui S.A. 103.617 7.00% 7,00% 250 4/3/2020
Banco Guayaquil S.A. 309606 3,95% 5,75% 273 26/10/2020
Banco de la Produccion S.A Produbanco 287.530 5,25% 6,50% 334 30/11/2020

Inversiones Overnight 192.060
uss 3.682.118
—_— - =

De acuerdo a la Ley de Medicina Prepagada, las companiias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada estan obligadas a realizar inversiones tal como lo establece el Art. 10
de la mencionada Ley; sin embargo, a la fecha la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera no ha emitido la respectiva resolucion para normar este requisito.

Un analisis de la calidad crediticia de las inversiones en titulos valores basados en calif_icaciones
de crédito externas de agencias especializadas al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:
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% de
AAA-/ AAA uss$ 2.077.282 58%
AAA 612.023 17%
AAA- 103.617 3%
AAA | AAA 309.606 9%
AAA- [ AAA- 287.530 8%
No aplica 192.060 5%
uss 3.582.118 100%

Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Cuentas por cobrar afiliados:

Por vencer (a} USS$ 242.181
Vencidas 15.276
257.457
Cuentas por cobrar copagos:
Por vencer 9.380
Vencidas 332
(a) 9.712
Otras cuentas por cobrar:
Recuperacion de coberturas de accidentes (b) 364.012
Cuentas por cobrar companias relacionadas (nota 8) (c) 480.529
Otras cuentas por cobrar 175.488
1.020.029
Menos provisién para cuentas de dudoso recaudo (9.100)

Us$ 1.278.098

(a) Cuentas por cobrar afiliados y copagos constituyen cuentas por cobrar, las cuales tienen un
vencimiento de corto plazo y las condiciones de vencimiento general son de hasta 30 dfas; un
resumen al 31 de diciembre de 2019 por linea de negocio es el siguiente:

Corporativos uss 243.890
Grupales 22.307
Individual 972

US$ 267.169

Un resumen de los vencimientos de las cuentas por cobrar afiliados y copagos al 31 de
diciembre de 2019 es el siguiente:
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Por vencer uss$ 221.615
Vencida:
De 1 a 30 dias 34.791
De 31 a 60 dias 10.548
Mas de 181 dias 215
Saldo al final US$ —  267.169

El movimiento de la provisién de cuentas por cobrar fue como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2019 uss$ 13.422
Estimacion reconocida en resultados 9.100
Baja de cartera (13.422)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 9.100

Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por la venta de un seguro para la cobertura de
accidentes personales; cuyo riesgo es y beneficio es de la aseguradora Seguros del Pichincha
y donde la Compaiiia actia como intermediario.

Corresponde  principalmente a cuentas por cobrar con Centros Médicos
Internacionales Intercenmed S. A. por concepto de anticipos de planillas, cobro de arriendos,
venta de activos, etc..

(10) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

(a)

Saldos con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019, el resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

07
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Activos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar (nota 9) uss
Otros activos (nota 15)
US$
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 18)

Otros pasivos no corrientes (nota 20)
Uss

Ecuasanitas S. A.

(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Clinica Jardin Centro Médicos
Internacional de los Internacionales
Intersanitas S.A. Arupos S A Intercenmed S.A. Adfimec S.A. Amercare S.A. Total

- - 470.529 10.000 - 480.529

2 104.847 3.679.311 - - 3.784.158

- 104.847 4.149.840 10.000 - 4.264.687

383.597 - - 16.075 1.416.382 1.816.054

. - 881.639 - - 881.639

383.597 2 881.639 16.075 1.416.382 2.697.693

Los saldos con companias relacionadas no devengan, ni causan intereses y son cobrados y pagados, de acuerdo a la disposicién de la casa matriz.
{Continva)
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(b} Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Clinica Médicos
Internacional Internacionales
Compra de Servicios Intersanitas S. A, Intercenmed 5. Amercare S. A, Adfimec 5. A,
Hospitalizaciones, emergencia
y atenciones ambulatorias Uss 10.947.916 4,282 924 - 1.624.546
Examenes Ocupacionales - 9,639 -
Arriendos 12.165 34,160 » 6.720
Comisiones pagadas - 106.029 - 122.27
Regalias - 1.988.458 -
US$ 10,960.082 4.432.762 1.988.458 1.663.537
Yentas e ingresos
Medicina prepagada Uss 156.631 128.728 - 18,536
Dividendos recibidos 224.450 - = -
Arriendos - 376.188 - 3B.400
USE 381.081 504.916 - 56.936

Los términos bajo los cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron
acordados entre las partes.

(11) Servicios y Otros Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2019 los servicios y otros pagos anticipados se formaban de la siguiente

manera.:
Nota
Desarrollo informético software US$ 308.832 (a)
Gastos operativos pagados por anticipado 129.064 (b)
19 200

Deudas del fisco
USs$ 438.096

(a) Corresponde a pagos realizados a proveedores de sistemas para el desarrollo de un software
para ventas y lineas telefénicas que seran entregadas durante el primer trimestre del afo

2020.

(b) Corresponde principalmente al pago de uniformes del personal, pagados por anticipado y que
seran liguidados una vez que el proveedor entregue los bienes.

(Continua)
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(12) Inversiones Financieras no Corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia mantiene inversiones financieras no corriente que
corresponden a acciones adquiridas en las siguientes compafias:

% de
participacion

Titulos emitidos por entidades no financieras nacionales:
Acciones de sociedades nacionales:

Clinica Internacional Intersanitas S. A. 65,84 % Uss$ 5.337.366
Electroquil S. A. 0,00% 72
Centros Médicos Internacionales S. A. 0,06% 5.650

UsSs 5.342.988

Las acciones de sociedades nacionales estan registradas al costo.

(13) Propiedad. Planta v Equipo

El detalle y movimiento de propiedad, planta y equipo al y por el aflo que termino el 31 de diciembre
de 2019 es como sigue:

Costo Depreciacion
-historico -acumulada Neto
Terreno US$ 4.682.196 - 4.682.196
Edificios 7.104.535 (1.011.436) 6.093.099
Vehiculos 71.890 (11.549) 60.341
Equipo, muebles y enseres 778.832 (475.606) 303.226
Mejoras propiedades arrendadas 146.550 (5.343) 141.207
US$ 12.784.003 (1.503.934) 11.280.069
(Continda)
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Durante el afio 2019 el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Equipo, Mejoras
muebles y propiedades

Valor libros al 31 de diciembre de 2018 Us$ 4.682.196 6.199.706 62.844 331.856 - 11.276.602
Movimiento 2019
(+) Adiciones - - 28.500 86.635 146.550 261.685
() Ventas / bajas / transferencias / ajustes - - (22.000) 14.740 - (7.260)
{-) Depreciacién - (106.607) (9.003) (130.005) (5.343) (250.958)
Valor libros al 31 de diciembre de 2019 US$ 4.682.196 6.093.099 60.341 303.226 141.207 11.280.069

{Continta)
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Activos por Derecho de Uso

El movimiento de los activos por derecho de uso fue el siguiente:

Al 1 de enero de 2019 US$ 1.033.069
Adiciones 1.372.859
Gasto de amortizacion (257.258)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 2.148.660

Los activos por derecho de uso son activos de vida til finita correspondientes a instalaciones para
oficina y locales para atencion a clientes. El valor por derecho de uso se amortiza bajo el método
de linea recta en funcion al plazo no cancelable del contrato.

2019

Importes reconocidos en el estado de resultados
2019 - Arrendamientos bajo NIIF 16:

Interes de pasivos por arrendamientos USS$ 139.623

Gastos relacionados a arrendamiento a corto

plazo 85.984

Montos reconocidos en el estado de flujos de efectivo

Total de egresos de efectivo por arrendamientos US$ 303.659

Opciones de Extensién

Algunos arrendamientos de propiedades contienen opciones de extension que la compania puede
ejercer hasta un ano antes del final del periodo de contrato no cancelable. Siempre que sea posible,
la Compania busca incluir opciones de extension en nuevos arrendamientos para proporcionar
flexibilidad operativa. Las opciones de extension mantenidas son ejercitables solo por la compaiiia
y no por los arrendadores. En la fecha de inicio del arrendamiento la Compania evalla si es
razonablemente seguro ejercer las opciones de extension; posteriormente la Compania reevalla
si es razonablemente seguro ejercer las opciones, si hay un evento significativo o cambios
significativos en las circunstancias bajo su control.

La Compania considerd ejercer la opcion de extension e incluyo los efectos financieros en el pasivo
por arrendamiento

Arrendamientos como Arrendador

La compania arrienda su propiedad de inversién gue consiste en sus propiedades comerciales
propias, asi como la propiedad arrendada. Todos los arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos desde una perspectiva de arrendador con la excepcion de un
subarrendamiento, que la compania ha clasificado como un subarrendamiento financiero.

(Continda)
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(15} Otros Activos

Ai 31 de diciembre de 2019, otros activos se formaban de las siguientes cuentas:

Nota

Cuentas por cobrar companias relacionadas:

Centros Médicos Internacionales Intercenmed S.A. 10 US$ 3.679.311

Jardin de los Arupos Jardinarup S.A. 10 104.847
Impuesto a la renta diferido 324.066
Cuenta por corbrar por publicidad 271.395
Deposito en garantia 69.004
Otros 61.393

Uss 4.510.016

{a) Corresponde principalmente a la venta de activos fijos nuevos y antiguos, transaccion que se
encuentra sustentada en un convenio de pago firmado entre los representantes legales de
Ecuasanitas S. A., y los Centros Médicos Internacionales Intercenmed S. A. (Ver nota 26)

(16) Reservas Técnicas

Un resumen de las reservas técnicas al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Reserva de servicios en curso de contratos vigentes (RRC) US$ 1.452.535
Reserva de servicios prestados y reportados 13.178
Reserva para servicios ocurridos y no reportados (IBNR) 1.282.310

US$ 2.748.023

El movimiento de las reservas técnicas al y por el afo que termind el 31 de diciembre de 2019 es

coMo sigue:
Reservas Técnicas
Servicios
Servicios en Servicios ocurridos
curso de contratos prestados y no reportados
vigentes (RRC] y reportados {IBNR) Total

Saldo al 1 de enero de 2019 Uss 2.565.591 11.658 1.888.350 4.465.599
Consititucién IBNR amortizable - - (401.438) (401.438)
Constitucion 1.623.265 13.178 95.581 1.632.014
Liberacion (a) {1.682.890) {11.658) (225.952) (1.920.500)
Liberacién 1953.422) - (74.230) (1.027.652)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 uss 1.452.534 13.178 1.282.311 2.748.023

(a} A raiz del cambio en el método de célculo de la reserva de servicios en curso contratados
vigentes, la Compaiia registro una mayor liberacion de reservas del periodo 2017 y 2018.

(Continuda)
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Un resumen de la revisién de la suficiencia de reservas técnicas constituidas por la Compania
comparadas con las recalculadas segun la codificacién es como sigue:

Segun
R ificaci - Dif ) F
Servicios en curso de contratos vigentes (RRC)  US$ 1,452.535 1.452.535 - Suficiente
Servicios prestados y reportados 13.178 13.178 - Suficiente
Servicios ocurridos y no reportados (IBNR) 1.282.310 1,282.310 - Suficiente
uss 2.748.023 2.748.023 =

La reserva de los siniestros ocurridos v no reportados (IBNR) (por sus sialas en inglés Incurred But
Not Reported)

Se constituyen para afrontar aquellos reclamos desconocidos a la fecha de valuacién, pero que ya
fueron incurridos durante el periodo que se estd considerando: con el objetivo de constituir
provisiones técnicas reales que no originen desviaciones cuando se produzca la liquidacién de los
reclamos, tanto conocidos como desconocidos.

Para determinar los montos de las reservas se utiliza el proceso de calculo detallado a continuacion
utilizando la siguiente notacion:

(a)  Consideracion de copagos

(b)  Periodo de ocurrencia y diferimiento

{c) Matriz de servicios prestados registrados

(d)  Matriz de servicios prestados registrados acumulados
(e)  Factores de cadencia de siniestralidad

(f) Proyeccion de siniestralidad

(g0 Consideracion de periodo atipico

(h) Cesién de riesgos

La reserva gue es calculada por un actuario independiente y calificado por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania ha realizado el calculo de la reserva aplicando la
metodologia de Chain Ladder, la cual considera un periodo de observacion de 12 meses que es
consistente con lo establecido en la resolucion No. 378-2017-S de las Normas sobre el Régimen
de Reservas Técnicas; en el caso de la Compafia no existe una diferenciacién entre la fecha de
presentacion y la fecha de pago, por lo que se toma Unicamente la fecha de pago para el célculo.
Sin embargo, con el fin de calcular la obligacion neta de la Compaiia, se restan proporcionalmente
los valores de copagos y cesion de riesgos por cada uno de los registros de la base.

Reserva de Servicios en Curso de los Contratos Vigentes (RSC)

Para constituir esta reserva se aplica el 10% de la sumatoria de los contratos vigentes en cada
mes, este porcentaje de reservas se acumulard en dos partes iguales en los dos primeros meses
de vigencia. La liberacién de esta reserva se realizard de manera mensual hasta que se produzca

la cancelacion del contrato.
El calculo de la reserva se lo realizara contrato por contrato o por certificados de cobertura en el

caso de servicios corporativos o colectivos., o
(Continta)
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La fecha de célculo serd la fecha de inicio de vigencia del contrato, no debiendo considerar el
estado de pago de la cuota.

Considerando las resoluciones 378-2017-S y 431-2017-S publicadas por la Junta Politica Monetaria
y Financiera esta reserva se aplicara a partir del mes de septiembre 2017 de acuerdo al siguiente
cronograma:

* 2,5% desde octubre a diciembre de 2017, en tres mensualidades de 0,83% cada una.

= A partir del mes de enero de 2018, el porcentaje de reservas de servicios en curso se
constituiran con un incremento mensual del 0,26% hasta alcanzar el 5%.

e« Desde enero de 2019, el porcentaje de reservas de servicios en curso se constituirad con un
incremento del 0,5% mensual, hasta alcanzar el porcentaje del 10%. Esto fue aplicado hasta
el 31 de julio de 2019,

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania ha calculado su reserva aplicando lo establecido en la
Resolucion No. 532-2019-S que establece que las reservas de servicios en curso - cuotas no
devengadas serdn calculadas utilizando el método de base semimensual o método de los
veinticuatroavos. Esta resolucion estable las siguientes definiciones:

Cuota neta: corresponde a la cuota gue el afiliado deberad pagar a favor de la compaiia que
financie servicios de atencion integral de salud prepagada de acuerdo a lo estipulado en el
contrato, la cual puede ser de periodicidad: mensual, trimestral, semestral o anual.

Cuota computable: corresponde a la fraccién de la cuota de afiliacion, sobre la cual se realizaré el
célculo de las reservas, la cual tendra la misma periodicidad de la cuota neta. Se considerara la
cuota computable de cada contrato indistintamente del pago.

Factor de calculo: es igual a la proporcion mensual devengada que se aplicara a la cuota
computable y variara de acuerdo a los periodos de pago de la cuota neta.

Reserva de Servicios Prestados v Reportados (SPA)

El monto de esta reserva corresponde a la sumatoria del valor estimado de pago, incluyendo los
gastos de liquidacion del evento de cada una de las reclamaciones presentadas y no canceladas al
final del periodo. La Compania cuantifica el costo final de cada prestacién de servicios y esta
obligada a mantener el valor reservado para cada uno de los servicios presentados debidamente
actualizado de acuerdo a cualquier informacion obtenida por la compafiia sobre el costo final,

considerando el principio de prudencia.

Esta reserva ha sido constituida al 100% por la Compafifa al 31 de diciembre de 2019 una vez que
tuvo conocimiento de la ocurrencia de la prestacion del servicio, la reserva es adecuada en funcion
de lo establecido en la resolucion No. 378-2018-S de normas sobre el régimen de reservas

técnicas.

Obligaciones Financieras v de Mercado de Valores a Largo Plazo

Un resumen de las obligaciones financieras y de mercado de valores a largo plazo al 31 de
diciembre de 2019 es como sigue:

(Continua)
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Obligaciones financieras
Pasivos por arrendamiento financiero

Pasivos por arrendamiento financiero corriente
Pasivos por arrendamiento financiero no corriente

US$

US$

Uss

uss$

298.773
2.241.882

548.116
1.992.639

El movimiento del pasivo por arrendamiento al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Nota
Al 1 de enero de 2019 4
Adiciones
Intereses acreditados
Pagos

Al 31 de diciembre de 2019

lLos contratos de arrendamiento evaluados hasta la fecha de cierre de estados financieros
contienen Unicamente rentas fijas. La Compania mantiene una expectativa de ampliacion de plazo
en los contratos de arrendamiento de un promedio de 60 meses contados desde la fecha de
terminacion del contrato vigente. La tasa incremental anual promedio utilizada por la Compania es

del 8,95%.

Cuentas por Pagar

US$

uss

1.033.069

1.372.859

139.623
(303.659)

2.241.882

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Nota

Proveedores por pagar;

Relacionadas 10

Terceros
Sueldos y provisiones por pagar
Impuestos 19(a)
Dividendos por pagar
Pasivo por impuesto diferido 19(d)

Otras cuentas por pagar

(a) Corresponde principalmente a las regalias por el uso de la licencia exclusiva para el uso de los

conocimientos tecnologicos en el Ecuador.

US$

Us$

1.816.064
582.680
1.642.515
720.564
12.691
58.267
68.270

4.901.041

2.540.655

2.540.655

(a)
(b)

(b) Corresponde principalmente a los servicios médicos por pagar a los prestadores de servicios

y médicos, asi como a los proveedores por las comisiones pendientes de pago a los asesores
productores de seguros por colocacion de primas de seguros de la Compania.

-36 -

(Continta)



Ecuasanitas S. A.
(Subsidiaria de Amercare S. A))

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(19) Impuestos por Cobrar y Pagar

(a)

(b)

(c)

Impuestos por Cobrar vy Pagar

Al 31 de diciembre de 2019, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Nota
Por cobrar:
Crédito tributario por retenciones de impuesto al
valor agregado 1" US$ 200
uss 200
Por pagar:
Retenciones en la fuente IR por pagar (1) Uss 162.966
Impuesto a la renta por pagar 19 (c) 473.145
Impuesto a la renta empleados por pagar 20.563
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 35.082
Impuesto al valor agregado por pagar 6.534
Otros impuestos 22.274

18  US$ 720.564

(1) Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta corresponden principalmente a las
liguidaciones de compras emitidas por la Compania por las facturas del exterior emitidas
por concepto de reembolsos de servicios derivados de las atenciones médicas realizadas
por los clientes en el exterior, este impuesto es cancelado en enero del 2020.

Impuesto a la Renta

Un resumen del impuesto a la renta incluido en resultados es como sigue:

Impuesto a la renta corriente us$ 1.466.584
Impuesto a la renta diferido (160.615) (a)
Gasto por impuesto a la renta del afo US$ 1.305.969

Impuesto a la Renta Corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como
sigue:
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Ano terminado

el 31 de
diciembre
de 2019
Utilidad antes de la participacion trabajadores y provision
para impuesto a la renta US$  4.461.568
Mas (Menos):
Gasto no deducibles 1.622.759
Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 33.763
Dividendos exentos (224.450)
Otras rentas exentas (31.184)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (3.303)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 7.183
Utilidad gravable 5.866.336
Tasa de impuesto a la renta 25%
Impuesto a la renta causado 1.466.584
(Menos) Retenciones en la fuente __ (993.439)
Impuesto por pagar US$ 473.145
Impuesto a la Renta Diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
Cargo a
Saldo al 31 resultados Saldo al 31
de diciembre  por impuesto  de diciembre
Nota de 2018 diferido de 2019
Activo por impuesto diferido
Jubilacién US$ 129.023 134.404 263.427
Desahucio 40.258 20.381 60.639
15 US$ 169.281 154.785 324.066
Pasivo por impuesto diferido
Propiedad, planta y equipo 18 US$ (64.096) 5.830 (58.266)

Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafiia espera

recuperar o liquidar las diferencias temporarias.
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Otros Asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

1.

Situacion Fiscal:

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres
anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del
impuesto a la renta, y hasta seis afos cuando la Administracion Tributaria considere que
no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compania ha sido fiscalizada hasta el ano 2014, y actualmente la Compafia se
encuentra en un juicio de impugnacién relacionado con el periodo 2012 (Ver Nota 25).

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los afios 2015 al 2019, estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias.

Determinacién y Pago del Impuesto a la Renta:

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Anticipo del Impuesto a la Renta:

A partir del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de junio de
2010, la Compania esta requerida a pagar por impuesto a la renta el monto mayor entre
el anticipo minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matematica del 0,4%
del activo, 0,2% del patrimonio, 0,2% de los ingresos gravados y 0,2% de los costos y
gastos deducibles), y el que resulta de aplicar la tasa de impuesto a la renta corporativa
a la utilidad gravable.

Reformas Tributarias:

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111
se publicé la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Los principales
aspectos introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a
las sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaria hasta el 14%,
sobre la proporcién no informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no
cumpla con informar sobre su composicion accionaria.

- La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos,
inclusive la que se realice de anos anteriores.

- El anticipo de impuesto a la renta serd voluntario y equivalente al 50% del impuesto
causado en el afo previo menos las retenciones realizadas en ese eJercicio fiscal.
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- A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para
atender la jubilacién patronal del personal que haya cumplido al menos 10 afios de
trabajo en la misma empresa; siempre que tales valores sean administrados por
empresas especializadas y autorizadas en la administracién de fondos. También
seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio.

Se establece una Contribucién tnica vy temporal aplicable a las sociedades que
realicen actividades econémicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018,
ingresos gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribucién sera
pagada en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podré exceder el 25% del
impuesto a la renta causado en el afo 2018; ni podréa ser utilizada como crédito
tributario ni como gasto deducible.

(20) Otros Pasivos no Corriente

(a) Beneficios a los Empleados a Larao Plazo

Al 31 de diciembre de 2019 los otros pasivos no corrientes se conformaban de la siguiente

manera:
Nota
Jubilacién patronal US$ 3.147.828
Desahucio 963.507
Intercenmed largo plazo 10 881.639

US$ _4.992.974

Las hipotesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para el ejercicio 2019
en la constitucion de esta provisién son las siguientes:

Tasa de descuento 4,21%
Tasa de rendimiento financiero N/A

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 1,60%
Tabla de rotacién (promedio) 11,80%

1. Reserva para Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco anos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte anos, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publilcc') la
reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos

mensuales por pensiones jubilares. -
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Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion

patronal reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio
2019:

Saldo al incio Uss 2.997.494
Costo laboral 485.492
Costo financiero 124.220
Beneficios pagados (87.600)
Transferencia de empleados hacia otras

empresas del Grupo (20.862)

Otros resultados integrales:
Efecto de reduccion y liquidaciones

anticipadas (90.570)
Ganancia actuarial (260.346)
Saldo final US$ 3.147.828

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta
provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integral y su movimiento durante el ano:

Saldo al inicio US$ 974.406
Costo laboral 59.604
Costo financiero 38.625

Transferencia de empleados hacia otras
empresas del Grupo (8.287)
Beneficios pagados (92.260)
Ganancia actuarial (8.581)
Saldo final US$ 963.507

(Continta)
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La sensibilidad de las tasas para el afio 2019 es como sigue:

Tasa de descuento Tasa de incremento
Aumento Disminucidn Aumento Disminucion
Q5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de
jubilacidn patronal USH (72.102) 76,26 77,959 {74.327)
Etecto sobre Ia obligacion neta de
desahucio Uss (16.830) 17,726 18,622 (17.868)

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

La Ley Organica que Regula a las Companias que Financian Servicios de Atencion Integral de Salud
Prepagada, publicada en el Registro Oficial No. 863 con fecha 17 de octubre de 2016, establecid
gue el valor de capital minimo suscrito y pagado de las sociedades que presten servicios de
atencion integral de salud prepagada sea de US$1.000.000; el cual debié ser acreditado en su
totalidad en el plazo de un afo contado a partir de la fecha de publicacion de la Ley en el Registro
Oficial.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital accionario de la Compafia es de US$8.350.000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles con un valor nominal de US$1 cada una, totalmente suscritas
y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias anonimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero el exceso pude ser capitalizado en su totalidad. EI monto minimo apropiado para
reserva legal de la utilidad neta del afio 2019 fue de US$185.502.

Reserva Facultativa v Estatutaria

Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a las
resoluciones que constan en las actas de la Junta General de Accionistas.

Otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre 2019 corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de planes de
pensiones de beneficios definidos.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafias los ajustes de adopcién por
primera vez de las NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada
“Aplicacion inicial de NIIF", separada del resto de los resultados acumulados vy s_u_saldo deuc_ior
solo podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico

concluido, si los hubiere. o
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Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como re-liquidacion de impuestos
u otros.

Dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 25 de marzo de 2019, se decidid
repartir dividendos por US$1.759.515 de la utilidad del ejercicio 2018; los cuales al 31 de diciembre
de 2019 se encuentran pendientes de pago US$12.691.

(22) Inaresos por Contrataciéon de Servicios de Financiamiento de Atencién de Salud Intearal

Los ingresos por prestacion de servicios mantienen la siguiente distribucion:

Contratos Individuales:

Plan Ecuasanitas Total us$ 28.898.155
Plan Ecuasanitas Ambulatorio 133.335
Plan Ecuasanitas Hospitalario 94.392
Plan Ecuasanitas Elegir 17.054.287
46.180.169
Contratos Corporativos:
Plan Ecuasanitas Total 3.251.311
Plan Ecuasanitas Ambulatorio 6.521
Plan Ecuasanitas Hospitalario 121
Plan Ecuasanitas Elegir 8.128.812
11.386.765
Contratos Grupales:
Plan Ecuasanitas Total 142.953
Plan Ecuasanitas Elegir 2.186.743
232969
Total USs$ 59.896.630

Durante el afio 2019 la Compafia reconoci6 el ingreso neto por intermediacion de ‘servicios de
accidentes personales y mortuorio por US$528.000 aproximadamente, monto que se incluye en el

ingreso y los costos de servicios.

(23) Costos de Servicios Prestados Atencién de Salud

Los costos de servicios prestados de atencion de salud son:
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Contratos Individuales:

Plan Ecuasanitas Total US$

Plan Ecuasanitas Ambulatorio
Plan Ecuasanitas Hospitalario
Plan Ecuasanitas Elegir

Contratos Corporativos:
Plan Ecuasanitas Total
Plan Ecuasanitas Ambulatorio
Plan Ecuasanitas Elegir

Contratos Grupales:
Plan Ecuasanitas Total
Plan Ecuasanitas Elegir

Total uss

(24) Gastos Administrativos y de Ventas

Los gastos administrativos y de ventas son:

(a)

Gastos administrativos (a) USs$
Otros Gastos Administrativos (b)
Gasto ventas — personal
Publicidad y propaganda
Otros gastos de ventas
uss

Gastos Administrativos

Los gastos administrativos se componen de la siguiente manera:

Sueldos y remuneraciones US$
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Fondo de reserva

Décimos

Vacaciones

Jubilacién patronal

Desahucio de personal

Indemnizaciones de personal

Gastos de personal indirecto
us$

16.664.682
67.056
44.104

10.760.399

27.536.241

1.921.594
640
5.250.291

7.172.525

425.670
1.490.013

1.915.683
36.624.449

6.738.402
2.011.449
3.260.374

212.501
1.988.458

14.211.184

3.428.442
503.031
316.680
444.838
257.462
406.374
272.220
757.693
351.762

__ 6738402
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(b) Otros Gastos Administrativos

Los otros gastos administrativos se componen de la siguiente manera;

Arriendos WASE 512.384
Honorarios profesionales 256.060
Gastos de computacion 63.434
Luz, agua, teléfono 127.557
Movilizaciones 74.647
Papeleria y (tiles de oficina 140.603
Seguros de muebles, equipos y vehiculos 34.419
Comunicaciones 152.426
Cuotas y donativos 64.786
Otros gastos administrativos 585.133

uss 2.011.449

Asunto Regulatorio

Capital Social Minimo

El capital suscrito y pagado minimo de las companias cuyo objeto social sea el financiamiento de
servicios de atencion integral de salud prepagada, sera de un milldon de ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica (US$1.000.000). La Compania se encuentra en cumplimiento con esta
disposicidn al 31 de diciembre de 2019.

Capital Adecuado

El célculo de capital adecuado para respaldar la prestacion de servicios inherentes al negocio se
realizara mensualmente y corresponde al 6% de la sumatoria del monto de las cuotas anualizado
de los contratos vigentes, en cada periodo de célculo. Este porcentaje podra ser ajustado por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en funcion del comportamiento de las pérdidas
maximas probables que presenten las companias que financian servicios integrales de salud
prepagada, sin que en ninglin momento pueda ser menor al 6%.

Mediante Resolucién No, 460-2018-S se reforma la disposicion transitoria novena relativa al capital
adecuado y se establece sustituir el numeral 2 por: En el aho 2019, el requerimiento de capital
adecuado sera del 4,5%, para el 2019 del 5% vy a partir del ano 2020 del 6% aplicados a la sumatoria
del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes que mantengan las compafiias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada, en cada periodo de célculo.

El patrimonio técnico total comprende la suma del patrimonio técnico primario y secundario. Al 31
de diciembre de 2019 la Compania mantiene un patrimonio técnico, calculado segin la normativa
vigente, superior al capital adecuado, como se muestra a continuacion:
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Total cuotas anualizadas de contratos de servicios
de financiamiento de atencién integral de salud US$ 59.896.629

Factor de riesgo de acuerdo a 5,0%
Resolucion No.379-2017-S

Capital adecuado usS$ 2.994.831
Patrimonio técnico primario uss 6.476.772
Patrimonio técnico secundario 1.811.535
Patrimonio técnico reportado 8.288.307
Patrimonio técnico requerido 2.994.831
Exceso US$ 5.293.476
Indicador de capital adecuado 2,77

Principales Contratos y Acuerdos

Convenio por Regalias

La Compania con fecha 20 de septiembre de 1993 suscribe un convenio con Amercare S. A. una
compania organizada y constituida bajo las leyes Espanolas con sede principal en Madrid,
representada en Ecuador por Latinsanitas S. A. El mencionado convenio principalmente establece
lo siguiente:

Amercare S. A. otorga a Ecuasanitas S.A. licencia exclusiva para el uso de los conocimientos
tecnologicos en el Ecuador; en tal circunstancia y en plenitud de derechos declara que es
propietaria exclusiva de todo derecho, titulo e interés sobre los conocimientos tecnolégicos, que
tales conocimientos no violan patentes u otros derechos de terceros, y que tales conocimientos
no son objeto de reivindicacion o juicio alguno.

Durante la vigencia del contrato, Amercare S. A. suministrard a Ecuasanitas S. A. la asistencia
técnica que fuere razonablemente necesaria para la mejor utilizacion de los conocimientos

tecnologicos.

En contraparte a la licencia para uso de conocimientos tecnologicos obtenida por la Compania, asl
como por la asistencia técnica a recibirse, Ecuasanitas S.A. pagard a Amercare S. A. o a la
Apoderada (Latinsanitas S. A.) regalias calculadas de la siguiente manera: 5% del valor de la cartera
de cobranza de los contratos individuales vigentes desde el ano 1980 en adelante. Dichos pagos
se realizardn anualmente, dentro de los 90 dias siguientes al final del ejercicio fiscal.

Todo pago de regalias hecho en virtud del presente convenio deberd ir acompanado del
correspondiente informe contable, el mismo que deberd demostrar la manera en que se ha

calculado la suma pagada.

El convenio tendra vigencia desde el 1 de enero de 1993 por tiempo indefinido y reemplaza
integramente todo acuerdo anterior entre la Compania y Amercare S. A.

(Continua)
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Convenio de Compraventa de Negocio v Transferencia de Activos v Pasivos

Con fecha 30 de enero de 2018, se suscribe y protocoliza el Convenio de Compraventa de Negocio
y Transferencia de Activos y Pasivos celebrado entre Ecuasanitas S. A. y Centros Médicos
Internacionales Intercenmed S. A. donde se indica que los representantes legales de cada
Compania, con fecha efectiva de aprobacion 30 de septiembre de 2018 autorizaron a Ecuasanitas
S.A. traspasar los activos (inventario, propiedades y equipos mobiliarios) por US$ 2.499.997 y
pasivos ( beneficios a empleados) por US$ 388.620.

Convenio General de Subrogaciones Patronales

Con fecha 15 de septiembre de 2017, se firma el Convenio General de Subrogaciones Patronales
entre Ecuasanitas S. A. y Centros Médicos Internacionales Intercenmed S. A. en el cual
Intercenmed como empleador subrogante se compromete en subrogar las relaciones laborales
que Ecuasanitas S. A., mantiene con sus empleados en relacion de dependencia, asi como se
compromete a asumir la antigliedad de cada uno de los trabajadores.

Administracién de Riesgos Financieros

lLas actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
de capitalizacién, El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempenio financiero de la Compania.

La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de
un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

(a) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

- Riesgo de Tipo de Cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de
una moneda extranjera. Las actividades de la Compafia, se las realiza en U.S. dolares,
que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estad expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de Ameérica.

(Continua)
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Riesgo en las Tasas de Interés

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge principalmente de su endeudamiento
de largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de
tasa de interes sobre sus flujos de efectivo, mientras que, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.
La Compania ha establecido una politica de endeudamiento a largo plazo siempre y
cuando no se comprometa significativamente los activos de la Compania, procurando
mantener hasta un 80% de su endeudamiento a tasas fijas bajo condiciones competitivas
de mercado. El departamento financiero monitorea permanentemente la volatilidad de
las tasas variables v fijas, su efecto en los flujos de efectivo de la Compania y el valor
razonable de sus pasivos.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compania ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento (variacion) y/o duracion de tasas, no es significativo al cierre del ejercicio
2019.

Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Otros Riesgos de Precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de
variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de Los precios de Los
instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania considera fluctuaciones razonablemente
posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado
de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el disponible, y en las

cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus
equivalentes, corresponden a operaciones de corto plazo y de alta liquidez, cuyos emisores
deben mantener calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y

respaldo adecuados.
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La Companfia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos a favor de clientes
individuales, corporativos, grupales y empresas relacionadas, con quienes se mantiene
aproximadamente el 41,48% del total de las cuentas por cobrar. En funcion de los acuerdos
suscritos con dichas entidades, la aceptacion y cobertura de los asegurados deberd ser
cublerta y confirmada por las mismas. La Compania se encuentra expuesta al riesgo de
pérdidas como consecuencia de la inobservancia en el cumplimiento de las obligaciones
adquiridas por parte de los clientes. Cuando un cliente se encuentra en mora por mas de 1
mes, la Companfa suspende su servicio y se deja de reconocer los ingresos correspondientes
a dichas cuentas.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania presenta la siguiente informacién con relacion a su
riesgo crediticio:

De 1a30 Mas de 181
Par vencer dias De 31 a 60 dias dias Total
Corporativo 83% 13% 4% 0% 100%
Grupal B5% 11% 4% 0% 100%
Individual 83% 0% 0% 17% 100%

El departamento financiero monitorea constantemente el comportamiento de pago,
antigiedad y vencimientos de su cartera, con el fin de dar cumplimiento a las diferentes
etapas de cobranza establecidas en las politicas procedimientos de la Compaiiia.

Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades
operacionales de la Compania. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa
en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la
Compania.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compania y saldos por encima del requerido
para la administracion del capital de trabajo son administrados por el 4rea financiera.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son

los flujos de efectivo no descontados:

Menos de Entre 30 v Entre 180y Entre 1y
30 dias 180 dias 1 aho 2 anos Total
Cuentas por pagar USsg 5.060.051 27.960 4.043 62 5.092.116
Obligaciones financieras y de mercade
de valores a corto plazo 20,779 124.671 103.892 : 249,342
Obligaciones financieras y de mercado
de valores a largo plazo - 1.992.539 1.992 539

USs$ 5.080.830 152631 107.935 1.882.601 7.333.987

(Contintia)
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(d) Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Comparnia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. La ratio de apalancamiento se calcula dividiendo la deuda neta sobre el

patrimenio de la Compan/a.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 fueron los siguientes:

Total pasivos US$  15.182.693
Menos: disponible (158.182)
Deuda neta 15.024.511
Total patrimonio US$ 13.5655.5634
Ratio de apalancamiento Tl

Contingencias

Juicio Ordinario

Juicio en contra de Ecuasanitas S. A., Clinica Internacional Intersanitas S. A. y tres médicos por
supuesto dafo moral iniciado por el Dr. Carlos Alberto Iglesias Delgado el 12 de diciembre de 2013
fue dictada sentencia de primera instancia en la que se determina el pago de US$150.000. Esta
sentencia fue apelada ante la Corte Provincial de Pichincha y se solicité la nulidad de la sentencia.

Actualmente, se encuentra en segunda instancia, por apelacién interpuesta por la Administracién
por cuanto en la sentencia de primera instancia se condena al pago de US$150.000. A criterio de
la administracion y de los asesores legales la probabilidad de ocurrencia de esta contingencia es

posible.

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 21 de febrero de 2020 fecha en que
los estados financieros separados adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 21 de febrero de 2020, que requieran revelacion o ajuste a los
estados financieros separados de los cuales estas notas son parte integral.

- i
Econ. Patricio Avila Parra In faVictoria Moreno Ing. Lorena Huertas
Apoderado ntadora General Jefe de Contabilidad
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Operaciones

Ecuasanitas S.A., “la Compania” se constituy6 en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura
publica del 21 de febrero de 1978 y registro mercantil del 7 de abril de 1978. Con fecha 24 de
octubre de 2007, se realizé una ampliacion de plazo de vigencia de la sociedad hasta 30 anos
contados a partir de la fecha de inscripcion en el registro mercantil.

Su objetivo es el otorgar a sus afiliados, prestaciones de salud, en virtud del pago de aportaciones
para el financiamiento de servicios de salud y atencién meédica en general (mecanismos de
medicina pre-pagada); asi como la ejecucién de actividades afines o complementarias a dicho
objetivo. Es una subsidiaria de Amercare S. A., compahia extranjera domiciliada en Espafa, quien
es su principal accionista con el 84,60% de participacion y con la cual mantiene suscrito un contrato
de prestacién de servicios de asesoria técnica.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia del Grupo para
su emisiéon el 15 de marzo de 2020, posteriormente seran presentados para la aprobaciéon de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros consolidados
seran aprobados sin modificacion.

Compania Consolidada

Clinica Internacional Intersanitas S. A. fue constituida el 8 de julio de 1.986 mediante escritura
publica el 23 de junio de 1.986 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de Julio de 1.986 en la ciudad
de Quito - Ecuador.

Su objetivo principal es la prestacién de servicios médicos a la colectividad dentro de las diversas
especializaciones en el campo de la medicina, a través de profesionales competentes que velaran
por la prevencion, atencién, cuidado de la salud y de la curacidon humana, incluyendo servicios de
hospitalizacién para la aplicacién de métodos de diagnéstico, tratamientos clinicos y quirdrgicos,
asi como el suministro y administracion de medicamentos. También para el cumplimiento de su
objeto prestara servicios de laboratorio, radiologia, rayos laser, ultrasonido, tomografia, imagen en
general y otras técnicas de diagnéstico, asi como servicios de ambulancia, atenciéon en emergencia,
consulta externa y arrendamiento de equipos médicos. Adicionalmente:

- La Compania podrd importar toda clase de maquinarias, equipos, repuestos que fueren
necesarios para la atencién de la salud humana dentro de la rama de la medicina, incluyendo
equipos para laboratorio, radiologia y los materiales y repuestos necesarios para el
funcionamiento de dichos equipos.

- Asi mismo podrd importar o producir medicinas, productos quimicos, reactivos para
exdmenes de laboratorio, articulos para la higiene corporal, materiales desechables de uso
médico humano o instrumental médico quirurgico.

- De igual manera la compania podréa arrendar sus instalaciones y brindar servicios generales
inherentes o derivados de los servicios de la salud.

- Finalmente dedicard especial atencioén a la investigacién, preparacién profesional a nivel de
post-grado y publicaciones en el campo de la medicina.

(Contintia)
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- Para el cumplimiento de su objeto la compania podréa representar a sociedades nacionales o
extranjeras que tengan actividades similares, incluso formar parte de ellas, como accionistas
0 socia, asi como celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes

ecuatorianas.

Entorno Regulatorio

En el Registro Oficial No 458 de acuerdo a sus atribuciones el Ministerio de Salud Publica el 30 de
mayo de 2011 promulgé el Acuerdo Ministerial 319 que establece el Tarifario de Prestaciones para
el Sistema Nacional de Salud que se presten a Instituciones Publicas.

El sistema de medicina pre-pagada fue establecido conforme al Decreto No. 1570 del ano 1993 y
modificado por el Decreto No. 1486 del ano 1994. El Ministerio de Salud es el encargado de
regularizar y normar este tipo de contratos con el fin de garantizar el derecho a la salud de la
poblacion.

A través del Registro Oficial No. 863 del 17 de octubre de 2016 se publico la Ley Orgéanica que
regula a las Companias que financien servicios de atencion integral de Salud Prepagada vy a las de
seguros gque oferten cobertura de seguros de asistencia médica.

La Ley tiene como objeto normar la constitucion y funcionamiento de las companias que financien
servicios de atencion de salud prepagada; regular vigilar y controlar la prestacién de dichos
servicios para garantizar el ejercicio pleno de los derechos de los usuarios; fijar las facultades vy
atribuciones para establecer y aprobar el contenido de los planes y contratos de atencién integral
de salud prepagada y de seguros en materia de asistencia médica; asi como determinar la
competencia para la aplicacion del régimen sancionador y la solucién de controversias.

Los cambios mas significativos son:
- Capital suscrito y pagado minimo de un millén de doélares.
- Mantener requerimientos de solvencia sobre la base:

(@) patrimonio técnico superior al monto de capital adecuado el mismo que se realizara
mensualmente y corresponderd al 6% de la sumatoria del monto de las cuotas
anualizadas de los contratos vigentes.

(b) inversiones obligatorias y

(c) reservas técnicas constituidas y contabilizadas conforme a las resoluciones emitidas por
la Junta de Politica, Monetaria y Financiera. Solo podran ofertar servicios de salud
prestados por terceros.

- Le corresponde a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el regular a estas
companias en materia societaria, financiera y contractual no sanitaria.

El 13 de abril de 2017 mediante Decreto Ejecutivo No. 1355, publicado en el Registro Oficial entra
envigencia la Ley Orgéanica que regula a las compafias que financien servicios de atencién integral
de salud prepagada y de seguros que oferten cobertura de seguros de asistencia médica, cuyo
objeto es la de normar la aplicacion de dicha Ley, asi como la autorizacion y aprobacién de planes
y contratos y los procedimientos generales para efectuar la reclamacién que se genere por
atenciones médicas en las instituciones pertenecientes a la Red Publica integral de salud y en la
red privada complementaria siempre que haya mediado la respectiva derivacién a personas
titulares o beneficiarios de salud prepagada y de seguros de asistencia médica.

(Continta)
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El reglamento a la Ley de Medicina Prepagada, contiene especificaciones acerca de:

- requisitos para el funcionamiento de las companias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada y de las de seguros que ofrezcan cobertura de seguros de
asistencia médica.

- cautela de derechos en la prestacién de servicios de salud.

- notas técnicas para planes y programas de salud prepagada y para seguros de asistencia
médica.

- procedimiento de sustanciacion de reclamos en el ambito administrativo.

El 29 de diciembre de 2017, mediante resolucion No. 431-2017-S la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera resolvié expedir la norma que reforma el régimen de reservas técnicas de
las companias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada, un detalle de los
principales cambios es como sigue:

- El plazo para la emision del contrato de prestacion de servicios no podra superar los 45 dias,
solo en caso de los contratos corporativos.

- Los valores correspondientes a las reservas de servicios prestados y no reportados seran
actualizados cada semestre y amortizados en el plazo remanente de los 36 meses.

- Constitucién de reservas de riesgo en curso.

- Las companias que financien servicios de atencién integral de salud prepagada, deberan
conciliar las cuentas entre su plan vigente y el nuevo catalogo definido por el organismo de
control al 31 de diciembre de 2017.

- Las companias que financien servicios de atencién integral de salud prepagada presentaran
los estados financieros mensualmente a partir de enero del 2018.

El 28 de septiembre del 2018 la Junta de Politica, Monetaria y Financiera expide la Resolucion
No. 460-2018-S que establece:

En el ano 2018, el requerimiento de capital adecuado sera del cuatro punto cinco (4,5) por ciento
aplicado a la sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes que
mantengan las companias que financian servicios de atencion integral de salud prepagada, en cada
periodo de calculo.

En el ano 2019 el requerimiento de capital adecuado sera del cinco (5) por ciento aplicado a la
sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes que mantengan las
companias que financian servicios de atencion integral de salud prepagada, en cada periodo de
calculo.

A partir de enero del ano 2020, el requerimiento de capital adecuado sera del seis (6) por ciento
aplicado a la sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes que
mantengan las companias que financian servicios de atencion integral de salud prepagada, en cada
periodo de célculo.

En el Oficio N° SCVS-INS-DNA-2018-00006723 del 29 de enero de 2018, la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros establece la presentacion de balances mensuales en el catalogo de
cuentas establecido para las companias que financien servicios de atencién integral de salud de
medicina prepagada. Dentro de este oficio se especifican los principios contables que deben
utilizarse, disposiciones de la periodicidad de la presentaciéon de los estados financieros y el marco
conceptual a utilizarse en el catdlogo de cuentas.

(Continua)
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El 21 de diciembre de 2018 la Junta de Politica, Monetaria y Financiera expide la Resolucién
No. 490 - 2018 - S que establece: Sustituir el tercer inciso de la Disposicién Transitoria Segunda
por el siguiente: desde enero de 2019, el porcentaje de reservas de servicios en curso tendran un
incremento del 0,15% mensual, hasta alcanzar el porcentaje del 10%. Esto estuvo vigente hasta
el mes de julio de 2019.

El 6 de agosto del 2019 la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera expide la
Resoluciéon No. 532-2019-S que resolvié sustituir el numeral 1 del Articulo 5, Seccién Il:
Metodologia de Calculo, Capitulo | Normas sobre el régimen de reservas técnicas, Titulo VII:
Normas de Prudencia Técnicas de las companias que financien servicios de atencion integral de
salud prepagada, Libro Ill: Sistemas de Seguros Privados, de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, De Valores y Seguros; en el cual se indica que: “Las reservas de servicios
en curso — cuotas no devengadas seran calculadas utilizando el método de base semimensual o
meétodo de los veinticuatroavos. De acuerdo a este método, el calculo de la reserva se realiza sobre
la hip6tesis que, en promedio, la emisién de las cuotas ocurre en la mitad del mes, y por lo tanto,
se consideran las fracciones veinticuatroavas de las cuotas no devengadas como reserva”.

Bases de Presentacion

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Este es el primer conjunto de estados financieros consolidados anuales del Grupo en los que
se ha aplicado NIIF 16 — Arrendamientos. Los cambios correspondientes a las politicas
contables significativas se describen en la Nota 5.

(b) Bases de Medicion.

Los estados financieros del Grupo han sido preparados en base al costo histérico, con
excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales y las reservas técnicas.

() Moneda Funcional y de Presentacion.

Los estados financieros consolidados se presentan en Doélares de los Estados Unidos de
Ameérica que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion
del Grupo.

(d) Bases de Consolidacién

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Compania y
su Subsidiaria al 31 de diciembre del 2019 (el Grupo).

(Continta)
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Subsidiaria es toda entidad (incluyendo entidades de propdsito especial) que la Compania
controla. El control es alcanzado cuando la Compania estd expuesta y tiene derechos a
rendimientos variables derivados de una relaciéon con la subsidiaria y tiene la capacidad de
afectar dichos rendimientos a través de su poder sobre la subsidiaria. Existe una presuncién
de que el control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoria de los derechos
a voto. Una entidad de propdsito especial es una empresa en la que se ejerce el control sin la
necesidad de tener mayoria de los derechos a voto. En el caso de la Compahia no presenta
entidades de propdsito especial, pero si mantiene las subsidiarias descritas en la Nota 1.

La subsidiaria es consolidada desde la fecha de adquisicién, siendo la fecha en la cual la
Compania obtiene el control; y contintan siendo consolidadas hasta la fecha en que el control
cesa.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo se han aplicado las
normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 — “Estados financieros consolidados”; con
base en la cual las transacciones, saldos, ingresos y gastos entre la Compania y sus
subsidiarias se eliminan. Las politicas contables de las subsidiarias han sido modificadas para
asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas por el Grupo en la preparaciéon de sus estados
financieros consolidados son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros consolidados de Ecuasanitas S. A. y su Subsidiaria, se emiten por
requerimientos legales locales, de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) 10 Estados Financieros Consolidado.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y del exterior, inversiones
temporales altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos. Los
sobregiros bancarios, en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera consolidado.

Instrumentos Financieros

i Activos v Pasivos Financieros

Reconocimiento y Medicién [nicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen
cuando estos se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando el Grupo se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

(Contintia)
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Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas,
en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Un deudor
comercial sin un componente de financiacién significativo se mide inicialmente al precio
de la transaccion.

Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversiéon en deuda,
a valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en patrimonio, o a
valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si el Grupo cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros,
en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del
primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

- el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Una inversiéon en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro resultado
integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable
con cambios en resultados:

- el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los
activos financieros; y

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para
negociacion. El Grupo puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

(Contintia)
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Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son
medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivado. En el reconocimiento inicial, el Grupo puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumple con el
requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
otro resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que
surgiria en otro caso.

Activos Financieros - Evaluacion del Modelo de Negocio:

El Grupo realiza una evaluaciéon del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene
un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en
que se gestiona el negocio y en que se entrega la informacién a la gerencia. La
informacién considerada incluye:

- las politicas y los objetivos senalados para la cartera y la operacién de esas politicas
en la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con la de los pasivos que
dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos
de efectivo mediante la venta de los activos;

- cémo se evalla el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal clave
de la gerencia del Grupo;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se
gestionan dichos riesgos;

- comMo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

- la frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones
de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

- Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no
califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este propdésito, de
acuerdo con el reconocimiento continuo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacién o son gestionados y cuyo

rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor
razonable con cambios en resultados.

(Contintia)
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Activos Financieros - Evaluacidn de si los Flujos de Efectivo Contractuales son solo Pagos
del Principal y los Intereses:

Para propdsitos de esta evaluacioén, el ‘principal’ se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la
contraprestacién por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el
importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y
costos de préstamo bésicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, El Grupo considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual que pudiera cambiar el
calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria
esta condicion. Al hacer esta evaluacioén, el Grupo considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

- términos que limitan el derecho del Grupo a los flujos de efectivo procedentes de
activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago
del principal vy los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe principal, que puede
incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del
contrato.

Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o prima
de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el pago
anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe nominal contractual
mas los intereses contractuales devengados (pero no pagados) (que también pueden
incluir una compensacion adicional razonable por término anticipado) se trata como
consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado
es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos Financieros: Medicién posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los
ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

(Continuia)
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Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por intereses
calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. En la baja en cuentas, las
ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales, se reclasifican a
resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los dividendos
se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversién. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se reclasifican a
resultados.

Pasivos Financieros - Clasificacion, Medicidn Posterior y Ganancias y Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable
con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociacion, es un
derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.
Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de interés efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por
conversion de moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja en Cuentas

Activos Financieros

El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en que la se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

El Grupo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su
estado de situacion financiera consolidada, pero retiene todos o sustancialmente todos
los riesgos y ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos
no son dados de baja en cuentas.

Pasivos Financieros

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Grupo también da de
baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de
efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce
un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

(Contintia)
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En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los
activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

Compensacién

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el
Grupo tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Deterioro

Instrumentos Financieros y Activos de Contrato

El Grupo reconoce las pérdidas crediticias esperadas por los activos financieros medidos
al costo amortizado.

El Grupo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al
importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo, a la
fecha de presentacion; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato
siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida.

El Grupo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora mayor a los siguientes plazos para cada tipo de
cuenta:

Periodo de morosidad en dias Porcentaje de Pérdida Esperada

Desde Hasta Cuentas por Cobrar Otras

- 30 - 2,50%

31 60 - 2,50%

61 90 - 2,50%

91 120 - 100,00%

121 150 100% 100,00%
151 en adelante 100% 100,00%
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En el caso de la subsidiaria, las cuentas por cobrar mantienen términos comerciales de
recuperacion de hasta 30 dias de la fecha de facturacion; el 5% entre 31 y 60 dias, el
remanente corresponde a cartera que se recupera conforme con sus términos
comerciales por hasta 90, 120, 150, 180 0 mas dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los
12 meses después de la fecha de presentacién (o un periodo inferior si el instrumento
tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el que el Grupo estd expuesto al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Grupo espera recibir).

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion, el Grupo evalla si los activos financieros registrados al
costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral tienen deterioro crediticio.

Un activo financiero tiene 'deterioro crediticio’ cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos
gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de
mas de 90 dias;

- la reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Grupo en términos que
este no consideraria de otra manera;

- se esté convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

(Continua)
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En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la correccion de valor se carga a resultados y se reconoce en otro resultado
integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Grupo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion
del mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica del Grupo es castigar el
importe en libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 90 dias con base
en la experiencia histérica de recuperaciones de activos similares.

En el caso de los clientes empresa, el Grupo hace una evaluacion individual de la
oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe 0 no una expectativa razonable
de recuperacion. El Grupo no espera que exista una recuperacion significativa del importe
castigado. No obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos
a actividades a fin de cumplir con los procedimientos del Grupo para la recuperacién de
los importes adeudados.

(d) Clasificacion de Partidas en Corrientes y no Corrientes

El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera consolidada
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

- Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

(Contintia)
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Inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a medicinas e insumos que comercializa la
Compahia, los inventarios se valorizan a su costo o valor neto de realizacion el menor.

Medicién Inicial

Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra, aranceles de
importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisiciéon o produccién para darles su condiciéon y ubicacion
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares (incluye importaciones en transito).

Medicién Posterior

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se miden al
costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta. En dicha estimacion de
deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia. Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el periodo en que se causan.

En virtud de los convenios celebrados con los principales proveedores, el inventario adquirido
presenta baja rotaciéon o deterioro son devueltos al proveedor y reemplazado por inventario
de similares caracteristicas.

Gastos Pagados por Anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdémicos futuros.

Propiedades, Equipos y Muebles

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en el suministro
de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos, si, y sélo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién Inicial. - las propiedades, equipos y muebles, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administraciény la estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que
se asienta. En adicioén ciertas propiedades de la subsidiaria se miden a su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.
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Medicién Posterior.- En el caso de los activos revaluados, estas se realizan con suficiente
regularidad (cada tres o cinco anos o en la fecha en la cual la Administracion cuente con
informaciéon de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para
asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y
equipos se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando
se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera
saldo acreedor en el superdvit de revaluacién en relacién con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

El Grupo evalla la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras
en la produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios
qgue se obtienen con el activo.

Método de Depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Matriz y su subsidiaria.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Anos de Valor

Tipo vida util residual
Terrenos - -
Edificios 49,75 y 100 0% vy 10%
Equipo de oficina 10 cero (*)
Equipo de computacion 3 cero (*)
Muebles y enseres 5,10y 20 cero (*)
Vehiculos 5y 12 0% vy 13,80%

(*) A criterio de la Administracion de la Matriz y Subsidiaria, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de venta a
terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Vidas Utiles y Valores Residuales. - la Matriz y Subsidiaria revisa la vida Gtil estimada v el
valor residual de sus propiedades, equipos y muebles al final de cada periodo anual o
cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Util o valor residual es diferente y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

(Continta)
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Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones
del deterioro; si existe esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es re-
calculado y su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en
los resultados integrales separado como un reverso de pérdidas por deterioro. El incremento
del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios
en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compania evallua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre de 2019
(y 2018) no se ha reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que el
monto recuperable de las inversiones en subsidiarias excede el valor en libros de las mismas,
de acuerdo con la evaluacién de los flujos futuros efectuado por la Compania. Para los demés
activos no financieros, la Compania ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Activo Intangible

Medicién Inicial. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicién Posterior. - los activos intangibles se miden por su costo menos la amortizacién
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de Amortizaciéon. - los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La amortizacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Matriz y Subsidiaria.
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Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Anos de valor
Tipo vida util Residual
Programas de computacion 3 anos cero (*)
Otros 5 anos cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Matriz y Subsidiaria, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a
terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Inversiones no Corrientes

Se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la Matriz no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los derechos de voto.
Se miden inicialmente a su costo de adquisicidn y posteriormente a su valor razonable
menos costos de venta.

Pasivos por Beneficios a los Empleados

Pasivos Corrientes. -

Beneficios a empleados:

La obligacién de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania; esta
obligacién califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademas, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
anos de servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilaciéon patronal
e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado.

La Compania reconoce en otros resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes y todos los gastos relacionados con los planes de
beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios
a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que
tiene relacion con servicios pasados prestados por empleados seré reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente, hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compania procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.

Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad, asi como
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran
sido previamente reconocidos.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones
son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo
financiero si aplicare).

Arrendamientos

El Grupo ha aplicado inicialmente la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019
utilizando el enfoque retrospectivo modificado, segun el cual el efecto acumulado de la
aplicacién inicial se reconoce en los resultados acumulados al 1 de enero de 2019.

Politica Aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Al inicio de un contrato, El Grupo evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho de controlar el
uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una consideracién. Para
evaluar si un contrato transfiere el derecho de controlar el uso de un activo identificado, El
Grupo utiliza la definicién de arrendamiento de la NIIF 16.

Esta politica ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enero de 2019.
i. Como arrendatario

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso medido inicialmente al costo, que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, mas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion
de los costos para desmantelar y eliminar o para restaurar el activo o el sitio en el que se
encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

(Contintia)
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El derecho de uso se deprecia subsecuentemente utilizando el método de linea recta
desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos del contrato, a menos que el
contrato del arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente al Grupo al final
del plazo del arrendamiento o los costos por el derecho de uso del activo refleja que el
Grupo ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara a lo largo de la vida til del activo subyacente, que se determina sobre la misma
base que los de propiedades, muebles y equipo.

Ademas, el activo por derecho de uso se reduce peridédicamente por pérdidas por
deterioro, en caso de existir, y ajustado por ciertas nuevas mediciones del pasivo por
arrendamiento.

Los activos por derechos de uso se deprecian de acuerdo a los tiempos de los contratos.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos que no se
pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa de endeudamiento
incremental del Grupo. El Grupo determina su tasa la tasa de interés activa efectiva vigente
a la fecha de evaluacion, publicada por el Banco Central del Ecuador del segmento
productivo empresarial del 8,78% como tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento
comprenden los pagos fijos.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion del Grupo
el monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si el Grupo cambia su
evaluacion de si ejercera una opcion de compra, extensiéon o terminacion o si hay un pago
de arrendamiento fijo revisado en sustancia.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor.

El Grupo ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto
plazo. El Grupo reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos como un gasto
en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Como Arrendatario

El Grupo clasificaba los arrendamientos que transfirié sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad como arrendamientos financieros. Cuando este fue el caso, los
activos arrendados se midieron inicialmente en una cantidad igual al menor de su valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos. Los pagos minimos de arrendamiento
fueron los pagos durante el plazo de arrendamiento que el arrendatario estuvo requerido a
hacer, excluyendo cualquier contingente. Posterior del reconocimiento inicial, los activos
se contabilizaron de acuerdo con la politica contable aplicable a ese activo.

(Contintia)
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Los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron como arrendamientos
operativos y no se reconocieron en el estado de situacion financiera del Grupo. Los pagos
realizados bajo arrendamientos operativos se reconocieron en resultados en forma lineal
durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento recibidos fueron
reconocidos como parte integral del gasto total de arrendamiento, durante el plazo del
arrendamiento.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente:

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuesto Diferido:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributables, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

- Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compania
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

(Contintia)
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Reservas Técnicas

El Grupo registra las reservas en base a la cantidad que debe provisionar en base en la mejor
estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes.

- Reserva de Servicios Prestados y Reportados (SPA)

La reserva corresponde al monto registrado para cumplir con el costo Ultimo total
estimado de atender todas las reclamaciones de servicios que han ocurrido y han sido
reportados, hasta el final del balance mensual o del cierre del ejercicio econémico, mismo
que se calcula en funcion de la sumatoria del valor estimado de pago, incluidos los gastos
de liguidacién del evento de cada una de las reclamaciones presentadas y no canceladas
al final del periodo; para ello se emplea un método técnicamente reconocido para la
cuantificaciéon del costo final de cada prestacion de servicios y sera creada en cuanto se
tenga conocimiento por cualquier medio de la ocurrencia de la prestacién de servicios.

(

- Reserva de Servicios Prestados y no Reportados (IBNR)

El monto de esta reserva se determina de acuerdo al comportamiento histérico de los
eventos presentados. Para ello, la Compafia aplica el método denominado “triangulos
de siniestralidad” que incluye informacién histérica de los eventos que son clasificados
de manera mensual por ocurrencia, por aviso y por pago, para lo cual se deberd construir
una base de datos mensual para un periodo no menor de doce (12) meses.

Ingresos de Actividades Ordinarias

El Grupo tiene tres fuentes de ingresos: de plan de financiamiento para atencién integral de
salud bajo la modalidad de prepago y servicios médicos ambulatorios y hospitalarios y venta
de bienes.

Plan de financiamiento para la atencién integral de salud bajo la modalidad de prepago

Los ingresos se miden en base al acceso o del cliente a la contraprestacion especifica de los
beneficios de un contrato, independientes si los mismos son prestados como tal en un punto
del tiempo.

El cliente recibe y puede consumir simultdneamente todos los beneficios asociados a su
contrato durante la vigencia de su poliza.

El desempefo de Ecuasanitas S. A. en la prestacion del servicio no crea un activo tiene el
derecho al pago de los servicios ofertados o prestados a una fecha dada, dicho pago da el
acceso al cliente a los beneficios de su pdliza.

El precio de la transaccién puede verse afectado por el calendario en aplicaciéon de los
movimientos inclusiones o exclusiones solicitadas por el cliente, adicional de poseer en
algunos contratos componentes variables como reembolsos, descuentos (migracion de
planes) y beneficios no monetarios para el cliente, incluso estos pueden afectarse en cualquier
fecha.

(Continta)
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El precio de la transaccién es asignado sobre el precio estimado en base a un analisis de costo
esperado mas un enfoque de margen, mediante analisis actuarial de Notas Técnicas.

Los ingresos provenientes de contratos de prestacion de servicios de salud y medicina pre-
pagada con facturacién anual se reconocen mediante el devengado mensual de los valores
facturados al inicio de la vigencia del contrato.

Servicios médicos ambulatorios y hospitalarios.

Los ingresos por servicios médicos ambulatorios y de hospitalizacién se reconocen cuando el
servicio es prestado al cliente y este ha aceptado la conformidad del servicio. Los ingresos
se reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales en la medida que sea
altamente probable que no ocurra una reversién significativa en el importe de los ingresos
acumulados.

El importe del ingreso reconocido es ajustado por reembolsos esperados, que se estiman con
base en los datos histéricos. En estas circunstancias, se reconoce un pasivo por reembolsos
en servicios prestados, en el caso que aplique.

El Grupo revisa su estimacion de los reembolsos esperados en cada fecha de presentacion y
actualiza los importes del activo y el pasivo en base a esa revision.

Venta de Bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen en el momento que los bienes son entregados
al cliente y este acepta la conformidad de los mismos. Los ingresos se reconocen en el
estado de resultados y otros resultados integrales en la medida que sea altamente probable
gue no ocurra una devolucién significativa en el importe de los ingresos acumulados.

El importe del ingreso reconocido es ajustado por devoluciones esperadas, que se estiman
con base en los datos histéricos. En estas circunstancias, se reconoce un pasivo por
desembolsos en servicios prestados, en el caso que aplique.

El Grupo revisa su estimacion de las devoluciones esperadas en cada fecha de presentacion
y actualiza los importes del activo y el pasivo en base a esa revision.

Costos y Gastos

Costos de Ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias de la Matriz y Subsidiaria; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Matriz y Subsidiaria; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo vy son clasificados de acuerdo a
su funcién como: de administracién, de venta, financieros y otros.

Ingresos Financieros

Se registran los intereses ganados por podlizas de inversion. Se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.
(Continua)
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Uso de Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparaciéon de los estados financieros consolidados del Grupo requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

A continuacion, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave
de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que
tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los
activos y pasivos durante el préximo ejercicio. El Grupo ha basado sus supuestos y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los presentes estados
financieros consolidados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas
que puedan surgir mas alla del control del Grupo. Estos cambios se reflejan en los supuestos en
el momento en el que ocurren.

. Pérdida Crediticia Esperada para los Deudores Comerciales:

La medicion de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas por deudores comerciales
es realizada bajo supuestos claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada.

e Vida Util de Propiedad, Edificios, Muebles, Equipos y Vehiculos:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos.

En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el
uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera
disminuida.

. Deterioro del Valor de los Activos no Financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la gerencia
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En su evaluacion el Grupo incluye principalmente,
ventas esperadas, margenes de contribucién, plazo de la estimacién y una tasa de descuento.

. Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. El Grupo cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando el Grupo considera
gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

(Contintda)
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. Obligaciones por Beneficios a Empleados Largo Plazo:

El valor presente de los beneficios empleados largo plazo se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendréan lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen:
la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la
moneda de curso legal en Ecuador es el délar de los Estados Unidos de Norteamérica segun
indica el parrafo 78 de la NIC 19.

Cambios en las Politicas Contables

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compania.

NIIF 16 Arrendamientos

Definicidon de un Arrendamiento

Antes del 1 de enero de 2019, la Compania determinaba al inicio del contrato si un acuerdo era o
contenia un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinaciéon de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compania evalla si un contrato es o contiene un
arrendamiento basado en la definiciéon de un arrendamiento, como se explica en la nota 3 (m).

En la transicion a la NIIF 16, la Compania eligié aplicar el recurso practico para eximir la evaluacién
de qué transacciones son arrendamientos. La Compania aplicéd la NIIF 16 solo a los contratos que
previamente se identificaron como arrendamientos. Los contratos que no fueron identificados
como arrendamientos bajo la NIC 17 y la CINIIF 4 no fueron reevaluados para determinar si existe
un arrendamiento bajo la NIIF 16. Por lo tanto, la definicién de un arrendamiento bajo la NIIF 16 se
aplico solo a los contratos celebrados o cambiados a partir del 1 de enero 2019.

Como Arrendatario

La Compania arrienda instalaciones para oficinas y locales por atencién a clientes, utilizados por la
Compania para sus operaciones. La Compafia anteriormente clasificaba los arrendamientos como
operativos o financieros, basados en la evaluacion de si el alquiler transferia significativamente
todos los riesgos vy gratificaciones referentes a la propiedad del activo subyacente a la Compania.
Bajo la NIIF 16, la Compania reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
para la mayoria de estos arrendamientos.

(Continta)
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Al comienzo o en la modificaciéon de un contrato que contiene un componente de arrendamiento,
la Compania asigna la consideracion en el contrato a cada componente de arrendamiento o la base

de su precio independiente relativo.

i. Arrendamientos clasificados como operativos bajo NIC 17

Anteriormente, la Compania clasificaba propiedades arrendadas como arrendamientos
operativos segun la NIC 17. En la transicién, para estos arrendamientos, los pasivos por
arrendamiento eran medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento remanentes,
descontados a la tasa de endeudamiento incremental de la Compania al 1 de enero de 2019.
Los activos por derecho de uso se miden a:

- el valor en libros como si la NIIF 16 haya sido aplicada desde la fecha de inicio, descontado
utilizando la tasa de endeudamiento incremental a la fecha de inicio de aplicacién; o

- un monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier monto
prepagado o acumulado de arrendamientos: la Compahfia ha aplicado este enfoque a sus
arrendamientos significativos.

La Compania ha evaluado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de la transicion
y ha concluido que no existen indicios de que el activo por derecho de uso se encuentre
deteriorado.

La Compania utilizd varios recursos practicos al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos segun la NIC 17. En particular, la
Compania:

- no reconocid activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para los cuales el
plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
aplicacion inicial,

- excluyo los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso en la
fecha de la aplicacion inicial.

Como Arrendador

La Compania mantiene con sus proveedores de servicios contratos de arrendamiento clasificado
como operativo.

La Compafnia no estd requerida de hacer ningun ajuste en la transicién a la NIIF 16 para
arrendamientos en los cuales actia como arrendador. Durante el afo 2019 la Compahia no ha
incurrido en subarrendamientos.

Transicién

La Compania arrienda instalaciones para oficina y locales para atencion a clientes. Los principales
contratos de arrendamiento se acuerdan por un periodo de 6 anos, con la opcién de renovar el
contrato después de esa fecha. Los pagos de arrendamiento se renegocian en base a lo que
establece el contrato para reflejar los alquileres del mercado y generalmente son reajustados en
funcion de los indices de precios locales. Estos contratos no incluyen ninguna opcién de
renovacion. Los arrendamientos de estos locales incluyen pagos fijos (pagos mensuales). En la
transicion a la NIIF 16, la Compania reconocié un activo por derecho de uso y pasivo por
arrendamiento. El impacto de transicidon se resume a continuacion:
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1 de enero

de 2019
Activo por derecho de uso US$ 1.033.059
Pasivo por arrendamiento US$ 1.033.059

El Grupo descuenta el pasivo por arrendamiento usando la tasa incrementa de los préstamos al 1
de enero del 2019. La tasa promedio ponderada aplicada es del 8,95%.

1 de enero
del 2019

Arrendamiento operativo comprometido al 31 de diciembre
del 2018 revelado bajo las NIC 37 US$ -
Descuento usando la tasa incremental de los préstamos al
1 de enero del 2019 1.119.044
Reconocimiento de exenciéon para arrendamiento con
términos de arrendamiento menores a 12 meses en la
transiciéon (85.985)

Pasivos de arrendamiento reconocido al 1 de enero del 2019 Us$ 1.033.059

(6) Normas Internacionales de Informacién Financiera Publicadas, no Vigentes

Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido emitidas con aplicacién para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:

Efectiva a partir de
NIIF Titulos periodos aue inicien
en o después de

Enmienda a las referencias Enmiendas a las referencias al
al marco conceptual de las marco conceptual en las NIIF Enero 1, 2020
NIIF
Modificaciones ala NIC 1y Definiciéon de material
NIC 8 con respecto a la (modificaciones a la NIC 1y NIC 8) Enero 1, 2020

definicion de materialidad
Mejoras anuales a NIIF ciclo
2015-2017 Enmiendas a la NIIF 3 Enero 1, 2020

(Continta)
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(7) Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros (medidos al costo amortizado)
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 3.544.630 - 2.104.608 -
Inversiones financieras 3.5682.118 - 2.616.024 -
Cuentas por cobrar clientes 1.222.658 - 1.735.037 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 480.529 3.784.158 177.921 3.932.706
Otras cuentas por cobrar 288.745 - 655.689 -
Total activos financieros US$ 9.118.680 3.784.158 7.289.279 3.932.706
Pasivos financieros (otros pasivos financieros)
Obligaciones financieras uUss 548.116 1.992.539 87.304 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.503.847 - 1.616.243 -
Cuentas por pagar entidades relacionadas 1.432.457 881.639 1.246.114 1.103.150
Total pasivos financieros US$ 3.484.420 2.874.178 2.949.661 1.103.150

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.

(8) Efectivo y Equivalentes del Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Caja US$ 26.458 18.165
Bancos e instituciones financieras locales 303.748 324.528
Inversiones financieras a corto plazo (1) 3.214.424 1.761.915
(2) USS$ 3.544.630 2.104.608

(1)  Unresumen de las inversiones financieras a corto plazo fue como sigue:
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2019 2018
Banco Internacional S. A.
Inversién con vencimiento el 18 de febrero del 2019
a una tasa de interés nominal de 5,45 % US$ - 227.413
Inversién con vencimiento el 14 de febrero del 2019
a una tasa de interés nominal de 5,5 % 314.771
Inversién con vencimiento el 25 de febrero del 2019 -
a una tasa de interés nominal de 5,6 % 306.521
Inversion con vencimiento el 13 de febrero del 2019
a una tasa de interés nominal de 5,45 % - 107.023
Inversién con vencimiento el 14 marzo del 2019
a una tasa de interés nominal de 5,55 % 200.824
Inversiéon con vencimiento el 13 febrero del 2020
a una tasa de interés nominal de 5,60 % 332.542 -
Inversién con vencimiento el 25 de febrero del 2020
a una tasa de interés nominal de 5,60 % 319.455 -
Inversién con vencimiento el 13 de febrero del 2020
a una tasa de interés nominal de 5,60 % 113.041 -
Banco de la Produccién S. A. Produbanco
Inversion con vencimiento el 15 de enero del 2019
a una tasa de interés nominal de 3 % - 150.000
Inversion con vencimiento el 03 de enero del 2020
a una tasa de interés nominal de 4,15 % 155.920 -
Inversion con vencimiento el 16 de enero del 2020
a una tasa de interés nominal de 4,15 % 204.233 -
Inversion con vencimiento el 15 de enero del 2020
a una tasa de interés nominal de 4,15 % 302.973 -
Inversion con vencimiento el 15 de enero del 2020
a una tasa de interés nominal de 4,15 % 800.000 -
Banco de Guayaquil S. A.
Inversién con vencimiento el 12 de febrero del 2019
a una tasa de interés nominal de 3,95 % - 351.180
Inversién con vencimiento el 06 de marzo del 2019
a una tasa de interés nominal de 4,5 % - 104.183
Inversién con vencimiento el 13 de febrero del 2020
a una tasa de interés nominal de 6,30 % 369.044 -
Inversién con vencimiento el 11 de marzo del 2020
a una tasa de interés nominal de 6,5 % 617.216 -
Uss$ 3.214.424 1.761.915

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018), no existen importes en efectivo y equivalentes del

efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compania.
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Ecuasanitas S. A.

(Subsidiaria de Amercare S. A))

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Inversiones Financieras

Las inversiones financieras se formaban de la siguiente manera:

Banco Diners Club del Ecuador S. A.

Certificados de inversion al 5,30% vy 7,05%
de interés nominal anual y vencimientos
hasta marzo de 2019 y mayo de 2020 US$

Banco de la Produccién S. A. Produbanco

Depdsitos a plazo al 5,25% vy 6,50% de
interés nominal anual y vencimientos
hasta noviembre de 2020

Banco de Guayaquil

Pdlizas de acumulacion al 3,95% vy 4,2%
interés nominal anual y vencimientos
hasta octubre de 2020

Banco Internacional S. A.

Certificados de déposito al 5,55% y 7,0%,
de interés anual y vencimiento hasta
diciembre de 2020

Banco General Ruminahui S. A.

Certificado de depdsito al 7% de

interés anual y vencimiento hasta
marzo de 2020
Banco del Pacifico S.A.

Pdlizas de acumulacion al 6,85% y 7%
interés nominal anual y vencimientos
en julio de 2020

Inversion overnight
Certificado de depdsito de interés anual

US$

-36-

2019 2018
917.492 256.269
287.530 -
309.606 -
1.159.790 1.619.603
103.617 609.742
612.023 -
192.060 130.410
3.582.118 2.616.024
(Continua)



Ecuasanitas S. A.
(Subsidiaria de Amercare S. A))

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Un andlisis de la calidad crediticia de las inversiones en titulos valores basados en calificaciones
de crédito externas de agencias especializadas al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

% de

Riesgos de calificacion Valor en libros concentracion

AAA-/ AAA US$ 2.077.282 58%

AAA 612.023 17%

AAA- 103.617 3%

AAA / AAA 309.606 9%

AAA- | AAA- 287.530 8%

No aplica 192.060 5%

US$ 3.5682.118 100%

(10) Cuentas por Cobrar Clientes
Las cuentas por cobrar clientes se formaban de la siguiente manera:
2019 2018
Contratos individuales (a) US$ 972 4.990
Contratos grupales (a) 266.198 370.667
Recuperacién cobertura de accidentes
personales 364.012 596.521
Cuentas por cobrar planillas de clientes 543.336 606.062
Emisores de tarjetas de crédito 68.639 181.618
1.243.157 1.759.8568
(Menos): Provision para cuentas

incobrables (20.499) (24.821)
US$ 1.222.658 1.735.037

(@) Cuentas por cobrar afiliados y copagos constituyen cuentas por cobrar, las cuales tienen un
vencimiento de corto plazo y las condiciones de vencimiento general son de hasta 30 dias; un

resumen al 31 de diciembre de 2019 por linea de negocio es el siguiente:

Corporativos Us$ 243.890
Grupales 22.307
Individual 972

Uss 267.169
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Ecuasanitas S. A.
(Subsidiaria de Amercare S. A))

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen de los vencimientos de las cuentas por cobrar afiliados y planillas de clientes y
copagos al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

2019 2018
Por vencer US$ 356.316 441.051
Vencida:
De 1 a 30 dias 76.946 119.430
De 31 a 60 dias 64.100 58.923
Mas de 181 dias 381.783 543.933
Saldo al final US$ 879.145 1.163.337

La exposicién del Grupo a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 30.

(11) Cuentas por Cobrar v Pagar a Entidades Relacionadas

(a)  Saldos con Entidades Relacionadas

El resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:
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(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos:
Cuentas por cobrar corriente Uss
Inversiones en acciones
Cuentas por cobrar no corriente
USss$
Pasivos:
Cuentas por pagar corriente UsS$
Cuentas por pagar no corriente
US$

Ecuasanitas S. A.

(Subsidiaria de Amercare S. A))

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2019

Jardin Centros Médicos

de los Internacionales

Arupos Intercenmed Amercare Adfimec Electroquil

S. A. S. A. S. A. S.A. S. A. Total
- 470.529 10.000 - - 480.529
- 5.550 - - 72 5.622

104.847 3.679.311 (a) - - - 3.784.158

104.847 4.155.390 10.000 - 72 4.270.309
- - 1.416.382 16.075 - 1.432.457
- 881.639 (a) - - - 881.639
- 881.639 1.416.382 16.075 - 2.314.096

Corresponde principalmente a la venta de activos fijos nuevos y antiguos, transacciéon que se encuentra sustentada en un convenio de pago
firmado entre los representantes legales de Ecuasanitas S. A. y los Centros Médicos Internacionales Intercenmed S. A. (ver nota 28 b).
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Ecuasanitas S. A.
(Subsidiaria de Amercare S. A))

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre de 2018

Jardin Centros Médicos

de los Internacionales
Arupos Intercenmed Adfimec Amercare Electroquil
S. A S. A S. A, S. A S. A, Total
Activos:
Cuentas por cobrar corriente US$ - 167.756 10.165 - - 177.921
Inversiones en acciones - 6.000 - - 314 6.314
Cuentas por cobrar no corriente 106.179 3.826.527 (a) - - - 3.932.706
US$ 106.179 4.000.283 10.165 - 314 4.116.941
Pasivos:
Cuentas por pagar corriente US$ - 10.494 40.873 1.194.747 - 1.246.114
Cuentas por pagar no corriente - 1.103.150 (a) - - - 1.103.150
US$ - 1.113.644 40.873 1.194.747 - 2.349.264

(a) Corresponde principalmente a la venta de activos fijos nuevos y antiguos, transaccion que se encuentra sustentada en un convenio de pago firmado entre los
representantes legales de Ecuasanitas S. A. y los Centros Médicos Internacionales Intercenmed S. A. (ver nota 28 b).
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Ecuasanitas S. A.

(Subsidiaria de Amercare S. A))

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Transacciones con Entidades Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Ano terminado al 31 de diciembre de 2019

Ano terminado al 31 de diciembre de 2018

Centros Médicos
Internacionales

Centros Médicos
Internacionales

Compra de Servicios Nota Intercenmed S. A. Amercare S. A. Adfimec S. A. Intercenmed S. A. Amercare S. A. Adfimec S. A.
Hospitalizaciones y
emergencia
Atenciones ambulatorias Uss$ 4.282.924 - 1.524.546 4.808.217 1.296.233
Examenes ocupacionales 9.639 - - - - -
Arriendos 34.160 - 6.720 108.640 - -
Comisiones pagadas 106.029 - 122.271 - - -
Regalias 27y 28 (a) - 1.988.458 - - 1.784.155 -
Uss 4.434.122 1.988.458 1.653.537 4.916.857 1.784.155 1.296.233
Ingresos por servicios
Medicina prepagada US$ 128.728 - 18.536 137.460 - 15.292
Arriendos 376.188 - 38.400 377.142 - 47.600
Uss$ 504.916 - 56.936 514.602 - 62.892
Los términos bajo los cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre las partes.
(Continua)
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Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(c) Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestiéon de
Ecuasanitas S. A. y subsidiaria, incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado durante los anos 2019 (y 2018) en

transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave son aquellas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias.

Los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman como

siguen:
2019 2018
Salarios y sueldos US$ 692.414 723.626
Indemnizaciones por salida 256.345 -
Beneficios sociales 21.046 13.558
Bonos 66.029 85.557
US$ 1.035.834 822.741
(12) Impuestos por Cobrar y Pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:
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(13)

Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Por cobrar:

Crédito tributario de Impuesto a
la Renta

Crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado - IVA

Por pagar:
Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de Impuesto

a la Renta

Retenciones en la fuente de Impuesto

al Valor Agregado - IVA

Impuesto al valor agregado por pagar - IVA

Retenciones en relacién de dependencia

Otros impuestos

Otras Cuentas por Cobrar

US$

US$

US$

US$

Las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Varios deudores

Cheques protestados

Anticipo a proveedores
Funcionarios y empleados
Intereses por cobrar

Garantias

Otras cuentas por cobrar via legal
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US$

US$

2019 2018
330.817 285.966
390 3.116
331.207 289.082
867.093 355.584
170.800 128.451
42.264 31.569
13.772 16.534
29.575 28.082

22.274 -

1.145.778 560.220

2019 2018
242.225 570.568
- 33.360
10.409 26.461
10.110 8.705
24.676 13.879
1.325 1.325
- 1.391
288.745 655.689

(Continua)



Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(14) Inventarios

El saldo de los inventarios se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Medicinas y descartables US$ 270.882 301.497
Servicios generales 14.311 39.505
Laboratorio 115.465 59.766
Nutricion 4,763 3.595
US$ 405.421 404.363

De acuerdo al Codigo Orgénico de Salud, la Compania puede solicitar a sus proveedores
el cambio de medicinas con pronta caducidad.

(15) Gastos Pagados por Anticipado

El saldo de los gastos pagados por anticipado se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Gastos pagados por anticipado US$ 129.064 236.884
Seguros y cuotas pagadas por anticipado 27.618 63.592
US$ 156.682 300.476

(1) Principalmente corresponde al pago de publicidad y arriendos pagados por anticipado.
(2) Corresponde principalmente a los seguros pagados por la compania y a pagos por la
adquisiciéon de tubos para imagen.

(16) Propiedades, Equipos y Muebles

El saldo de las propiedades, equipos y muebles se formaba de la siguiente manera:
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Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedades, equipos y muebles, neto:
Edificios
Terrenos
Equipo médico
Muebles y enseres
Mejoras en propiedades arrendadas
Equipo electrénico
Equipos de computacion
Equipo de oficina
Planta eléctrica
Instalaciones
Instrumental médico
Vehiculos

Propiedades, equipos y muebles, costo:
Edificios
Terrenos
Equipo médico
Muebles y enseres
Equipo electréonico
Equipos de computacion
Equipo de oficina
Planta eléctrica
Instalaciones
Instrumental médico
Vehiculos
Mejoras en propiedades arrendadas
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US$

US$

US$

US$

2019 2018
12.365.207 12.551.357
5.499.896 5.499.896

1.226.219 1.294.163
675.53b 375.027
141.207 -

- 146.611
27.421 124.678
9.688 37.795

- 3.001
43.239 37.615
28.315 25.205
69.758 74.354
20.086.485 20.169.702

2019 2018
14.274.514 14.274.513
5.499.896 5.499.896
2.812.694 2.713.262
1.569.938 1.047.242

- 312.170
90.995 260.124
15.050 77.337

- 32.654
59.901 48.402
55.868 47.794

101.880 95.380

146.550 -
24.627.286 24.408.774

(Continua)



Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria

(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedades, equipos y muebles, depreciacion:

Edificios

Equipo médico

Muebles y enseres
Equipo electrénico
Equipos de computacion
Equipo de oficina

Planta eléctrica
Instalaciones
Instrumental médico
Vehiculos
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US$

US$

2019 2018
1.909.307 1.723.157
1.5686.474 1.419.098

894.404 672.215

- 165.558
63.574 135.446
5.362 39.543
- 29.654
16.662 10.786
27.552 22.589
32.123 21.026
5.343 -
4.540.801 4.239.072
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Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Los movimientos de las propiedades, equipos y muebles, fue el siguiente:

Ano terminado en diciembre 31 de 2019:

Equipo Muebles y Equipo Equipos de Equipo de Planta Instrumental Mejoras
Edificios Terrenos médico enseres Instalaciones  electrénico computacion oficina eléctrica médico Vehiculos Propiedades Total
Saldo inicial US$ 12.651.357 5.499.896 1.294.163 375.027 37615 146.611 124678 37.795 3.001 25.205 74354 - 20.169.702
Adiciones - - 171.939 226.025 11.499 - 10.184 - - 8.087 28.500 146 550 602.784
Ventas / bajas/ ajustes - - (4.893) 8.393 (5.629) - (4.082) - - (22.000) (28.211)
Transferencia de activos - - 252353 - (146.611) (76.187) (26.554) (3.001) - - - -
Depreciacion (186.150) - (234.990) (186.264) (247) (27.172) (1.553) - (4.976) (11.095) (5.343) (657.790)
Saldo final US$ 12.365.207 5.499.896 1.226.219 675.534 43.238 - 27.421 9.688 - 28.316 69.759 141.207 20.086.485
Afo terminado en diciembre 31 de 2018
Equipo Muebles y Equipo Equipos de Equipo de Planta Instrumental
Edificios Terrenos médico enseres Instalaciones  electrénico computacién oficina eléctrica médico Vehiculos Cuadros Total
Saldo inicial uss$ 12.754.365 5.499.896 1.436.171 453.812 45.133 174.504 134.168 38.405 6.232 26.143 24.404 41.076 20.634.309
Adiciones - 107.775 30.747 - 10.888 92.567 7.913 - 3.942 65.390 - 319.222
Ventas / bajas/ ajustes 6.509 - 4516 (3.241) - (5.932) 521 (43) 34 - (3.831) (41.076) (42.543)
Depreciacion (209.517) - (254.299) (106.291) (7.518) (32.849) (102.578) (8.480) (3.265) (4.880) (11.609) - (741.286)
Saldo final USs$ 12.551.357 5.499.896 1.294.163 375.027 37.615 146.611 124.678 37.795 3.001 25.205 74.354 - 20.169.702

El cargo por depreciacion al 31 de diciembre de 2019 de propiedades, equipos y muebles se incluye en el costo el monto de US$356.317 vy en el gasto de
US$301.473

(Contintia)

-47 -



Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(17) Activos Intangibles

El saldo de activos intangibles se formaba de las siguientes cuentas:

2019 2018

Intangibles, neto:

Programas de computacién US$ 118.588 94.329

Lineas telefénicas - 115

Desarrollo plataforma proyecto 297.876 255.348

US$ 416.464 349.792
Los movimientos de los activos intangibles son como sigue:
Desarrollo
Programas de Lineas plataforma
Concepto computacién  telefénicas proyecto Total

Al 31 de diciembre de 2019

Saldo inicial US$ 94.329 115 255.348 349.792

Adiciones 40.920 - 42.528 83.448
Amortizaciones (16.661) (115) - (16.776)

Saldo final uUS$ 118.588 - 297.876 416.464
Al 31 de diciembre de 2018

Saldo inicial US$ 162.497 250 - 162.747

Adiciones 85.494 - 42.528 128.022

Ventas / bajas / ajustes (29.512) - 212.820 183.308
Amortizaciones (124.150) (135) - (124.285)

Saldo final uUS$ 94.329 115 255.348 349.792

Durante el ano 2018 la Compania realizé un ajuste a los programas de computacién debido
a que existian equipos que fueron reemplazados.

(Continta)
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(18)

Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos por Derecho de Uso

El movimiento de los activos por derecho de uso fue el siguiente:

Al 1 de enero de 2019 US$ 1.033.059
Adiciones 1.372.859
Gasto de amortizacion (257.258)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 us$ 2.148.660

Los activos por derecho de uso son activos de vida (til finita correspondientes a instalaciones
para oficina y locales para atencion a clientes. El valor por derecho de uso se amortiza bajo
el método de linea recta en funcién al plazo no cancelable del contrato.

2019

Importes reconocidos en el estado de resultados
2019 - Arrendamientos bajo NIIF 16:

Interés de pasivos por arrendamientos US$ 139.623

Gastos relacionados a arrendamiento a corto

plazo 85.984

Montos reconocidos en el estado de flujos de efectivo

Total de egresos de efectivo por arrendamientos US$ 303.659

Opciones de Extensiéon

Algunos arrendamientos de propiedades contienen opciones de extension que El Grupo
puede ejercer hasta un ano antes del final del periodo de contrato no cancelable. Siempre
qgue sea posible, El Grupo busca incluir opciones de extensiéon en nuevos arrendamientos
para proporcionar flexibilidad operativa. Las opciones de extensién mantenidas son
ejercitables solo por la compania y no por los arrendadores. En la fecha de inicio del
arrendamiento El Grupo evalla si es razonablemente seguro ejercer las opciones de
extensioén; posteriormente El Grupo reevalla si es razonablemente seguro ejercer las
opciones, si hay un evento significativo o cambios significativos en las circunstancias bajo su
control.

El Grupo considerd ejercer la opcién de extension e incluyo los efectos financieros en el
pasivo por arrendamiento

(Continua)
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Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Arrendamientos como Arrendador

El Grupo arrienda su propiedad de inversién que consiste en sus propiedades comerciales
propias, asi como la propiedad arrendada. Todos los arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos desde una perspectiva de arrendador con la excepcion de un
subarrendamiento, que la compania ha clasificado como un subarrendamiento financiero.

(19) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El saldo de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2019 2018
Proveedores US$ 1.299.461 850.998
Honorarios médicos 42.096 128.502
Otras cuentas por pagar 162.290 636.743
US$ 1.503.847 1.616.243
(20) Obligaciones Financieras
Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:
2019 2018
Obligaciones financieras uUS$ 298.773 87.304
Pasivos por arrendamiento financiero 2.241.882 -
uUS$ 2.540.655 87.304
Pasivos por arrendamiento financiero corriente US$ 548.116 87.304
Pasivos por arrendamiento financiero no corriente 1.992.539 -
US$ 2.540.655 87.304
(Continua)
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Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento del pasivo por arrendamiento es como sigue:

Nota
Al 1 de enero de 2019 4  US$
Adiciones
Intereses acreditados
Pagos
Al 31 de diciembre de 2019 US$

2019

1.033.059

1.372.859

139.623
(303.659)

2.241.882

Los contratos de arrendamiento evaluados hasta la fecha de cierre de estados financieros
contienen Unicamente rentas fijas. La Compafia mantiene una expectativa de ampliacion de
plazo en los contratos de arrendamiento de un promedio de 60 meses contados desde la
fecha de terminacién del contrato vigente. La tasa incremental anual promedio utilizada por

la Compania es del 8,95%.

(21) Reservas Técnicas

El Grupo mantiene en reservas técnicas lo siguiente:

Reserva de servicios prestados y no
reportados (IBNR) (1) US$

Reserva de servicios prestados y
reportados (SPA)

US$
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2019 2018
1.282.310 2.300.214
13.178 11.658
1.295.488 2.311.872
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El movimiento de las reservas técnicas es como sigue:

Saldo al 1 de enero
Cargo a resultados
Reclasificaciones y/o ajustes
Saldo al 31 de diciembre

2019

Reserva de servicios

prestados y no
reportados (IBNR)

Reserva de
servicios prestados
y reportados (SPA)

US$ 1.888.350 11.658
(606.040) 1.520
US$ 1.282.310 13.178
2018
Reserva de servicios Reserva de

prestados y no
reportados (IBNR)

servicios prestados
y reportados (SPA)

Saldo al 1 de enero US$ 1.213.433 35.102
Cargo a resultados 674.917 (23.444)
Reclasificaciones y/o ajustes 411.864 -

Saldo al 31 de diciembre US$ 2.300.214 11.658

1) La Reserva de los Siniestros Ocurridos y no Reportados (IBNR) (por sus siglas en inglés
Incurred But Not Reported)

Se constituyen para afrontar aquellos reclamos desconocidos a la fecha de valuacion,
pero que ya fueron incurridos durante el periodo que se estd considerando; con el
objetivo de constituir provisiones técnicas reales que no originen desviaciones cuando
se produzca la liquidacion de los reclamos, tanto conocidos como desconocidos. El
Grupo utiliza el método conocido como Chain Ladder, aplicando un periodo de
observacion de 12 meses.

Para determinar los montos de las reservas se utiliza el proceso de célculo detallado a
continuacion utilizando la siguiente notacion:

a) Periodo de ocurrencia y diferimiento

b) Matriz de servicios prestados registrados

c) Matriz de servicios prestados registrados acumulados
d) Factores de cadencia de siniestralidad

e) Proyeccion de siniestralidad

(Continua)
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f)  Consideracion de servicios atipicos
g) Cesioén de riesgos

La reserva que es calculada por un actuario independiente y calificado por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

El Grupo ha realizado el célculo de la reserva aplicando la metodologia de Chain Ladder,
la cual considera un periodo de observacion de 12 meses que es consistente con lo
establecido en la resolucion No. 378-2017-S de las Normas sobre el Régimen de
Reservas Técnicas; en el caso de la Compania no existe una diferenciacion entre la fecha
de presentacion y la fecha de pago, por lo que se toma Unicamente la fecha de pago
para el célculo. Sin embargo, con el fin de calcular la obligacion neta de la Compafnia, se
restan proporcionalmente los valores de copagos y cesién de riesgos por cada uno de
los registros de la base.

2) Reserva de Servicios Prestados y Reportados (SPA)

El monto de esta reserva corresponde a la sumatoria del valor estimado de pago,
incluyendo los gastos de liquidacion del evento de cada una de las reclamaciones
presentadas y no canceladas al final del periodo. La Compania cuantifica el costo final
de cada prestacién de servicios y esta obligada a mantener el valor reservado para cada
uno de los servicios presentados debidamente actualizado de acuerdo a cualquier
informacién obtenida por la compania sobre el costo final, considerando el principio de
prudencia.

Esta reserva ha sido constituida al 100% por el Grupo una vez que tuvo conocimiento
de la ocurrencia de la prestacién del servicio, la reserva es adecuada en funciéon de lo
establecido en la resolucién No. 378-2018-S de normas sobre el régimen de reservas
técnicas.

(22) Beneficios a Empleados

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Beneficios sociales por pagar US$ 648.593 668.563
Participacion de trabajadores 1.034.981 615.158
Obligaciones con el IESS 323.635 295.133
Otras obligaciones corrientes 39.604 128.436
US$ 2.046.813 1.707.290
(Continta)

-B3-



Ecuasanitas S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Amercare S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Beneficios a Empleados a Largo Plazo

2019 2018
Jubilacion patronal (a) US$ 5.059.094 4.834.071
Desahucio (b) 1.341.492 1.402.083
UsS$ 6.400.586 6.236.154

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4,25% 4,25%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tabla de rotaciéon (promedio) Entre 11,8% vy 19,81% Entre 11,8% vy 22,21%
Tasa de inmortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo
actuarial.

(a) Reserva para Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco anos o0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anos, y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho
a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la
reforma al Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018), el saldo de la reserva para jubilaciéon patronal cubre
el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.
La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion

patronal reconocida en el estado de resultados integrales consolidado y su movimiento
durante el afo:

2019 2018

Saldo inicial US$ 4.834.071 4.209.408
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por servicios actuales 671.643 615.882

Costo financiero 199.984 164.457
Ganancia actuarial (422.513) (78.563)
Beneficios pagados (203.229) (69.380)
Transferencia de empleados a otras

empresas del grupo (20.862) (7.733)
Saldo final US$ 5.059.094 4.834.071
Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, el Grupo tiene un pasivo contingente por
desahucio con los empleados y trabajadores que se separen. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleado
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinte y cinco por ciento
del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018) el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100%
del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el ano:
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2019 2018

Saldo inicial US$ 1.402.083 1.294.022
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por servicios actuales 121.894 192.073

Costo financiero 56.241 50.184
Ganancia actuarial (35.111) (28.591)
Beneficios pagados (195.328) (101.682)
Transferencia de empleados a otras

empresas del grupo (8.287) (3.923)
Saldo final US$ 1.341.492 1.402.083

Un analisis de sensibilidad frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2019 se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
+0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de
jubilacién patronal Uss 34.376 (34.970) 77.959 (74.327)
Efecto sobre la obligacién neta de
desahucio US$ (24.280) 8.058 8.575 (25.880)

(23) Impuesto a la Renta Corriente vy Diferido

(@) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados
integrales consolidado es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente US$ 1.860.532 1.277.699
Impuesto a la renta diferido (160.615) (215.829)
Gasto por impuesto a la renta del ano US$ 1.699.917 1.061.870
(Continua)
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Impuesto a la Renta Corriente

Una conciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros consolidados y utilidad

gravable es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Efecto de correcciéon de error, que no es
considerado para la determinacion del
impuesto a la renta

Mas (menos):

Gastos no deducibles

Gastos no deducibles jubilacién patronal
y desahucio

Participacion de los empleados en las
utilidades

Gastos depreciacion avalio no deducible

Dividendos exentos

Otras rentas exentas

Utilidad gravable antes de reinversion
Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado total

Gasto impuesto a la renta corriente

Menos:
Retenciones del ano

Impuesto por cobrar (Ver Nota 12)

Impuesto por pagar (Ver Nota 12)

-57-

US$

US$
US$

2019 2018
4.269.558 2.726.295
1.338.431 1.158.859
5.607.989 3.885.154
1.747.954 1.735.717

341.820 330.803

- (489.484)
- 2.211

(224.450) (347.300)

(31.184) (6.3006)
7.442.129 5.110.795

25% 25%
1.860.532 1.277.699
1.860.532 1.277.699

(1.312.507) (1.208.081)

319.458 285.966

(867.093) (355.584)
(Continta)
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(c) Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

1 de enero Movimientos 31 de diciembre
de 2019 a resultados de 2019
Jubilaciéon Patronal us$ 129.023 134.404 263.427
Desahucio 40.258 20.381 60.639
Activo por Impuesto Diferido 169.281 154.785 324.066
Propiedades, planta y equipo (pasivo) (102.970) 5.830 (97.140)
uss 66.311 160.615 226.926
1 de enero Movimientos 31 de diciembre
de 2018 a resultados de 2018
Otras cuentas por cobrar uss 93.300 (93.300) -
Jubilacion Patronal - 129.023 129.023
Desahucio - 40.259 40.259
Activo por Impuesto Diferido - 75.982 169.282
Propiedades, planta y equipo (pasivo) (277.693) 139.847 (102.970)
uss (277.693) 215.829 66.312

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, en nuestro caso
mencionamos Unicamente los casos que podrian afectar la operacién o que simplemente
su aplicacién no procede.

Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compania
espera recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

(d) Otros asuntos Relacionados con el Impuesto a la Renta

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta del Grupo, dentro del plazo de
hasta tres anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaraciéon del impuesto a la renta, y hasta seis anos cuando la Administracion
Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

(Continta)
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Ecuasanitas S. A. ha sido fiscalizada hasta el afo 2014, por lo tanto, las
declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Compania por los aflos 2016 al 2019, estan abiertas a

revision de las autoridades tributarias.

Clinica Internacional Intersanitas S. A. ha sido fiscalizada hasta el ano 2004, no
existen glosas pendientes de resolucion como resultado de esta revision.

Determinacién vy Pago del Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del Grupo se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa
del impuesto a la renta vigente.

Anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de
junio de 2010, el Grupo estéa requerida a pagar por impuesto a la renta el monto
mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma
matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,2% de los ingresos
gravados y 0,2% de los costos y gastos deducibles), y el que resulta de aplicar la
tasa de impuesto a la renta corporativa a la utilidad gravable.

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No.
111 se publico la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los
principales aspectos introducidos por esta Ley se sehalan a continuacioén:

- Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades
distribuidos a favor de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia
fiscal, exceptuando a las sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se
incrementaria hasta el 14%, sobre la proporcién no informada, cuando la
sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sobre su
composicion accionaria.

- La capitalizacion de utilidades no seréd considerada como distribucién de
dividendos, inclusive la que se realice de anos anteriores.

- El anticipo de impuesto a la renta sera voluntario y equivalente al 50% del
impuesto causado en el ano previo menos las retenciones realizadas en ese
ejercicio fiscal.

(Continua)
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- A partir del gjercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas
para atender la jubilacion patronal del personal que haya cumplido al menos
10 anos de trabajo en la misma empresa; siempre que tales valores sean
administrados por empresas especializadas y autorizadas en la administracion
de fondos. También seran deducibles las provisiones para atender el pago de
desahucio.

- Se establece una Contribucién Unica y temporal aplicable a las sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal
del 2018, ingresos gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta
contribucion serd pagada en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no
podra exceder el 25% del impuesto a la renta causado en el ano 2018; ni podra
ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital es de US$8.350.000 y esta constituido por
8.350.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

Reservas
Esta cuenta estd conformada por:

Legal. - la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidon de la Matriz y subsidiaria, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Facultativa. - corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de
acuerdo a resoluciones gue constan en actas de Junta General de Accionistas de la Matriz
y Subsidiaria.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a los efectos netos por nuevas mediciones de los planes de pensiones de
beneficios definidos neto de impuestos diferidos.

(Continta)
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Utilidades Acumuladas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas (socios) y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos, como la reliquidacion de impuestos u
otros.

Dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 25 de marzo de 2019, se
decidié repartir dividendos por US$1.759.515 de la utilidad del ejercicio 2018; los cuales al
31 de diciembre de 2019 se encuentran pendientes de pago US$12.691.

Mediante Acta de Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de marzo de
2018, se decidié repartir dividendos por US$4.428.240 de la utilidad del ejercicio 2017; los
cuales al 31 de diciembre de 2018 se encuentran pendientes de pago US$19.715

Provenientes de la Adopcién a las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF",
que generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados vy
por los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubieren.

Ingresos

(@) Flujos de Ingresos

El Grupo genera ingresos principalmente de la prestacion de servicios y venta de bienes
a sus clientes. Otras fuentes de ingresos de actividades ordinarias incluyen los ingresos
por intereses financieros, dividendos recibidos y otros.

(Continta)
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018

Ingresos por contratos con clientes
Servicios medicina prepagada Us$ 60.053.354 56.699.695
Servicios médicos y hospitalarios 2.738.549 3.412.021
62.791.903 60.111.716

Otros ingresos

Recuperacion valores de consumos 456.006 533.140
Arriendos 515.508 476.971
Ingresos por otros servicios 53.309 531.952
Utilidad en venta de acciones 76.620 -
Ingresos financieros 361.048 279.692
Publicidad 160 -
Otros 1.142.204 318.650
2.604.855 2.140.405
US$ 65.396.758 62.252.121

Desagregacién de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacién, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primario,
principales productos y lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de ingresos.

(Continua)
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Ano terminado al
31 de diciembre de

2019 2018
Mercados geogréaficos primarios
Quito US$ 43.094.537 40.266.823
Guayaquil 16.236.052 17.009.909
Otras provincias 3.461.314 2.834.984
US$ 62.791.903 60.111.716
Principales productos / lineas de servicio

Individuales 46.180.169 43.188.141
Corporativos 11.386.765 11.106.471
Grupales 2.329.696 2.405.083
Servicios de atenciéon hospitalaria US$ 1.844.971 2.268.444
Servicios de atencion ambulatoria 1.050.302 1.143.577
US$ 62.791.903 60.111.716

Tiempo de reconocimiento de ingresos

Productos transferidos un momento
determinado US$ 62.791.903 60.111.716
Otros ingresos US$ 2.604.855 2.140.405

(c) Saldos del Contrato
A continuacioén los saldos de los contratos es como sigue:
Nota 2019 2018

Cuentas por cobrar, que se incluyen en
cuentas por cobrar comerciales y otras 10 US$ 1.222.658 1.735.037
Ingresos diferidos - 137.717
(Continua)
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Costo de Venta

Un detalle del costo de ventas es como sigue:

Costos por servicios de plan US$

Costo de servicios médicos
Honorarios a médicos
Sueldos y beneficios

Ano terminado al 31 de

diciembre de

US$

Gastos de Administracién y Ventas

2019 2018
24.807.308 25.291.795
7.443.524 7.072.649
4.996.990 4.451.462
3.455.302 3.414.265
40.703.124 40.230.171

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018), los gastos de administracion y ventas se formaban de

la siguiente manera:
Nota

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Aportes a la seguridad social (incluye fondos
de reserva)

Royalties 11(a)

Comisioén bancarias - intereses devengados

Comisiones a terceros

Otros gastos administrativos

Arriendo

Participacién trabajadores

Otros de personal

Depreciacion

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones

Honorarios

Mantenimiento

Vigilancia

Suministros

Jubilacién y desahucio

Transporte y correspondencia

Amortizacion

Gastos de publicidad

Seguros

Venta y baja de propiedad, equipos y muebles
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uSs$

US$

2019 2018
8.853.595 8.315.964
974.024 1.215.603
1.988.458 1.784.155
1.034.164 1.149.311
745.553 725.143
1.217.731 332.706
512.384 556.953
989.645 109.752
757.693 1.959.032
301.473 320.639
190.991 270.297
422.652 741.946
5.561 10.836
157.704 149.381
140.603 155.805
678.594 448.656
74.647 108.855
22.118 124.285
212.501 154.256
34.419 49.669
23.953 13.787
19.338.463 18.697.031
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Contratos, Convenios y Compromisos

(a)

Convenio por Regalias

La Compania con fecha 20 de septiembre de 1993 suscribe un convenio con Amercare
S. A. una compania organizada y constituida bajo las leyes Espafnolas con sede principal
en Madrid, representada en Ecuador por Latinsanitas S. A. El mencionado convenio
principalmente establece lo siguiente:

Amercare S. A. otorga a Ecuasanitas S. A. licencia exclusiva para el uso de los
conocimientos tecnoldgicos en el Ecuador; en tal circunstancia y en plenitud de
derechos declara que es propietaria exclusiva de todo derecho, titulo e interés sobre los
conocimientos tecnolégicos, que tales conocimientos no violan patentes u otros
derechos de terceros, y que tales conocimientos no son objeto de reivindicacion o juicio
alguno.

Durante la vigencia del contrato, Amercare S. A. suministrard a Ecuasanitas S. A. la
asistencia técnica que fuere razonablemente necesaria para la mejor utilizacién de los
conocimientos tecnolégicos.

En contraparte a la licencia para uso de conocimientos tecnoldgicos obtenida por la
Compania, asi como por la asistencia técnica a recibirse, Ecuasanitas S.A. pagard a
Amercare S. A. 0 a la Apoderada (Latinsanitas S. A.) regalias calculadas de la siguiente
manera: 5% del valor de la cartera de cobranza de los contratos individuales vigentes
desde el ano 1980 en adelante. Dichos pagos se realizardn anualmente, dentro de los
90 dias siguientes al final del ejercicio fiscal.

Todo pago de regalias hecho en virtud del presente convenio debera ir acompanado del
correspondiente informe contable, el mismo que deberd demostrar la manera en que

se ha calculado la suma pagada.

El convenio tendrad vigencia desde el 1 de enero de 1993 por tiempo indefinido vy
reemplaza integramente todo acuerdo anterior entre la Compania y Amercare S. A.

Convenio de Compraventa de Negocio y Transferencia de Activos y Pasivos

Con fecha 30 de enero de 2018, se suscribe y protocoliza el Convenio de Compraventa
de Negocio y Transferencia de Activos y Pasivos celebrado entre Ecuasanitas S. A. y
Centros Médicos Internacionales Intercenmed S. A. donde se indica que los
representantes legales de cada Compania, con fecha efectiva de aprobacion 30 de
septiembre de 2018 autorizaron a Ecuasanitas S.A. traspasar los activos (inventario,
propiedades y equipos mobiliarios) por US$2.499.997 y pasivos ( beneficios a
empleados) por US$ 388.620.

(Continta)
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(c) Convenio General de Subrogaciones Patronales

Con fecha 15 de septiembre de 2017, se firma el Convenio General de Subrogaciones
Patronales entre Ecuasanitas S. A. y Centros Médicos Internacionales Intercenmed S.
A. en el cual Intercenmed como empleador subrogante se compromete en subrogar las
relaciones laborales que Ecuasanitas S. A., mantiene con sus empleados en relaciéon de
dependencia, asi como se compromete a asumir la antigledad de cada uno de los
trabajadores.

Contingentes

Juicio Ordinario

Juicio en contra de Ecuasanitas S. A., Clinica Internacional Intersanitas S. A. y tres médicos
por supuesto dano moral iniciado por el Dr. Carlos Alberto Iglesias Delgado el 12 de diciembre
de 2013 fue dictada sentencia de primera instancia en la que se determina el pago de
US$150.000. Esta sentencia fue apelada ante la Corte Provincial de Pichincha y se solicito la
nulidad de la sentencia.

El criterio del asesor legal, es que el caso se encuentra en segunda instancia, por apelacién
interpuesta por la Administracion por cuanto en la sentencia de primera instancia se condena
al pago de US$150.000.

Administracién de Riesgos Financieros

La Administracion de la Matriz y Subsidiaria es la responsable de establecer, desarrollar vy
dar seguimiento a las politicas de gestiéon de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Matriz y subsidiaria. La Matriz y
subsidiaria revisan regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtenciéon de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Matriz y Subsidiaria clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el &rea
de cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el disponible, y en las
cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar.

(Continta)
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus
equivalentes, corresponden a operaciones de corto plazo y de alta liquidez, cuyos emisores
deben mantener calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos a favor de clientes
individuales, corporativos, grupales y empresas relacionadas, con quienes se mantiene
aproximadamente el 41,48% del total de las cuentas por cobrar. En funcion de los acuerdos
suscritos con dichas entidades, la aceptacién y cobertura de los asegurados deberé ser
cubierta y confirmada por las mismas. La Compahfia se encuentra expuesta al riesgo de
pérdidas como consecuencia de la inobservancia en el cumplimiento de las obligaciones
adquiridas por parte de los clientes. Cuando un cliente se encuentra en mora por mas de 1
mes, la Compania suspende su servicio y se deja de reconocer los ingresos correspondientes
a dichas cuentas.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania presenta la siguiente informaciéon con relacién a su
riesgo crediticio:

De 1a30 Mas de 181
Por vencer dias De 31 a 60 dias dias Total
Corporativo 83% 13% 4% 0% 100%
Grupal 85% 1% 4% 0% 100%
Individual 83% 0% 0% 17% 100%

El departamento financiero monitorea constantemente el comportamiento de pago,
antigliedad y vencimientos de su cartera, con el fin de dar cumplimiento a las diferentes
etapas de cobranza establecidas en las politicas procedimientos de la Compania.

Riesgo de Liguidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Matriz y Subsidiaria para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Matriz y subsidiaria.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Corriente No corriente
entre mas de
1v 12 meses 12 meses
Diciembre 31, 2019:
Cuentas por pagar no relacionadas Us$ 1.503.847 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.432.457 881.639
Obligaciones financieras 548.116 1.992.539
Uss$ 3.484.420 2.874.178
Diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar no relacionadas USss 1.616.243 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.246.114 1.103.150
Obligaciones financieras 87.304 -
US$ 2.949.661 1.103.150

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

2019 2018
Total pasivos US$ 17.344.404 15.125.450
Menos efectivo 3.544.630 2.104.608
Total deuda neta 13.799.774 13.020.842
Total patrimonio neto 19.840.966 17.889.037
indice de deuda - patrimonio neto UsSs$ 0,70 0,73

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

La Matriz y Subsidiaria clasifican y gestionan el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgo de Tasa de Cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La Matriz y Subsidiaria no realizan transacciones en moneda extranjera.

(Contintia)
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Otros Riesgos de Precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

La Matriz y Subsidiaria consideran fluctuaciones razonablemente posibles a otros riesgos
de precio en un rango de +-0.50%, situaciéon que en el estado de resultados no tiene
efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de
representatividad.

Hechos Posteriores a la Fecha de Balance

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros consolidados (20 de marzo de 2020), no se tiene conocimiento de
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o interpretacion de los mismos.

Aprobacién de los Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros consolidados por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido aprobados por la Administracién de la Matriz el 20 de marzo de 2020.

Cambios en la presentacion y clasificacion

(a Durante el ano 2019 el Grupo corrigid los errores en la presentacion del Estado
Consolidado de cambios en el patrimonio del ano 2018, por lo que el referido estado
financiero ha sido restablecido.

Los efectos en el estado de cambios en el patrimonio al 31 de diciembre de 2018 son

como sigue:
31 de diciembre de 2018
Como fue Cambios en la
previamente presentacion

informado Ref. y clasificaciéon Restablecido
Capital Uss 8.350.000 - 8.350.000
Reservas 3.198.496 - 3.198.496
Otros resultados integrales (1.429.095) (1) 161.252 (1.267.843)
Resultados Acumulados 3.894.925 415.797 4.310.722
Interés no controlado 3.874.711 (5677.049) 3.297.662
Total Patrimonio US$ 17.889.037 - 17.889.037

(1) El Grupo restablecié el valor incluido en los saldos de otros resultados integrales,
resultados acumulados e interés no controlado debido a que por error fueron
incluidos otros montos. Este restablecimiento se dio Unicamente a nivel de
presentacion y no modifica el resultado del ano.

(Continutia)
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(b) Durante el afio 2019 el Grupo corrigié los errores en la presentacién del Estado
Consolidado de flujos del efectivo del afio 2018, por lo que el referido estado

financiero ha sido restablecido.

Los efectos en el estado consolidado de flujos del efectivo al 31 de diciembre de 2018
son como sigue:

Como fue Cambios en la
previamente presentacion

informado Ref. y clasificacion Restablecido

Impuesto a la renta pagado uss (676.218) (2.130.196) (2.806.414)

Otros ingresos netos 1.358.934 (1.358.934) -

Efectivo pagado a proveedores )

y empleados (56.869.116) 3.489.130 (53.379.986)
US$ (56.186.400) - (56.186.400)

(1) EIGrupo restablecio el valor incluido en los saldos de Impuesto a la renta pagado
debido a que se incluyé el efecto neto del movimiento de impuesto a la renta; sin
considerar el valor efectivo pagado por impuesto a la renta, Otros Ingresos y
efectivo pagado a proveedores y empleados, debido a que por error fueron
incluidos otros montos. Este restablecimiento se dio uUnicamente a nivel de
presentacion y no modifica el resultado del afio
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