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i) r s R

{al Descripcion del Negocio

Ecuasanitas S. A. en adelante ("La Compania”), fue constitwda el 21 de febrero de 1978 en
la cludad de Quito mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 7 de abril de
1978 Con fechs 24 de octubre de 2007, se realizo una ampliacién de plazo de vigencia de la
socedad hasta 30 anos contados a parur de la fecha de inscripcion en el registro mercantil,

Las operaciones de la Compania consisten en otorgar 2 sus afiliados presiaciones de salud,
en virtud de pages de colizaciones o aporiaciones para el financiamiento de dicho servicio de
atencion medica en general {mecanismo de medicina prepagadal; asi como ia gjecucion de
actividades afines o complementana ha dicho objetive,

La Comparia es una subsidiaria de Amercare 5. A, quien es su principal accionista con el
81,77% de participacidn, Las acciones de la Companiz estan distribwidas de la siguente

manera
Porcentaje
de

1on Paig Capital participacion

Amercare § A Espafa LSS 6828 104 B1.77T%
Patncio Alejandro Avila Rivas Ecuador 505 990 6.06%
Olres accionistas Ecuador - Espafia 1 015.906 12.17%
USsSs B 35'.'.'!._00{.‘! 100, 00%

Las oparaciones, actividades y negocios que realiza la Comparia estan regidos y amparados
por la Ley Orgamica que Regula a las Compafiias que Financian Servicios de Atencion Integral
de Salud Prepagads y @ las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de Asistencia
Meédica, la Codificacion ce Resoluciones Monetanas, Financieras, de Valores y Seguros, v,
Resoluciones de s Junta de Politica de Regulacion Monetana y Financiera.

Los estados financieros separados han sido aprobados por la gerencia de la Compania para
su distnbucion gl 31 de enero de 2019 y serdn presentados para aprobacion de la Junta
General de Accromsias. En opimion de lz Gerencia de la Compania, los estados financieros
separados seran aprobados sin modificaciones.

La dreccion registrada de la oficina de la Compafiia es Calle Rabwda N26-71 y la Pinta, Edif.
Ecuasannas

{b) Entorno Regulatorio

El sistemna de medicina prepagads fue establecido conforme al Decreto No. 1570 del afio 1993
v modificado por el Decreto No. 1486 del afio 1934, Ei Ministenio de Salud es el encargado de
regularzar y normar este tipo de contratos con el fin de garantizar el derecho a ls salud de la

poblacion
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A través del Registro Oficial No. 863 del 17 de octubre de 2016 se publict la Ley Orgénica
gue regula a las Companias que fimancien servicios de stencion integral de salud prepagada v
a las de seguros que ofenen cobertura de seguros de asisiencia médica,

Las operaciones, actividades y negocios que realiza la Compania estan regidos y amparados
por la Ley Organica que regula & las Compafiias que Financian Servicios de Atencion Integral
de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de Asistencia
Medica, |z Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, v,
Resoluciones de la Junta de Politica de Regulacién Monetaria y Financiera.

La Ley tiene como objeto normar k2 constitucion y funcionamiento de lss compafias que
financien servicios de atencion de szlud prepagads; regular wigilar y controlar la prestacion de
dichos servicios para garantzar el ejercicio pleno de los derechos de los usuarios; fijar las
tacuitades y atnbuciones para establecer y aprobar el conteniao de los planes y contratos de
atencion integral de salud prepagada y de seguros &n matena de asistencia meédica, asi como
determinar la compelencia para la aplicacion del régimen sancionador v la solucitn de
controversias.

Los cambios mas significativos son:

- Capital suscnto y pagado minimo de un millén de dolares
Mantener requerimientos de solvencia sobre |a base:

a8l patrimonio técnico supengr al monto de capital adecuado 8l mismo que se realizard
mensuaimente y corresponderd al 6% de la sumatoria del monto de las cuotas
snualizadas de los contratos vigentes,

bl inversiones obligatorias y

¢l reservas t&cnicas constitwdas y contébilizadas conforme a las resoluciones emilidas
por la Juma de Polinca. Monetana y Financiera. Solo podran ofertar servicios de
salud prestados por terceros.

- Losservicios y prestaciones ofertadas deberan estar fundamentados en medicina basada
en evidencia y en la oferta y tecnologias sanitarias aprobadas y disponibles en el pals o
en gl extenor,

Le corresponde & la Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros el regular a estas
companias en matena societana, financiera y contractual no sanitara.

El 13 de abril de 2017 mediante Decreto Ejecutivo No, 1355, publicado en el Regisiro Oficial
gntra en vigencia la Ley Organica gue regula a las companias que financien servicios de
atencion ntegral de salud prepagada y de seguros que oferten coberturs de seguros de
asistencia médica. cuyo objeto es la de normar Iz aplicacion de dicha Ley, asi como la
autonzacion y aprobacion de planes y contratos y los procedimientos generales para efectuar
la reclamacion que se genere por atenciones medicas en las instiuciones pertenscientes & la
Red Publica integral de salud y en la red privada complementana siempre que hays mediado
la respectiva derivacion a personas titulares o beneficiarios de salud prepagads y de seguros
de asistencia médica.
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El reglamento a la Ley de Medicina Prepagada, contiene especificaciones acerca de:

» requisitos para &l funcionamiento de las companias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagaca y de las Ce seguros gue ofrezcan cobertura de seguros de
asistencia medica.

= cautela de derechos en la prestacion de servicios de salud.

s notas técnicas para planes y programas de salud prepagada y para seguros de asistencia
medica,

» procedimiento de sustanciacion de reclamos en el ambito administrative.

El 22 de mayo de 2017 la Junia de Polinca y Regulacion Monetana y Financiera expidié la
resoiucion No. 378-2017-S correspondiente a8 la Norma sobre el Régimen de Reservas
Técnicas de las compadias que financien Servicios de Atencion Integral de Salud Prepapada
en la que comprende la identificacion y la metodologia de célculo de los distintos tipos de
resarva, correspandientes a los montos que deben reflejarse en el pasivo del balance general
para atender las contingencias y obligaciones que erneran de los contratos de seguros de
asistencia medica vy siniestralidad esperada; adicionalmente las Compafias deben
obligatoriamente constiturr y contabilizar dichas reservas.

En la misma fecha también se expidio la Resolucidn No. 379-2017-5 correspondieme a Norma
sobre el Capital adecuado de las companias que financien Servicios de Atencion Integral de
Salud Prepagada que comprende la determinacion del patnmaonio téemico minimo requerido,
mismo gue se establece en base a un nivel de capial adecuado destinade a que las
companias, cubran de forma razonable los etectos generales por pérdidas inesperadas

producidas por los riesgos inherentes al negocio.

El 28 de septiembre del 2018 Iz Juma de Politica, Monetaria y Financiera expide la Resolucion
No. 460-2018-5 gue establece:

En &l afo 2018, el requenmiento de capital adecuado sera el cuatro punto cinco (4.5) por
ciento aphcado a fa surnatona del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes
gue rmaniengan las compafias gue financian servicios de atencidn ntegral de salud

prepagada, en cada periodo de calculo.

En &l arno 2019 el requernmiento de capital adecuado sera del cinco (5) por ciento aplicado a la
sumatona del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes que mantengan las
compafias que financian servicios de atencion integral de salud prepagada, en cada periodo

de calculo.

A partr de enero del aho 2020, el requerimiento de capial adecuado sera del seis (6) por
ciento aplicado a Iz sumatona del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes
gue mantengan las compahias que financian servicios de atencion integral de salud

prepagada, en cada periodo de calculo.
El 21 de diciermbre la Juma de Politica, Monetaria y Financiera expide la Resolucion No. 490-
2018- 5 gue establece: Sustituir el tercer inciso de la Disposicién Transitoria Segunda por el

siguiente; desde enero de 2019, el porcentaje de reservas de servicios en curso tendrén un
incremento del 0.15% mensual, hasta alcanzar el porcentaje del 10%.

{Continua)
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Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con normas y
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y
Is Junta de Politica y Reguiacion Monetaria y Financiera, las que difieren de las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera,

Bases de Presentacion

Las principales diferencias entre las normas locales aplicables a companias de servicio de
atencion integral de salud prepagads y las normas internacionales de informacion financiera
(NIIF), se describen a continuacién:

Las normas locales no regueren estados financiergs comparativos y Que sean
restablecidos por el efecto en afos antenores resultante de un cambio en politicas de
comabilidad o ge la correccidn de un error material como es requendo por las normas
internacionales de infermacién tinanciera

Las normas locales establecen gue ias reservas técnicas sean registradas siguiendo los
parametros establecidos en la Ley Orgdnica que Regula a las Companias que Financian
Servicios de Atencion Integral de Salud Frepagada, su Reglamento vy Resolucion No.
378-2017-5 emitida por la Junta de Politica de Regulacién Monetaria y Financiera. Las
Drovisiones por reservas técnicas (sinigstros incurmidos pero no reportados) se establece
en funcion de ls siniestralidad histdrica de ocurrencia, identihicando para cada periodo en
astudio el valor de aguellos eventos que habiendo ocurndo en penodo ameriores fusron
pagados con postenoridad para estimar el difenmiento en el pago de dichos eventes y
con base en tal infermacion proyectar el valor itime de provision necesaria para atender
dichos evantos.

Las normas locales no requieren exponer por separado los activos y pasvos exigibles a
mas de un ano plazo m la revelacion por vencimientos de los activos y pasvos de I3
Compania. Las normas internacionales de informacidn financiera establecen que cads
empresa debe determinar, con base en la naturalezs de sus cperaciones, s se presenta
© no aclivos y Pasvos cormentes y no corrientes como clasificaciones separadas an la
hoja del balance general e informacion sobre los vencirmientos de los activos y pasivos

de la Compafia.

Las normas internacionales de informacion financiera requieren que se reconozca un
ingreso difendo por las cuotas recibidas por anticipado de los chientes, por los planes de
medicina prepagada: las normas locales establecen gue el ingreso, sea registrado en la
techa de emision de la tactura y corresponde al valor to1al snual del contrato de medicina

prepagada.

Las normas internacionales de informacion financiera requieren la revelacidn de las
remuneraciones del personsl clave de la Compania.

(Conuinual
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Las normas internacionales de informacidn financiera sugieren formas de presentacion
de ciertas cuentas diferantes a las requendas por las normas locales aplicables a las
compafias ce atencion integral de salud prepagaca; asi como la presentacién del estado
ce utiidades imegrales y revelaciones adicionales, tales como: informacion financiera
por segmentc, el valor razonable de los activos v paswvos financieros v la jerarquia de
valor razonable usada en la medicion, utiidad por acoidn y la exposicion a riesgos que se
anginan en instrumentos financiercs v los métodos para medirlos.

lc) Bases de Medicion

Los presentes estados financieros separados han sido preparados sobre |z base del principic
del costo histonco. Los estados financieros separados se presentan en Dolares de Estados
Unidos de Amencancs que es la moneda de curso legal en Ecuador y lIa moneda tuncional de
presentacién de la Compahia.

= La Resoluciin No.378-2017-5 Norma sobre el Régimen de Reserva Técnicas de las
comparias gue financien servicics de atencidn miegral de salud prepagada, emitida por
la Junta Politica y Regulacién Monetaria y Financiera el 22 de mayo de 2017, que instruye
gue las Companias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada deben
obligatoriamente constituir y contabilizar las reservas técnicas:

Reserva de Servicios en Curso de los Contratos Vigentes (RSC)

La reserva de servicios en curso de los contratos wigentes RSC cubre las obligacicnes
provenientes de los contratos anuales de asistencia medica, misma gue se aplica el 10%
de la sumatona de los contratos vigentes de forma anuahzada, la cual se acumula en dos
partes iguales, en los dos primeros meses de vigencia v la liberacidn de dicha reserva se
realiza al término de la vigencia del contrato,

Con base en las rescluciones aplicables a la ley, el porcentaje a ser registrado desde
octubre hasta diciembre de 2017 es de 2,5% sobre las cuotas anualizadas v a diciembre
de 2018 se considera el 5% sobre dichas cuotas; desde enero de 2018, el porcantaje
tendran un incremento del 0.15% mensual, hasta alcanzar el 10%.

Considerando la resolucidn 378-2017-5 publicada por la Junta Politica Monetaria y
Financiera esta reserva se aplico a partir del mes de octubre del ano 2017.

de Servicios Pr R P

La reserva corresponde al monto registrade para cumplir con el costo ditime 1otal
estimadg de atender todas las reclamaciones de seniicios que han ocurrida y han sido
reportades, hasta el inal del balance mensual o del cierre del ejercicio economico, MISMO
gue se calcula en funcitn de la sumatona del valor estimado de pago, incluides los gastos
de liguidacion del evento de cada una de las reclamaciones presentadas y no canceladas
al final del periodo; para ello se emplea un método técnicamente reconocido para la
cuantificacion del costo final de cada prestacion de servicios y serd cresda en cuanto se
tenga conocimiento por cualquier medio de la ocurrencia de la prestacion de sernvicios.

(Continua)
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A i Pr IBNR

El monto de esta reserva se determina de acuerdo al comportamiento histdrico de ios
gventos presentados. Para ello, la Comparia apiica el metodo denominado “tridngulos
de sinestralidad” que incluye informacion histérica de los eventos que son clasificados
de manera mensual por courmencia, por aviso y por pago, para lo cual se debera construir
una base de datos mensual parza un periodo no menor de doce (12) meses.

» La Resolucitn No.379-2017-S Normas sobre el Capital adecuade de las Compafias
gue financien servicios de atencion integral de salud prepagada, emitida por la Junta
Poliuca y Regulacién Monetaria y Financiera el 22 de mayo de 2017, que instruye
que las Compafilas deben mantener el réegimen de capital adecuado que comprende
la determinacion del patnmonio 1écnice minimo requendo, el cual se establecs en
funcidn de un nivel de capital minimo que cubra de forma razonable los efectos
generados por perdidas inesperadas producidas por los rniesgos inherentes al
negaocio.

« La Resolucidn No.460-2018-5 resuelve reformar la disposicidn transitoria novena
relativa a capnal adecuado para las companias que financien servicios de atencion
integral de saluo prepagada del capitulo Il “disposiciones transitonas” del titulo Viil
"Disposiciones Generales Derogativas y Transitonas”™ del libro 1ll, "Sistema de
Seguros Privados” de la resolucioneés monetarias, financieras de valores y seguros.
Sustituir el numeral 2 ge la disposicidn transitona novena por lo siguiente 2 En el
afio 2018 el requenmiento de capital adecuado sera del cuatro punto cinco (4.5) por
clento aplicando & la sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de los contratos
vigentes gue mantengan las compafilas que financian servicios de atencion integral
de salud prepagada en cada periodo de calculo.

= En el Oficio N® SCVS-INS-DNA-2018-00006723 de la Supenntendencia de
Comparilas, Valores y Sequros se establece la presentacion de balances mensuales
en el cataiogo de cuentas establecido para las companias gue financien servicios de
atencion integral de salud de medicing prepagada. Dentro de este oficio se
especifican los principios contables gue deben utlizarse, disposiciones de ia
penodicidad de la presentacion de los estados financieros v el marco conceptual a
utilizarse en el catalogo de cuentas.

Besumen it de [ ificativ

Las poliucas de conabilidad mencionadas mas adelante han sido aphcadas consisientemente a
1odos los periodos presentados en estos estados financieros separados, a menos gue Otro criterio
ses indicado.

la} Est Flujos d

Los flujos de efectvo de actwvidades de operacidon incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquelios flujos que no estan defimdos como de inversian o financamiento.

(b} Disponible

El disponible se compone de los saldos del efective disponible en cajs v bancos locales e
internacicnales.
(Continda)
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instrumentos Financieros
Activps Financieros
n ) i i

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de informacian Financiera
9 se clasifican como: (1) Costo amornzado, (2) Valor razonable con cambios en resultado v (3)
Valor razonable con cambios en otro resultado integral.

La compafifa aplica lo establecido en el oficio expedido por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, que establece lo siguienta:

Costo Amorlizado

El costo amortizado de un Iinstrumento financiero es el importe al gue inicialments fue
valorado un activo o pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producide, mas o menos, segun proceda, la parte imputatda en la cuenta de pérdidas v
genancias, mediante la utilizacion del método de! tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre al importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento v, para el caso de los activos
financieros, menos cualguer deduccion de valor por detenoro gue hubiera sido reconocida,
ya sea directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta

carrectora de su valor.

El upo de interés efectivo es el tpo de actualizacion que iguala e! valor en libros de un
instrumeanto fingnciero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la wda esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar ias pérdidas por nesgo
de credito futuras; en su cdlculo se incluiran lss comisiones financieras que se carguen por
adelantado en la concesion de financiamiento.

Son los costos incrementables directamente atnbwibles a la compra, emision, enaenacian u
owra forma de disposicion de un actvo financiero, o a la emision ¢ asuncion de un pasvo
financiero, en los que no se habria incurndo si la empresa no hubsera realizado la transaccion.
Entre ellos se incluye los horarios y las comisiones pagadas a agentes, asesores &
intermadiarios, tales como los de corretale, los gastos de imervencion de tedatano plblico y
otros, asi como los impuestos y otros derechos que recaigan sobre la transaccion y se
excluyen las pnmas o los descuentos obtenidos en la compra o emision, los gastos
financieros, los costos de mantenimiento y los administrativos nternos.

nversionas Financier

Las inversiones financieras son titulos valores adquiridas por la Compania con la finalidad de
mantengr raservas secundaras de lgudez o cumplr con disposiciones legales. Las
mvarsiones en titulos valores se reconocen inicialmente a la fecha de negociacion en la que
la Compahia se hace pane de las disposiciones contractuales del instrumento. Las inversiones
en titulos valores se registran y clasifican de la siguiente manera:

- 14~
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Inversiones de renta fija a valor razonable

Inversionas de renta fija a costo amortizado

inversiones de renta fija internacional a valor razonable
inversiones de renta fya internacional a costo amortzado
Inversionas de renta vanable nacional a valor razonable
inversiones de rera vanable internacional a valor rézonable

Considerando el plazo y el interés en mantener la inversién financiera hasta el vencimiento o
para negociacion las referidas inversiones se presentaran en el estado financiero separado
cormo sigue:

Inw alor n n

Comprende los instrumentos de inversion de renta fiia adguinidos por la Compaiia que
contempian las siguentes modahdades de negocio: al que sea adquindo con fa finalidad
de ser negociade y vendido antes de su venaimignto; bl que esté disponible para su venta
en caso de que se presente una buena cportunidad de negociacion; c) que la
caracteristica principal sea la de no 1ener una fecha de vencimiento (que no sea un
instrumento de renta fiia tipo Il1); dl que el instrumento sea parte de un poriafolio de
INVersiOnNes perteneciente a una empresa de seguros o compahiz de reaseguros en
hquidacion, el que desde su registro inicial, haya sido designado a valor razonable con
cambios en el estado de resultados integrales, 1) que corresponde a todo valor o titulo
gue ha sido adguindo con el proposito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones
de precio; v, gl otras consideraciones sobre |z modalidad de negocios que determine la

Supernmendencia de Companias, Valores y Seguros.

En esta categoria no son permitidos los siguentes instrumentos de inversion. al los
reportados o transferidos mediante operaciones de reporto; B) Los utilizados como
garanties o, en general, aquellos cuya disponibilidad esta restringida; ¢) los emitidos por
la propia empress de seguros o0 por empresas del grupo economico; d} los
representativos de capital Qque no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
actvo y cuyo valor razongble no pueda ser estimado con fiabilidad, y, &) otros que
determing la Supenntendencia de Companias Valores y Seguros.

Al reconocimiento inicial, los costos de 1ransacciones atnbuibles & la adguisician de la
Inversion son reconocidos en resultados. Las inversionas clasidicadas a valor razonable
con cambios en resultados con tasa de interés del tpo |, [l y lIl y las del tipo | con 1asa
de descuento se reconocen inicialmenta a su valor nominal y cualguier diferencia pagada
en la adquisicion es reconocida en los resultados del periodo en gue ocurre la adquisicion;
o, se registra en el pasivo como un ingreso diferido. Postenor al reconocimiento inicial,
las inversiones a valor rezonable con cambios en el estado de resultados son valorizadas
al valor razonable, &l que se determing con base a precios del mercado o mediante
modelos de valoracion, y los cambios correspondientas, son reconocidos en el estado
de resultados en el rubro valuacion de inversionss en utihdades o pérdidas financieras.

El valor razonable de estas inversiones se determina con base a los precios de mercado
para instrumentos de inversion que estén incluidos en el vector de precios construido

por las bolsas de valores gel Ecuader v en caso que no estén inciuidos en el vector de
precios se utilizara la técnica de valoracion de “Descuento de flujos futures™.

(Continua)
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| GhEE A C ; .
Incluye todos los instrurnenos financieros adguiridos que conemplen las siguientes
modahdades de negocio: al los adquindos con la finahdad de ser mantemidos en poder
de Is Compafia hasta la fecha de vencimiento del instrumento; bl los que tienen
imitaciones o restricciones de caracter legal o contractual para efectuar su transferencia
de dominio; ¢} los adquindos por la Compania cuya politica de nversion prevé la 1enencia,
baio condicrones que Impiden su venta, cesion o reclasificacion; y. dl otras
consideraciones sobre la modahdad de negocio que determing la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

La Compania, para clasiicar las mversiones en esta categoria, evalua si cuenta con la
capacidad financiera para mantener nstrumentos de inversion hasta su vencimento cada
vez que decida clasificar un instrumento.

No se permite clasificar en esta categoria las sigwentes inversiones: al aguellos que la
Compania glanifigue mantener por un periodo indeterrminade; bl los emitidos por la
Compafia o por empresas del grupo economico, ¢ los instrumentos de capital que por
sy naturaieza no nenen plazo de vencimiento; d) los gue cuenten con la opcion de rescate
por parte de ls Compafia; el los instrumentos de deuda perpetua Gue prevén pagos de
intereses par empo indefimido. v, fl otros que defina ia Supenntendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.

Las inversiones al costo amortizado del tipo | con tasa de interés vy con tasa de descuento
y del tipo |, se reconocen inicialmente a su valor nominal mas cualguier costo de
transaccion efectivamente pagado. Cualguier diferencia entre al valor nominal v el
eiectivamente pagado, S€ reconoce como parte miegral del valor en libros del
instrumento adquirido, o, se reconoce en el pasivo como un ingreso difendo, segun
apligue.

Postenor al reconocimiento inicial, estas inversiones se valorizan al costo amortizado,
utiizando e/ método de la tasa de imerés efectiva, menos cualguier perdida por delenoro.

La venta o cesidn de un instrumento registrado al costo amortizado, no contradice la
intencion y capacidad de la Compania de mantenerio hasta su vencimiento cuando: () la
venta ocurre a menos de cuarenta y cinco (45) dias del vencimiento, o cuando resta por
amortizar un 10% del principal; il su venta o cesidn responde a2 eventos aislados,
incontrolables o inesperados, tales como la existencia de dificultades financieras del
grmisor, un deteriora significativo de la solvencia o variaciones importantes en el nesgo
crediticio del emisor. cambias en la legislacion o regulacian, u otros eventos externcs
que no pudieron ser previstos al momento de la clasificacion imicial; o (i) cuando la
Compania tenga que cumplir con la obligacion de pagar un siniestro y se hayan agotado
los recursos de la inversiones a valor razonable con cambios en resultados.

i d n T

Las inversiones de renta variable son:

n i

Inversiones que mantiene la Compafia en acciones de empresas, las cuales no le permiten
gjercer al tenedor influencia sigmvificativa, control conjunto o control sobre la empresa emisora

iContinual
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de ias acciones. El modelo de negocio de Ia entidad al mantaner este tipo de instrumentos es
exclusivamente el de generar una ganancia en lz forma de dividendos, sin que esto involucre
que el tenedor de las acciones pueda influenciar o controlar al emisor de las mismas,

Cuotas de Fondos de Inversion

Corresponden a las cuotas que mantienen la entidad en fondos de inversién.
Las mversiones de renta varable se clasifican en

Inver lor n Cambi |

Los instrumentos financieros de renta vanable se clasifican en inversiones registradas a valor
razonable con cambios en resultados e Inversiones registradas &l costo. Como norma general
las inversiones en nstrumentos de renta varable se clasifican y registran en la categoria 2
valor razonable con cambios en resultados v esta clasificacion es apropisda cuando existen
cotzaciones de mercado de los instrumentos que posee la Compania.

El valor razonable de un instrumento de inversidn registrado en esta categoria, deberd estar
debidamente fundamantado v refiejar el valor gue la Compania recibiria o pagaria al transario
en &' mercado, este valor no incluye los costos en gue se incurnria para vender o transferir
los instrumentos financieros relacionados. Los tres (3) crterios generales para s
determinacion del valor razonable de las inversiones financieras son:

Los precios de mercado (cotzacidn) de los instrumemaos financiercs en un mercado activo:
es10s seran la mejor evidencia del valor razonable de los instrumentos de inversidn. El precio
de mercado de los instrumentos de inversidn que Se negocien en mecanismos centralizados
de negociacion debera ser el precio de cierre a la fecha de valoracion,

Los precios de mercado {cotizacion) de instrumentos financieros similares en un mercado
activo: cuando los instrumentos financieros en cuestion no tengan una cotizacion en el
mercado, se podra utilzar cotizaciones de instrumentos similaras, La similitud se determinara
en base a factores como: monedsa, plazo, tipos de tasas de interés y otros. El precio de
mercado de los instrumentos de nversidn que $& negocien én mecanismos centralzados de
negociacidn deberd ser el precio de cierre a la fecha de valoracidn de los instrumentos

similares; v,

El valor razonable deterrmunado a través de una técnica de valoracion: cuando no exista un
mercado activo, o no existan cotizaciones de instrumentos financieras similares a aguellos
gue s& gdesee valorar, una entdad podrd optar por determinar &l valor razonable a través de
una técnica de valoracién. Esta técnica de valoracion deberé ser aguella que sea comunmenta
utilizada por los participantes en el mercado para fiar el precio de instrumentos financieros y
se hublera demostrado gque proporciona estimaciones fiables de los precios observados en
transacciones reales de mercado. La técnica de valoracion escogids haré uso, en el maximo
grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando lo menos posible, datos
estimados por ls entidad. Incorporard todos los factores que considerarian los participantes
en el mercado para establecer el precio, y seré coherente con las metodologias economicas
generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

(Continda)
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Las inversiones de renta variable se registran al costo cuando no pueda aplicar el registro a
valor razonable con cambios en resultados por las siguientes circunstancias; i) la informacién
disporible es insuticiente para medir ! valor razonable, y. o existe un rango amplio de
mediciones posibles del valor razenabie y el costo representa la mejor estimacion de valor
razonable dentro de ese rango.

Detenorg

Las inversiones en titulos valores gue no estan registradas a valor razonable con cambios en
el estado de resultados son evaluadas en cada fecha de balance general para determinar si
existe evidencia cbjetva de detericro. Una inversion en titulos valores esta detenorada, s
existe evidencia objetive de detenoro como consecuencia de uno 0 mMas eventos de pérdida
ocurndos despues del reconocimiento inicial, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
etecto negativo en los tlujos de efectvo futuros del instrumento de inversion que pueden
estimarse con fiabilidad

La evidencia objetiva de que los instrumentos de inversion estan deteriorados incluyen, pero
no se iminan a, mara o incumplimiento por parte del emisor, renegociacion o refinanciamiento
forzado de las condiciones contractuales del instrumento por factores econdmicos o legales
vinculados al emisor, dificultades financieras signdicativas del emisor gue impliquen un
getenoro en su cahdad crediticia o la interrupcion de transacciones ¢ cotzaciones para el
instrumento de inversion o evidencia de que el emisor entrara en proceso de reestructuracion
forzosa o quiebra. Ademas, para una Nversion en un Nstrumento representativo de capital,
una disminucien significativa por un plazo mayor o igual a un afo en su valor razonable por
debajyo de su costo y la existencia de informacion acerca de cambios adversos en el ambito
tecnologico, de mercado, econdmico o legal en el que opera el emisor, representa evidencia
objetiva de detenoro,

Una perdida por deterniora relacionada con una inversion en titulos valores valorizada al costo
amaortizadeo se calcula como e diferencia entre el valor en libros del instrumento de inversion
v el valor presente de los flujos de caja futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva onginal para instrumentos a tasa fija o a la tasa de imeres efectiva vigente en el
penodo cuando se trata de instrumenios a lasa de interés vanable.

De acuerdo a lo establecido por I3 Junta Bancarnia, a provision por detenaro a constiturse,
debara ser la mayor entre la determinada segun se indica en el parralo anterior v Ia que resulta
de aplicar los porcentajes establecidos por el organismo de control en funcién de la calificacion
de riesgo del instrumento o criterios especificos del organismo de contral para instrumentos
gue no tienen calificacién de riesgo. Se exceptua de lo antenior Jos instrumentos emitidos,
avalados o garantizados por el Banco Central del Ecuador, el Ministenc de Finanzas e

instnuciones financieras publicas

Las pérdidas por detenoro se reconocen en resultados. Cuando un hecho que ocurra después
de gue se haya reconocido el detenoro causa que &l monto de la perdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reversa en resultados.

(Continua)
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Beclasificaciones

Las inversionas a valor razonable con cambios en el estado de resultados no son reclasificadas
a otra categoria después de su reconocimiento inicial, con excepcion de los instrumentos
entregados en garantia o transteridos mediante una operacion de reporto, en cuyo caso se
reciasificaran a la categoria de costo amortizado, i e trata de un instrumento de renta fija, o
a la categoria del costo, s se trata de un instrumento de renta vanable. Finalizado dichas
operaciones. los instrumentos se reclasifican a la categoria onginal, transfinendo también los
resultades no realizados a los resultados del ejercicio.

Las inversiones reqistradas al costo amortizado no pueden ser reclasificadas a otra categoria,
a menos gue como resultado de un cambio en la capacidad financiera de mantener una
inversién, la clasificacion como costo o costo amortizade dejase de ser adecuada. La
reclasificacion de los instrumentos de inversion de la categoria de costo o costo amortizado,
deben ser previamente autorizadas por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros
a salicitud motivada de la Compafia.

Cuentas por Cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados onginados en ingresos de actividades ordinaras.

Se rmuden inicialmente, por su valor razonable v postenormente por su costo amortizado, de
scusrdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por detenoro del valor {si1 los hubiere),

En las cuentas por cobrar chentes relacionados y no relacionados con vencimientos no
Supenores a un ano, que no poseen un intergs contractual (explicite] y cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo. no se incluye costo financiero ya que &l efecto de no actualizar los
fiujos de efective no es significativo,

nta rar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinana de la Compafiia. Se
miden micialments, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de 1asa de mterés efectiva considerando como tal a: valor micial, costo
financiero yfo provision por pérdidas por detenoro del vaior (si los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no supenocres a un afo, que no paseen un
intergs contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, no se incluye
coste financiero ya que el electo de no actualizar los tlujos de efectivo no es significativo.

La Compaiia para cubrnr posibles pérdidas de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,
cOonstituye provisiones con cargo a resultados.

(Continda)
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Los porcentajes requeridos a provisionarse de acuerdo con la morosidad no podran ser

mMenores a.
Periodo de morosidad en dias _Porgentaje de provision reguerndo
Desde Hasta Cuentas por Cobrar Otras AP
= 30 - =

a1 60 6% 0%

61 90 6% 0%

91 120 6% 100%

121 150 100% 100%

151 en adelante 100% 100%

La provision constituida representa la mejor estimacion posible dentro de las condiciones
imperantes en el pais,

{h ncier; tes

Inversipnes en subsigiarias.- en este grupo contable se regrstra las inversiones realizadas en
entidades dependientes sobre las gue la Compafia tene el poder para dingir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacicn es supenor a la minad de los
derechos de voto.

En los estagos financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adguisicion y postenormente al costo menos cualguier perdida por deterioro, 0 COMO un
nstrumentc financierc ¢ utilizando el métode de participacion reconociendo cualguer efecto
en los resultados del periode. La Matrz considerard a una Subsidiana a partir de la fecha en
gue se asume el control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Inversipnes en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
gntidades sobre las que la Campania ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente su paricipacidn accionaria esta entre el 20% vy el 50% de los derechos de voto.

En los estades financiercs separados, estas inversicnes se miden inicialmente al costo de
adguisicion y postenormente al costo menos cualgwer pérdida por deterioro, 0 COMO un
instrumento financierc o utilizando el meétodo de participacion reconociendo cualquier efecto
en |los resultados del periodo, no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser gue haya
incurrido en chligaciones o realizados pagos en nombra de |a asociada en la cual pamicipa.

-

(it Propi n I
i. R T itn

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valonzadas al costc mencs depreciacion
acumulada y pérdidas por deteriora, si las hubiese.

Propiedad, planta y equipc se reconocen como activo st és probable que se derwven de
ellos beneficios econémicos futurgs y su costo pusde ser determinado de una manera

fiable.

{Continta)

-20-



Ecuasanitas S, A (Subsidiana de Amercare S. A
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Los programas de computacitin adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes signficativas de una parida de propiedad. planta y equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente mntegral del
activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedad, planta y
equipo, calculsda como ls diferencia entre el producto obtenido de la disposicion v el
valor en libros del elemento, se reconoce en resuitados.

i, Poster

Mejoras vy renovaciones mayores que incremenen la wvida Oul de! activo, son
capitalizados sdlo s1 es probable que se dernven de ellos beneficios econdémicos futuros
pare la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable, El importe en libros
de |s parte reemplazads se da de bsja. Los costos por reparaciones y mantenimientos
de rutina en mobiliano y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren,

m.  Deprecigcign

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta v eguipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo. La depreciacion es
reconocids en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
estimads para cada componente de propiedades, plants y equipos. Los metodos de
depreciecion y widas utles son revisados en cada ejercicio y Se ajusian si es necesano.

Los elemenios de propedades, planta v equipos se deprecian desde Iz fecha en | cual
estan instalados y hstos para su uso. Las vidas dtiles estimadas para los periodos
actuales y comparativos son los siguentes:

Vi il Valor Aesidual
Edificios 49 anos 10%
Vehiculos 5 afhos -
Eaquipos, muebles y enseres 10 afhos -
Equipos de computacidn 3 anos -

La Administracion no ha considerado necesario establecer un wvalor residual para
mobiliario y equipos, debido a que no espera recibir ningun beneficio economico sobre
la disposicion de esos bienes al final de su wida wtil,

En el caso de los activos ubicados en la zong arrendada se deprecia durante &l menor
entre el plazo del arrendarmiento y sus vidas utiles

() Servicios y Otros Pagos Gastos Pagados por Anticipado
Corresponden a los siguientes rubros:

- (Gastos operatives pagados por anticipado: corresponden a Servicios gue se contratan y
pagan previamente y se devengan en base a su otorgamiento.

{Continda)
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- Actwos intangibles Comprenden activos intangibles (software) adquindos de forma
separada se reconocen y valoran inicialmente por su costo. Después del reconocimiento
inicial, son valorados al costo menos la amortizacidn acumulada v &l importe acumulado
de las perdidas de detenoro de valor.

La amartizacion es caiculada en base a la mejor estimacion de la vida util de acuerdo con
el metodo de linea recta. La vida util estimada y el método de amortizacion son revisados
al final de cada afio. Un cambio en la vida util estimada de los activos intangibles, es
contabilizado sobre una base prospectiva como un cambio en estimacidn.

En caso que ia vida utl del actvo se determine como indefirida. no se reconoce
amaortizacion y el activo es revissdo al menos anuaslmente por detencro.

- Deudas del fisco: el crédito tributanio que posee la Compafiia tanto por impuesto a la
renta como Impuesto al Valor Agregado.

{k} Cuentas por Pagar

i

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adauiridos en el curso normal de negocio. Se rmiden
inicialmente, por su valor razonable y postenormente por su costo amorizado, de acuerdo con
el meétodo de tasa de interés efectiva.

Er las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no SUperiores a un ano, que no
poseen un interes contractual (explicitol v cuyo Importe se espera pagar en el corto plazo, no
se incluye costo hinanciero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En relacion a las acreencias relacionadas con los servicios prestados del Instituto Ecuatoriano
de Segundad Social, Instituto de Seguridad Social (ISFA, ISPOL) y Red Publica de Salud,
deberan registrarse como cuentas por pagar cuya contrapartida deberd ser la cuenta del activo
definido como " Servicios pendientes de pago de prestacion de Salud”, Los registros de estas
cuentas se ubicardn en activo corriente o no corriente dependiendo del plazo establecido para
la amorntizacion de los senvicios prestados.

La cuenta del pasivo se debiard en el momento que se generd 8l pago correspondiente de
conformidad con el cronograma convenido, de ser el caso, simultdneamente se debitard la
cuenta del gasto 5106 "Costo sisterna de servicios prestados atencidon de salud” del
respectivo prestador vy se acreditara a las cuentas del activo 1104 O 1204 "Servicios

pendientes de pago”.

ales

La obligacion de la Compafia con respecto a planes de beneticios de jubilacion patronal
@sta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patrona! a todos aquelios
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una misma
compania; esta obligacidn califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion
ge fondos separados.

(Cantinua)
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Ademas, dicho Codigo de Trabajo establece gue cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar ung mmdemnizacién calculada con base en el
namero de afos de servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el baneficio por jubilacion
patronal @ indemnizacién por desahucio por separado, caleulandeo el monto del beneficio
futuro que los empleades han adquindo a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.
El calculo es realizado anualmente por un actuano calificado usando el método de unidad
de crédito proyeciado,

La Compafia reconoce en otros resultados integrales |a totaldad de las ganancias o
pérdidas actuariales gue surgen de estos planes y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos. incluyendo el seneamiento del descuento, en los gasios
por beneficios a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la poredn del beneficio
mejorado gue tene relacidn con servicios passdos prestados por empleados sera
reconocids en resultados usando el método lineal en el pericdo promedio remanente,
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual los
empleados tengan derecho en forma inmediata a 1ales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios defimdos, la
Compania proceders a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.

Estas ganancias o pérdidas comprenderan cuslquier cambio que pudiera resuliar en el
vaior presente de las obligaciones por beneficios detinidos contraidos por la entidad, asi
como cualesguiera ganancias v perdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidos.

r T i

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
gs tormada la decisian de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

nef Pl

Las obligaciones por beneficios a corno plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal dernvado de la aplicacion de leyes laborales
gcualonanas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismao,

Se reconoce un pasvo s la Compafia posee una cbhgacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en & pasado
y ia obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el Codigo de Trabajo

del Ecuador.

{Continta)
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im} Provisiones y Contingencias

in

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones y contngencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en genaral, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesano un desembolso para pagar la obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan descomando el flujo de
efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual
de! mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los nesgos especificos de la obligacion.
El sanearmiento del descuemo se reconoce como costo financiero.

Elimporte reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, tormando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerndo, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
OCUrrencia o no ocurrencia de uno o mas aventos futuros, son 1ambien reveladas como
pasivos contingentes, 8 menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota.

No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes,
R nocimien Ingr:
Ingr 3N i

El ingreso por pnmas de contratos con cobertura de hasta un afo, es reconocido en el
resultado del ejercicio en la fecha de contratacidn del chente.

Los contratos emitidos y no cobrados dentro del plazo establecido en el contrato (90 dias
segun [as condiciones generales), son anulados y se comunica por escrito del particular al

chente,

.. Reconocimiento vy medicion inicial v posierior.los contratos de medicina pre-pagada

gue emite la Compafia son principalmente de corto plazo y compensan a los afiliados
ante la ocurrencia de un evento (enfermedad) cublerto v que no se defina como una
patologia congénita y/o pre-existente, epidemias o pandemias. Este tipo de contrato esta
disefiado para cubnir a los afilisdos v compensarlos por un porcentae que va del 1% al
90%, luego de gue se ha cubierto un deducible gue &s reintegrado en cada periodo de
renovacion del contrato, que de forma general es de un ano,

Para este tipo de contratos los servicios de medicina pre-pagada son reconocidos en el
ingreso, de forma proporcional durante el periodo de cobertura. Los ingresos se

presentan en el Estado de Resultados Integrales nelos de comisiones, impuestos a las
venias, rebajas y descuentos.

{Continda)
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Los costos por reembolsos relacionados con estos servicios son reconocidos en el
Estado de Resultados integrales al momento en que son conocidos. Solo se reconocen
los costos por reembolsos presentados hasta I8 fecha de cierre y una vez que los
mencionados reembolsos han sido revisados y aprobados por auditores meédicos que
analizan caso a caso los documeantos y demads respaldos.

Las comisiones pagadas por la emision de nuevos contratos de medicina pre-pagada v
demas costos incurndos, son registradas directamente en el Estado separado de
Resuitados Integrales, cuando el ingreso generado por la venta ha sido registrado y su
recuperacion ha sido asegurada.

Ecuasanitas S. A., como parte de sus operacionas, ha desarrollado los siguientes planes
de salud prepagada!

Pisn total- Comprende una cobertura médica, clinica y guirirgica a través de la red de
prestadores adscros a fa compania. Ecuasanitas S5.A. cancela los gastos médicos de
sus afiliados a los prestadores medicos. Todos sus servicios los cancela con “Cheque
de Asistencia Médica” adquindo en las ohcinas de Ecuasanias S.A,

Pian _elegir- Permite libre eleccion de medicos, hospitales, clinicas y laboratonios de
preferencia del afiliado a nivel nacional © internacional, adicionalmente, los usuanos
pueden acudir a los médicos propios y adscritos a Ecuasanitas S.A

Pian ambulatorio- Es un producto disefiado para atender servicios ambulatorios por
entermedad gue no implique hospitalizacion, cuenta con atencion an mas de 38
especizlidades con la garantia de profesionales adscritos al “Cuadro Meédico” de la
Compafia y dispone de infraestructura de vanguardia. Comprende unaz cobertura
medica, clinica y guirurgica a traveés de la red oOe prestadores, unicamente en
procedimientos gue no requieran hosprtalizacidn. Todos los servicios se cancelan con
"Cheques de Asistencia Meédica" adquindes en Ecuasanitas.

Pian hospitalano.- Se caracteriza por brindar asistencia medica integral por enfermedad
en servicios hospralanos, unicamente a través de la red de prestadores adscntos al
“Cuadro Médico” de la Compania. Comprende una cobertura medica, clinica y
quirdrgica derivada de procedimienos hospitalarios.

m & ]1

Incluye el valor de las comisiones recibidas del reasegurador por la cesion de pnimas de
reaseguros, Cuyos porcentajes estan establecidos en los respectivos contratos. Se
registran con cargo al resultado del ejercicio en el momento de la cesion.

Lib n de Re

Registra los ingresos por los valores correspondientes a hberacion de las reservas
técnicas. por las rebajas aque sufran las mismas por los ajustes meansuales o anuales.

rvas T r

De acuerdo a la Resclucion No. 378-2017-S del 22 de mayo oe 2017, la Junta de Politica de
Regulacion Monetana y Financiera emitid las Normas Sobre el Régimen de Reservas Técnicas
de las Companias que Financian Servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada. La
Compafia incluye en sus saldos contables las siguientes reservas t&cnicas; servicios en curso
de los contrates vigentes (RRC), servicios prestados y reportados y servicios prestados y no

reporiados (IBNR)
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! n dg Reservas T

Reserv i RAC).- Esta reserva tiene por objeto
cubrir las obligaciones provenientes de los contratos anuales de asistencia médica. La reserva
de nesgo en curso es calculada al cierre de cada mes aplicando el 10% de la sumatoria de los
contratos vigentes en cada mes.

Este porcentaje de resenvas se acumulara en dos pares iguales, en los dos primeros meses
de vigencia. La liberacidn de estas reservas se realizard al término de la vigencia del contrato.

E! caiculo de la reserva de riesgos en curso se realizara contrato por contrato, o por certificados
de cobertura en el caso de servicios corporativos o colectivos. En el casoe de cancelacion del
contrato se iberard la reserva constrtuida hasta el momento de la cancelacion.

La fecha gue determina el cilculo de la reserva de senvicios en curso serd la fecha de inicio
de vigencia del contrato, no debiendo considerarse para tales efectos el estado de pago de ia
cuota. El plazo para la emision del contrato ne podra superar los 15 diss. Cuando la fecha de
imcio de vigenciz del contrato o del centificado sea distinta a la de su emision, la base de
calculo de las reservas de serviCios en curso corresponders a la fecha de emisién del contrato
o del cerntificado, y el monto de las reservas deberd corresponder a la totalidad de lo que deben
caonstituir por dicho contrato

En lo gue respecta a la contabilizacion del movimiento mensual de la reserva de servicios en
curso, sé realizara ia constitucion y liberacion neta mensual, enendiéndose por neto el valor
correspondiente a la constitucion o liberacidn de la reserva del mes de calculo de s misma.

Las reservas de servicios en curso aplican desde el mes de sephiembre de 2017 de acuerdo
con &l siguignte cronograma:

- 2.6% desde octubre hasta diciembre del presente afo 2017, en tres mensualidades de
0,83% cada una;

- 5% desde enero de 2018, en dos mensualidades; v,

- 10% desde enero de 2019, en dos mensuahdades.

Reserva de servicios prestados y reportados.- Es el monto reservado en el balance de la

compafias gue financien servicios de atencion integral de salud prepagada para cumplr con
el costo Ulimo total estimado de atender todas las reclamaciones de servicios gue han
ocurmndo vy han sido reportados, hasta el final del balance mensual o cierre del ejercicio
economico. La Companfia constituye 8sta reserva técnica en base a un factor que representa
la diferencia promedio entre el monto de las reclamaciones presentagas y monto pagado.

Aeserva péra servicios prestados v no reportagdos (IBNR)- Corresponde al monte reservado

para cumplir con el costo ultimo total estimado de atender 1odas las reclamaciones derivadas
de ios eventos que, habiendo ocurrigo hasta el final del balance mensual o cierre de gjercicio
econdrnico, no han sido avisados. Adicionalmente, esta reserva debe inclur los ajustes de
reserva defivados de eventos ocurndos y no suficientemente reportados. La Compaiia
determina estas reservas de acuerdo a la evaluacidn del comportamiento histonco de las
cuentas reportadas aplicando el método de “triangulos de siniestralidad” en la version
conocida como Chain Ladder, la cual se basa &n un arreglo matricial gue permite clasificar los
montos de servicios por periodos oe ocurrencia y pericdos de diferimiento en el registro de
dichos servicios.

(Continda)
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ien misi P 10

LOs costos y gastos se registran al costo histonco. Los costos y gastos Se reconocen a medida
gue son incurndos. independientemante de la fecha en gue se haya realizado el pago, v se
regisiran en el periodo Mas cercano en el que se conocen.

Costos

Los costos por reembolsos relacionados con @stos servicios son reconocidos en el Estado
separago ce Resultados Integrales al momento en que son conocidos. Solo se reconocen los
costos por reembolsos presentados hasta la fecha de cierre y una vez gue los mencionados
reembolsos han sido revisados y aprobados por auditores meédicos que analizan caso a caso
los documentos y demas respaldos.

Comisiones Pagadas

Las comisiones pagadas por la emision de nuevos contratos de medicina pre-pagada y demds
costos incurridos, son registradas directamente en el Estado separado de Resultados
Iimtegrales, cuando el ingreso generado por la vema ha sido registrado y su recuperacion ha
sido asegurada.

Gastos

En este grupc conlable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por detenoro de valar
que surgen en las actividades ordinanas de la Compania; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacidn o devengo y son clasihicados de acuerdo a su funcidn como: de
administracion, de venta, financieros y o1ros.

| r Fingnci

Los ingresos financieros estan compuesios principaimente por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amonizado, usando el metodo de interés efectivo. Los

intereses ganados sobre inversiones se reconocen por el meétodo del devengaco.

Los costos financieros estan compuestos por intereses y comisiones pagadas a instituciones
financieras por financiamiento y otros senvicios bancanos.

Impuesto a la Renta

El gasto por i/mpuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corrignte y el impuesto
dgiferido. Ei impuesto a la renta corrienle es reconocido en resullados, exceplo gue se
relacione con paridas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso al monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados

integrales o en el patnmonio, respectivaments.

I | la R lente

El impuesto a la renta comente es €l impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la 12sa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos

antenores.

{Continua)
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i, Exposicion Tributana

Al determinar el importe del impuesto a la renta comente, la Compania cansiderz el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse Impuestos e ntereses
adicionales. Esta evaluacion depende de estmaciones y supuestos y puede nvolucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compafla cambie su juicio acerce de la idoneidad de los pasivos fiscales
sctuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo
en el cual se determinan

Eventos Postenores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la
estimacion financiers de la Compania a Ia fecha del estado de situacidn financiera {eventos de
ajustel son incluidos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste Son expuestos en notas a los estados financieros

separados.
iCacion P evn il

La Compafiia presenta los activos y paswos en el estado de siuacion financiers clasificados
COMmo COrmentas y no cormentes.

Un activo se clasitica como corriente cuando la Compania;

* @espera reakzar el activo © tiene la intencion de venderlo o consumirio en su ciclo narmal
de operacion,
mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,
aspera reslzar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre

el gue se informa, o
« glactivo es efectivo o equivalente al efectivo a mengs gue este sa encuentre restnngido

v no pueda ser imercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre dal periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no cornentes.
Un paswo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

« @spers liguidar el pasivo en su cicle normal de operacion,
mantiene &l pasivo principalmente con fines de negociacion,
el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del

periodo sobre el gue se informa; o
s no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

Todos los demas pasivos se clasilican como no cornentes.

(Continual
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i icios, Esti i ignifican

En la aphcacion de ias politcas contables de la Compania, las cuales se descniben en la Nota
2. la administracidn debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en
libros de los activos y pasivos gue aparememente no prowenen de otras fuemes. Las
estimaciongs y juicios asociados se basan en la expenencia histdrica v otros factores que se
consideran como relevantes, Los resultados reales podrian difenr de dichos estimados,

Las estimaciones y |uicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones &
les esumaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y peripdos futuros si la
revision afecta tanto al pericdo actual como a periodos subsecuentes

I |

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertdumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, gue tienen un alto
rnesgo de ocasionar ajustes materiales sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante el praximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafiia ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento oa la
preparac:én de ios estades financieros segarados.

« Detenoro de activos

& la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha gue se considere necesano, sa
analiza el valor de los activos para deterrminar s1 existe algun indicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Durante el afio 2018, no s& han detectado indicios externos & intemos de detenoro.

- P lan

La Compafia revisa la vida Util esumada de propiedad, planta y equipos al final de cada
periodo anual.

La provisidn para deudores comerciales por cuotes de contralos de asistencia medica y
notas de cobranza de clientes individuales y corporativos, se constituye para cubrir
eventuales perdidas en la realizacion de las mismas. Al 31 de diciembre de 2018 no se
presenta provision por este concepto,

* Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por mpuestos requiere de
interpretaciones a i3 legislacion tnbutana aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria
profesional en materia tnbutana al momento de tomar decisiones scbre asuntos
tributarios. Aun cuando la Compafia considers que sus estimaciones en materia tributaria
son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perlodos
reportados, pueden surgit discrepancias con el organismo de control tributanio, en la
interpretacion de normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

(Continua)
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El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante
valuaciones actuanales.

P~
Debido a las incertidurmnbres inherentes a las estimaciones necesanias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos oniginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obhgacién, tormando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores, las reservas
incluyan:

- Reserva Oe servicios prestados y reponados.
- Reserva para siniestros incurridos y no reportados (IBNR).
- Reserva de servicios en curso de los contratos vigentes (RSC).

Fi igr

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 se conforman de la siguiente manera;

Corriania No corriente

Activos financieros medidos al costo amorntizado

Disponible USS 323.026
Inversiones financieras 2616024
Cuentas por cobrar 1.3215885

Activos financieros medidos a valor razonable

Invarsiones financieras - 52679390
Taotal activos financieros LSS 42548935 5.267.990
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras y de mercado de valores uss 87.304

Cuentas por pagar 4413 858
Total pasivos financieros UsSs 4501.162
DI i

El siguiente es un resumen del fondo fijo y bancos al 31 de diciembre de 2018:
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Fondo fijo
Bancos - Locales:
Banco del Pacifico S. A.
Banco Pichincha C. A
Banco de la Produccion S, A, Produbanco
Banco Guayaquil 5. A,
Banco de Machala S, A,
Banco General Rumifiahui 5. A.
Banco Internacional S A,
Banco del Austro S. A
Banco Bolivariano S. A
Banco Amazonas S. A,
Banco Promerica S, A.

uUss 15.600

114.036
62.870
61.685
§7.830

5211
2.830
1.486
1.188
146
9

53

uUss 323.026
= ———

La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en dblares de los Estados Unidos de América en
entidades locales: los fondos son de libre disponibilidad.

Inversiones Financieras Cornentes

Un resumen de las inversiones financieras corrientes al 31 de diciembre de 2018 &s como sigue:

Siido.
FRerta Fiw Valor Rezonabis
Thuios Emvidos por el Sstama Fresce'o Neconal
Carvicades de deposto
Banco internacona § A uss 1 615 603
Banco General Aumimahu 5 & 805 742
Banco Diners Club dal Ecusder § A 56 268
Imvtrsines Dvernight 130410

LSS 1618024

Tasa do interds o Plazo Con
o randimierto ansl Casli- hasta  vencimenio

Minms  Mawma  cigdn dies  hesta

515% BBS% AAAJAAA 138 05097019
6.50% 7.00% ABA - 150 18062018
5,80% 5590% AAACAAA 213 D109

De acuerdo a la Ley de Medicina Prepagada, las companias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada estan obligadas a realizar inversiones tal como lo establece el Art. 10
de la mencionada Ley, sin embargo, a la fecha la Junta de Politica y Regulacion Monetana y
Financiera no ha emitido la respectiva resolucion para normar este requisito.

Un anélisis de la calidad crediticia de las inversiones en titulos valores basados en calificaciones
de crédito externas de agencias especializadas al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Rangos de Valor en % de
caificacn libros CONCeNtracion
AAA- Uss 809.742 23%
AAAJAAA- 1 875872 72%
No Aplica 130.410 5%
US$S 2616024 100%
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(7) Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Cuentas por cobrar afiliados: (a)
Por vencer ' Uss 236.245
Vencidas 133573
369818
Cuentas por cobrar copagos: {al
For vencer 1.989
Vencidas 3.850
5.839
Otras cuentas por cobrar,
Recuperacidn de coberturas de accidentes (b 586.521
Cuentas por cobrar companias relacionadas {c 177.921
Otras cuentas por cobrar 179.208
953.650
Menos provisidn para cuentas de dudoso recaudo (13.422)

USs 1,315,885
P — ]

(a)  Cuentas por cobrar afiliados y copagos constituyen cuentas por cobrar, las cuales tienen
un vencimiento de corto plazo vy las condiciones de vencimiento general son de hasta 30
dias; un resumen al 31 de diciembre de 2018 por linea de negocio es el siguienta:;

Valor
Individual uss 5427
Corporativos 349 468
Grupales 20.762
uss __375687

Un resumen de los vencimientos de las cuenas por cobrar afiliados y copagos al 31 de
diciembre de 2018, es el siguiente:

Por vencer USE 238.234

Vencida:

1 & 30 dias 103.069
De 31 a 60 dias 28.542
De 61 a 90 dias 4.268
De 91 a 180 dias 1.544

Saldo al final USE 375.657

El movimiento de la provision de cuentas por cobrar fue como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2018 Uss 21.108
Estimacion reconocida en resultados 7.417
Baja de cartera (15.101)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 uss 13.422

{Continua)
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Corresponde a cuentas médicas con diagndsticos relacionados a accidentes personales y

gue seran recuperados a través de las pdlizas de seguros suscritas con Seguros del
Pichincha S. A. dentro de los plazos establecidos para el efecto.

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar con Centros Médicos
Iimernacionales S, A. por concepto de anticipos de planillas, cobro de arriendos, venta de
activos, etc. Adicionalmente se incluye en este rubro el interés implicite calculado al 31 de
diciernbre de 2018 del instrumento financiero mantenido con Centros Médicos
Imemacionales S. A

Al 31 de diciembre de 2018, el resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:
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Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar coriente {Mota &) Uuss
Inversiones financieras no corrientes (Nota 10}
Otros activos (Nota 12)

LSS
Pasivos:
Cuentas por pagar {(Nota 14) Uss
Otros pasivos no corfientes (Nota 16 (b))
LSS

Clinica Jardin  Centros Médicos
Internacional de los Internacionales
Intersanitas Arupos Intercenmed Adfimec Armercare
8. A S. A, S A S.A. S.A Total
- 167.756 10.166 - 177.921
5.261.676 - &.000 - - 5.267.676
- 106.179 3.826.527 - - 3.932.706
5.261.676 106.179 4.000.283 10.1656 - 9.378.303
445 902 - 10.494 40.873 1.194.747 1.692.016
= . 1.103.150 , 1.103.150
445 902 - 1.113.644 40.873 1.194.747 2.795.166

Los saldos con companias relacionadas no devengan, ni causan intereses y son cobrados y pagados, de acuerdo a la disposicién de |a casa matriz.

(Cantinda)
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b} Tr 5 P,

El resumen de las principales 1ransacciones con partes relacionadas es el siguiente;

Cémich Méaicos
Inteenaciona Iatenacunakes
Camark ge Servicns Irersandas 5 A InercenTead 5 Amercare 5 A Aotmec S A
Hospdasracanes v
#T pENCIE uss 24T E32 . .
Alenciones smaaisionas 4 606217 1296233
Arnandos 20 438 108 840 .
Comones pagadas
Regslizs - - | 764,158 -
YHTIRE @ INQrescs
Wetons orepegads uss 170023 13T 460 15.262
Dowoesos ceshwos 347 165 . .
Arranoos . 377 42 47 800
Uss B17 188 514 602 G2.882
——m —== =

Los 1erminos bajc los cuales se llevaron & cabo las transacciones con entidades relacionadas

fueron acordados entre las partes.

(9) ros P A
Al 31 de diciermbre de 2018 los servicios y o1ros pagos anticipades se formaban de la siguente
marera
Mot
Gastos operativos pagados por anticipado Uss 236.884 la
Desarrollo nformatico sofiware, neto 283.080 bl
Deudas del fisco 15 1.831 (¢}

USs 521.595

lal Corresponde principalmente al pago de publicidad v arnendos pagados por anticipado,

i)l Corresponde a ntangibles desarrcllados en la compafia (scftware y lineas teletonicas) las

cuales se amortizan mensualmente.

{el Corresponde principalmente al crédito tributario generado al impuesto al valor agregado y a

anticipos entregados al Servicio de Rentas Internas.

(10) r5i I L8

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania mantiene inversiones financieras no cormente gue

corresponden a acciones adquindas en las siguientes companias:
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% de
parmcipacon
Renta vanable nacional 3 valor razonable:
Acciones de sociedades nacionales: Uss
Clinica Internacional Intersanitas 5. A. 65.84% 5.261.676
Electroguil 5 A 0.00% 314
Centros Médicos Intemacionales S, A. 0,06% 6.000

USE 5.267.930

(11} P Plan u

El detalle y movimiento de propiedad, planta y equipo al y por el afo gue termind el 31 de diciembre
de 2018 es como sigue:

Costo Depreciacion
historico acumulada MNeto
Terrenos uss 4682.186 - 4.682.196
Edificios 7.104.535 804 829 6.199.706
Vehiculos 85.390 2.5486 62.844
Equipo, muebles y enseres 824,100 492.244 331.B56

USE: _12.676.221 1 399.613 11.276.602

Durante &l afio 2018 el movimiento de propedad, planta y equipo fue como sigue:

Equipos,
musblas y
Descrpegn Tarranos Eddcos Vehiculos SN5Eras Total
Valor koros 231 oe dowmbre de 2017 USS 4682196 6 323 645 10814 389 498 11406053
Mowimiento 2018
{+) Agiciones - - 856 380 1.24856 691 1310981 (a)
<} Ventas / baws / transferencas / ajusies . 6 507 (38320 NITABETM  NATILIB2 (a)
I+l Depracacon - (130 345 19 528) (129.376) 12639 260
Valor wos al 31 de dcemirede 2018 USS 4662796 6198706 62 B4a 231866 11.276 602
= . T wms — s

{a) Corresponde principalmente a la compra de equipo de resonancia Phillips vy tomagrafo
Siemens por USE896.000 y US$268 800, respectivamente, los cuales fueron transfendos a
los Centros Medicos Imernacionzles Imercenmed 5. A, (véase nota 22,

(12}  Qiros Activos

Al 31 de diciembre de 2018, otros activas se formaban de las siguientes cuentas:
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Cuantas por cobrar companias relacionadas

Centros Médicas Internacionales Intercenmed S. A. Uss 3826527 (g
Jardin de los Arupos Jardinarup S. A 106.179
Impuesto a la renta diferido 169.281
Depositos en garantia 57.293
Otros 451.832
uUss 4.611.212

fa) Corresponde principalmente & la venta de activos fijos nuevos y antiguos, transaccion que se
encuentra sustentads en un convenio de pago firmado entre los representantes legales de
Ecussanitas 5. A, y los Centros Médicos Internacionales Intercenmed S. A. Ver nota 21

(13)  Reservas Técnicas

Un resurmnen Oe las reservas técnicas al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Reserva de sarvicios en curso de contratos

wvigentes [RRC) uUss 2.565.591
Reserva de servicios prestados y reportados 11.658
Resarva para servicios ocurnidos y no teporta-

dos (IBNR) 1.888.350

uss 4.465.599

El mowimiento de las reservas técnicas al y por el aino que terming el 31 de diciembre de 2018 es

como sigue:
Heseras Tecncas
Sericios
Servicios én Servicios pcurndos
Curso de contralos prestados ¥ NO Teportates
wigentes (RAC) ¥ reportados LBNA] Total
Saldo @l | de enero da 2018 Uss 1229970 35102 1213433 2478505
Otras activos . . 411,864 411.564
Costos de servicios prestados
atencion a salud . 135.1021 . [35102)
Consttucon 3 4B6.796 11.658 273480 37 834
Liberacion 2151175 - (10.427 2 161.602)
Salgo @l 31 de goiembre oe 2018 UsE 7 565 51 11.658 1 688 350 ]

Un resumen de la revision de la suficiencia de reservas 1écnicas constituidas por la Compania
comparadas con las recaiculadas segun la codificacién, es como sigue:
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Segun
Rasarvas codiicaeon  Sagun fileas Ritsrencis Baserva
Servioos @n curso de conraras wigantas (RRCT LSS 2 568 726 2 568 521 & BEE Suliciane
Servicios Drastacos v reporados 11 658 11 658 - Suliciante
S2rviciDs DCLTO0s v NG porlanss IBNR 1,888 380 1 BEE 280 - Sulicente

{1

{2)

Uss ~ AA%BTIA | AAGEEW

Se constituyen para afrontar aquellos reclamos desconocidos a la fecha de valuacion, pero
que ya fueron incurndos durame el penodo que se esta considerando; con el objetivo de
constituir provisiones 1écnicas reales gue no ongunen desviaciones cuando se produzca la
hquidacion de los reciamos, tanto conocidos como desconocidos.

Fara deterrminar los montos de las reservas se utiliza el proceso de calculo detallado a
continuacion utihizando la siguiente notacion:

al Consideracion de copagos

bl Penodo de ocurrencia y difenimiento

cl Matriz de servicios prestados registrados

d) Matriz de servicios prestados registrados acumulados
el Factores de cadencia de siniestrahidad

fi Proyeccion de siniestralidad

gl Consideracion de periodo atipico

nl  Cesion de nesgos

La reserva que €5 calculada por un actuano ndependiente y calbficado por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania ha realizado el calculo de |la reserva aplicando la
metodologia de Chain Ladder, la cual considera un periodo de observacion de 12 meses gue
es consistente con Io esiablecido en la resolucion No. 378-2017-5 de las Normas sobre el
Regimen de Reservas Técnicas, en el caso de la Compania no existe una diferenciacion
entre la fecha de presentacion y lz fecha de pago, por lo que se toma Grucamente la fecha
de pago para el calculo. Sin embargo, con el fin de calcular la cbligacidn neta de la Compafiia,
se restan proporcionalments los valores de copagos vy cesion de riesgos por cada uno de los

registros de la base.

Adicionalmeme, de scuerde a la nota técnica actuarial s& demuestra que ha exstido un
periodo atipico en los pagos a Clinica Internacional Intersanitas S. A. para el periodo de
septiembre 2017 a junio 2018, debido a que en sus dias de diferimiento entre la fecha de
ocurrencia y fecha de presentacion son mas elevados que en el resto de los afos 2016
2018, debido al cambio de sistema de informacion gue se tenia en el prestador medico, lo
cual ralentizé las techas de registro de los gastos meédicos dentro del periodo mencionado.

R n it

Para constituir esta reserva se aplica el 10% de la sumatona de los contratos vigentes en
cada mes, este porcentaje de reservas se acumulara en dos partes iguales en los dos
primeros meses de vigencia. La liberacion de esta reserva se realizara al termino de la

vigencia del contrato.
{Continual
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El calculo de |a reserva se lo realizara contrato por contrato o por certificados de coberura
en el caso de servicios corporatvos o colectivos

La fecha de calculo serd la fecha de inicio de vigencia del contrato, no debiendo considerar
el estade de pago de la cuota,

Considerando las resoluciones Nos. 378-2017-S y 431-2017-5 publicadas por la Junta Politica
Monetana y Financiera esta reserva se aplicara a partir del mes de septiembre 2017 de
acuerdo al siguiente cronograma:

2.5% desde octubre a diciembre de 2017, en tres mensuahdades de 0,83% cada una
A parur del mes de enero de 2018, €l porcentaje de reservas de servicios en curso se
constitwiran con un incremento mensual del 0,25% hasta alcanzar al 5%.

o Desde enero de 2019, el porcentaje de reservas de Servicios Bn curso se constriuira
con un incremento del 0,5% mensual, hasta alcanzar el carcentaje del 10%.

Al 31 de dicembre de 2018 la Compania ha calculado su reserva aphcando el 5% de la
sumatoria de los contratos wvigentes anualizades en funcién de la metodologia establecida
en ia resolucion No. 378-2018-S de normas sobre el régimen de reservas 18cnicas.

rva de Serwcigs Pr 5 v Re

El monto de esta reserva corresponde a la sumatona del valor estimado de pago, incluyendo
los gastos de hquidacian del evento de cada una de las reclamaciones presentadss y no
canceladas al final del periodo. La Compafia cuamifica el costo final de cada prestacidn de
servicios y esta obligada a mantener el valor reservado para cada uno de los servicios
presentados debidamente actualizado de acuerdo a cualguier informacion obtenida por la
comparia sobre el costo final, considerando el principio de prudencia.

Esta reserva ha sido constituida al 100% por la Compafiia al 31 de diciemnbre de 2018 una
vez gque Tuvo conpcimiento de la ocurrencia de fa prestacion del servicio, la reserva es
gdecuada en funcion de lo establecido en la resolucion No. 378-2018-5 de normas sobre el
regimen de reservas tecnicas.

Cuentas por Pagar

Al 31 de dicvembre de 2018, las cuentas por pagar se formaban de ia siguiente manera;

Nota
Sueldos y provisiones por pagar Uss 1.433.342
impuestos 16 (a) 284.425

Dmdendos par pagar 19.715  (a)
Praveedores por pagar - 1erceros 687.363 (b
Froveedores por pagar - relacionadas Elal 1.682.016 (c}
Pasivo por impuesto difenido 15 id) 64.096
Otras cuentas por pagar 222.901

uss 4.413.858

Corresponde a los dividendos pendientes.
(Continual
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{b} Corresponde principalmente a los servicios medicos por pagar a los presiadores de Servicios
y medicos, asi como a los proveedores por las comisiones pendientes de pago a los asesores
productores de seguros por colocacién de primas de seguros de la Compaia.

{c} Corresponde principalmente a las regalias por el uso de la licencia exclusiva para el uso de los
conocimientos tecnoldgicos en el Ecuador.

(16)  Impuestos por Cobrar v Pagar
{a) Impuestos por cobrar v pagar
Al 31 de diciembre de 2018, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Nota
Por cobrar;
Anticipo de impuesto a la renta uss
Crédito tributario por retenciones de impuesto al 520
valor agregado 711
9 W L
Por pagar:
Retenciones en la fuente IR por pagar (1) 114.167
Impuesto a la renta por pagar 15 (g) 112.440
Impuesto a la renta empleados por pagar 25.062
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 23.317
Impuesto al valor agregado por pagar 5.429

14 Uss 284.425
—_—

(1) Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta corresponden principalmente a las
liquidaciones de compras emitidas por la Compafila por las facturas del exterior emitidas
por concepto de reembolsos de servicios derivados de las atenciones médicas reslizadas
por los clientes en el exterior, este impuesto es cancelado en enero del 2018.

(b) |mpuesto a la renta

Un resumen del impuesto a la renta incluido en resultados es como sigue:

Afo
terminado
el 31 de
diciembre
de 2018
Impuesto a la renta commiente USE 1.034.555

Impuesto a la renta diferido {215.829)

Gasto por impuesto a la renta del afic
US$ 818.726

{Continua)



Ecuasannas S. A. (Subsidiaria de Amercare S. A.)
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - USS)

(c) Impuesto s Is rénta comente

Una conciliacion entre la utiidad segin estados financieros vy la utilidad gravsble como

sigue:
Arfo terminado
el 31 da
diciermnbre
de 2018
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta Uss 3.263.227
Mas (Meanos):
Gasto no deducibles uss 1.669.971
Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 58.111
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 10) {489.484)
Dmdendos exentos (347.300)
Otras rentas exentas {6.306)
Utilidad gravable uss 4.138.219
Tasa de impuesto a la renta 25%
Impuesto a la renta causado LSS 1.034.5665
(Menos) Retanciones en la fuente USss {822.1156)
Impuesto por pagar USE 112.440

(d) Impuesto a 13 renta diferido

El sctivo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Cargo a
resultados
Saldo al 31 por Saldo al 31

de diciembre IMpUesos de diciembre

de 2017 diferidos de 2018

Otras cuenas por cobrar relacionadas USss 83.300 (93.300) .
Propiedades, planta y equipo (203.944) 138.848 (64.086)
Jubilacion . 128.023 129.023
Desahucio . 40.258 40.268
uss (110.644) 215.829 106.1856

Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018, se aplicaron
las tasas de impuesto a la rents en base al periodo fiscal en el que la Compafiia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporanas.

{Continta)

.|



Ecuasanias S. A [Subsidiania de Amercare S, A
Notas a los Estados Financiercs Segarados

|Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Aménica - USS)

le) Otros asyntos relacionados con el Impuesto a 1a Renta

1.

fiscal:

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto 2 la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres
afics posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del
Impuesto a ia renta, y hasta seis anos cuando k8 Administracion Tributana considere que
no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compania ha sido fiscalizada hasta el afo 2014, y actualmente la Compania se
encuentra en un juicio de impugnacion relacionado con el periodo 2012 (Ver Nota 28],

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los afios 2015 al 2018, estan abiertas a revision
de las autondades tributanas,

on toal

El /mpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo tiscal, aplicando a las vtihdades gravables la 1asa del
IMpuesto a la renta vigente.

nti Li n

A partir del Decreto Ejecutive 374, publicade en el Registro Oficial 209 del B de junio de
2010, la Compania esta requenda a pagar por impuesto a la renta el monte mayor entre
el anticipo minima de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4%
del activo, 0,2% del patnmonio, 0.2% de los ingresos gravades y 0,2% de los costos y
gasios deducibles), y el que resulta de aplicar |la 1asa de /mpuestc a |a renta corporativa

@ la utilidad gravable.

Retarn i [

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemenio del Registro Oficial No. 309 se
publicé la Ley Organica para & Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,

Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefnalan a continuacion:

- Exoneracion a los dwvidendos y utihdades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador, Excneracion que
no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una perscna natural residente en el
Ecuador: o la socwedad aue distribuye el dividends no cumpla con informar sus
beneficianics efectivos - solo sobre los no informados.

Se estzblece un impueste Unico aplicable a la uvhdad en I3 enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otras derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y &l
excesc es recuperable cuando no se geners impuesto a la rema causado o si el
impuesto causado en el ejercicio cornente tuese infencr al anticipo pagado mas las

retenciones.
(Contingal
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Se mantiene el 25% como la tanfa general para sociedades y el 28% cuando se
mncumpla en informar el 50% o mas de su composicion accionana; 6, cuando el
titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiano efectvo residente fiscal
del Ecuador, que posea 50% o mas de participacion.

Exoneracién del impuesto 2 la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 afos a
las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en ndustrias
basicas definidas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion,
tanto para empresas Nuevas como existentes.

- Exoneracion del Impuestc a la Salida de Dwisas por lapsos entre 8 y 20 afios en
nuevas inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por
importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas & impuesto a la renta por reinversion
de utilidades en la adguisicion de nuevos activas productivos,

{16) f v rrign

{a) Beneficios 3 lgs empleados 3 largo plazo

Al 31 de diciernbire de 2018 los beneficios a empleados a largo plaze se conformaban de la
siguienta manera;

Jubilacién patronal uss 2.997.494
Desahucio 974.406

Uss__3.971.900

Las hipotesis actuanales utilizadas por un actuario externo con efecto para el ejercicio 2018
en ia constitucidn de esta provisién son las siguientes:

Tasa de descuento 4.25%

Tasa de rendimiento financiero N A

Tasa de incremento salanal {incluye ascensos laborales) 1,50%

Tabla de rotacion (promedio) 11@0%
1. R ub y patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, |a
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con o que menciona el
Cédigo del Trabapo, los empleados que por vemnticinco anos o mas hubieren prestado
Servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieren
cumplido veinte afnos, y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacian.

iContinua)
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Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la
reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos

mensuales por pansiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de la reserva para jubilacidn patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial,

La siguente tabla resume los componentes cdel gasto de Iz reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estade de resultados integral y su movimiento durante el ano
2018

Saldo al inicio Uss 2 8659072
Costo laborz! 426 976
Costo financiero 99 854
Beneficios pagados {64.705)
Transferencia de empleados hacia otras empresas del Grupo (7.733)

Otros resultados imegrales:
Efecto de reducciones vy liguidaciones

anlicipadas (6B.943)

Pérdidas actuanales 32.973

Saldo al final Uss 2.997.494
Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania tendria un paswo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntanamente bajo ciertas cwrcunstancias. Esta
provision cubre ios beneficios de terminacion de la relacion iaboral por desahucio
salicitado por el empleador o por el trabajador. el empleador bonificara al trabajador con
el vainticinco por ciento del eguivalente a la ultma remuneracidon mensual por cada uno
de los anos de senvicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la reserva para desashucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuanal.

Ls siguiente 1abla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integral v su movimiento durante el ano 2018:

Saldo al inicio Uss BSB 879
Costo laboral 131.828
Costo financiero 33.135

Transtarencia de empleados hacia otras empresas del Grupo (3.923)
Beneficios pagados {64.343)
Pérdidas actuarales 18.830
Saldo al final uss 974.406

La sensibilidad de las 1asas para ! afo 2018 es como sigue:
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Tasa oe descuenio Tasa de metermanto sastel
BAum ento Deprmnucdn Aumaeanto Dsmmiciin

05% 0.5% 0.5% 05%
Efecto sobre la obbgacian nata de
jubitecidn patronal LIS (B0 707 BA 716 B6 BE7 B2 R34)
Efecto sobre ia oblgacstn risla de
gesahucio Uss {18.347) 20 543 21.422 {20.378)
(b} Cuenta por pagar a largo piazo

Corresponde a la porcion largo plazo por US$1.103.150 del instrumento financiero con Centros
Medicos Internacionales Imercenmed S A

Patnmonio de log Actionistas

La Ley Orgadnica que Regula a las Companias gue Financian Servicios de Atencién Integral de Salud
Prepagada, publicada en el Registro Oficial No. B63 con fecha 17 de octubre de 2016, establecid
que el valor de capital minimo suscrito y pagado de lss sociedades gue presien senvicios de
atencion ntegral de salud prepagada ses de US$1.000.000, el cusl debid ser acreditado en su
totalidad en el plazo de un afo contado a partir de |a fecha de publicacion de is Ley en el Registro

Dficial,

41 31 de diceembre de 2018, el capital accionano de la Compania es de B.350.000 acciones
ordinanas, nominativas e indvisibles con un valor nominal de USS1 cada una, totalmente suscritas

¥ pagadas.

El capital adecuado reportado al 31 de diciembre de 2018, se detalla a continuacion.

Capntal adecuado en funcion de ingresos uss 2.643.B35

Total patrimonio técnico Uss 2,543 835

La Compafiia al 31 de diciembre de 2018 calculd el capital adecuado aplicando el 4,5% del monto
total de las cuotas anuslizadas de los contratos vigentes al cierre del periodo menos las cuotas de

los contratos cedidos.

La Compafia reportd un excedente de capital adecuado de USS4.085.011 considerando un
patrimanio técnico de US$6.628.846; Conforme a lo establecido en la resolucion No. 379-2017-S

diche patnmonio es adecuado,

Beserva Legal

La Ley de Compaifas de la Republica del Ecuador, requere gue las compafias anonimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de |z utlidad neta anusl, hasta iguaiar, por lo
menos, &l 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
electivo, pero el exceso pude ser capitalizado en su totahidad. El monto minimo a apropiar para
reserva legal de la utilidad neta del afo 2018 es US$4592.026.

{Continua)
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Reserva Facultativa v Estatutaria

Corresponde a la apropiacion de las ganancies de ejercicios antenores, de acuerdo a las
resoluciones que constan en las actas de Iz Junia General de Accionistas.

R Intear

Al 31 de diciembre 2018 corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de planes de
pensiones de beneficios definidos,

La Supenmendencia de Companias del Ecuador, mediante Besolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oticial No. 566 del 28 de octubre del 2011
deterrming que el saldo acreedor de las ajustas provenientes de la adopcian por primera vaz de las
"NIF" y gue se registraron en el patnmonio en una subcuanta denominada "Resullados
acumulades provemientes de la adopcion por pnimers vez de las NIIF", separada del resto de los
resuliados acumulados, no podra ser distnbudo entre los accionistas, excepto en &l caso de
ligwdacion de la Compafia, pero podrd ser utilizado para aumento de capital o para absorber

perdidas
Resultados Acymulsdos

Al 371 de diciembre de 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas (50C08)
v puede ser utilzado para la distribucion de dwidendos v ciertos pagos, como re-liquidacion de

IMPUEs!os U 01ros.

Dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinana de Acciomistas de fecha 27 de marzo de 2018, se decidio
repartir dividendos por US$4.428.240 de la unhidad del ejercicio 2017, los cuales al 37 de diciembre
de 2018 se encuentran pendientes de pago US$19.7156.

Al 31 de dicvembre del 2018 los ingresos por prestacion de servicios mantiene la siguiente
distnibucion

- 46-
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Contratos Individuales:
Plan Ecuasanitas Total
Plan Ecuasanitas Ambulatorio
Plan Ecuasanitas Hospitalario
Plan Ecuasanitas Elegir

Contratos Corporativos:
Plan Ecuasanitas Total
Plan Ecuasanitas Ambulatorio
Plan Ecuasanitas Hospitalano
Plan Ecuasanitas Elegir

Contratos Grupales:
Plan Ecuasanitas Total
Plan Ecuasanitas Elegir

Total

Costos de Servicios Prestados Atencion de Salud

Us$

uss

US$

US$

uss

uss
uss

28.014.900
180.235
138.853

14.714.647
43.058.635

3.407.532
6.035
2502

7.657.097

11.073.166

237.192

2.160.679

2.397.871

56.529.672

Al 31 de diciembre de 2018 los costos de servicios prestados de atencion de salud son:

Contratos Indviduales:
Plan Ecuasanitas Total
Flan Ecuasanitas Ambulatorio
Plan Ecuasanitas Hospitalario
Plan Ecuasanitas Elegir

Contratos Corporativos:
Plan Ecuasanitas Total
Plan Ecuasanitas Ambulatorio
Plan Ecuasanitas Elegir

Contratos Grupales:
Plan Ecuasanitas Total
Plan Ecuasanitas Elegir

Total

-47 -

US$

uUss

Us$

uss

Uss

uss

16.461.681
98.704
40.735

B.616.074
25.217.094

2.041.812
983

4.588.101
6.641.896

397.900
1.231.251

1.628.151

USS  33.488.141
—_——————
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(200 Gastos Administrativos vy de Ventas

Al 31 de diciembre del 2018 los gastos administrativos y de ventas son:

Gastos administrativos {al US§ 6.333.157
Otros gastos administrativos (bl 2.525.467
Gastos ventas - personal 3.157.553
Publicidad v propaganda 164.256
Otros gastos de ventas 1.784.156

USS 13.954.588

{al Gastos Administrativos

Los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2018 se componen de la siguiente manera.

Sueldos y remuneracionas Uss  3.403.321
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 494.477
Fondos de reserva 323.1686
Decimos 436.694
Vacaciones 250.711
Jubilacién patronal 313.328
Desahucio de personal 135.028
Indemnizaciones de personal 709.966
Gastos de personal indirecto 266.477

US$  6.333.157
ib)  Otros Gastos Administrativos

Los otros gastos administrativos al 31 de diciembre de 2018 se compenen de la siguiente

maneara:

Amendos uss 556.963
Honoranos profesionales 305.838
Gastos de computacion 107.189
Luz, agua vy teléfono 131.768
Movilizaciones 124,583
Papeleria y Gtiles de oficina 155.806
Seguros de muebles, equipos y vehiculos 49.669
Comunicaciones 138.539
Cuotas y donativos 64.461
Otros gastos administrativos 890.702

Uss_2.525.467

(Continda)
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SuUn r
Capi | Mirumo

El capital suscrnito v pagado minimo de las companias cuyo objeto social sea el financiamento de
servicios de atencion integral de salud prepagada, sera de un millon de délares de los Estados
Unidos de Norteamerica (US$1.000.000)l. La Compafia se encuentra en cumplimiento con esta
disposicion al 31 de diciembre de 2018,

Capital Adecuado

El calculo de capital adecuado para respaldar la prestacion de serwvicios inherentes al negocio, se
realizara mensualmente y corresponde al 6% de la sumatona del monto ge las cuotas anualizado
de los contratos vigentes, en cada periodo de calculo. Este porcentaje podrd ser ajustado por la
Supenmendencia de Compafias, Valores y Seguros en funcion del comportamiento de las pérdidas
maximas prabables que presenten las compahias que financian servicios integrales de salud
prepagada, sin que en ningun momento pueda ser menor al 6%.

Mediante Resolucion No. 460-2018-S se reforma la disposicion transitoria novena redativa al capital
adecuado y se establece sustituir el numeral 2 por: En el ano 2018, el requerimiento de caprtal
adecuado sera del 4,5%, para el 2019 del 5% vy a partir del afo 2020 oel 6% aplicados a la sumatona
ge! monto de las cuotas anualizadas de |os contratos vigentes que mantengan las compafias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada. en cada periodo de calculo.

El patnmonio técmico total comprende la suma del patrimonio técnico primario v secundano. Al 31
de dicembre de 2018 la Comparila mantieng un patnmonio técnico, calculado segun la normativa
vigente. supernor al capital adecuado, como se muestra a continuacion

Total pnmas anualizadas de contralos de Servicios uss 56.529.672
de financiamignto de atencion integral de salud
Factor de riesgo de acuerdo a 4.5%
Resolucion No.379-2017-8
Capnal adecusdo Uss 2.543.835
Patrimanio técnico primarnio Uss 6.286.820
Patnmonio técmico secundario 342.026
Patrimonio técnico reportado 6.628.846
Patnimonio técnico requerido 2.543.835
Exceso USs 4.085.011
Indicador de capital adecuado 2,61
nncipal 1
Convenio por Regalias

La Compafia con fecha 20 de septiembre de 1993 suscnbe un convenio con Amercare S. A. una
compahia organizada y constituida bajo las leyes Espaiolas con sede principal en Madrnd,
representada en Ecuador por Latinsanitas S. A, El mencionado convenio principalmente establece

lo siguente’

.49.
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Amercare 5. A, otorga a Ecuasanitas S.A. hcencia exclusiva para el uso de los conocimientos
tecnologicos en el Ecuador, en tal circunstancia y en plenitud de derechos declara que es
propietana exclusiva de todo gerecho, titulo e interés sobre los conocimientos tecnoldgicos, que
tales conocimientos no viplan patentes u otros derechos de terceros, y que tales conocimientos
no son objeto de renindicacion o juicio alguno.

Durante la vigencia del contrato, Amercare 5. A suministrara a Ecuasanitas 5. A. la asistencia
tecnica que fuere razonablemente necesana pars la mejpor utiizacion de los conocimientos

tecnologicos

En contraparte & la heencia para uso de conocimientos tecnoldgicos obtenida por la Compania, asi
como por la asistencia técnica a recibirse, Ecuasanitas S.A. pagara a Amercare 5. A o a la
Apooeragda (Launsanitas S. A regalias calculadas de la siguiente manera: 5% del valor de la cartera
ge cobranza de los contratos individuales wigentes desde el ano 1980 en adelante, Dichos pagos
se realizaran anualmente, dentro de los 90 dias siguientes al final del ejercicio fiscal.

Todo pago de regalias hecho en wvirtud del presente converio deberd r acompanado del
correspondienta informe contable, el mismo que debera demostrar la manera en gque se ha

calculado la suma pagada.

Ei converio tendra wigencia desde el 1 de enero de 1993 por nempo indefimdo y reemplaza
integramente todo acuerdo anerior entre la Compadia y Amercare S. A,

Con fecha 30 de enero de 2018, se suscribe y protocoliza el Convenio de Compraventa de Negocio
y Transterenca de Activos y Pasivos celebrado emre Ecuasanitas 5. A y Centros Meédicos
Internacionales Intercenmed S. A donde se indica gue los representantes legales de cada
Compania. con fecha efectva de aprobacién 30 de septiembre de 2017 autorzaron a Ecuasanitas
S.A. traspasar los actvos y pasivos descritos en el siguiente detalle

30 de
saptiembre
de 2017
Activos:
Inventano uss 269.508
Propiedades, equipos y mobilianos Uss 2.230489
Pasivos:
Pasivos cornentes por beneficios a empleados Uss (388.620)
Total de compra venta de acives y pasvos Uss ~ 2.111.377

nv | br f

Con fecha 15 de septiembre del 2017, se firma el Convenio General de Subrogaciones Patronales
entre Ecuasanitas S. A y Centros Médicos Imernacionales Imercenmed 5. A. en el cual
intercenmed como empleador subrogante se compromete en subrogar las relaciones laborales
gue Ecuasanitas S. A, mantene con sus empleados en relacion de dependencia, asl como se
compromete a8 asumir la antiguedad de cada uno de los trabajadores:
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31 de
diciembre de
2018

Paswvos no corrientes:
Pasivas no corrientes por beneficios a8 empleados Uss 970.882

Total cuenta por pagar proveedores relacionados uss 970.882

El 11 de enero de 2019 se realizé un adendum al contrato de reembolscs de gastos firmado el 02
de octubre de 2017.La modificacidn realizada al principal cerresponde a la cldusula quinta "forma
de pago”, donde se amplia el plazo a 5 afos con una tasa de inereés anual del 4%, Adicicnalments,
se incluye un periodc de gracia de tres anos.

A istracion s Finan

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieres: riesgos de
mercado, riesgo de upo de cambio y riesge de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
de capaalizacion. El programa general de administracion de riesgos de la Compadia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar petenciales
afectos adverses en el desermpeno financiero de la Compafiia.

La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades, logrando la obtencién de
un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus

roles y chiigaciones,

La Companiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentas financieros de la siguiente manera,

al Reesge de mercade

Es el nesgo de gue el valor razonable o los flujes de efectvo futurcs de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones en los precios de mercado. El
nesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo: riesgo de tipo de cambio, nesgo de
tasa de interés y otrcs riesgos de preclo. La Compafia clasifica y gestiona el nesgo de
mercado en los siguientes sublipos de nesgo

Hi i i

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futures de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambic de
una moneda extranjera. Las actwvidades de la Compahia, se las realiza en UL.S. dolares,
que es la moneda oficial de! Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al nesgo de
fluctuaciones en los tpos de cambio del délar de los Estados Unidos de Ameérica.

- R 8 inere

El riesgo de tasa de imerés para la Compadia surge principalmente de su endeudamiento
de largo plszo El endeudamientc a tasas vanables expone a la Compafia al riesgo de

iContinua)
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tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, mientras que. el endeudamiento a tasas fias
expone la Compania al nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.
La Compania ha establecido una politca de endeudamiento a largo plazo siempre vy
cuando no se comprometa significativamente los activos de la Compania, procurando
mantener hasta un B0% de su endeudamiento a tasas fijas bajo condiciones compeatitivas
de mercado. El depanamentc financiero monnorea permanentemente |2 volatiidad de
las tasas varables y fias, su efecto en los flujos de efectivo de la Compariia v el valor
razonable de sus pasivos,

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan vanas situaciones hipoteticas tomando en cuenta. i} carmbios v ajustes de tasas
bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y i) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion Oe las posiciones existentes,
financiamiento ahernativo y cobertura, Sobre ls base de estos escenanos y del
camportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafia, se calcula el impacto
sobre la utihdad o perdida de un mowmeento definido en las tasas de merés. La
Compafia na estimado que &l impacto en la utiidad después de impuestos por un
movimiento (variacion) y/o duracion de tasas. no es significativo al cierre del ejercicio
2018.

Debido a |z baja volstiidad de las 1asas pasivas referenciales de interés en el mercado
gcuatonano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

- IE5Q0S d8 praci

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de
vanaciones en los precos de las materas pnmas cotizadas o de Los precios de Los
Instrumentos de patrimaonio.

Al 31 de dicembre de 2018, la Compafia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a otros nesgos de precio en un range de +0.50%, situacion que en el estado
de resultados no tiene efectos significatvos, por lo tanto, realizar un andlisis de
sensibildad carece oe representatividad.

i r

Las politicas de administracion de riesgo credmicio son aplicadas principalmente por el area
de cartera y finanzas. El nesgo de crédito se encuentra presente en el disponible, y en las

cuentas por cobrar a chentes y oiras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantene el efectvo, sus
equivalentes, corresponden a operaciones de corto plezo v de alta hquidez, cuyos emisores
deben mantener calificaciones de nesgo independientes gue denaten niveles de solvencia v

respaldo adecuados.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos a favor de chentes
ndwiduales, corporativos, grupsles y empresas relacionadas, con quienes se mantiens
aproximadamente el 41 48% del to1al de las cuentas por cobrar. En funcibon de los acuerdos
suscritos con dichas entidades, la aceptacion y cobertura oe los asegurados oebera ser
cubierta v confrmada por las mismas. La Compafiia se encuentra expuesta al nesgo de

iContinual
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perdidas como consecuencia de la inobservancia en &l cumplimiento de las obligaciones
adquiridas por parte de los clientes. Cuando un cliente se encuentra en mora por mas de 1
mes, la Compania suspende su servicio y Se deja de reconocer los ingresos correspondientes
a dichas cuentas.

Al 31 de diciernbre del 2018 la Compania presenta la siguieme informacion con relacién a su
nesgo crediticio:

Por De31a De6la De 151 2
Vencer 60 dias 150 dias 360 dias Total
Individual 67% 17% 5% 11% 100%
Corporativo 62% 29% 9% 0% 100%
Grupal B2% 12% 6% 0% ‘IDD%_

El depanamentc financiero monitorea constantemente el comportamienio de pago.
antigledad y vencimientos de su cartera, con &l fin de dar cumplimiento a las diferentes
etapas de cobranza establecidas en las politicas procedimientos de la Compafia.

¢ Riesgo de iguidez

La principal fuente de lgquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades
operacionales de la Compatia. Para admimstrar la iquidez de corto plaze, la Compafia se basa
en los flujos de caa proyectados para un pericdo de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la
Compania.

Los excedentes de etectivo mantenidos por la Comparia y saldos por encima del requerido
para la administracion del capital de trabajo son administrados por el area financiera.

La Compafnia no mantiene instrumentos denvados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
gstado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
ios flujos de efectivo no descontados:

Entre 30 Entre

Menos de y 180 180 dias Entre 1y
30 dias dias y 1 afo Z anps Total
Cuentas por pagar Uss 2.813.515 1.373.476 143.056 19.715 4,349.762
Obbgaciones financieras y de
mercado de valores coro plazo 37 304 - - 37.304
Uss 2850818 1.373.476 143.066 19.715  4.387.066
di itah n

Los objetives de la Companiz al admimistrar el capital son el salvaguardar la capacdad de la
misma de contnuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos 8 sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima

para reducir el costo del capital,
{Continua)
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Consistente con la industnz, la Compania monitorea su capital sobre la base del raug de
apalancamiento. La ratio de apalancamiento se calcule dwidiendo la deuds nets sobre el

patrimonio de la Compaiia,

Las ratios de apalsncamiento al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar Uss 4.349.762
Chbiligacionas financieras v de
mearcado de valores corto plazo 37.304
Menos: disponible (323.026)
Ceuda neta 4. 064.040
Total patrimonio Uss 11.890.523
Ratio de apalancamiento 0,34
Contingencias
Juicio Qrdinano

Juicio en contra de Ecuasanitas S. A., Clinica Internacional Intersanitas S. A vy tres médicos por
supuesto dafio moral iniciado por el Dr. Carlos Alberto Iglesias Delgado el 12 de diciembre de 2013
fue dictada sentencia de primera instancia en la que se determina el pago de US$150.000. Esta
sentencia fue apelada ante la Corte Provincial de Pichincha y se solicitd la nubdad de la sentencia.

Actualmente, se encuentra en segunda instancia, por apelacion Interpuesta por la Administracién
por cuanto en la sentencia de pnimera instancia se condena al pago de US$150.000.

Eventos Subsecuentes

La Compafiiz ha evaluado los eventos subsecuenes hasta el 31 de enero de 2019 fecha en que
los estados financieros separados adjuntos estuwieron disponibles para ser emitidos. Ningln
evento significativo ocurrid con postenioridad al 31 de dicembre de 2018, fecha del estado de
siuacion financiera pero antes del 31 de enero de 2019, que requieran revelacion o ajuste a los
estados financieros separados de ios cuales estas notas son parte integral.
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