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Mm Hechos

fe) del

Ecuasanitas S A. en adelante ("La Compañía”), fue constituida el 21 de febrero de 1978 en
la ciudad de Quito medianteescritura pública inscrita en el Registro Mercantilel 7 de abril de
1978 Confecha24 de octubre de 2007, se realizó una ampliación de plazo de vigencia de la
sociedad hasta 30 años contadosa partirde la fecha de inscripción en el registro mercantil

Lasoperaciones de la Compañía consisten en otorgar a sus afilados prestaciones de salud,
en virtud de pagos de cotizaciones o aportaciones para el financiamiento de dicho servicio de
atención médica en general (mecanismo de medicina prepagada), así como la ejecución de
actividadesafines o complementaria ha dicho objetivo

La Compañía es una subsidiaria de Amercare S A, quien es su principal accionista con el
81,77% de partcipación. Las acciones de la Compañía están distribuidas de la siguiente
manera

Porcentaje
de

Accionistas Pals Capital parucipación

Amercare S A España US$ 6828104 81.77%
Patricio Alejandro Avila Rives Ecuador 505 990 6.06%
Otrosacciomstas Ecuador España 1.015.906 12,17%

US$ 8350.00 100,00%

Las operaciones, actividades y negocios querealiza la Compañía están regidos y amparados
porla Ley Orgánica que Regula a las Compañías que Financian Servicios de Atención Integral
de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de Asistencia
Médica, la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,y,
Resoluciones de la Junta de Política de Regulación Monetaria y Financiera

Los estados financieros separados han sido aprobados porla gerencia de la Compañía para
su distribución el 31 de enero de 2019 y serán presentados para aprobación dela Junta
General de Accionistas En opinión dela Gerencia de la Compañía, los estados financieros
separados serán aprobadossin modificaciones

La dirección registrada de la oficina de la Compañía es Calle Rábida N26-71 y la Pinta, Edif.
Ecuasanitas.

(b) EntornoRegulatorio

El sistema de medicina prepagada fue establecido conforme al Decreto No 1570 del año 1993
y modificado por el Decreto No. 1486 del año 1994 El Ministeno de Salud es el encargado de
regularizar y normar este tipo de contratos con elfin de garantizar el derecho a la salud de la
población.
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A través del Registro Oficial No. 863 del 17 de octubre de 2016 se publicó la Ley Orgánica

queregula a las Compañías que financien servicios de atención integralde selud prepagada y
las de seguros que oferten cobertura de seguros de asistencia médica

Las operaciones, actividades y negocios que realza la Compañíaestán regidos y amparados
porla Ley Orgánica que regula a las Compañías que Financian Servicios de Atención Integral
de Salud Prepagaday a las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de Asistencia
Médica, le Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, y.
Resolucionesde la Junta de Política de Regulación Monetana y Financiera.

La Ley tiene como objeto normar la constitución y funcionamiento de las compañías que

financien servicios de atención de salud prepagada, regular vigilar y controlarla prestación de
dichos serviciospara garantizar el ejercicio pleno de los derechos de los usuanos, fijar las
facultades y atribuciones para establecer y aprobar el contenido de los planes y contratos de
atención integral de salud prepagada y de seguros en matende asistencia médica, asi como
determinar la competencia pera la aplicación del régimen sancionador y la solución de
controversias

Los cambios mássignificatos son

- Capital suscrto y pagado minimo de un millón de dólares

+ Mantener requerimientos de solvencia sobre la base

8) patrimonio técnico supenor al monto de capital adecuado el mismo que se realizará
mensualmente y corresponderá al 6% de la sumatoria del monto de las cuotas
anuelizadas de los contratos vigentes.

b) inversionesobligatorias y
€) reservas técnicas constituidasy contabilizadas conforme a lasresoluciones emitidas

por la Junta de Política, Monetans y Financiera Solo podrán ofertar servicios de
salud prestados porterceros.

- Los servicios y prestacionesofertadas deberán estar fundamentadosen medicina basada

en evdenci y en la oferta y tecnologías sanitarias aprobadas y disponibles en el país o
en el exterior

Le corresponde a la Superintendencia de Compañias, Valores y Segurosel regular a estas
compañias en matena societana, financiera y contractual no sanitaria

El 13 de abril de 2017 mediante DecretoEjecutivo No 1355, publicado en el Registro Oficial
entra en vigencia la. Ley Orgánica que regula a las compañías que financien servicios de
atención integral de salud prepagada y de seguros que oferten cobenura de seguros de
asistencia médica, cuyo objeto es la de normar la aplicación de dicha Ley, así como la
autorización y aprobación de planes y contratos y los procedimientos generales para efectuar
le reclamación que se genere por atenciones médicasen las instituciones pertenecientesa la
Red Publica integral de salud y enla red privada complementaria siempre que haya mediado

la respectiva derivación a personastitulares o beneficiarios de salud prepagada y de seguros

de asistencia médica.
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El reglamento a la Ley de Medicina Prepagada, contiene especificaciones acerca de

+ requisitos para el funcionamiento de las compañías que financien servicios de atención
integral de salud prepagada y de las de seguros que ofrezcan cobertura de seguros de
asistencia médica

+ cautela de derechosen la prestación de serviciosde salud.
+ notas técnicas para planes y programas de salud prepagada y para seguros de asistencia

médica
+ procedimiento de sustanciación de reclamosen el ámbito administrativo.

El 22 de mayo de 2017 la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera expidió la
resolución No. 378-2017-S correspondiente a la Norma sobre el Régimen de Reservas
Técnicas de las compañías que fnancien Servicios de Atención Integral de Salud Prepagada
en la que comprendela identificación y la metodologia de cálculo de los distintos tipos de
reserva. correspondientes a los montos que deben reflejarse en el pasivo del balance general
para atender las contingencias y obligaciones que emerjan de los contratos de seguros de
asistencia médica y simestraldad esperada, adicionalmente las Compañías deben
obligatoriamente constiturr y contabiizar dichas reservas

En la misma fecha también se expidió la Resolución No 379-2017-S correspondiente a Norma
sobre el Capital adecuado de las compañías que financien Servicios de Atención Integral de
Salud Prepagada que comprende la determinación del patnmonio técnico minimo requerido.
mismo que se establece en base a un nwel de capital adecuado destinado a que las
compañías, cubran de forma razonable los efectos generales por pérdidas inesperadas
producidas porlos niesgos inherentesal negocio.

El 28 de septiembre del 2018 la Junta de Política, Monetaria y Financiera expide la Resolución
No. 460-2018-S que establece

En el año 2018 elrequenmiento de capital adecuado será del cuatro punto cinco (4,5) por
cientoaplicado a la sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes
que mantengan las compañias que fimancian servicios de atención integral de salud
prepagada, en cada periodo de cálculo.

En el año 2019 el requerimiento de capital adecuado será del cinco (5) por ciento aplicadoa la
sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de los contratos vigentes que mantengan las
compañías que financian servicios de atención integral de salud prepagada, en cada periodo
de cálculo

A parur de enero del año 2020, el requerimiento de capital adecuadoserá del seis (6) por
ciento aplicado a la sumatoria del montodelas cuotas anualizadas de los contratos vigentes
que mantengan las compañias que financian servicios de atención integral de salud
prepagada, en cada periodo de cálculo.

El 21 de diciembre la Junta de Política, Monetaria y Financiera expide la Resolución No 490-
2018- S que establece Sustituir el tercer inciso de la Disposición Transitoria Segundapor el
siguiente desde enero de 2018,el porcentaje de reservas de servicios en curso tendrán un
incrementodel O 15% mensual, hasta alcanzarel porcentaje del 10%.

(Continua
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a

 

(a) Declaración implimien:

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con normas y
prácticas contables establecidas porla Superintendencia de Compañias, Valores y Segurosy
la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, les que difieren de las Normas
Internacionales de Información Financiera

(b) Presentación

Las principales diferencias entre las normas locales aplicables a compañías de servicio de
atención integral de salud prepagaday las normas internacionales de información financiera
(NIIF), se describen a continuación

Las normas locales no requieren estados financieros comparativos y que sean
restablecidospor el efecto en años antenores resultante de un cambio en políticas de
contabilidad o de la corrección de un error material como es requerido por las normas
internacionales de información financiera

Las normaslocales establecen que las reservas técnicas sean registradas siguiendo los
parámetros establecidosen la Ley Orgánica que Regula a las Compañías que Financian
Servicios de Atención Integral de Salud Prepagada, su Reglamento y Resolución No
378-2017-S emitida por la Junta de Política de Regulación Monetana y Financiera. Las
provisiones porreservas técnicas(siniestros incurndos pero no reportados) se establece
eenfunción de la siniestralidad hustórica de ocurrencia, identificando para cada penodo en
estudio el valor de aquellos eventos que habiendo ocurndo en perodo anteriores fueron
pagados con posterioridad para estimarel diferimiento en el pago de dichos eventos y
con base en tal información proyectar el valor último de provisión necesaria para atender
dichos eventos.

 

Las normaslocales no requieren exponer por separado los activos y pasivos exigibles a
másde un año plazo nila revelación por vencimientosde los activosy pasivos de la
Compañía. Las normas internacionales de información financiera establecen que cada
empresa debe determinar, con base enla naturaleza de sus operaciones,si se presenta

O NO ACVOS y pasivos cornentes y no cornentes como clasificaciones separadas en la
hoja del balence general e información sobre los vencimientos de los activos y pasivos
de la Compañia

Las normasinternacionales de información financiera requieren que se reconozca un
ingreso diferidoporlas cuotas recibidas por anticipadode los chentes, porlos planes de
medicina prepagada,las normaslocales establecen que el ingreso, sea registrado en la
fecha de emisión dela factura y corresponde al valor total anual del contrato de medicina
prepagada

Las normasinternacionales de información financiera requieren la revelación de las
remuneracionesdelpersonal clave de la Compañía,

(Continua)
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5 Las normasinternacionales de información financiera sugieren formas de presentación
de ciertas cuentas diferentes a las requeridas por las normas locales aplicables a las
compañias de atención integral de salud prepagada, asi comola presentación del estado

> de utilidades integrales y revelaciones adicionales, tales como. información financiera
a por segmento,el valor razonable de los activos y paswos financieros y la jerarquía de

valor razonable usada en la medición, utilidad por acción y la exposición a riesgos que se
originan en instrumentosfinancieros y los métodos para medirlos

(c)

Bases

d
e

Medición

- Los presentes estados financieros separadoshan sido preparados sobrela base del principio
del costo histórico Los estados financieros separados se presentan en Dólares de Estados
Unidos de Americanos que es la moneda de curso legal en Ecuadory la moneda funcional de

r presentación de la Compañía

(a) Compañías
ó Prepagada

+ La Resolución No.378-2017-5 Norma sobre el Régimen de Reserva Técnicas de las
compañías que financien serviciosde atención integral de salud prepagada, emitida por

» la Junta Política y Regulación Monetaria y Financiera el 22 de mayo de 2017, que instruye
quelas Compañias que financien servicios de atención integral de salud prepagada deben
obligatoriamente constituiry contabilizar las reservas técnicas

Curso(RSC)

La reserva de servicios en curso de los contratos vigentes RSC cubre las obligaciones
provenientes de los contratos anuales de asistencia médica, misma que se aplica el 10%
de la sumatoriade los contratos vigentesde forma anualizada, la cual se acumula en dos

partes iguales, en los dos primeros meses de vigencia y la liberación de dicha reserva se
. realiza al término de la vigencia del contrato.

Con base en las resoluciones aplicables a la ley, el porcentaje a ser registrado desde
octubre hasta diciembre de 2017 es de 2,5% sobre las cuotas anualizadas y a diciembre
de 2018 se considera el 5% sobre dichas cuotas, desde enero de 2019,el porcentaje
tendrán un incremento del 0.15% mensual, hasta alcanzar el 10%

Considerando la resolución 378-2017-5 publicada por la Junta Política Monetaria y
Financiera esta reserva se aplicó a partir del mes de octubre del año 2017

de Servi los PA)

La reserva corresponde al monto registrado para cumplir con el costo ultimo total

A estimado de atendertodaslas reclamaciones de semicios que han ocurrido y han sido
A reportados,hastaelfinal del balance mensualo delcierredel ejercicio económico, mismo

Que secalcula en función de la sumatoria del valor estimado de pago,incluidos los gastos
de liquidación del evento de cada una de las reclamaciones presentadas y no canceladas

7 al fmal del penodo; para ello se emplea un método técnicamente reconocido para la
cuantificación del costo final de cada prestación de servicios y será creada en cuanto se
tenga conocimiento por cualquier medio dela ocurrencia dela prestación de servicios

(Continúa)
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Bs Servici no Re IR)

El monto de esta reserva se determina de acuerdo al comportamiento histórico de los
eventos presentados Para ello la Compañía aplica el método denominado "triángulos
de smiestralidad”que incluye información histórica de los eventos que sonclasificados
de manera mensualpor ocurrencia, por aviso y por pago,para lo cual se deberá construir
una base de datos mensual para un periodo no menorde doce (12) meses.

+ La Resolución No 379-2017-S Normas sobre el Capital adecuado de las Compañías

que financien servicios de atención integral de salud prepagada, emitida porla Junta
Política y Regulación Monetana y Financiera el 22 de mayo de 2017. que instruye
quelas Compañías deben mantenerel régimen de capital adecuado que comprende
la determinación del patrimonio técnico minimo requerido,el cual se establece en

función de un nivel de capttal minimo que cubra de forma razonable los efectos
generados por pérdidas inesperadas producidas por los mesgos inherentes al

negocio.

+ La Resolución No.460-2018-S resuelve reformarla disposición transitoria novena
relativa a capital adecuado para las compañias que financien servicios de atención
integral de salud prepagada del capítulo | “disposiciones transitorias” del título VIII
“Disposiciones Generales Derogativas y Transiorias” del libro III, “Sistema de
Seguros Prados”de la resoluciones monetanas, financieras de valores y seguros.
Sustrurr el numeral 2 de la disposición transitoria novena porlo siguiente 2 En el
año 2018 el requerimiento de capital adecuadoserá del cuatro punto cinco(4 5) por
ciento aplicandoa la sumatoria del montodelas cuotas anualizadas de los contratos
vigentes que mantengan las compañías que financian servicios de atención integral
de salud prepagada en cada periodo de cálculo.

+ Enel Oficio N* SCVS-INS-ONA-2018-00006723 de la Supenmtendencia de
Compañías,Valores y Seguros se establecela presentación de balances mensuales
enelcatalogo de cuentas establecido para las compañías que tinancien servicios de
atención integral de salud de medicina prepagada Dentro de este oficio se
especifican los principios contables que deben utilizarse, disposiciones de ia
periodicidad de la presentación de los estados financieros y el marco conceptuala
utilizarse en el catálogo de cuentas.

Resumen líticas de les Significarw;

Las políticas de contabilidad mencionadas másadelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los períodos presentadosen estos estados financieros separados, a menos que otro crteno
sea indicado.

(a)

(o)

Est Flujos de E

Los flujos de efectwo de actividades de operación incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos
aqueliosflujos que no están definidos como de inversión o financiamiento.

Disponible
El disponible se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos locales e
internacionales

(Continúa)
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insti En 0

Acta s

Recon: nto Medición Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de información Financiera
9 se clasifican como (1) Costo amortizado,(2)Valor razonable con cambiosenresultado y (3)
Valor razonable con cambios en otro resultado integral.

La compañíaaplica lo establecido en el oficio expedido porla Superintendencia de Compañias,
Valoresy Seguros, queestablece lo siguiente

Amortizado

El costo amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue
valorado un activo o pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, más o menos, según proceda, parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilización del método de! tipo deinterés efectivo, de la diferencia
entre el importe ¡nicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos
*inancieros, menos cualquier deducción de valor por deterioro que hubiera sido reconocida,
ya sea directamente como una disminución del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de suvalor.

 

El upo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el valor en libros de un

instrumento financiero conlosflujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento,a partr de sus condiciones contractuales y sin considerarlas pérdidas por nesgo
de crédito futuras. en su cálculo se incluirán las comisiones financieras que se carguen por
adelantado en la concesión de financiamiento.

Tron: A in Activo Pasivo Fr

Son los costos incrementables directamente atribuibles a la compra, emisión, enajenación u
otra forma de disposición de un acto financiero, o a la emisión o asunción de un pasivo
financiero, en los que no se habría incurrido si la empresa no hubierarealizado la transacción

Entre ellos se incluye los horarios y las comisiones pagadas a agentes, asesores e
intermediarios. tales como los de corretaje, los gastos de intervención de fedatario público y
otros, así como los impuestos y otros derechos que recaigan sobre la transacción y se
excluyen las primas o los descuentos obtenidos en la compra o emisión, los gastos
financieros,los costos de mantenimiento y los administrativos ¡termos

Inversiones Financier riente:

Las inversiones financieras sontítulos valores adquiridas por la Compañia con la finalidad de
mantener reservas secundarias de liquidez o cumplir con disposiciones legales. Las

inversionesen títulos valores se reconocen inicialmentea la fecha de negociación enla que

la Compañiase hace parte de las disposiciones contractuales delinstrumento Las inversiones
en títulos valores se registran y clasifican de la siguiente manera

-14-
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1 Inversionesde renta fia a valor razonable
ii. Inversiones derenta fya a costo amortizado
1. Inversiones de renta fija internacionala valor razonable
me Inversiones de rentafia internacional a costo amortizado
1v. Inversiones de renta variable nacionala valor razonable
y. Inversiones de renta vanable internacional a velor rezonable

Considerando elplazo y elinterés en mantenerla inversión financiera hasta el vencimiento o
para negociación las refendas inversiones se presentarán enel estado financiero separado
Como sigue

lav Valor Razons

Comprende los instrumentos de inversión de renta fija adquindos por la Compañía que
contemplan las siguientes modalidades de negocio. a) que sea adquindo conla finalidad
de ser negociado y vendido antes de su vencimiento,b) que esté disponible para su venta
en caso de que se presente una buena oportunidad de negociación, cl que la
característica principal ses la de no tener una fecha de vencimiento (que no sea un
instrumento de renta fja tipo III), d) que el instrumento sea parte de un portafolio de
inversiones perteneciente a una empresa de seguros o compañia de reaseguros en
Iquidación, e) que desde su registro inicial, haya sido designado a valor razonable con
cambios en el estado de resultados integrales, f) que corresponda a todo valor o título
que ha sido adquindo conel propósito principal de obtenerutilidades porlas fluctuaciones
deprecio,y. gl otras consideracionessobre la modalidad de negocios que determine la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

En esta categoría no son permitidos los siguientesinstrumentos de inversión a) los
reportados o transferidos mediante operaciones de reporto, 5) Los utilizados como
garantías o,en general, aquellos cuya disponibilidad está restringida, c) los emitidos por
la propia empresa de seguros O por empresas del grupo económico, d) los
representativos de capital que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
activo y cuyo valor razonable no pueda ser estimado con fiabilidad, y. e) otros que
determine la Supermtendencia de Compañías Valores y Seguros

Al reconocimiento inicial. los costos de transacciones atribuibles a la adquisición de la
inversión son reconocidosen resultados. Las inversionesclasificadas a valor razonable
con cambios en resultados con tasa de interés del tipo |, Il y III y les del tipo | con tasa
de descuento se reconocen inicialmente a su valor nominal y cualquierdiferencia pagada
enla adquisición es reconocida en losresultados del período en que ocurre la adquisición,
o, Se registra enel pasivo como un ingresodiferido. Postenoral reconocimiento inicial,
las inversionesa valor razonable con cambios enel estado de resultados son valorizadas
al valor razonable, el que se determina con base a precios del mercado o mediante
modelos devaloración, y los cambios correspondientes, son reconocidos en el estado
de resultados en elrubro valuación de inversiones en utilidades o pérdidas financieras

El valor razonable de estas inversiones se determina con base a los precios de mercado
para instrumentos de inversión que estén incluidos en el vector de precios construido
por las bolsas de valores del Ecuador y en caso que no estén incluidosen el vector de
precios se utilizará la técnica de valoración de “Descuento de flujos futuros”.

 

(Continúa)
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iy nes a

Incluye todos los instrumentos financieros adquiridos que contemplen las siguientes
modalidades de negocio. al los adquiridos con la finalidad de ser mantenidos en poder
de la Compañía hasta la fecha de vencimiento del instrumento,b) los que tienen
limitaciones o restriccionesdecarácter legal o contractual para efectuar su transferencia
de dominio, e) los adquindos por la Compañia cuya política de inversión prevé la tenencia,
bajo condiciones que impiden su venta, cesión o reclasificación, y, d) otras
consideraciones sobre la modalidad de negocio que determine la Superintendencia de
Compañas,Valores y Seguros.

La Compañía, para clasificar las inversiones en esta categoría, evalua si cuenta con la
capacidad financiera para mantener instrumentosde inversión hasta su vencimiento cada
vez que decida clasificar un instrumento

Nose permite clasificar en esta categoría las siguientes inversiones a) aquellos quela
Compañía planifique mantener por un período indeterminado, —b) los emitidos porla
Compañia o por empresas del grupo económico,c) los instrumentosde capital que por
su naturaleza no tienen plazo de vencimiento, d) los que cuenten con la opción de rescate
por parte de la Compañía, el los instrumentos de deuda perpetua que prevén pagosde
intereses por tiempo indefinido,y. f) otros que defina la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros.

Las versionesal costo amortzado deltipo | con tasa de interés y con tasa de descuento
y del tipo Il se reconocen inicialmente a su valor nominal más cualquier costo de
transacción efectivamente pagado. Cualquier diferencia entre al valor nominal y el

efectivamente pagado, se reconoce como parte integral del valor en libros del
instrumento adquirido, o, se reconoce en el pasivo como un ingreso diferido, según
aplique.

Posterior al reconocimiento inicial, estas inversionesse valorizan al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier pérdida por deterioro

La venta o cesión de un instrumentoregistrado al costo amortizado, no contradice la
intención y capacidad de la Compañía de mantenerlo hasta su vencimiento cuando (1) la
venta ocurre a menos de cuarenta y cinco (45) dias del vencimiento, o cuando resta por
amortizar un 10% del principal, (1) su venta o cesión responde a eventosaislados,
incontrolables o inesperados, tales comola existencia de dificultades financieras del
emisor, un deterioro significativo de la solvencia o variaciones importantesen el nesgo
crediticio del emisor, cambios en la legislación o regulación, u otros eventosexternos
que no pudieron ser previstos al momento de la clasificación inicial o (in) cuando la
Compañia tenga que cumphr con la obligación de pagar un siniestro y se hayanagotado
los recursosde la inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones de Renta Variable

Las inversiones de renta variable son

Invers en Acciont jedas

Inversiones que mantiene la Compañía en acciones de empresas,las cuales no le permiten
ejercer al tenedor influencia significativa, contro! conjunto o control sobre la empresa emisora

(Continua)
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de las acciones El modelo de negocio dela entidad al mantenereste tipo de instrumentos es
exclusivamente el de generar una ganancia en la forma de dividendos, sin que esto involucre
queel tenedor de las acciones pueda influenciar o controlar al emisor de las mismas

Cuotas de Fondos de Inversión

Corresponden a las cuotas que mantienen la entidad en fondosdeinversión

Las inversiones de renta variable se clasifican en

Inversk lor Ri mbr

Losinstrumentosfinancieros de renta variable se clasifican en inversiones registradas a valor
razonable con cambiosen resultadose inversiones registradasal costo. Como norma general
las inversiones en instrumentos de renta variable se clasifican y registran en la categoría a
valor razoneble con cambios en resultadosy esta clasificación es apropiada cuando existen
cotizaciones de mercado de los instrumentos que posee la Compañía.

El valor razonable de un instrumento de inversión registrado en esta categoría, deberá estar
debidamente fundamentado y reflejar el valor que la Compañía recibiria o pegaría al transarlo
en el mercado. este valor no incluye los costos en que se incurrina para vender o transfer
los instrumentos financieros relacionados Los tres (3) criterios generales para la
determinación delvalor razonable de las inversionesfinancieras son

Los precios de mercado (cotización) de los instrumentosfinancieros en un mercadoactivo
estos serán la mejor evidencia del valor razonable de los instrumentos de inversión. El precio
de mercado de los instrumentos de inversión que se negocien en mecanismos centralizados
de negociación deberá ser el precio de cierre a la fecha de valoración.

Los precios de mercado (cotización) de instrumentos financieros similares en un mercado
activo cuando los instrumentos financieros en cuestión no tengan una cotización en el
mercado, se podrá utilizar cotizaciones de instrumentos similares. La similitud se determinará
en base a factores como moneda, plazo, tipos de tasas de interés y otros El precio de
mercado de los instrumentosde inversión que se negocien en mecanismos centralizados de
negociación deberá ser el precio de cierre a la fecha de valoración de los instrumentos
similares, y,

El velor razonable determinado a través de una técnica de valoración cuando no exista un
mercado activo, o no existan cotizacionesde instrumentos financieros similares a aquellos
que se desee valorar, una entidad podrá optar por determinarel valor razonable a través de
una técnica de valoración. Esta técnica de valoración deberá ser aquella que sea comúnmente
utilzada por los participantes en el mercado para fiar el precio de instrumentos financierosy
se hubiera demostrado que proporciona estimacionesfiables de los precios observados en
transacciones reales de mercado. La técnica de valoración escogida haré uso, en el máximo
grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando lo menos posible, datos
estimados por la entidad. Incorporará todos los factores que considerarian los participantes
en el mercado para establecer el precio,y será coherente con las metodologías económicas
generalmente aceptadaspara calcular el precio de los instrumentos financieros.

 

(Continúa)
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Las inversiones de renta vaniable se registran al costo cuando no pueda aplicar el registro a
valor razonable con cambios en resultados por las siguientes circunstancias,1) la información
disponible es insuficiente para medir el valor razonable, y, 1) existe un rango ampho de
mediciones posibles del valor razonable y el costo representa la mejor estimación de valor
razonable dentro de ese rango

Deterioro

Las inversionesentítulos valores que no están registradas a valor razonable con cambios en
el estado de resultados son evaluadas en cada fecha de balance general para determinar si
existe evidencia objetwa de deterioro. Una inversión en títulos valores está deteriorada, s!
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno O más eventosde pérdida
ocurridos despuésdel reconocimiento inicial, y ese o esos eventosde pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del instrumentode inversión que pueden
estimarse con fiabilidad

La evidencia objetiva de que los instrumentosde inversión están deteriorados incluyen, pero
nose limitan a, mora o incumplimiento por parte del emisor, renegociación o refinanciamiento
forzado de las condiciones contractuales del instrumento por factores económicos o legales
vinculados al emisor, dificultades financieras significativas del emisor que impliquen un
deterioro en su calidad crediticia o la interrupción de transacciones o cotizacionespara el
instrumento de inversión o evidencia de que elemisor entrará en proceso de reestructuración
forzosa o quiebra Además, para una inversión en un instrumento representativo de capital,
una disminución significativa por un plazo mayor o igual a un año en su valor razonable por
debajo de su costo y la existencia de información acerca de cambios adversos en el ámbito
tecnológico, de mercado, económico o legal en el que opera el emisor, representa evidencia
objetiva de deterioro.

Una pérdida por deterioro relacionada con unainversión en títulos valores velorizada al costo
amortzado se calcula comola diferencia entre el valor en libros del instrumento de inversión
elvalor presente delos flujos de caja futuros estimados, descontadosa la tasa de interés

efectiva original para instrumentosa tasa fija o a la tasa de interés efectwa vigente en el
periodo cuando se trata de instrumentosa tasa de interés variable

Deacuerdo a lo establecido porla Junta Bancaria, la provisión por deterioro a constituirse,
deberá ser la mayorentre la determinada segun se indica en el parrafo anteriory la que resulta
de aplicar los porcentajes establecidos porel organismo de control en función dela calificación
de riesgo del instrumento criterios específicos del organismode controlpara instrumentos
que no tienen calificación de riesgo. Se exceptúa delo anterior los instrumentos emitidos,
avalados o garantizados por el Banco Central del Ecuador, el Ministeno de Finanzas e
institucionesfinancieras públicas

Las pérdidaspor detenoro se reconocen en resultados Cuando un hecho que ocurra después
de que se haya reconocido el detenoro causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya,esta disminución se reversa en resultados

(Continúa)
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Beclasificaciones

Las inversionesa valor razonable con cambiosenel estado de resultados no sonreclasificadas
a otra categoria después de su reconocimiento inicial, con excepción de los instrumentos
entregados en garantía o transferidos mediante una operación de reporto, en cuyo caso se
reclasificarán a la categoría de costo amortizado, si se trata de un instrumento de renta fija o
a la categoria del costo, si se trata de un instrumento de renta variable Finalizado dichas
operaciones,los instrumentos se reclasifican a la categoría original, transfirendo tambiénlos
resultados no realizados a los resultadosdel ejercicio

Las inversiones registradasal costo amortizado no puedenser reclasificadasa otra categoría,
a menos que comoresultado de un cambio en la capacidad financiera de mantener una
inversión, la clasificación como costo o costo amortizado dejase de ser adecuada La
reclasificacion de los instrumentos de inversión de la categoria de costo o costo amortizado,
deben ser previamenteautorizadas porla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
a solicitud motivada de la Compañia.

por

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a chentes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordmanas

 

Se miden inicialmente. por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de nterésefectiva considerando comotala: valor inicia, costo
financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (s:los hubiere)

Enlas cuentas por cobrar chentes relacionados y no relacionados con vencimientos no
supenores a un año, que no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizarlos
flujos deefectivo no es significativo

M nntas por Cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudoresrelacionadosy no
relacionados originadas en operaciones distintas dela actividad ordinaria de la Compañía. Se
miden imicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de

acuerdo conel método de tasa de mterésefectiva considerando como tal a. valor inicial, costo

financiero y/o provisión por pérdidas por detenoro del valor (s:los hubiere)

En las otras cuentaspor cobrar con vencimientos no superiores a un año, que no poseenun
interés contractual(explicito) y cuyo importe se espera recitur en el corto plazo, no se incluye
costo financiero ya queel efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

19)

 

La Compañía para cubrir posibles pérdidas de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,

constituye provisiones con cargo a resultados.

(Continua)
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Los porcentajes requeridos a provisionarse de acuerdo con la morosidad no podrán ser
menores a

morosidad Porcent provisión rs
Desde Hasia por ras AP

a 30 . -
- 31 60 5% 0%

6t 90 5% 0%
91 120 6% 100%

121 150 100% 100%
151 en adelante 190% 100%

La provisión constituida representa la mejor estimación posible dentro de las condiciones
imperantes en el pais.

(hn) Invers Financiera rentes

en- en este grupo contable se registra las inversionesrealizadas en
entidades dependientes sobre las que la Compañia tiene el poderpara dirigir las políticas
financieras y de operación, generalmente su participación es superior a la mitad de los
derechos de voto

- En los estados financieros separados,estas inversiones se miden inicialmenteal costo de
adquisición y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, o como un
instrumento financiero o utilizando el método de participación reconociendo cualquier efecto
en los resultadosdel periodo. La Matriz considerará a una Subsidiana a partr de la fecha en
que se asumeel controly la excluirá en la fecha en que cesa el mismo.

en- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
A entidades sobre las que la Compañaa ejerce Influencia significativa pero no tiene controlque,

generalmente su participación accionaria esta entre el 20% y el 50% delos derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
> adquisición y postenormente al costo menos cualquier pérdida por detenoro, o como un

instrumento financiero o utilizando el método de participación reconociendocualquierefecto
enlos resultados del periodo, no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya

incurrido en obligaciones o realizados pagos en nombrede la asociada en la cual parucipa

li) Propiedad, Plant »

LB mien ición

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciación
2 acumulada y pérdidas por deterioro,si las hubiese

Propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se denven de
L ellos beneficios económicosfuturos y su costo puede ser determinado de una manera

fiable

(Continúa)
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Los programas de computación adquiridos que están integrados la funcionalidad de
los equiposrelacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos

Cuando partes significativas de una paruda de propiedad,planta y equipo poseen vidas

utiles distntas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo,

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de propiedad, planta y
equipo, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposición y el
valor en libros del elemento,se reconoce en resultados.

". Poster:

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo, son
capitalizados sólo si es probable que se derven de ellos beneficios económicos futuros
para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. El impone en libros
de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos
de rutina en mobiliario y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren

ím. Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un actwo La depreciación es
reconocida en resultados con base en el método de Iinea recta, considerandola vida Útil
estimada para cada componente de propiedades, planta y equipos Los métodos de
depreciación y vidas utiles son revisadosen cada ejercicio y se ajustan si es necesario

Los elementos de propiedades. planta y equipos se deprecian desde la fecha enla cual
están instalados y listos para su uso Las vidas utiles estimadas para los periodos
actuales y comparativos son los siguientes.

Vida Un Residual

Edificios 49 años 10%
Vehículos
Equipos. muebles y enseres
Equipos de computación

 

La Admnistración no ha considerado necesario establecer un valor residual para
mobiliario y equipos, debido a que no espera recibir ningun beneficio económico sobre
la disposición de esosbienes al final de su vida util

En el caso de los activos ubicados en la zona arrendada se deprecia durante el menor
entre el plazo del arrendamientoy sus vidas utiles.

(1. Otrospor

Correspondena los siguientes rubros

- Gastos operativos pagados por anticipado. correspondena servicios que se contratan y
pagan previamente y se devengan en base a su otorgamiento.

(Continúa)
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- Activos intangibles Comprenden activos intangibles (software) adquindos de forma
separada se reconocen y valoran inicialmente por su costo Después del reconocimiento
Inicial, son valorados a! costo menos la amortización acumulada el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor

La amortización escalculada en base a la mejor estimación de la vida util de acuerdo con
el método de Iinea recta. La vida util estimada y el método de amortización son revisados
al final de cada año. Un cambio en la vida util estimada de los activos intangibles, es
contabilizado sobre una base prospectiva comoun cambio en estimación

En caso que la vida util del actvo se determine como indefinida, no se reconoce
amortizacióny el activo es revisado al menos anualmente por deterioro

- Deudasdel fisco el crédito tributario que posee la Compañía tanto por impuestoa la
renta como impuesto al Valor Agregado

(kJ

Cuentas

por

Pagar

Eneste grupo contable se registran las obligaciones de pago enfavor de proveedores
relacionados y no relacionados adauindos en el curso normal de negocio Se miden
inicialmente, porsu valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el métodode tasa de interésefectiva

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no supenores a un año, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagaren el corto plazo, no
se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En relación a las acreenciasrelacionadas conlos servicios prestadosdelInstituto Ecuatoriano

de Seguridad Social, Instituto de Seguridad Social (ISFA, ISPOL) y Red Publica de Salud,

deberán registrarse como cuentas por pagar cuya contrapartida deberá serla cuenta delactivo
definido como "Servicios pendientes de pago de prestación de Salud”. Losregistros de estas
cuentas se ubicarán en activo corriente o no corriente dependiendodelplazo establecido para

la amortización de los servicios prestados

La cuenta del pasivo se debitará en el momento que se generé el pago correspondiente de
conformidad con el cronograma convenido, de ser el caso, simultáneamente se debitará la
cuenta del gasto 5106 “Costo sistema de servicios prestados atención de salud” del
respectivo prestador y se acreditará a las cuentas del activo 1104 O 1204 “Servicios
pendientes de pago”.

(1) los

 

La obligación de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal
está definida porel Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cual establece la
obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo deservicio de 25 años en una misma
compañia, esta obligación calífica como un plan de beneficios definidos sin asignación
de fondosseparados

(Continúa)
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Además, dicho Código de Trabajo establece que cuandola relación laboral termine por
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el
numerode añosde servicio.

La Compañia determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el montodel beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el período
actual y períodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente
El cálculo es realizado anualmente por un actuano calificado usando el método de unidad
de crédito proyectado.

La Compañía reconoce en otros resultados integrales la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de estos planes y todoslos gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
porbeneficios a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneticios del plan, la porción del beneficio
mejorado que tiene relación con servicios pasados prestados por empleados será
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente,
hasta que los empleados tengan derecho tales beneficios. En la medida en la cual los
empleados tengan derecho en forma inmedista a tales beneficios, el gasto será
reconocido inmediatamenteen resultados

Cuandotenganlugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios defimidos,la
Compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas dervadas de los mismos.

Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contrados porla entidad, así
comocualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamentereconocidos

Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación o ceselaboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados.

a

Las obligaciones por beneficiosa corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una

base no descontada(esto es, valor nominal derivado de la aplicación deleyeslaborales

ecuatorianas vigentes) y son contabllizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengadopor el mismo,

Se reconoce un pasio si la Compañía posee una obligación legal o implicita actual de
pagareste monto como resultado de un servicio entregado porel empleado en el pasado
la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto correspondena las establecidas en el Código de Trabajo
del Ecuador.

(Continua)
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(m) Contingencias

im

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo enel estado
de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesano un desembolso para pagarla obligación y el monto
puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan descontando elflujo de
efectivo que se espera a futuro,a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempoy los nesgos específicos de la obligación
El saneamiento del descuento se reconoce comocosto financiero.

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, la fecha del estado
de situación financiera, tomando en consideración los nesgos e incertidumbres que rodean a
la mayoria de los sucesosy circunstancias concurrentes a la valoración de éstas.

Cuandonoesprobable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo
contingente. Obligacionesrazonablementeposibles, cuya existencia será confirmada porla
ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
económicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes

Reconocimient ingre

Ingr , n Serios

El ingreso por primas de contratos con cobertura de hasta un año, es reconocido en el
resultado del ejercicio en la fecha de contratación del cliente.

Los contratos emitidos y no cobrados dentro del plazo establecido en el contrato (90 dias
segunlas condiciones generales). son anulados y se comunica por escrito del particular al
cliente.

1 Reconocimiento y medición inicial y posterior.-Los contratos de medicina pre-pagada
que emite la Compañía son principalmente de corto plazo y compensan a losafiliados
ante la ocurrencia de un evento (enfermedad) cubierto y que no se defina como una
patología congémtay/o pre-existente, epidemias o pandemias. Este tipo de contrato está
diseñadopara cubrir a los afilados y compensarlos por un porcentaje que va del 1% al
90%, luego de quese ha cubierto un deducible que es reintegrado en cada período de
renovación del contrato, que de forma general es de un año.

Para este tpo de contratos los servicios de medicina pre-pagada son reconocidos enel
ingreso, de forma proporcional durante el periodo de cobertura Los ingresos se
presentanen el Estado de Resultados Integrales netos de comisiones, impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos.

(Continúa)
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Los costos por reembolsos relacionados con estos servicios son reconocidos en el
Estado de Resultadosintegrales al momento en que son conocidos. Solo se reconocen
los costos por reembolsos presentados hasta la fecha de cierre y una vez que los
mencionados reembolsos han sido revisadosy aprobados por auditores médicos que
analizan caso a caso los documentosy demásrespaldos.

Las comisiones pagadas por la emisión de nuevos contratos de medicina pre-pagada y
demás costos incurmdos, son registradas directamente en el Estado separado de
Resultados Integrales, cuando el ingreso generado porla venta ha sido registrado y su
recuperación ha sido asegurada

Ecuasanitas SA. comoparte de sus operaciones, ha desarrollado los siguientes planes
de salud prepagada

Plan total- Comprende una cobertura médica, clínica y quirúrgica a través de la red de
prestadores adsertos a la compañia. Ecuasanitas S.A cancela los gastos médicos de
sus afiliados a los prestadores médicos. Todos sus servicios los cancela con “Cheque
de Asistencia Médica” adquirido en las oficinas de Ecuasanitas S A,

elegir- Permite libre elección de médicos, hospitales, clinicas y laboratorios de
preferencia del afilado a nivel nacional o internacional, adicionalmente, los usuarios
puedenacudir a los médicos propiosy adscritos a Ecuasanitas S.A

ambulatorio- Es un producto diseñado para atender servicios ambulatorios por
enfermedad que no implique hospitalización, cuenta con atención en más de 38
especialidades con la garantia de profesionales adscritos al “Cuadro Médico” de la
Compañía y dispone de infraestructura de vanguardia Comprende una cobertura
médeca, clinica y quirúrgica a través de la red de prestadores, unicamente en
procedimientos que no requieran hospitalización. Todos los servicios se cancelan con
“Cheques de Asistencia Médica” adquiridos en Ecuasanttas.

hospitalanio- Se caracteriza por brindar asistencia médica integral por enfermedad
en servicios hosprtalarios, unicamentea través dela red de prestadores adscritos al
“Cuadro Médico” de la Compañía. Comprende una cobertura médica, clínica y
quirúrgica derivada de procedimientos hospitalarios.

misiones Recibr

Incluye el valor de las comisiones recibidas del reasegurador porla cesión de primas de
reaseguros, cuyos porcentajes están establecidos en los respectivos contratos. Se

registran con cargoal resultado del ejercicio en el momento dela cesión

Liberación Ri

Registra los ingresos por los valores correspondientes a liberación de las reservas
técnicas, por las rebajas que sufran las mismas porlos ajustes mensuales o anuales.

Técnicas

De acuerdo a la Resolución No. 378-2017-S del 22 de mayo oe 2017,la Junta de Política de

Regulación Monetariay Financiera emitió las Normas Sobre el Régimen de Reservas Técnicas
de las Compañías que Financian Servicios de Atención Integral de Salud Prepagada La
Compañia incluye en sus saldos contables las siguientes reservas técnicas: servicios en curso
delos contratos vigentes (RRC), servicios prestadosy reportados y servicios prestados y no
reportados (IBNR)
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- Régimen vas Técn:

Reserva de nesgos en curso-cuotas no devengadas (RRC)- Esta reserva tiene por objeto
” cubnrlas obligaciones provenientesde los contratos anuales de asistencia médica La reserva

de riesgoen curso es calculada al cierre de cada mes aplicando el 10% de la sumatoria delos
contratos vigentes en cada mes

- Este porcentaje de reservas se acumulará en dos partes iguales, en los dos primeros meses
de vigencia. La liberación de estas reservasserealizará al término de la vigencia del contrato.

e El cálculo dela reserva de riesgos en curso se realizará contrato por contrato, o por certificados
de cobertura en el caso de servicios corporativos o colectwos.Enel caso de cancelación del
contrato se liberará la reserva constituida hasta el momentode la cancelación.

La fecha quedetermina el cálculo dela reserva de servicios en cursoserá la fecha de micro
de vigencia del contrato, no debiendo considerarse para tales efectos el estado de pago de la
cuota El plazo para la emisión del contrato no podrá superar los 15 días Cuandola fecha de

- inicio de vigencia del contrato o del certificado sea distinta a la de su emisión,la base de
cálculo de las reservas de servicios en curso corresponderá a la fecha de emisión del contrato
o delcertificado, y el montode las reservas deberá corresponder a la totalidad delo que deben

A constituir por dicho contrato

Ñ En lo que respectaa la contabilización del movimiento mensual dela reserva de servicios en
curso, se realizará la constitución y liberación neta mensual, entendiéndosepor neto elvalor
correspondientea la constitución o liberación de la reserva del mesde cálculo de la misma

Las reservas de servicios en curso aplican desde el mes de septiembre de 2017 de acuerdo
- con el siguiente cronograma

- 2,5% desde octubre hasta diciembredelpresente año 2017 en tres mensualidades de
> 0,83% cada una,
- - 5% desde enero de 2018, en dos mensualidades, y,

- 10% desde enero de 2019, en dos mensualidades.

A prestados- Es el monto reservado en el balance de la
compañías que financien servicios deatención integral de salud prepagada para cumplir con
el costo último total estimado de atender todaslas reclamaciones de servicios que han

A ocurndo y han sido reportados, hasta el final del balance mensual o cierre del ejercicio
económico. La Compañia constituye esta reserva técnica en base a un factor que representa
la diferencia promedio entre el monto de las reclamaciones presentadas y monto pagado.

a prestados- Corresponde al monto reservado
para cumplir conel costo ultimo total estimado de atender todaslas reclamaciones dervadas
de los eventos que, habiendo ocurrido hasta elfinal del balance mensual o cierre de ejercicio

Ñ económico, no han sido avisados. Adicionalmente, esta reserva debe incluirlos ajustes de
reserva derivados de eventos ocurridos y no suficientemente reportados La Compañía
determina estas reservas de acuerdoa la evaluación del comportamiento histórico de las
cuentas reportadas aplicando el método de "triángulos de siniestralidad” en la versión

- conocida como Chain Ladder, la cual se basa en un arreglo matricialque permite clasificar los
montos de servicios por períodos de ocurrencia y periodos de diferimiento enel registro de
dichosservicios.

- (Continua)
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¡mient misiones Pe stos

Loscostos y gastos se registran al costo histórico. Los costosy gastos se reconocen a medida
que son incurndos, independientementede la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo más cercano en el que se conocen

Costos

Los costos por reembolsos relacionados con estos servicios son reconocidosen el Estado
separado de Resultados Integrales al momento en que son conocidos. Solo se reconocenlos
costos porreembolsospresentados hasta la fecha de cierre y una vez que los mencionados
reembolsos han sido revisados y aprobados por auditores médicos que analizan caso a caso
los documentos y demás respaldos.

Comisiones

Las comisiones pagadasporla emisión de nuevos contratos de medicina pre-pagada y demás
costos Íncurridos, son registradas directamente en el Estado separado de Resultados
Integrales, cuando el ingreso generado por la venta ha sido registrado y su recuperación ha
sido asegurada.

Gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por detenoro de valor
quesurgen en las actividades ordinarias de la Compañía, se reconocen de acuerdoa la base
de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de
administración, de venta, financieros y otros.

Ingrs Egresos Financ

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por intereses, los cuales son
reconocidosen resultados al costo amortizado, usando el métodode interésefectivo. Los
intereses ganados sobreinversionesse reconocen por el método del devengado.

Los costos financieros están compuestos por intereses y comisiones pagadas a instituciones
financieras porfinanciamiento y otros servicios bancanos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto cornente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente es reconocido en resultados, excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultadosintegrales o directamente en el
patrimomo,en cuyocaso el monto de impuesto relacionado es reconocido enotrosresultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

1 Renta

El impuesto a la renta cormente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del año,utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagarde años
anteriores

(Continúa)
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1 Exposición Tributaria

Al determinar el importe del impuestoa la renta cornente, la Compañía considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertasy si pueden adeudarse impuestose intereses
adicionales Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información que
haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los paswos fiscales
actuales tales cambios en los pasivosfiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo
en el cualse determinen

Posteriore

Los eventos posteriores al cierre delejercicio que provean información adicional sobre la
estimación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de
ajuste) son Ímeluidos en los estados financieros separados Los eventos posteriores
importantes queno son eventos deajuste son expuestosen notasa los estadosfinancieros
separados.

ficación Part jente n

La Compañía presenta los activos y pasivosenel estado de situación financiera clasificados
Como corrientes y no corrientes

Unactivo se clasrfica como corriente cuando la Compañía

+ espera realizarel activo O tiene la tención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operación,
mantiene el activoprincipalmente con fines de negociación,
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el quese informa, o

+ elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menosqueéste se encuentrerestringido
y no pueda ser intercambiado mutilizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo
de doce meses despuésdel cierre del período sobre el que se informa

Todoslos demás activos se clasifican comono cornentes.

Un pasivo se clasifica como cornente cuando la Compañía

+ espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,
mantieneel pasivo principalmente con fines de negociación,

+ el pasivo debe Iiquidarse dentro de los doce mesessiguientes a
periodo sobre el que se informa, o

+ no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del paso durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se
informa

fecha de cierre del

 

Todos los demáspasivos se clastfican como no comentes

(Continúa)

-28-



(ur

EcuasanitasS. A. (Subsidiana de Amercare S A)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

¡cios, Estimaci sto! Janificata

En la aplicación de ¡as políticas contables de la Compañia, las cuales se describen en la Nota
2,la administración debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en

libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes Las
estimaciones y jucios asociados se basan en la experencia histónca y otros factores que se
consideran comorelevantes. Losresultadosreales podrían diferr de dichos estimados

Las estimacionesy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
les estimaciones contables se reconocen en el periodode la revisión y periodosfuturossila
revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

uma ye

Las suposicionesrelacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la techa decierre del período sobre el que se informa. quetienen un alto
riesgode ocasionar ajustes materiales sobre los importes enlibros delos activosy los pasivos
durante el próximo ejercicio, se describen a continuación La Compañia ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al momento de la
preparación de los estados financieros separados.

+ de

Ala fecha decierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio serealiza
una estimación delimporte recuperable de dicho activo.

Durante el año 2018, no se han detectado indicios externose internos de deterioro

. Pr lan

La Compaña revisa la vida util estimada de propiedad, planta y equiposal final de cada
período anual

+ dudosas

La provisión para deudores comerciales por cuotas de contratos de asistencia médica y
notas de cobranza de clientes indwiduales y corporativos, se constituye para cubrir
eventuales pérdidas en la realización de las mismas Al 31 de diciembre de 2018 no se
presenta provisión por este concepto

+ Impuestos

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretacionesa la legislación tnbutaria aplicable La Compañía cuenta con asesoría
profesional en materia tributana al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributanos. Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia tributaria
son prudentes conservadoras y aplicadas en forma consistente en los períodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributano en la
interpretación de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el futuro

(Continua)
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beneficios

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante
valuaciones actuariales

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estmaciones necesanas para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmentesobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en
consideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión
de expertos independientestales como asesores legales y consultores,las reservas
incluyen

- Reserva de servicios prestados y reportados.
- Reserva para siniestros incumdos y no reportados (IBNR).
- Reserva de servicios en curso de los contratos vigentes (RSC)

Financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 se conforman de la siguiente manera:

 

Corriente No corrient

Activosfinancieros medidos al costo amoruzado
Disponible US$ 323.026 -
Inversiones financieras 2616.024 E
Cuentas por cobrar 1.315.885 -

Actvosfinancieros medidos valor razonable
Inversiones financieras - 5.267.990

Total activosfinancieros US$_4254.935 5267990

Pasivos financieros medidosal costo amortizado
Obligaciones financieras y de mercado de valores US$ 87304
Cuentas por pagar 4.413.858 -

Total pasivosfinancieros US$ _4 501162

Disponible

El siguiente es un resumen delfondofijo y bancos al 31 de diciembre de 2018
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Fondo fijo US$
Bancos - Locales:

Banco del Pacífico S A,
Banco Pichincha C A.
Banco dela Producción S A. Produbanco
Banco Guayaquil S. A,
Banco de Machala S A
Banco General Rumiñahui S A.
Banco Internacional S A.
Banco del Austro S. A
Banco Bolivanano S. A.
Banco Amazonas S. A
Banco Promerica S A

US$

15.600

114.036
62.870
61685
57.830
5211
2.830
1486
1.188
146
9
53

323.026

La Compañía mantiene sus cuentas cornentes en dólares de los Estados Unidos de América en
entidades locales,los fondos son de libre disponibilidad

Financieras

Unresumende las inversionesfinancieras cornentes al 31 de diciembre de 2018 es como sigue

Tasa de ineróso Paro Con
orendemiemo anual Cale hasta venomemo

Salio Mea Mémme  cecón des hos
Roma ja VotosRazontie
Tos Emacos por e Sstema Feencro Naconal

Certcados de cepósto

Banco IntrracenslS A US$ 1BISGOS IN 685% AMAJAMA 288 OS0801O
Banco Genera Rumiñas 5 A GO97AZ 550% 70% ABA= 20 TRONO
Banco Diners Cua del Ecuador $ A 288200 590% 530%  ARAJAM 213 OVYOO
Inversores Overmght 130410

us 261002

De acuerdo a la Ley de Medicina Prepagada, las compañías que financien servicios de atención
integral de salud prepagada están obligadasa realizar inversiones tal como lo establece el Art.10
de la mencionada Ley: sm embargo,a la fecha la Junta de Polítca y Regulación Monetana y
Financiera no ha emitido la respecta resolución para normareste requisito.

Unanálisis de la calidad crediticia de las inversionesen títulos valores basadosencalificaciones
de crédito externas de agencias especializadasal 31 de diciembre de 2018 es comosigue

Rangos de Valor en % de
calficación loros concentración

AAA us 60972 2%
AMAJAAA: 11875872 72%
No Aplica —_ 5%

US$ 2.616.024 100%,
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m Y Cobrar

Un resumende las cuentas por cobraral 31 de diciembre de 2018 es como sigue

Cuentaspor cobrarafilados a)
Por vencer US$ 236.245
Vencidas 133.573

369.818
Cuentas por cobrar copagos (a)
Por vencer 1.989
Vencidas 3.850

5.839
Otras cuentas por cobrar.
Recuperación de coberturas de accidentes (o)
Cuentas por cobrar compañías relacionadas (0)
Otras cuentas por cobrar

 

Menosprovisión para cuentas de dudoso recaudo (13.422)

Uss 1315888,
(e) Cuentas porcobrar afiliados y copagos constituyen cuentas por cobrar, las cuales tienen

un vencimiento de corto plazo y las condiciones de vencimiento general son de hasta 30
días, un resumenal 31 de diciembre de 2018 porlínea de negocioes elsiguiente:

Valor.

Indwvidua uss 5427
Corporativos 349.468
Grupales 20762

USS 378987,
Unresumen de los vencimientos delas cuentas por cobrar afiliados y copagosal 31 de
diciembre de2018,es el siguiente

Por vencer US$ 238 234

Vencida
18.30 días 103.069
De 31a 60 días 28.542
De 61a 90días 4.268
De 91 a 180 días 1.544

Saldo al final US$ 375.657,

El movimiento de la provisión de cuentas por cobrar fue comosigue.

Saldo al 1 de enero de 2018 US$ 21106
Estimación reconocida en resultados 7417
Baja de cartera (15.101

 

Saldo al 31 de diciembre de 2018
(Continúa)
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Corresponde a cuentas médicas con diagnósticos relacionadosa accidentes personales y
que serán recuperados a través de las pólizas de seguros suscritas con Seguros del
Pichincha S. A. dentro de los plazos establecidos para el efecto

 

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar con Centros Médicos
Internacionales S. A. por concepto de anticiposdeplanillas, cobro de arriendos,venta de
activos, etc Adicionalmente se incluye en este rubro el interés implícito calculado al 31 de
diciembre de 2018 del instrumento financiero mantenido con Centros Médicos
Internacionales S. A.

con
(a) Partes

Al 31 de diciembre de 2018,el resumen de los saldos con partes relacionadases el siguiente:



Ecuasanitas
S
A

(Subsidiaria
de

Amercare
S
A)

Notas
a
los

Estados
Financieros

Separados

31
de

diciembre
de

2018

(Expresado
en

Dólares
de

los
Estados

Unidos
de

América
-US$)

Balance
general

Activos
Cuentas

por
cobrar

cornente
(Nota

6)
Inversiones

financieras
no

corrientes
(Nota

10)
Otros

activos
(Nota

12)

Pasivos
Cuentas

por
pagar

(Nota
14)

Otros pasivos
no

corrientes
(Nota

16
(b))

US$

US$

US$

US$

 
 

     

Clínica
Jardín

Centros
Médicos

Internacional
delos

Intemacionales
Intersanitas

Arupos
 Intercenmed

 Adfimec
 Amercare

S.A
S
A

S.A
S
A

S
A

Total

-
167

756
10.165

-
177921

5
261676

-
6.000

-
-

5
267

676
-

106
179

3826527
-

-
3
932

706

5261676
106179

4.000.283
10165

-
9
378

303

445
902

-
10494

40.873
1194747

1692016
-

-
1103

150
-

1103
150

445
902

1113
644

40873
_1194747

2795166
   

Los
saldos

con
compañías

relacionadas
no

devengan,
n:causan

intereses
y
son

cobrados
y
pagados,d

e
acuerdo

a
ladisposición

de
lacasa

matriz
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(b) Transaccionescon P:

El resumende las principales transacciones con partesrelacionadas es el siguiente

 

 

Cinca Méacos
Irteracons Imerracunses

ComodeServcos Imersarass SA ImercenmeoS AmercareS A AdimecS A

osoralzacones y
emergence uss 9475
vencones amosteonas. 4808217 1298203

Arnenoos 20.438 108640
Comones pagadas
Ropalas - 1760 158

uss DADO 07O, DIOR, 78155, 1290233

Varias e ngresos

Mesona prenagaca uss von 137460 - 15292
Dvoencos reconos 347168 - - -
Arrencos . me 47600

AOo

Los términos bajo los cuales se llevaron a cabolas transacciones con entidadesrelacionadas
fueron acordadosentre las partes.

ros Pagos As

Al 31 dediciembre de 2018 los servicios y otros pagos anticipadosse formaban de la siguiente
manera

Nota
Gastos operativos pagados por anticipado US$ 236.884 (a)
Desarrollo informático software, neto 283.080 (b)
Deudasdelfisco 15 1631 (0)

US$ 521.595

(a) Corresponde principalmente al pagodepublicidad y armendos pagadosporanticipado

(b) Corresponde a intangibles desarrollados en la compañía (software y líneas telefónicas)las
cuales se amortizan mensualmente.

(€) Correspondeprincipalmenteal crédito tributario generado al impuesto al valor agregado y a
anticiposentregadosal Servicio de Rentas Internas

Y 'nancieras no Corrien:

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañía mantiene inversiones financieras no comente que
corresponden a acciones adquiridas en las siguientes compañías
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% de
participación

Renta vanable nacional a valor razonable
Acciones de sociedades nacionales US$

Clinica Internacional Intersanitas S.A 65,84% 5.261 676
Electroquil S.A. 0,00% 314
Centros Médicos Internacionales S. A 0,06% 6.000

 

US$ 5267990

an Pl Pl mi

El detalle y movimiento de propiedad, planta y equipo aly por el año que terminóel 31 de diciembre
de 2018 es comosigue

Costo Depreciación

—bistórico acumulada Neto
Terrenos US$  4682.196 - 4.682 196
Edificios 7.104.535 904 829 6.199 706
Vehiculos 65390 2546 62 844

Equipo, muebles y enseres 824 100 492 244 331856

US$ _12676 221 1,399 619, 11,276 602,

Durante el año 2018el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue

    

Equipos,
mueblesy

Descrcn Terrenos _Edécos Vehículos enseres Total

Valor loros al 31 de dciembre de 2017 US$ 4682196 6323545 10814 389498 11406053
Movimiento 2018
(+) Adiciones 65390 1245691 1310981 (a
() Ventas / baps /transterencas/ ajustes 6507 (3832 (1173867) (1171182 (a)
+) Deprecacón 11303461 (9528) _(029:376) (269250)

 

Valor lbxos al31 de dciembre de 2018 US$ 4582198, 6199708 628 331856 11276602

(a) Corresponde principalmente a la compra de equipo de resonancia Philips y tomógrafo
Siemenspor US$896 000 y US$268.800, respectivamente,los cuales fueron transtendos a
los Centros Médicos Internacionales Intercenmed S A (véase nota22)

(12) OtrosAcuvos

AL 31de diciembrede 2018, otros activos se formabande las siguientes cuentas
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Cuentas por cobrar compañias relacionadas
Centros Médicos Internacionales Intercenmed S. A. US$ 3826527 (a
Jardín de los Arupos Jardinarup S A. 106.179

Impuesto a la renta diferido 169.281
Depósitos en garantía 57.293
Otros 451.932

US$ 4.611.212

(a) Corresponde principalmente a la venta de activos fijos nuevos y antiguos, transacción que se
encuentra sustenteda en un convenio de pago firmado entre los representantes legales de
Ecuasantas $ A, y los Centros Médicos Internacionales Intercenmed S A. Ver nota 21

Técnicas

Un resumendelas reservas técnicas al 31 de diciembre de 2018 es como sigue

Reserva de serviciosen curso de contratos
vigentes (ARC) US$ 2.565.591

Reserva de serviciosprestados y reportados 11.658
Reserva para servicios ocurridos y no reporta-

dos (IBNR) 1.888.350

USs aan,

El movimiento delasreservas técnicas al y porel año que terminóel 31 de diciembre de 2018 es
Como sigue

 

Resenas Técncas
Servaos

Seracios en Servcios ocumdos
curso de contratos prestados ynoreportados
vaentes(AAC) yreporiados IBA Tol

Saldo al 1 de enero de 2018 uss 1229970 35:02 1213433 2478505
Otros actos - 411864 411.864
Costos de servicios prestados
atención a salud - 185102) . 351021

Consutución 3:486.796 11.658 273480 3771834
Leracón 2151175 - (10427 2161602

Saldo al 31 de diciembre oe 2018 US$ ZBBBE9Y TBBE TEBEO, 4465500.
  

Un resumen de la revisión de la suficiencia de reservas técnicas constituidas por la Compañía
comparadas conlasrecalculadas según la codificación, es como sigue
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Según
Basarvas codíación Segunitras Diferencia Baseno

Servicios en curso de contratos gentes IRACI US$ 2558726 2568501 6865 Sulciame
Servicios prestados y reporiados 11658 11 658 - Sulicionte
Sercios ocurnoos y no reportados IIBNA) 1888350. 1888280 Suliceme

uss ]ARIO7SL, AA05

(1 reportados
IncurredButNotReported)

Se constituyen para afrontar aquellos reclamos desconocidosa la fecha de valuación, pero
que ya fueron incurridos durante el penodo que se está considerando, con el objetivo de
constituir provisiones técnicas reales que no originen desviaciones cuando se produzca la
liquidación de los reclamos, tanto conocidos como desconocidos

Para determinar los montos de las reservas se utiliza el proceso de cálculo detallado a
continuación utilizando la siguiente notación

a) Consideración de copagos
b) Periodo de ocurrencia y diferimiento
€) Matriz de servicios prestados registrados
4) Matriz de servicios prestados registrados acumulados
e) Factores de cadencia de simestralidad
1 Proyección de simestralidad
9) Consideración de penodoatipico
h) Cesión de nesgos

La reserva que es calculada por un actuar independiente y calificado por la

Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros

Al 31 de diciembrede 2018 la Compañía ha realizadoel cálculo de la reserva aplicando la
metodología de Chain Ladder, la cual considera un periodo de observación de 12 meses que
es consistente con lo establecido en la resolución No. 378-2017-S de las Normas sobre el
Regimen de Reservas Técnicas, en el caso de la Compañía no existe una diferenciación
entre la fecha de presentación y la fecha de pago, por lo que se toma unicamente la fecha
de pagoparael cálculo. Sin embargo, conelfin de calcularla obligación neta de la Compañía,
se restan proporcionalmentelosvalores de copagosy cesión de nesgos por cada uno delos
registros de la base

Adicionalmente, de acuerdo a la nota técnica actuanal se demuestra que ha existido un
período atípico en los pagos a Clínica Internacional Intersanitas SA. para el periodo de
septiembre 2017 a junio 2018, debido a que en sus días de difenmiento entre la fecha de
ocurrencia y fecha de presentación son más elevados que en el resto de los años 2016-
2018, debido al cambiode sistema de información que se tenía en el prestador médico, lo
cual ralentizó las fechas de registro de los gastos médicos dentro del periodo mencionado

mA Jervicios en ds mn ¡gentes (R!

Para constituir esta reserva se aplica el 10% de la sumatona de los contratosvigentes en
cada mes, este porcentaje de reservas se acumulará en dospartes iguales en los dos
primeros meses de vigencia. La liberación de esta reserva se realizará al término de la
vigencia del contrato

(Continúa)
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El cálculo de la reserva se lo realizará contrato por contrato o por certificados de cobertura
en el caso de servicios corporativos o colectivos.

La iecha de cálculo será la fecha de micio de vigencia del contrato no debiendo considerar
el estado de pago de la cuota

Considerando las resoluciones Nos 378-2017-S y 431-2017-S publicadas porla Junta Política
Monetaria y Financiera esta reserva se aplicará a partir del mes de septiembre 2017 de
acuerdo al siguiente cronograma

2.5% desde octubre a diciembre de 2017, en tres mensualidades de 0,83% cada una
A parur del mes de enero de 2018, el porcentaje de reservas de servicios en curso se
constiturán con un incremento mensual del 0,25% hasta alcanzar el 5%.

+ Desde enero de 2019, el porcentaje de reservas de servicios en curso se constiturá
con un incremento del 0,5% mensual, hasta alcanzar el porcentaje del 10%

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañía ha calculado su reserva aplicandoel 5% de la
sumatoria de los contratos vigentes anualizados en función de la metodología establecida
en la resolución No. 378-2018-S de normassobreel régimen de reservas técnicas.

rva de Servicr s Res Pp,

El montodeesta reserva corresponde la sumatoria del valor estimado depago,incluyendo
los gastos de liquidación del evento de cada una delas reclamaciones presentadas y no
canceladas al final del periodo La Compañia cuantifica el costo final de cada prestación de
servicios y está obligada a mantener el valor reservado para cada uno de los servicios
presentados debidamente actualizado de acuerdo a cualquier información obtenida porla
'compañsobre el costo final, considerando elprincipio de prudencia

Esta reserva ha sido constituida al 100% porla Compañía al 31 de diciembre de 2018 una
vez que tuvo conocimiento de la ocurrencia de la prestación del servicio, la reserva es
adecuada en función de lo establecido en la resolución No 378-2018-S de normassobreel
régimen de reservas técnicas

 

por

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagarse formaban de ia siguiente manera

ta)

Nota
Sueldos y provisiones por pagar US$ 1.433342
Impuestos 15 (a) 284.425
Dividendospor pagar 19715 (a)
Proveedores por pagar - terceros 697.363 (b)
Proveedores por pagar - relacionadas 8 (a) 1.692.016 (0)
Pasivo por impuestodiferido 15d) 64.096
Otras cuentas por pagar 222.901

US$ 13.858

  

Corresponde a los dividendos pendientes
(Continúa)
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(b) Corresponde principalmentea los servicios médicos por pagara los prestadores de servicios
y médicos, así como a los proveedores porlas comisiones pendientes de pago a los asesores
productoresde seguros porcolocación de primas de seguros de la Compañía.

(c) Corresponde principalmente a las regalías porel uso de la licencia exclusiva para el uso de los
conocimientos tecnológicos en el Ecuador

(15) Cobrar

(2) Impuestosporcobrar ypagar

Al 31de diciembre de 2018, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

 

Nota
Por cobrar
Anticipo de impuestoa la renta Uss
Crédito tributario por retenciones de impuestoal 920

valor agregado má

910) 1631

Por pagar:
Retenciones enla fuente IR por pagar(1) 114167
Impuesto a la renta por pagar 15 (0) 112.440
Impuesto a la renta empleados por pagar 25 062
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 23.317
Impuesto alvalor agregado por pagar 9.439

14 US$ 284425

(1) Lasretencionesenla fuente de impuesto a la renta corresponden principalmente a las
liquidaciones de compras emitidas por la Compañía porlas facturas delexterior emitidas
por concepto de reembolsos de servicios denvados de las atenciones médicasreslizadas
porlos clientes en el extenor, este impuesto es cancelado en enero del 2018.

(6)a

Un resumendel impuesto a la renta incluido en resultados es como sigue
Año

terminado
el 31 de
diciembre
2018

1 034.555Impuesto a la renta corriente US$
(215.829)Impuesto la renta diferido

Gasto porimpuestoa la renta del año
US$ _818,726

(Continúa)
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(c) renta

Una conciliación entre la utilidad según estadosfinancieros la utilidad gravable es como

(

sigue"

Unlidad antes de provisión para impuestoa la renta
Más (Menos):
Gasto no deducibles
Participación de trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Participación de los empleadosen las utilidades (nota 10)
Dividendos exentos
Otras rentas exentas

Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

(Menos) Retenciones enla fuente
Impuesto por pagar

renta

El activo y pasivo por impuesto difendo se formaba de la siguiente manera.

Saldo al 31
de diciembre
de 2017

Otras cuentas por cobrarrelacionadas US$ 93.300
Propiedades,planta y equipo (203 944)
Jubilación
Desahucio

Us tos

US$

USS

US$,

US$

US$

US$

Cargo a
resultados

por
Impuestos.
diferidos

(93 300)
139 848
129 023
40.258

215.829

Añoterminado
el 31 de
diciembre
de 2018

3.263.227

1.659.971
58111

(489.484)
(347.300)

(6.306)
4138219

25%

1.034.555

(922 115)

112.440

Saldo al 31
de diciembre
de 2018

164.096)
129 023
40.258

105 185

Para la determinación del activo por impuestodiferido al 31 de diciembre de 2018,se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compañía espera
recuperaro liquidar las diferencias temporanas.
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(e) Otros asuntos relacion: in el Impu Ren

1 fiscal

Deacuerdocon disposiciones legales,la autoridad tributaria tiene la facultad derevisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres
años postenores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del

- impuestoa la renta, y hasta seus años cuando la Administración Tributaria considere que
nose hubiere declarado todo o parte del impuesto.

a La Compañia ha sido fiscalizada hasta el año 2014, y actualmente la Compañía se
encuentra en unjuicio de impugnación relacionado con el período 2012 (Ver Nota 25)

Las declaraciones de impuesto la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadaspor la Compañía porlos años 2015 al 2018, están abiertas a revisión
de las autoridadestributarias.

2 ¡ón to li

- El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierreal
31 de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
Impuesto la renta vigente

3 Anticipo delimpu renta

A parur del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial 209del 8 de junio de
2010, la Compañaa está requenda a pagar por impuesto a la renta el monto mayor entre
el anticipo mínimo de impuesto a la renta(el cual resulta de la suma matemática del 0,4%

E del activo, 0,2% del patrimonio, 0,2% de los ingresos gravados y 0,2% de los costosy
gastos deducibles), y el que resulta de aplicar la tasa de mpuesto a la renta corporativa
a la utilidad gravable

4. Reformas tributari

' Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se
publicó la Ley Orgánica para el Fomento Producto, Atracción de Inversiones,
Generación de Empleo, y Establidad y Equilibrio Fiscal Los principales aspectos

A introducidos por esta Ley se señalan a continuación

- Exoneración a los dividendos y utilidades distribuidosa favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraísos fiscales y jurisdicciones de menor
imposición) o de personas naturales no residentes en el Ecuador Exoneración que
no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador, o la sociedad que distribuyeel dividendo no cumpla con informar sus

Ml beneficiarios efectivos - solo sobre los no informados

- Se establece un impuesto único aplicable a la utilidad en la enajenación directa o
indirecta de acciones, participaciones,otros derechosde capital

- Se eliminala figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto mínimo el
E exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el

impuesto causado en el ejercicio corrientefuese inferior al anticipo pagado máslas
retenciones.

(Continúa)
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Se mantiene el 25% comola tanta general para sociedades y el 28% cuandose
incumpla en informar el 50% o más de su composición accionaria, ó, cuando el
titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador que posea 50% o másde participación

-  Exoneración del impuesto la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 años a
las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores prorizados o en industrias
básicas definidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión,
tanto para empresas nuevas como existentes

Exoneración del Impuesto a la Salida de Dmisas porlapsos entre 8 y 20 años en
nuevas inversiones productivas con contratos de inversión en los pagos por
importación de bienes de capital y materias primas asi comoen la distribución de
dividendos a beneficiarios efectivos

-  Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas e impuestoa la renta porreinversión
de utilidades en la adquisición de nuevosactivos productivos

Pasive ment

(a) empleados

AI 31 de diciembre de 2018 los beneficios a empleados largo plazo se conformabande la
siguiente manera

Jubilación patronal USS 2.997.494
Desahucio 974.406

USS 3.971.900

Las hipótesis actuanales utilizadas por un actuario externo con efecto para el ejercicio 2018
en la constitución de esta provisión son las siguientes

Tasa de descuento 4,25%
Tasa de rendimientofinanciero N/A
Tasa de incrementosalarial (Incluye ascensos laborales) 1,50%
Tabla de rotación (promedio) 11,80%

1. Reserva para jubilación patronal

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983,la
Corte Supremade Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación
patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Código del Trabajo, los empleados que por vemticinco años o más hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido vente años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido
tendrán derecho a la parte proporcionalde dichajubilación

(Continúa)
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Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicó la
reforma al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubllares

AL 31 de diciembrede 2018 el saldode la reserva para jubilación patronal cubre el 100%
del valor determinado en elestudio actuarial

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación
patronal reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento duranteel año
2018

Saldo al inicio US$ 2559072
Costolaboral 426 976
Costofinanciero 99 854
Beneficios pagados (54 705)
Transferencia de empleados hacia otras empresas del Grupo (7.733)
Otros resultados integrales
Efecto de reduccionesy liquidaciones

anticipadas (68 943)
Pérdidas actuanales 32973

Saldo al final US$ 2.997.494

Desahucio

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta
provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio
solicitado porel empleador o porel trabajador, el empleador bontficará al trabajador con
el veiticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno
de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido enel estudio actuarial

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido enel estado de resultadosintegral y su movimiento durante el año 2018

Saldo al inicio US$ 858.879
Costo laboral 131.828
Costo financiero 33 135
Transterencia de empleados hacia otras empresas del Grupo (3.923)
Beneficios pagados (64 343)
Pérdidas actuanales 18.830

Saldo al final US$, 974.406

La sensibilidad de las tasas para el año 2018 es como sigue
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lasa de descuento Tasa de meremento sara!
Zumento_ Dsmnucón Aumento Deminución
05% 05% 05% 05%

Electo sobre la obigación nota de
ubiación patronal US5__ (80707, 85716 80967 (8259)

Electo sobrela obigación nota de
desahucio US$ 119347) 20543 21422 20379

(b)

Cuentapor

pagar

alargoplazo

Correspondea la porción largo plazo por US$1 103 150 del instrumento financiero con Centros
MédicosInternacionales Intercenmed S A

¡MONK on

tal Soc

La Ley Orgánica que Regula a las Compañías que Financian Servicios de AtenciónIntegral de Salud
Prepagada, publicada en el Registro Oficial No. 863 confecha 17 de octubre de 2016, estableció
que el valor de capital mínimo suscrito y pagado de las sociedades que presten servicios de
atención integral de salud prepagada ses de US$1 000.000, el cual debió ser acreditado en su
totalidad enel plazo de un año contadoa partir de la fecha de publicación de la Leyenel Registro
Oficial

AI 31 de diciembre de 2018, el capital accionano de la Compañía es de 8.350.000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles con un valor nominal de US$! cada una, totalmente suscritas
y pagadas

El capital adecuadoreportadoal 31 de diciembre de 2018,se detalla a continuación

Capital adecuado en función de ingresos US$__ 2543835

Total patrimonio técnico US$__ 2.543.835

La Compañia al 31 de diciembre de 2018 calculó el capital adecuado aplicandoel 4,5% del monto
total de las cuotas anualizadas de los contratos vigentesal cierre del periodo menoslas cuotas de
los contratos cedidos

La Compañía reportó un excedente de capital adecuado de US$4.085.011 considerando un
patrimonio técnico de US$6 628.846, Conformea lo establecido en la resolución No 379-2017-S
dicho patrimonio es adecuado

Reserva

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador, requiere que las compañías anónimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos,el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero el exceso pude sercapitalizado en su totalidad El monto mínimoa apropiar para
reserva legalde la utilidad neta del año 2018 es US$492 026

(Continúa)
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Reserva Facultaniva y Estatutaria

Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios antenores, de acuerdo a las
resoluciones que constan en las actasde la Junta General de Accionistas.

Otros Ri Integral:

Al 31 de diciembre 2018 corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de planes de
pensiones de beneficios definidos

 

de Información Financiera

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución SC G.ICI CPAIFRS11 007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre del 2011
determinó queel saldo acreedor de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las
“NIIF" y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulados, no podrá ser distribuido entre los accionistas, excepto en el caso de
liquidación de la Compañía, pero podrá ser utilizado para aumento de capital o para absorber
pérdidas

Acumulados

AL 31 de diciembre de 2018,el saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas (socios)
y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, como re-iguidación de
IMPuestosu Otros

Dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de marzo de 2018, se decidió
repartir dividendospor US$4.428.240 dela utilidad del ejercicio 2017,los cuales al 31 de diciembre
de 2018 se encuentran pendientes de pago US$19 715

tl ratación Ei Arenci in

Al 31 de diciembre del 2018 los ingresos por prestación de servicios mantiene la siguiente
distribución
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Contratos Individuales
Plan EcuasamitasTotal
Plan Ecuasanitas Ambulatorio
Plan Ecuasanitas Hospitalario
Plan Ecuasamas Elegir

Contratos Corporativos:
Plan Ecuasanitas Total
Plan Ecuasanitas Ambulatorio
Plan Ecuasanttas Hospitalario
Plan Ecuasanttas Elegir

Contratos Grupales
Plan EcuasantasTotal
Plan Ecuasanitas Elegir

Total

(19) Prestados

US$

us$

US$

US$

US$

US$

US$

28.014.900
190.235
138.853

14.714,647

43.058.635

3.407.532
6.035
2.502

7.657.097

11.073.166

237192
2.160.679
2.397.871

56.529.672

Al 31 de diciembre de 2018 los costos de servicios prestados de atención de salud son

Contratos Individuales.
Plan Ecuasanitas Total
Plan Ecuasanitas Ambulatorio.

Plan Ecuasanitas Hospitalario
Plan Ecuasantas Elegir

Contratos Corporativos:
Plan Ecuasamitas Total
Plan Ecuasanitas Ambulatorio
Plan Ecuasamtas Elegir

Contratos Grupales
Plan Ecuasanitas Total
Plan EcuasanitasElegir

Total
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US$

US$
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US$

US$

us$

16.461 581
98704
40.735

8.616.074

25.217.094

2041812
983

599.101

  

641.896

397 900
1 231.251

1629 151

 

33.488.141
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(20) GastosAdmnistrativos ydeVentas

AL 31de diciembre del 2018 los gastos administrativos y de ventasson:

Gastos administratvos (a) US$ 6.333.157
Otros gastos administrativos (0) 2.525.467
Gastos ventas - personal 3.157 553
Publicidad y propaganda 154 256
Otros gastos de ventas 1784 155

US$ 13.954.588

(a) GastosAdministrativos.

Los gastos admistratosal 31 de diciembre de 2018 se componen de la siguiente manera

Sueldos y remuneraciones US$ 3403321
Aportesal Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 494.477
Fondos de reserva 323 166
Décimos 436.694
Vacaciones 250.711
Jubilación patronal 313 328
Desahucio de personal 135 028
Indemnizaciones de personal 709.955
Gastos de personal indirecto 266.477

US$ __6.333 157,

(b)_ OtrosGastosAdministrativos

Los otros gastos administrativos al 31 de diciembre de 2018 se componendela siguiente
manera:

Amnendos US$ 556.953
Honoranos profesionales 305 838
Gastos de computación 107 159
Luz, agua y teléfono 131758
Movilizaciones 124.583
Papelería y útiles de oficina 155.805
Seguros de muebles, equipos y vehículos 49.669
Comunicaciones 138.539
Cuotas y donativos 64.461
Otros gastos administrativos 890.702

US$ __2,525 467

(Continúa)
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Asuntos Ri Y

Capr | Minimo

El capital suscrito y pagado minimo delas compañías cuyo objeto social sea elfinanciamiento de
servicios de atención integral de saiud prepagada, será de un millón de dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica (US$1 000.000). La Compañía se encuentra en cumplimiento con esta
disposición al 31 de diciembre de 2018.

Capital Adecuado

El cálculo de capital adecuado para respaldarla prestación de servicios inherentesal negocio. se
realizará mensualmente y corresponde al 6% de la sumatona del monto de las cuotas anualizado
de los contratos vigentes en cada periodo de cálculo. Este porcentaje podrá ser ajustado por la
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros en función del comportamiento de las pérdidas
máximas probables que presenten las compañías que financian servicios integrales de salud
prepagada, sin que en ningun momento pueda ser menor al 6%

Mediante Resolución No. 460-2018se reformala disposición transitoria novena relativa al capital
adecuado y se establece sustituir el numeral 2 por: En el año 2018, el requerimiento de capital
adecuado será del 4,5%, para el 2019 del 5% y a partir del año 2020 del 6% aplicadosa la sumatoria
del monto de las cuotas anualizadasde los contratos vigentes que mantenganlas compañías que
financien servicios de atención integral de salud prepagada, en cada periodo de cálculo.

El patrimoniotécnico total comprende la suma del patrimonio técnico primario y secundario, Al 31
de diciembre de 2018 la Compañía mantiene un patrimomo técnico, calculado según la normativa
vigente, supenor al capital adecuado, como se muestra a continuación  

 

 

 

 

Total primas anualizadasde contratosde servicios US$ 56.529.672
de financiamiento de atención integral de salud

Factor de nesgode acuerdo a 4,5%
Resolución No.379-2017-S

Capital adecuado 2 543.835

Patrimonio técnico primario US$ 6286 820
Patrimonio técnico secundario 342.026

Patrimonio técnico reportado 6.628.846
Patrimonio técnico requerido 2.543.835

Exceso US$ 4.085.011
Indicador de capital adecuado 261

Pencipall tratos AN

Conven li

La Compañía con fecha 20 de septiembre de 1993 suscribe un convenio con Amercare S A. una
compañía organizada y constituida bajo las leyes Españolas con sede principal en Madrid,
representada en Ecuador por Latinsanitas S.A, El mencionado convenio principalmente establece
lo siguiente
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Amercare S A, otorga a Ecuasanitas S.A. licencia exclusiva para el uso de los conocimientos
tecnológicos en el Ecuador, en tal circunstancia y en plentud de derechos declara que es
propietaria exclusiva de todo derecho, título e interés sobre los conocimientostecnológicos, que
tales conocimientos no violan patentes u otros derechosde terceros, y que tales conocimientos
no son objeto de remindicación o juicio alguno.

Durante la vigencia del contrato, Amercare S A. suministrará a Ecuasanitas S A. la asistencia
técnica que fuere razonablemente necesaria para la mejor utilización de los conocimientos
tecnológicos

En contraparte la licencia para uso de conocimientostecnológicos obtenida por la Compañía, asi

como por la asistencia técnica a recibirse, Ecuasantas S.A. pagará a Amercare S A o ala
Apoderada (Latinsanitas S A. regalías calculadas de la siguiente manera: 5% del valor dela cartera
de cobranza de los contratos individuales vigentes desde el año 1980 en adelante Dichos pagos
se realizarán anualmente, dentro de los 90 dias siguentes al final del ejercicio fiscal

Todo pago de regalas hecho en virtud del presente convenio deberá ir acompañado del
correspondiente informe contable, el mismo que deberá demostrar la manera en que se ha
calculado la suma pagada.

El convenio tendrá vigencia desde el 1 de enero de 1993 por tiempo indefinido y reemplaza
integramente todo acuerdo anterior entre la Compañía y Amercare S A

ravent Transt As

Con fecha 30 de enero de 2018, se suscribe y protocoliza el Convenio de Compraventa de Negocio
y Transferencia de Activos y Pasos celebrado entre Ecuasantas S A. y Centros Médicos
Internacionales intercenmed S. A. donde se indica que los represemantes legales de cada

Compañia, contecha efectiva de aprobación 30 de septiembre de 2017 autorizaron a Ecuasanitas

S.A. traspasarlos activos y pasivos descritos en el siguiente detalle

30 de
septiembre
de 2017

Activos
Inventario US$ 269.508
Propiedades, equipos y mobilianos US$ 2230489

Pasivos
Pasivos cormentes por beneficios a empleados US$ (388620)

uss MITTotal de compra venta de activosy pasivos

veni Subre ronall

Con fecha 15 de septiembre del 2017,se firma el Convenio General de Subrogaciones Patronales
entre Ecuasantas S A. y Centros Médicos Internacionales Intercenmed S A en el cual
Intercenmed como empleador subrogante se compromete en subrogar las relacioneslaborales
que Ecuasanitas S A.. mantiene con sus empleados enrelación de dependencia, así como se

compromete a asumirla antiguedad de cada uno delos trabajadores
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31 de
diciembre de

2018
Pasivos no comentes
Pasivos no corrientes por beneficios a empleados US$ 970 882

Total cuenta por pagar proveedoresrelacionados US$ 970.882

El 11 de enero de 2019se realizó un adendum al contrato de reembolsosde gastos firmado el 02
de octubre de 2017,La modificación realizada al principal corresponde a la cláusula quinta “forma
de pago”, donde se amplia el plazo a 5 años con una tasa de interés anualdel 4%. Adicionalmente,
se incluye un periodo de gracia de tres años.

ynistración RiesgosFinan:

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros nesgos de
mercado, nesgo de tipo de cambio y riesgo de precio, nesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
de capitalización. El programa general de administración de nesgos de la Compañía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financierosy trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia

La Compañarevisa regularmentelas politicas y sistemas de administración de riesgoa fin de que

reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,logrando la obtención de
un ambiente de control disciplinado y constructivo, enel cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera

a) Riesgo mercado

Es el nesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo futuros de uninstrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado El
nesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros nesgos de precio. La Compañía clasifica y gestiona el nesgo de
mercado enlos siguientes subtipos de riesgo

- OR mbr

Esel riesgo de queel valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones enlas tasas de cambio de
una moneda extranjera. Las actividades de la Compañía,se las realiza en U.S dólares,
que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no está expuesta al nesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio deldólar de los Estados Unidos de América

- Ba las 138: rés

El nesgo de tasa de interés para la Compañía surge principalmente de su endeudamiento
de largo plazo El endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañía al nesgo de

(Continúa)
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tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, mientras que, el endeudamiento a tasasfijas
exponela Compañía al nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos
La Compañia ha establecido una política de endeudamiento a largo plazo siempre y
cuando no se comprometa significatvamente los activos de la Compañía, procurando
mantener hasta un 80% de su endeudamiento a tasas fijas bajo condiciones competitivas
de mercado. El departamento financiero monitorea permanentemente la volatilidad de
las tasas vanablesy fijas, su efecto en los flujos de efectivo de la Compañía y el valor
razonable de sus pasivos.

 

La Compaña analiza su exposición al nesgo de tasa de interés de manera dinámica Se
simulan vanas situaciones hipotéticas tomando en cuenta 1) cambiosy ajustes de tasas
bancarias según los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador il las
posiciones respecto de refinanciamientos,renovación de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenanos y del
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el impacto

sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento (variación) y/o duración de tasas, no es significativo al cierre del ejercicio
2018

Debido a la baja volatilidad delas tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza análisis de sensibilidad al respecto.

- riesgos

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de
varacionesen los precios de las materias primas cotizadas o de Los precios de Los
instrumentosde patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía considera fluctuaciones razonablemente
posibles a otros nesgosde precio en un rango de +-0.50%, situación queenel estado
de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un análisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Be Y

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área
de cartera y finanzas. El nesgo de crédito se encuentra presente en el disponible, y en las
cuentas por cobrara clientes y otras cuentas por cobrar

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus
equivalentes, corresponden a operaciones decortoplazo de alta liquidez, cuyos emisores
deben mantener calificaciones de riesgo independientes que denoten nveles de solvencia y
respaldo adecuados

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos a favor de clientes
indwiduales, Corporativos, grupales y empresas relacionadas, con quienes se mantiene
aproximadamenteel 41,48% del toral de las cuentas por cobrar. En función de los acuerdos
suscritos con dichas entidades, la aceptación y cobertura de los asegurados deberá ser
cubierta y confirmada por las mismas. La Compañía se encuentra expuesta al nesgo de

 

(Continua)
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pérdidas como consecuencia de la inobservancia en el cumplimiento de las obligaciones
adquiridas por parte de los clientes. Cuando un cliente se encuentra en mora por másde 1
mes,la Compañía suspende su servicio y se deja de reconocerlos ingresos correspondientes
a dichas cuentas.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compara presenta la siguiente información conrelación a su
riesgo crediticio

     

Por De31a De6la  Del5la
Vencer 60 días 150 días 360días Total

Individual 67% 17% 5% 11% 100%
Corporativo 62% 29% 9% 0% 100%
Grupal 82% 12% 5% 0% 100%,

   

El departamento financiero montorea constantemente el comportamiento de pago,
antiguedad y vencimientos de su cartera, con el fin de dar cumplimiento a las diferentes
etapas de cobranza establecidas en las políticas procedimientos de la Compañía

de

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades

operacionales de la Compañía. Para administrarla liquidez de corto plazo,la Compañía se basa
en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivosfinancierosy losplanes de financiamiento futuros de la
Compañia

Los excedentes de efectivo mantenidosporla Compañia y saldos por encima del requerido
para la administración del capital de trabajo son administrados por el área financiera.

La Compañía no mantiene instrumentosderivados El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del
estado de situación hastala fecha de su vencimiento. Los montos reveladosen el cuadro son
losflujos de efectivo no descontados

Entre30 Ente
Menosde  y180  160dias Entre1y
30 das días ylaño__Zaños Total

US$ 2813515 1373.478 143.056 19715 4.349.762

37308 130mercado de valores corto plazo
US$ 72 850.819, 1373476 143.056 19715. 4387066

rtalzación

Los objetivos de la Compañis al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
mismade continuar como empresa en marcha, con el propóstto de generar retornosa sus
accionistas, beneficios a otros grupos de terés y mantener una estructura de capitalóptima
para reducir el costo del capital

(Continúa)
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Consistente con la industria, la Compañía monttorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento La ratio de apalancamiento se calcula dividiendo la deuda neta sobre el
patrmomo de la Compañía

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 fueronlos siguientes.

Cuentas por pagar US$ 4.349.762
Obligaciones financieras y de
mercado de valores corto plazo 37304

Menos disponible (323 026)
Deuda neta 4.064 040

Total patrimonio US$ _11890 523
Rato de apalancamiento 934

Contngencias

Ordinario

Juicio en contra de Ecuasanitas S A,, Clínica Intemacional Intersanrtas S A. y tres médicos por
supuesto daño moral iniciado por el Dr Carlos AlbertoIglesias Delgado el 12 de diciembre de 2013
ue dictada sentencia de primera instancia en la que se determina el pago de US$150.000. Esta
sentencia fue apelada ante la Corte Provincial de Pichincha y se solicitó la nulidad de la sentencia.

Actualmente, se encuentra en segunda instancia, por apelacióninterpuesta porla Administración
por cuanto en la sentencia de primera instancia se condena al pago de US$150.000

Subsecuentes

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de enero de 2019 fecha en que
los estados financieros separados adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos Ningun

evento significativo ocurnó con postenondad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
stuación financiera pero antesdel 31 de enero de 2019, que requieran revelación o ajuste a los
estados financieros separados de los cuales estas notas son parte integral

de
Ing Lorena Huertas

Contadora General Jefe de Contabilidad  
Econ Paricio Ávila Rivas
Representante Legal

 


