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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
ECUASANITAS SA.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Ecuasanitas S.A. al 31 de .
diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestro informe de auditoria de fecha 3 de marzo de 2006, nuestra opinién sobre
los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, incluyd una limitacién relacionada
a que la Compafia no dispone del estudio actuarial de un perito autorizado que
permita determinar las provisiones necesarias para jubilacion patronal y desahucio.
En razén de que a la fecha la Compaiiia, dispone del estudio actuarial del perito
especializado, nuestra opinién sobre los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre de 2005, aqui presentada, difiere de la expresada en nuestro informe

anterior. ~

4. En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la
Ecuasanitas S.A, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, la evoluciéon del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

9 de Octubre 100 y Malecdn

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 « Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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5. Como se menciona en las en las politicas de contabilidad significativas, los estados
financieros adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos de
“informacién de la Superintendencia de Compaiiias, y se presentan con base en los
registros contables individuales de Ecuasanitas S.A., y no sobre una base consolidada
segiin lo requiere la Norma Ecuatoriana No. 19. Los estados financieros individuales
de Ecuasanitas S.A., que se adjuntan muestran la inversién en sus subsidiarias al valor
patrimonial proporcional determinado al 31 de diciembre del 2006 y 2005.

6. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcid el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado. '

800%‘/
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ECUASANITAS S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2006 2005
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 310,170 205,960
Inversiones temporales (Nota A) 919,407 1,011,062
Cuentas por cobrar (Nota B) 406,371 870,364
Inventarios (Nota C) 142,884 165,231
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 197,948 123,356
Total activos corrientes 1,976,780 2,375,973
Propiedad y equipo (Nota E) 5,000,678 4,685,724
Inversiones permanentes (Nota F) 3,610,762 2,291,181
Cargos diferidos (Nota G) 142,907 154,801
Otros activos 12,574 13,951
10,743,701 9,521,630
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 24,387 51,281
Cuentas por pagar (Nota H) 1,299,054 1,233,970
Gastos acumulados por pagar (Nota I) 216,362 331,168
Obligaciones con los trabajadores (Nota J) 659,343 445,861
Impuesto a la renta (Nota K) 262,175 278,881
Total pasivos corrientes 2,461,321 2,341,161
Pasivo a largo plazo (Nota L) 366,962 -
Jubilacién patronal y desahucio (Nota M) 151,646 104,569
Total pasivos 2,979,929 2,445,730
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota N) 5,850,000 5,850,000
Reserva legal (Nota O) 120,995 3,612
Reserva facultativa (Nota P) 97,795 -
Utilidades retenidas (Nota Q) 1,694,982 1,222,288
Total patrimonio de los accionistas 7,763,772 7,075,900
10,743,701 9,521,630

rcececcceccceceecrcecececccecccrcecceececcecceceecceccccceccceccceccececcecece

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ECUASANITAS S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

ccececccececeetecccececcceccccrcececctccecccccecccccccccccecccccceccccccecccccecceccceccececece

Aios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Ventas netas 26,585,286 21,351,273
Costo de ventas 15,818,793 12,349,404
Utilidad bruta en ventas 10,766,493 9,001,869
Gastos de administracion y ventas 8,596,453 7,477,336
Utilidad en operacién 2,170,040 1,524,533
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros 28,865 30,959
Otros ingresos 330,917 269,129
Gastos financieros (47,650) (66,660)
Otros egresos (6,099) (25,731)
306,033 207,697
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 2,476,073 1,732,230
Participacion a trabajadores (Nota ]) 337,823 231,061
Impuesto a la renta (Nota K) 443,268 278,881
Utilidad neta 1,694,982 1,222,288
Utilidad neta por accion 0.29 0.30
Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion 5,850,000 4,016,667

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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ECUASANITAS S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
]
Capital social
Saldo inicial 5,850,000 3,850,000
Aumento de capital (Nota N) - 2,000,000
Saldo final 5,850,000 5,850,000
Reserva legal
Saldo inicial 3,612 74991 -
Apropiacion de utilidades 117,383 83,272
Aumento de capital (Nota N) - (154,651)
~ Saldo final 120,995 3,612
Reserva facultativa
Saldo inicial - 5,000
Apropiacién de utilidades 97,795 -
Aumento de capital (Nota N) - (5.000)
Saldo final 97,795 -
Utilidades retenidas
Saldo inicial v 1,222,288 838,622
Ajuste (48,456) -
Saldo ajustado . 1,173,832 838,622
Aumento de capital (Nota N) - (755.350)
Transferencia a reserva legal - (117,383) (83.272)
Transferencia a reserva facultativa (97.795) -
Dividendos pagados (958,654) -
Utilidad neta 1,694,982 1,222,288
Saldo final ' . 1,694,982 1,222,288
Total patrimonio de loas accionistas 7,763,772 7,075,900

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ECUASANITAS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dodlares)
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Aios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
e __________________________________________________________________|]
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 26,369,561 21,250,671
Efectivo pagado a proveedores y empleados (23,831,982) - (19,166,699)
Impuesto a la renta pagado (508,430) (165,162)
Intereses pagados (47,650) (66,660)
Intereses recibidos 28,865 30,959
Otros ingresos, netos 142,596 243,398 -
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 2,152,960 2,126,507
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad y equipo (818,943) (323,594)
Efectivo recibido por venta de propiedad y equipo - 1,493
Aumento en cargos diferidos (90,678) (80,211)
(Disminucién) aumento en inversiones temporales 91,655 (404,783)
Efectivo paﬁgado en inversiones permanentes (1,131,010) (1,120,111)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,948,976) (1,927,206)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo pagado sobregiros bancarios (26,894) (593,810)
Aportes de los accionistas -, 531,654
Efectivo recibido de accionistas 527,654 -
Pago por desahucio (8,842) -
Pago de dividendos (958.654) -
Efectivo recibido por pasivo a largo plazo 366,962 -
Efectivo neto utilizado en actividades de .
financiamiento (99,774) (62,156)
Aumento neto de efectivo 104,210 137,145
Efectivo al inicio del periodo 205,960 68,815
Efectivo al final del periodo 310,170 205,960

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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ECUASANITAS S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
. . |

Utilidad neta 1,694,982 1,222,288

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacion 497,640 491,335 -
Amortizacién 100,218 115,759
Provision para jubilacién patronal y desahucio 55,919 33,621
Provisién para participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 781,091 509,942
Ajuste y perdida en venta de propiedad y equipo 6,349 18,018
Ajustes de cargos diferidos 2,354 16,545
Ajuste a propiedad y equipo - 163
Utilidad por valuacion de inversiones permanentes (188,571) (165,113)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (243,377) (100,602)
Aumento en inventarios y gastos pagados por

anticipado (52,245) (29,357)
(Disminucién) aumento en cuentas y gastos

acumulados por pagar (49,722) 953,649
Disminucién en obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta - (451,678) (939,741)

Efectivo neto provisto por las actividades de .-
operacién 2,152,960 2,126,507

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

La Compaiiia en el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2006, transfirio la cuenta
por pagar a Amercare del corto plazo a largo plazo; no se dispone de fechas de
vencimiento por dichos valores.

La Compaiiia con fecha 20 de diciembre de 2005, aumentd su capital social, mediantente
la capitalizacién de las utilidades no distribuidas del afio 2004 por 755,350, reserva legal
154,651, reserva facultativa 5,000, aportes en efectivo por 531,654 y 553,345 que sera
pagado en un plazo de hasta 12 meses contado a partir del aporte en efectivo.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ECUASANITAS S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inversiones
temporales

Ecuasanitas S.A., se constituyd en la ciudad de Quito - Ecuador
mediante escritura pablica del 21 de febrero de 1978 y registro
mercantil del 7 de abril de 1978. Tendra una duracién de 30 afios
contados a partir de la fecha de su inscripcidon en el registro
mercantil.

Su principal objeto social es prestar el servicio de asistencia
médica, quirtrgica y de hospitalizacion, asi como cualquiera otras
actividades relacionadas con su objeto social, incluyendo los
servicios de hospitalizacioén, diagnéstico, tratamiento clinico y
quirirgico asi como el suministro y administracion de
medicamentos; pudiendo ademas asociarse con otras Companias
nuevas o existentes. La Compaiiia mantiene en varias ciudades del
Ecuador, oficinas de atencion a afiliados y a su vez mantiene
convenios con médicos, clinicas, hospitales y laboratorios para la
prestacion de los servicios a los afiliados.

La Compaiila mantiene sus registros contables en Dolares de
Estados Unidos de América (EUA) y de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estin de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacion con los-estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacion de propiedad y equipo, la
amortizaciéon de cargos diferidos; la provisién para jubilacién
patronal y desahucio y los pasivos por impuesto a la renta y
participacion a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores
comercializados en mercados liquidos y se mantienen con el
propdsito de invertir en fondos liquidos y no con intencién de
retenerlos a largo plazo. Los valores negociables se registran a su
valor de costo o mercado, el menor. Los ajustes que resultan por
el cambio en la valuacién de estos valores se incluyen en el estado
de resultados. La utilidad o pérdida en la enajenacién de
inversiones se registra en los resultados del ejercicio.
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ECUASANITAS S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Propiedad y equipo

Inversiones
permanentes

Los inventarios de producto de farmacia, laboratorio e imagenes
se encuentran valorados a sus costos histéricos. El costo no
excede al valor de mercado.

El costo de ventas de productos de farmacia, laboratorio e
imagenes se determina por el método promedio ponderado.

La propiedad y equipo se encuentran registrados a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo de
2000) vy al costo de adquisicién (para las adiciones efectuadas a
partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida (til estimada de los
activos relacionados. .

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios ' 5%
Equipo médico 10%
Equipos eléctrico 10%
Planta eléctrica 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina ’ 10%
Instrumental médico . 20%
Vehiculos . 20%
Equipo de computacién 33.33%

Las inversiones permanentes de Ecuasanitas S.A. se encuentran
registradas en base al método de participacion que certifico la
Sociedad receptora de la inversion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compafiias subsidiarias con una
participacion mayor al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare
estados financieros consolidados con las companias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidn financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucidon del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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ECUASANITAS S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para
Jubilacion patronal
y desahucio

Utilidad por accién

La Compaiiia procedidé a consolidar sus estados financieros con
los de sus compaiiias subsidiarias en el ano 2006 y 2005 de
acuerdo a la resolucién de la Superintendencia de Compaiias No.
03.Q.1C1.002, publicada en el Registro Oficial No. 33 del 5 de marzo
del 2003.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practlcado por un
perito independiente.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accion segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No 23 "Utilidades por Accidn" Segin -
este pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el numero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propésitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte
de capital.

10
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ECUASANITAS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
temporales
Diciembre 31, 2006 2005
Banco de Guayaquil S.A.:

Certificados de depésito que
generan un interés entre el
4.00% y el 4.50% anual para el
ano 2006 y entre el 4.00% y el
4.30% anual para el afio 2005,
con vencimientos hasta enero
y marzo de 2007 y enero de
2006 respectivamente. 836,621 479,945

Fondos de inversion que
generan un rendimiento del

4.30% anual para el afio 2006
y 2005. 54,345 127,061

Banco del Pichincha C.A.:
Certificados de depésito que
genera un interés del 4.00%
anual para el afio 2006 y
5.25% anual para el afio 2005,
con vencimientos hasta enero
de 2007 y 2006
respectivamente. 17,150 16,188

Banco de la Produccion
S.A. Produbanco:
Certificados de depésito que
generan un interés entre el
3.75% y el 4.00% anual, con
vencimientos hasta marzo de

2006. - 354,058
Suman y pasan. 908,116 977,252
11
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ECUASANITAS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2006 2005

Suman y vienen 908,116 977,252
Administradora de fondos y

fideicomisos Produfondos

S.A.:

Fondos de inversiébn que

generan un rendimiento del

5.53% para el ano 2006 y

2.90% anual para el afio 2005

y 8545 unidades de

participacion, con
vencimientos en el 2007 y
2006 respectivamente. (1) 11,291 33,810

919,407 1,011,062

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el saldo de fondo de
inversién Fondo Supremo corresponde a la inversién de los
aportes de los empleados al fondo de cesantia y de ayuda de

la Compaiiia.
B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar

Diciembre 31, ) 2006 2005

Clientes © 225818 65.201

Compaiiias relacionadas (Nota R) 107,605 52,497

Funcionarios y empleados (n 17,255 8,340

Retenciones en la fuente 239 1,791

Anticipo a proveedores ‘ 16,800 97910

Cuentas por cobrar SRI - 79,343

Varios deudores 9,761 2,467

Otras 3,202 3,672

Accionistas por cobrar (2) 25,691 553,345

Anticipo de impuesto a la renta - 5,798

406,371 870,364

12
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ECUASANITAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Inventarios

D. Gastos
pagados por
anticipado

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafia y sus
funcionarios y empleados.

(2) Corresponde al saldo pendiente de ser depésitado por parte
de los accionistas de la Compaiiia, generado por el aumento
de capital realizado con fecha 20 de diciembre de 2005 (Nota
N).

Durante los afios 2006 y 2005, la Compafiia no ha realizado
provisién para cuentas incobrables.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Inventario laboratorio 92,795 113,399
Inventaro farmacia 35,138 36,968
Inventario imégenes 14,951 14,864

142,884 165,231

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, | 2006 2005
Seguros anticipados 19,677 16,368
Otros anticipados 52,412 13,322
Suministros y materiales 47,377 34,341
Menajes 10,797 20,811
Especies valoradas ' 45,830 28,437
Publicidad 21,855 10,077

197,948 123,356

13




ECUASANITAS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
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E. Propiedady

equipo
Diciembre 31, 2006 2005
Terrenos 756,631 756,631
Edificios 2,822,902 2,786,607
Equipo de oficina 164,383 151,189
Vehiculos 1,792 1,792
Equipo médico 1,350,727 1,215,855 -
Muebles y enseres 526,248 488,614
Equipos de computacion 365,522 410,463
Equipo electrénico 145,098 114,713
Activo fijo en transito 392,170 593
Instrumental médico 157,622 159,613
Planta eléctrica - 27,199
Software 30,794 -
6,713,889 6,113,269
Menos depreciacidon acumulada 1,713,211 1,427,545
5,000,678 4,685,724
El movimiento de la propiedad y equipo, fue como sigue:
2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 6,113,269 5,949,372
Compras 818,943 323,594
Ventas y bajas (212,944) (159,111)
Ajustes (5.379) (163)
Ajustes saldos iniciales - (423)
Saldo final 6,713,889 6,113,269
Depreciaciéon acumulada
ajustada:
Saldo inicial 1,427,545 1,076,233
Gasto del afo 497,640 491,335
Ventas y bajas (212,944) (139,600)
Ajustes 970 -
Ajustes anos anteriores - (423)
Saldo final 1,713,211 1,427,545
14

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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ECUASANITAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Inversiones ‘Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes .
Valor
% de Patrimonial Valor .
Diciembre 31, Tenencia Proporcional Nominal Costo 2006 Costo 2005
Clinica Internacional S.A. 5L77 1,079,791 895,629 3,475,453 1.079.781
Corsanitas S.A. 70.00 82,662 19,929 94,014 82,662
Municipal Tenis Club - - 8,000 8,000 8000
Electroquil (1) 0.01 - 627 627 627
Clinica Gill SA (1) - - - 5,000 5,000
Corvantisa (1) 98.00 27,668 10,000 27,668 -
3,610,762 1,176,070

Aportes para aumento

de capital:

Clinica Internacional S.A. -% - - : - 1,115,111

3,610,762 2,291,181

El movimiento de inversiones permanentes, fue como sigue:

2006 2005

Saldo inicial 2,291,181 1,005,957

Adiciones 1,131,010 1,120,111
Ajustes valor patrimonial

proporcional 188,571 165,113

Saldo final . 3,610,762 2,291,181

(1) La Companiia al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no dispuso
de los estados financieros de las Compaifiias en las cuales
mantiene inversiones, con el propdsito de efectuar el calculo
del valor patrimonial proporcional
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G. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos

Diciembre 31, 2006 ' 2005
Activos menores 142,303 335,187
Lineas telefénicas 4,127 5,241
Programas de computacion 126,377 150,528

272,807 490,956
Menos amortizacién acumulada 129,900 336,155

142,907 154,801

El movimiento de los cargos diferidos, fue como sigue:

2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 490,956 470,530
Adiciones 90,678 80,211
Ventas y bajas (301,320) -
Ajustes (7,507) (59,785)
Saldo final 272,807 490,956
. _____________________ ]
Amortizacién acumulada: o
Saldo inicial 336,155 263,636
Amortizacién del afio 100,218 115,759
Ventas y bajas (301,320) -
Ajustes (5,153) (43,240)
Saldo final | 129.900 336,155
k.. ]
16
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H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar
Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores nacionales 1,131,937 811,225
Compainiias relacionadas (Nota R) - 274,670
Otras cuentas por pagar 3,148 1,114
Retenciones en la fuente e IVA 94,391 84,957
Instituto Ecuatoriano de
S@ridad Social - IESS 69,578 62,004
1,299,054 1,233,970
I. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados
por pagar
Diciembre 31, 2006 2005
Sueldos por pagar 32,782 53,715
Seguro campesino - 0.5% (1) 105,875 105,875
Fondos de cesantia 77,705 171,578
216,362 331,168

(1) Corresponde al saldo acumulado de la retencién efectuada
por la Compaiiia sobre sus ventas mensuales, de acuerdo con
lo establecido en el Art. 307 de la Ley de Seguridad Social,
publicado en el R.O. No. 465 del 30 de noviembre de 2001.
Los valores provisionados corresponden a los periodos 2001
y 2002.

La Compaiiia, no realizd las provisiones correspondientes a
los periodos 2003, 2004, 2005 y 2006, debido a que la Ley
creada para este propdsito, no tiene el reglamento que norma
el procedimiento de pago.
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].

K.

Obligaciones
con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como
sigue:

2006 2005
Beneficios sociales:
Saldo inicial 214,800 141,472
Provisioén del afio 771,167 686,381
Pagos efectuados (664,447) (606,693)
Ajustes efectuados - (6,360)
Saldo final 321,520 214,800
Participacion a trabajadores:
Saldo inicial 231,061 167,886
Provision del afio 337,823 231,061
Pagos efectuados (231,061) (167,886)
Saldo final (1) 337,823 231,061
659,343 445,861

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005, ha sido calculada aplicando la
tasa del (25% y 15%) por cada afio, sobre las utilidades
reinvertidas, respectivamente.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.
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La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde la fecha de su constitucion.
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La conciliacidon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, es como sigue:

Segln
Declaracién
modificada Informe
Diciembre 31, 2006 2005 2005
Utilidad segin libros antes de
participacion a trabajadores e i
impuesto a la renta 2,476,073 1,732,230 1,732,230

Mas gastos no deducibles 7,457 2,131 2,131
Menos ingresos excentos (231,377) (193,954) (193,954)
Base para la participacion a

trabajadores 2,252,153 1,540,407 1,540,407
15% participacién a trabajadores 337,823 231,061 231,061
Utilidad desples de participacién

a trabajadores 1,914,330 1,309,346 1,309,346
Base imponible sobre utilidades

reinvertidas - 353,150 - - 484,556
Impuesto a la renta afectado por

el 15% 52,973 - 72,683
Base imponible sobre utilidades ,

no reinvertidas 1,561,180 1,309,346 824,790
Impuesto a la renta afectado por

el 25% 390,295 327,337 206,198
Total impuesto a la renta afectado

a operaciones en los estados

financieros 443,268 327,337 278,881
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plazo

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 278,881 - 165,162
Provision del afio 443,268 278,881
Pagos efectuados (327,337) (165,162)
Compensacién con retenciones (98.320) -
Anticipo impuesto a la renta (82,773) -
Ajustes afos anteriores 48,456 -
Saldo final 262,175 278,88l
L. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Regalias Amercare:
Corresponden a regalias, sin ‘
fecha de vencimiento. 366,962 -
366,962 -

M. Jubilacion
patronal y
desahucio

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y

desahucio, fue como sigue

2006 2005
Jubilacién patronal:
Saldo inicial 82,937 62,351
Provisioén del afio 14,808 21,300
Pagos - (714)
Saldo final 97,745 82,937
20
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N. Capital social

0. Reserva legal

P. Reserva
facultativa

Q. Utilidades
retenidas

2006 2005
Desahucio:
Saldo inicial 21,632 32,897
Provisién del afno 41,111 12,321
Pagos (8,842) (23,586)
Saldo final 53,901 21,632
151,646 104,569

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 estd constituido por 5.850.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor
nominal-de 1 délar cada una.

Mediante escritura piblica de fecha 20 de diciembre de 2005, la
Compaifiila aumentd su capital, mediante la capitalizacién de las
utilidades no distribuidas por 755,350, reserva legal 154,652,
reserva facultativa 5,000, aportes en efectivo 531,654 y 553,345 que
sera pagado en un plazo de hasta 12 meses contado a partir del
aporte en efectivo. Al 31 de diciembre de 2006, queda un saldo
pendiente por cobrar a los accionistas de 25,691.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital. -

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios .
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
junta general de accionistas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la

Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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R. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias

relacionadas

Diciembre 31, 2006 - 2005

Cuentas por cobrar: (Nota B)
Latinsanitas. 19,836 -
Corsanitas 316 -
Inmobiliaria Ecuavantisa 342 -
Medical Associates INC 7.500 7.500
Inmobiliaria Higueras SA. 79.611 44,997
107,605 52,497

Cuentas por pagar: (Nota H)

Proveedores:
Latinsanitas - 274,670
. |

Pasivo largo plazo

Amercare 366,962 -
]

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue: .

Afos terminados en Diciembre 31, - - 2006 2005
Ventas:
Costos y gastos de operacion:

Clinica Internacional SA. 2,552,847 2,372,624
Otros egresos:

Clinica Internacional SA. 3,780 3,600
]

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
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S.

Convenios

Convenio de regalias con Amercare S.A.:

La Compania con fecha 20 de septiembre de 1993, suscribe
convenio con Amercare SA. una Compainia organizada y
constituida bajo las leyes del Reino de Espafia con sede principal
en Madrid, representada en Ecuador por Latinsanitas S.A.

Este convenio expresa entre lo méas importante lo siguiente:

- Amercare S.A. otorga a Ecuasanitas S.A. licencia exclusiva para
el uso de los conocimientos tecnolégicos en el Ecuador. En tal
circunstancia y en plenitud de derechos declara que es
propietaria exclusiva de todo derecho, titulo e interés sobre los
conocimientos tecnoldgicos, que tales conocimientos no violan
patentes u otros derechos de terceros, y que tales
conocimientos  no son objeto de reinvindicacién o jucio
alguno.

- Durante la vigencia del presente convenio, Amercare SA.
suministrard a Ecuasanitas S.A. la asistencia técnica que fuere
razonablemente necesaria para la mejor utilizacién de los
conocimientos tecnoldgicos.

- En contraparte a la licencia para uso de conocimientos
tecnoldgicos obtenida por la Compaiiia, asi como por la
asistencia técnica a recibirse, Ecuasanitas S.A. pagard a
Amercare SA. o a la Apoderada (Latinsanitas S.A.) regalias
calculadas de la siguiente manera: 5% del valor de la cartera
de cobranza de los contratos individuales vigentes desde el
afio 1980 en adelante. Dichos pagos se realizaran
anualmente, dentro de los 90 dias siguientes al final del
ejercicio fiscal. ' _ -

- Todo pago de regalias hecho en virtud del presente convenio
debera ir acompafiado del correspondiente informe contable, el
mismo que debera demostrar la manera en que se ha calculado
la suma pagada.

- Este convenio tendra vigencia desde el 1 de enero de 1993. Este
convenio reemplaza integramente todo acuerdo anterior entre
la Compaiiia y Amercare S.A. Este convenio es celebrado por
tiempo indefinido.

23




C(Cf(l’ffl"f("'"fff(l(f(ffC(ff(f(((f(f((‘f((ffCf

ECUASANITAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

T. Precios de
transferencia

U. Eventos
subsecuentes

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaraciéon anual de Impuesto a la
Renta, presentarén en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emiti6 la resoluciéon NAC DGER 2005-0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecié que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a 300,000, deben presentar el anexo y el
informe integral de precios de transferencia en los plazos
determinados en Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Entre el 31 de diciembre de 2006 y ia fecha de preparacién de
nuestro informe (Ferbrero 27 de 2007) no se han producido
eventos que en opinién de la administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
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ASESORES EMPRESARIALES

Sefiores
Accionistas de la Compaiiia
ECUASANITAS S.A

Presente

En calidad de comisario de esta compafiia, y de conformidad con el Art. 274
de la Ley de Compaiiias con el fin de proceder a realizar mi informe por el
ejercicio econdmico de-1 de enero al 31 de diciembre del 2006 llevo a
conocimiento de ustedes, sefiores accionistas, los resultados del examen del
Balance General y Estado de Resultados por el afio ya antes mencionado.

A

R T I

Tanto el Estado de Situacién, como el de Resultados, estin totalmente
respaldados por los valores que constan en los libros principales como en
sus auxiliares computarizados; por lo que estos reflejan la real y verdadera
situacién financiera al periodo antes mencionado. Toda sus operaciones
estan de- acuerdo a lo que dicta la Ley de Compafiias y da cabal
cumplimiento con las disposiciones legales vigentes y se ajustan a las
normas y principios de contabilidad aceptados en forma general.

) S SR
Al st Ty

A N A TR

Vale consignar los siguientes puntos:

'y

a) Los Sefiores Administradores han dado cumplimiento a las normas
legales, estatutarias y reglamentarias en vigencia, asi como también
se han acogido a las resoluciones dictadas por la Junta General.

b) Su correspondencia, expedientes de actas de Junta General, registro
de acciones, nomina de accionistas, comprobantes y mas
justificativos para los registros contables, ademas sus archivos se
conservan de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes, cabe
mencionar que he recibido toda la colaboracién del personal ejecutivo
administrativo para el cabal desempefio de mis funciones.

OIS

)

¢) Como resultado de un adecuado control de la compaifiia, se ha
obtenido resultados satisfactorios presentando una imagen de
capacidad en sus transacciones. Sus bienes y pertenencias estan bien
custodiados, se ha demostrado honestidad, claridad de procedimientos
en todas sus operaciones y cualquier inquietud requerida ha sido
respondida con la debida oportunidad.

Av. de la Repiiblica OE3-43 y Ulloa  Telefax: 2435-049 / 2435-063
www.pintoholding.com ® e-mail: pintolegal@pintoholding.com e Quito - Ecuador
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d) Todas las obligaciones tributarias y patronales se encuentran al dia. Con
respecto al Art. 56 de la Ley 006 de Control Tributario en lo concerniente
al control de las normas legales de calidad de Agente de Retencion y
Percepci6én de impuestos se da cabal cuamplimiento de las consignaciones
mensuales respectivas.

Debo agregar lo siguiente:

1. Los balances mensuales de comprobacién por el afio 2006, se presentaron en
su oportunidad.

2. La documentacién, regisiros y libros de la empresa por el afio 2006, han
sido periédicamente analizados.

3. El Balance de Situacién y El Estado de Pérdidas y Ganancias por ¢l afio
antes mencionado, fueron examinados adecuadamente.

4. Las reservas legales estin aplicadas de conformidad con las normas
vigentes, asi como también las provisiones para el pago del 15% de
participacién de trabajadores y de pago de Impuesto a la Renta por el
perfodo 2006 célculo realizado con base a la Resolucién 263.

I N T D S S

4

5. No se produjeron situaciones aplicables a la norma 1 Iva. del Art. 273 de la
Ley de Compatlias vigente. .

6. No tengo ninguna razén para proponer el cambio de los sefiores
Administradores; por €l contrario, es muy encomiable su gestién.

' I I

7. Por lo tanto no hay ninguna argumentaciéon o disposicién legal que
pretenda presentar sobre alguna anomalia de los Administradores de la
empresa a la Junta General de Accionistas.

Quito, marzo 19 del 2007
Atentamente,

? Z_,J
/L -
¢. Fausto Pinto G.

Comisario Principal
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