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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
JARPUN S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjunto de JARPUN S.A., el cual incluye el balance
general por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, el estado de resultado, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresado en USDd6lares). No hemos
auditado los estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2009.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta respensabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion
de estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacién de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros,
basada eh mi auditeria. Nuestro examen se efectud de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, as! como la
planeacién y ejecucién de una auditorfa que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable, pero no absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores materiales. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al
realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que le permite disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésite de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Companiia. Una auditoria
también evalGa las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados
financieros tomados en conjunto. Creo que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.

Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros referidos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de JARPUN S.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, inversidon de los accionistas y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa/jé‘mformidad con las normas de contabilidad
descritas en la Nota B. & KON
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JARPUN S.A
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDo6lares)

Al 31 de diciembre del

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Inversiones - Impuestos (Nota F)
Pagos Anticipados y Otros (Nota G)
Otros Activos Corrientes (Nota H)

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FiJO (Nota I}

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y Documentos por pagar (Nota J)

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVC NO CORRIENTE {Nota K)

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO (Nota L)
Capital social
Reserva por Revalorizacion Patrimonial
Reexpresion Monetaria
Reserva Legal
Resultados acumulados
Resuitado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

— 2010 — 2000
171.036 77173
467.754 300.109

99.730 124.669
93.083 76.595
18.510 1.200
239.837 481.088
1.089.950 1.060.833
12.933 12.233
1.102.884 1.073.066
909.893 948.661
909.893 948.661
10.742 10.742
920.635 959.403
1.463 1.463
3.571 3.5
608 608
15.045 5773
52.478 64.412
109.084 37.835
182.249 113.663
1.102.884 1.073.066

Vea notas a los estados financieros
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JARPUN S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Aios terminados al
31 de diciembre del

INGRESOS:
Ventas 12%
Ventas 0 %
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS:
Costo de Venta
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos No Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

2010 2009
1.375.348 1.843.908
152,948 155.744

237 -

1.528.531 1.999.652
1.361.585 1.836.471
32.673 58.563
5.858 19.291
19.330 23.094
1.419.447 1.937.419
109.084 62.233

E IMPUESTO A LA RENTA

Presidénte

Vea notas a los estados financieros
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JARPUN S.A.

ESTADOS DE FL DE EFECTIV

(Expresados en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses y comisiones pagadas

Pago de dividendos

Otros ingresos y egresos netos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos
Otros activos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Anticipos de clientes

Obligaciones bancarias

Aumento de capital y pago capital susc. No pagade
Disminucién del pasivo a largo plazo

Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades de financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efective at inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

%Ak /-‘53———

Ing\ Com. Enrique Molina Flores

Presidente

Vea notas a los estados financieros

AL 31 de diclembre del

2010 2009
1.528.294 1.999.652
(981.274) (1.411.509)
(3.239) (5.404)
0 0
237 0
544.018 582.739
3.603 0
0 0
3.603 0
(453.757) (574.158)
0 0
0 0
0 0
(453.757)  (574.156)
93.864 8.583
77.173 68.589
171.036 77.173
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JARPUN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDélares)

A. JARPUN S.A.

La Compafiia fue constituida en cantén Yaguachi, mediante escritura publica el 2
de Mayo de 1995 e inscrita en el registro mercantil def cantén Guayaquil el 25 de Mayo
de 1995. Su actividad principal es la venta por mayor de materiales eléctricos, de
ferreteria, de fontaneria, productes farmacéuticos y quimicos.

. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDdlares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
los estados financieras. A continuacidn mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables. Se establecen en funcion del 1% de los
saldos de los créditos otorgados en el periodo. Las provisiones se cargan a gastos y los
castigos se contabilizan contra la provision. En el 2010 se realizé la respectiva provision.

Los activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que fas mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciaciéon se calcula por el método de linea recta,
tomando como bhase la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Magquinarias y equipo 10
Equipo de oficina 10
Muebles de oficina 10
Vehiculos 5
lnmuebles 20
Equipo y programas de computacién 3




B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacién):

Los ingresos y gastos: Se registran por el método devengado, los ingresos cuando
se producen y los gastos cuando se causan. Las cuentas por cobrar no incluyen un
interés por concepto de financiamiento.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.,

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Caja 1) 34,752 9,366
Bancos locales (2) 136,284 67,807
171,036 77,173

(1) Incluye el valor de Caja General y Caja Cheque Pos-fechado:
En el 2010 por US$5,120.75 y US$29,630.98 respectivamente.
En el 2008 por US$1,228.90 y US$8,137.13 respectivamente.

(2) Incluye valores de que la empresa posee en Bancos Iccales:
En el afio 2010 posee valores en Banco del Pacifico por US$8,679.29 y Banco
Internacional por US$127,605.45.

Mientras que en el afio 2009 unicamente posee cuenta en Banco del Pacifico por
US$67,806.71.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Clientes (1) 249,441 21,730
Empleados 4,000 -
Accionistas {2) 107,041 169,572
Compaiiias Relacionadas (3) 83,354 18,707
Prestarmos Bancarios Socios 4,900 4,900
Otras Cuentas por Cobrar 19,019 15,201

487 754 300,109

(1) Corresponde a valores por cobrar a Clientes varios, principalmente:
En el 2010 el Sr. Radl Larragan por US$112,631.36, Sr. Francisco Peralta por
US$92,214.92 y Dario Leén — Impromafe por US$29,875.63.
En el 2008 el Sr. Raul Larragan US$49,285.01, Distrilujos por US$12,008.26 y Sr.
Francisco Peralta US$11,923.55.

(2) Corresponde a valores pendientes de cobro con accionistas de la compainia:
En el aflo 2010 Ing. Enrique Moiina por US$107,040.66.
Mientras que en el afio 2009 Ing. Enrique Molina por US$169,571.84.




(3) Corresponde a valores pendientes de cobro con compafiias relacionadas:
En el afio 2010 Zopeti S.A. por US$83,258.35 y Monlum C.A. por US$985.38.
Mientras que en el afio 2009 Zopeti S.A. por US$18,610.71 y Monlum C.A. por
US$95.38.

E. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del

2010 2009
Mercaderia en Transito 4,103 54,069
Inventario de Bodega 95,627 70,600
99,730 124,669

Los inventarios incluyen materiales eléctricos, de ferreteria, de fontaneria y piezas y
accesorios de construccion, estos han sido valorados al costo promedio. Los pedidos
en transito, se liquidaran al momento de ingresar a las bodegas de la empresa.

F. INVERSIONES — IMPUESTOS:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Crédito Fiscat L.V A. 93,083 72,777
1% Retenciones en la Fuente - 3,818
93,083 76,595

Corresponden a valores a favor de la empresa con €l Servicio de Rentas Internas
por concepto de crédito tributario.

G. PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS:
Al 31 de diciembre del

2010 2009
Depdsitos en Garantia 1,200 1,200
Cheques en Garantia (N 17,310 -
18,510 1,200

(1) Corresponde a valores proporcionados a la compania por concepto de garantia:
En el 2010 el Sr. Francisco Peralta por US$17,310.00.
En el 2009 no se presentan saldos por esta cuenta.

H. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del

2010 2009
Anticipo a Proveedores M 229,665 479,066
Otros Anticipos 10,272 2,022
239,837 481,088




(1) Corresponde a valores dados como anticipo a nuestros proveedores.
Principalmente por:
En el 2010 Guangzhou Ulix industial US$83,450.80, Justy Corporation*Nakara por
US$33,495.48 y Fuzhou Shanyi Electrical por US$24,812.35.
En el 2009 Wei Hong/China Industrial por US$178,862.21, Nanjing Safetops por
US$69,519.32 y Yahuan Yixin Copper Co. Ltd. Por US$46,117.60.

. ACTIVOS F1JOS:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Inmuebles 2,553 -
Muebles y Enseres 2,497 2,497
Muebles de Cficina 250 250
Equipos de Oficina 754 754
Equipos de Computacion 3,997 2,947
Vehiculos 8,860 8,880
Ofros Activos Fijos 1,841 1,841
Total Activos Fijos 20,752 17,149
Depreciacién Acumulada 11,319 7,817
9,433 9,333
Activos Intangibles 3,500 2,900
12,933 12,233

Corresponde a los bienes muebles e inmuebles que posee la empresa a la fecha. Y su
respectiva depreciacidon acumulada en los periodos que corresponde.

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Proveedores N 3,266 2,409
Accionistas (2) 49,186 49,186
Impuestos por Pagar 9,745 1,705
Beneficios Sociales 17,883 11,105
Intereses por Pagar - -
Anticipos (3 453,757 574,156
Cuentas Pagar Cias. Relacionadas 4 75,006 34725
Valores por Liquidar 4,900 4,900
Cheques Recibidos en Garantia 17,310 -
QOtras Cuentas por Pagar 5) 278,648 270,476

909,893 948,661

(1) Corresponde a valores pendientes de pago a los Proveedores, Principalmente:
En el 2010 el Sainty International por US$1,037.28.
En el 2009 el Sainty International por US$1,037.28




(2} Corresponde a valores pendientes de pago con accionistas de la compariia:
En el afio 2010 Ing. Enrique Molina por US$49,185.86.
Mientras que en el afio 2009 Ing. Enrique Molina por US$49,185.86.

(3) Corresponde a valores por anticipos de clientes. Principalmente:
En el aflo 2010 Ferreteria Espinoza S.A. por US$197.730.51 y FerroHecadu S.A.
por US$138,691.59.
Mientras que en el afio 2009 Ferreteria Espinoza S.A. por US$400,131.66 y Julio
Espinoza por US$85,605.12.

(4) Corresponde a valores de pago con companias relacionadas:
En el afio 2010 Minocuar S.A. por US$75,096.21
Mientras que en el afio 2009 Minocuar S.A. por 1JS$34,724.87.

{5) Corresponde a otros valores pendientes de pago. Principalmente:
En el aflo 2010 Scobregiro Bco. Pacifico S.A. por US$124.000.00, Ferreteria
Espinoza S.A. por US$95,122.71, Marmoi S.A. por US$23,934.79.
Mientras que en el afio 2009 Bco. Pacifico por US$124,000.00, Ferreteria Espinoza
S.A. por US%89,254.12 y Julio Espinoza por US$23,906.59.

L. PASIVO NO CORRIENTE:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Prestamos de Accionistas 10,742 10,742
10,742 10,742

. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas,
emitidas y en circulacion al valor nominal de US $1.00 cada una y un capital suscrito
adicional por US $662.90 con lo cual llega a un total de capital social por US $1,462.20.

Reserva por Revalorizacion Patrimonial: Esta cuenta corresponde a una
contrapartida de la conversién de los balances de sucres a délares por un valor de US
$3,671.48.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compariia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidn de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reexpresion Monetaria: En esta cuenta se incluye el saldo al 31 de Diciembre del
2010.

Resultados acumulados: Esta cuenta incluye los saldos de las utilidades o pérdidas de
ejercicios anteriores.




N. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compafiia, antes del calculo del impuesto
sobre la renta.

La provisién de impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las utilidades
tributables. Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una
reduccién del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, lo que
establece una tarifa del 15%. La base de este calculo fue como sigue:

2010

Utilidad contable 109,084.08
Menos:
15% participacion de los trabajadores (1) (16,362.61)
Total 92,721.47
Mas:
Gastos no deducibles ' (2) 3,820.07
(-) Deduccion por incremento de empleos -
Total 96,541.54
(-) Reinversién Utilidades -
Base imponible para impuesto a la renta tarifa 256% 96,541.54
Impuesto a la renta 25% 24 135.39
Anticipo Impuesto a la Renta 16,393.03

7,742.36
Anticipo Pendiente de Pago 14,706.09

22,448.45
Retenciones en la Fuente realizadas 13,457.07
Impuesto a la Renta Neto a Pagar 8,991.38

0. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion);

(1) De acuerdo al Art. 42 del Reglamento de la LRTI., los gastos no deducibles no se
consideran como base para el calculo de |a participacién a los trabajadores.

(2) Corresponde a pagos por gastos de representacion sin soporte.

P. RELACIONADAS:

Los saldos mas importantes gue se mantienen con relacionadas al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, son los siguientes:

Cuentas por cobrar 2010 2009

Zopeti S.A. 83,258.35 18,610.71

Monlum C.A 95.38 05.38
83,353.73 18,708.09

Cuentas por pagar

Minocuar S.A. 75,096.21 34,724 87
75,096.21 34,724 87




Q. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF;

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de Compariias
No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera a partir del afio 2009 a las compafias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con resolucién
de la Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC, se establecié el cronograma
para la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de Informacién Financiera, en
remplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio 2010
y concluye en el 2012. La compafila debera implementarlas a partir del 2012, siendo su
afio de transicion 2011.

R. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentaciéon de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2010, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados financieros
a la fecha mencionada.




