Guayaquil, Abril de 1999

A los Accionistas de VISTANA COMPANIA INMOBILIARIA ¥ DE SERVICIOS SA.

En base a disposiciones legales y estatutarias, y como Representanie Legal de la compaitin
VISTANA COMPANIA INMOBILIARIA ¥ DE SERVICIOS S.A., cumpio en presentar a

ustedes, ¢l informe correspondiente a las actividades concernientes al ejercicio econdmico
1998.

SITUACION GENERAL

La ndustria de la construccidon continut en franca recesion en 1998, tormdndose cada vez mds
grave hacia fines de gio. El proceso de financiamiento de vivienda se ha visto estancado por
los altisimos intereses bancarios y los plazos extremadamente cortos, que hace poco menos que
imposible la adquisicicn de viviendas y oficinas al comprador de clase media y media baja.
SITUACION ECONOMICA-FINANCIERA.

Al 31 de diciembre de 1998, Ia situacidn econdmica financiera y patrimonial de la compaliia es
normal.

RENDIMIENTO

No tiene Rentabilidad frente a su Patrimonio en el ejercicio econdmico 1998, por que el
Drocesd de construccion atin esid en procesy.

PERSPECTIVAS

Para el alo de 1999, se prevee una crisis global financiera y bancaria, que probablemente
estancard por un periodo indefinido a la industria de Ia construccion y al mercado en general.




