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ESPINCORDS.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS 

FINANCIEROS DICIEMBRE 31, 2019 
(Expresados en dólares de BU.A) 
    

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social - 

La compañía fue constinuda en la Ciudad de Machala, mediante escritura pública del $0 de 
septembre del 2019 y aprobada por la Supermtendencra de Compañsas, Valores y Seguros el 16 
de octubre del mismo año, medrante resolución 62019004233 Su domenho¡de operación es en la 
caudad de Machala, Av. 25 de jumo km 45 via pasaje, edificio Lario 

El objeto socio] de la Compañífa es dedicarse a la produccion y venta de camarón, siendo su 
Registzo Usuco del Conmbuyente (RUC) el múmero 0791824982001, y el plazo de la duración de 
la misma, según escritura de constitución, es de 50 años 

Aprobación de las estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con 

la antorización de la Admumstración, con fecha 20 de abr del 2020 y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Acciomstas paro su aprobación definativa 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion, se desenben les prinerpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros lps cuales han sido diseñadas en función a la NIF para PyMEs vigente al 31 de 
diciembre de 2019 y aplicadas de manera unuforme en todos los ejercicios presentados en estos 
estados financieros 

Esto en base a la resolución No $C. QCI CPAIFR5.11 01, del 12 de enero del 2011 por parte de la 
Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros, se determuaron en el Artículo primero el tipo 
de normas que debe acoger cada compañía, las cuales se define a continuación 

Pera efecto del regutro y preparación de estados financieros, la Superintendencia de Compañía 
clafica como PYMES a las personas jurídicas que cumplan con las guientes condiciones 

2)  Actuvostotales inferiores a CUATRO MILLONES DEDÓLARES 
b) — Regustrenun Valor Bruto de Venta Anuales menores 4 CINCO MILLONES DE DOLARES, 

y 
<) Tenga menos de 200 trabajadores (Personas Ocupado) Para este cálculo se tomará el 

promedio anual ponderado 

Bases de preparación - 

Los presentes estados financieros de la Compañia 11 32 de diciembre del 2019 están preparados 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas 
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y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), enutidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (LASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción mtegral, 
explícita y em reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de manera umforme en 
los ejercicios que se presentan, 

Los estados financieros de Ja Compañía han sido preparados de acuerdo con el prinexpio del costo 
histórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NITF para PyMEs requiere el 
uso de entenos contables También requiere que la Admumstración ejerza su juncio en el proceso 
de aplicación de las políticas contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que 
1mplicen un mayor grado de juicio o complendad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones 
son significativos para lor estados Einancreros Debido a la subjetividad mberente en este proceso 
contable, los resultados resles pueden diferir de los montos estanados por le Admmstzación. 

Enmienda y mejoras emitidas internacionalmente - 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las 
normas exastentes, siendo su última modificación en el 2015 con mgencia desde el 1 de enero del 
2017 

Con fecha marzo el 2019, se reunió el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, en los 

cuales se conversaron los siguientes puntos 

Y »n subsidiarias 3 

Recibió aformación actualizada sobre el programa de investigación sobre las PYMES que 
son subadiarias Este proyecto, que antenormente estaba en trátmte de mvestigación, está 
ahora activo 

Al Consejo no se le pidió que tomara ninguna depisión 

Próximo paso ' 

El personal técnico reshzará consultas. 

Y Revimóncompleta de ANI para las (Do 
Agenda) 

El Consejo se reumó el 12 de marzo de 2019 para discutir la revisión completa de 2019 de 
la Noria NIF para las PYMES 

El Consejo duscutió 

+ — S1la Norma NIIF para las PYMES debería estar alneade con las Normas NIF 
completas, 

+ Los prnespios para aplicar cuando se considere st y cómo la Norma NITF para las 
PYMES debería ser actualizada para las Normas NIIP nuevas y modificadas, y 
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+ S1)a Pención de Información debería recomendar alinear la Sección 2 Conceptos y 
Principios Fundamentales de la Norma NIIF para las PYMES con el Marco 

Conceptual para la Información Pananciera de 2018 

El Consejo no tomó ninguna decisión, 

Próximos pasos 

El Consejo pidió al personal técnico que prepare un documento en el que se explique cómo 
los princxpros se aplicarán cuando se considere s1 y cómo la Norma NIF para las 
PYMES debería actualizarse para las Normás NIF nuevas y modificadas 

La Compañía se encuentra actualmente analizando los comblos en la normatwa, con el objenvo 
de venficar los ampactos que puedan tener en los estados financieros 

Moneda funcional y de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresen en la moneda del ambrente 
económuco primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que'es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía 

Efectivo - 

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos locales, los cuales son de Ibre 
dispombilidad, y sun nesgo de cambros en su valor 

Activos y pastvos financieros - 

Clesificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “valor razonable con 
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amormzado” e “mstrumentos de 
patmmomo medidos al costo menos detenoro” Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías “valor razonable con camb1os en resultados”, “pasivos al costo amortizado” 
y “préstamos al costo menos deterioro” 

la clamficación depende del propósito para el cual se adquineron los setvos o contrataron los 
pasivos financieros La Admmmstración determina la clamficación de sus activos y pasivos 
financieros a la fecha de su reconocimiento micial 

AL 31 de diciembre del 2019, la Compañífa mantiene únicamente activos Enancieros en la 
categoría de "Instrumentos de deuda a costo amortizado” De igual manera, la Compañía 
mantiene pasivos financieros en la categoría de “Pasivos a costo amortizado”, y “Préstamos al 
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costo menos deterioro” Las características de los refendos instrumentos financieros se explican 
a continuación. 

(0) Actrvos financi acosto amortizado 

Representados en el estado de situación financiera por Cuentas por cobrar chentes y 
cuentas por cobrar relacionadas, son activos financieros no denvados que dan derecho 2 
pagos fizos o determumables y que no cotizan en un mercado activo Se moluyen en el actrvo 
cormente, excepto por los de vencamento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del 
estado de situación financiera 

(b) Pasivos financieros u costo amortazado. 

Representados en el estado de situación financiera por Cuentas por pagar proveedores Se 
incluyen en el pasivo comente, excepto por los de vencinuento mayores a 12 meses 
cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera 

(0 cost deterioro 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar partes 
relacionadas Se mcluyen en el pasivo cornente, excepto por los de vencimiento mayores 
a 12 meses cortados a partur de la fecha del estado de situación financiera 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de mtuación financiera ala fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se comprometen 4 comprar o vender el acuvo o pagar 
el pasivo 

Medicióninicial - 

Los scnvos y pastvos financieros son medidos snicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo armbuxble a la transacción, que, de ser signtficano, es reconocido como parte del activo o 
pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a 
través de pérdidas y ganancias” y este es signficativo Con posterionidad al reconocimiento xm1cial 
la Compañía valoriza los mismos como se desenbe a continuación. 

Medición postenor— 

(a) Activos financieros por 1mstrumentos de deuda a costo amortizado: 

(Vénse páguna siguiente) 
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25.4 Boya de ctivos y pasivos financieros 

26 

27 

28 

Unactvo financiero se elzmna cuando expuran los derechos a recibirlos fuyos de efectivo del activo 
o: la Compañía transfiere el activo a un tercero sm retener sustancialmente los nesgos y beneficios 
del actwvo. Un pasivo es elemmnado cuando las obligaciones de la Compañía esperificadas en el 
contrato se han liquidado 

Impuestos por recuperar 

Corresponden prinexpalmente » retenciones del ampuesto a la renta que serán recuperadas en un 
perlodo menor a 12 meses y crédito tnbutano del »mpuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros Cuando la Adrmnistración. estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan 
alos resultados del año 

Activos Biológicos 

Son acuvos biológicos los annmales vavos sobre los cuales se gestiona su trasformación brológica, 
áicha transformación comprende los procesos de crecmmiento, degradación, producción y 
procreación que son la causa de los carbros cualitativos y cuantatativos en los actrvos biológicos 
Los anumales vivos que posee la Compañía y que componen este rubro, corresponden a camerones 
en todas sus etapas 

En términos de valoración de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos 
wicaal y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Si 
el valor rezonable de un acvo biológico no puede ser determinado de manera confiable debido 
a que no exaste un mercado actvo, su valor es establecido a través de la derermunación del valor 
actual de los flujos futuros netos que generará el activo brológico durante su vida útal 

No obstante, a lo antenor, la Compañíe ha defimdo que, para los activos brológicos, 
fundamentalmente en las pnmeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de “8”, no exaste un 
valor razonable que pueda ser medido de forma fiable por lo cual son valorados mucral y 
postertormente bajo el método del costo Para el caso de camarones, con un grameje mayor a "4", 
estos son valorados a su valor razonable, en funció de los precios de mercado, menos su costo de 
venta estimado para su venta 

Propiedades y equapos - 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse El costo »cluye los desembolsos directamente atuburbles a 
a adquisición o construcción del activo Los desembolsos postenorés a la compra o adquisición. 
sólo son taprtalizados cuendo es probable que beneficios económicos futuros asociados a la 
1aversión Buyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsos postenores corresponden a reparaciones o montenimmento y son registrados en los 
resultados mvegrales cuando son mourndos 
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(5) 

(0) 

Postenor a su reconocimiento 1m1cial se don al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categoría 

(9 Cuentas por cobrar clientes, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
sus clientes por las ventas Joceles de camarones a exportadores S1 se esperan.cobrar 
en un año o menos se clasifican como activos cornentes, de lo contrano se presentan 
como activos no corrientes Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son eagibles en el corto plazo, menos 
la evaluación por detenoro correspondiente 

(1) Cuentas por.cobrar partes relacionadas, Corresponden e valores pendiente por cobrar 
por préstamos realizados a sus relacionadas Se reconocen a su valor desembolsado 
debido a que no generan mterés ya que no trene defímdo una fecha de cobro de los 
mismos 

Pasivos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento wcal se miden al costo amortzado aplicando el método de 
mterés efecnvo La Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

Cuentas por pagar proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos 
de proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomanal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que no generen mtereses y son pagaderas en el corto 
plazo, 

Préstamos al costo menos deterioro 

Cuentas por pagar a partes relacionadas" Corresponden a obligaciones de pago a sus 
relacionadas, principalmente por financiamientos de las operaciones Se reconocen a su 
valor recibido, que es equrvalente a su costo amortizado, ya que no generan mteres y no 
mantene una fecha de pago defimida 

Deterioro de activos financieros 

La Compañia establece una estemación para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar chentes 
cuando esaste evidencia objenva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes 
que se le adeudan de acuerdo con los térmanos ongmales de las mismas La existencia de 
«hficultades financieras s1gmficatevas por porte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre 
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores 
de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El derenoro para cubrir pérdudas se valora como la 
Ahferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de aterés efectrva onginal del actrvo financiero, 

-A1 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado provisión por detenoro de sus 
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables 
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La Compañía evalúa anualmente la exustencra de mdrcadores de deterioro sobre sus acvos no 
financieros A131 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por detenoro de 
acfivos no financieros, debido a que la Admunistración ha determnado que no exasten mdicadores 
de detenoro 

Impuesto als renta cornente y diferido - 

El gosto por »puesto e la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el diferido 
El impuesto se reconoce en el estado del resultado mtegral, excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el ampuesto también se reconoce 
en otros resultados antegrales. 

6, — Impuesto a la rente comente La provisión para Impuesto a Ja rento se calcula mediante la 
tasa de apuesto aplicable a las unlidades gravables o en función de su componción 
aceronanal, y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el puesto 
por pagar exigible 

6) — Impuesto ala renta difendo, El Impuesto a la renta diendo se provisioma en su totdldad, 
por el método del pasrwo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros preparados bajo NOF para PyMEs 

El Impuesto a la renta difendo se determuna usando tasas cributarias que han sado 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el 1mpuesto a la renta diferido activo se realice o el mmpuesto a la rento pasivo se 
pague Los mpuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnibutonos futaros contra los que se puedan usar las 
diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta daferidos activos y pastvos se compensan cuando exasta 
el derecho legal exigible a compensar Impuestos activos cormentes con Impuestos pasivos 
comentes y cuando los 1mpuestos a la renta difendos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad mbutena, 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, se determmaron diferencias temporanias entre sus 
bases contables y rmbutarias en lo que respecta al reconocrmento de los flujos futuros a 
valor presente de sus acuvos biologacos (Camarones), reconocimiento de Jubilación 
Patronal y Desalweio 

Beneficios a los empleados 

(6) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el subro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a 

(Véase página siguiente) 
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Los terrenos no se deprectan, sin embargo la depreciación de sus otras propiedades y eguxpos, es 
calculada Imealmente basada en la vida únl estimada de los bienes, o de componentes 
sigmficanvos adentficables que poseañi vidas útiles diferenciadas, y no considera valores 
residuales, debulo a que la Administración de la Compañía estama que el valor de realización de 
sus propiedades y equipos al térmuno de su vida útil no es rrelevante 

Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de sus propiedades y equipos son revisadas, 
y ajustadas s1 es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las 
siguientes: 
  

  

  

  

  

  

    

“Tipo de bienes Vida úl (Adios) 2 Valor residual 
Maquinanes y eguapos 10 - 
Edificaciones e Instalaciones 10-20 2 
Equipos de computación. 34 7 
Equipos de comunicación 10 - 
Muebles y enseres 10 - 

Vehículos 5 -         

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los 
Ingresos obtendos con el valor en hbros y se cluyen en el estado del resultado integral 

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es 
reducido 1nmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los mtereses y otros costos de endeudannento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de activos calificables Un activo cahficable es aquél que requiere de un 
tuempo prolongado para que esté sto para su uso, período que la Admunustración ha defimdo 
como mayor a un año 

Los efectos de la revaluación de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado 
xntegral en el pertodo en donde se ongina 

Detenoro de activos no financieros (propiedades y equipos) — 

Los activos sujetos a depreciación se someten, pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
o circunstancias que mdican que podría no recuperarse su valor en Libros Las pérdidas por 
detenoro corresponden al monto en el que el valor en Libros del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de Los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendré de su venta o su valor en so 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los actsvos se agrupan a los mveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo 1dennificables (umdades generadoras de efecnvo) En el caso 
que el monto del valor hbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra uma 
pérdida por detenoro en los resultados del gjercicio Los saldos en libros de activos no financieros 
que han sido objeto de castigos por detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 
financieros para verificar posibles reversiones del detenoro 
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2.12. Provisiones corrientes - 

Las provisiones se reconocen cuando 

6) La Compañía nene una obligación presente, ya ses legal o amplícita, como resultado 
de eventos pasados, 

(1) Esprobable vaya a ser necesaria una salida de recursos para ligudar la obligación y 

(m) El montoseha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provinén son 
la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados 

financieros, de los desembolsos necesarios pare hquidar la obhgación. 

2,13 Reronorímmento de mgresos - 

Los ingresos ordmanos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o a recibar, 
y representan los importes a cobrar por la venta de camarón, netos de descuentos y devoluciones 
Los mgresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medar con fiabilidad, es probable 
que la entidad vaya a recibir un beneficio económico futuro, cuando se ha transferido todos los 
nesgos y beneficios de los productos de la Compañía 

214 Guatos - 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se meunen, 
andependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los Jmearmentos de la 
base contable de acumulación (devengo) en la Sección 2 de las NIIF para PyMES 

3, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo financiero - 

Las actrvadades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros, teles como 
nesgos de mercado (noluyendo, nesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio 
y concentración), niesgo de crédito y nesgo de hquidez El programa general de admamstración 
de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de mensrauzar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero 

La administración de riesgos se efectúa a través del onéliss que realiza el modelo de negocio y 
factibilidad (MNE) desarrollado anternamente, el musmo no solo permite minimizar el nesgo, smo 
que es una herranuents que ayuda a eveluar donde se debe mvertr y que retorno se alcanzaría, 
todo esto acompañado de políticas, procedimientos muernos de crédito, cuentas por cobrar, 
cuentas por pagar y una sente de conventos con proveedores 

17    
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) 

(0 — Parneipación de los trabajadores en las utilidades Calculada en finción del 15% de 
la unlidad contable anual antes del ampuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatonena vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte de los gastos admumstranvos en función de la labor del empleado que recibe 
este beneficio 

€) Vacaciones Calcula en función del total de Jos mgresos divididos para 24, y se 
provisiona y se paga de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador 

(ii) Décnmos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se provisionan 
y pagan de acuerdo con la legislación gente en el Ecvados, 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubalación La Compañía treno un plan de beneficio 
defimdo para jubilación patronal, normado por los leyes laborales ecuatorianas 
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de termumación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bomficará al trabajador con el vemtieinco por ciento del equivalente 2 la úlbma 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
Compañía o empleador, este beneficio se denomuna desahucro 

AL31 de diciembre del 2019, la Compañía determino la provisión para jubilación patronal 
y desahucio con base en estudios actuaniales practicados por un profestonal mdependiente 
y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el 
método de Costeo de Crédito Umtatio Proyectado y representa el valor presente de las 
Obligaciones del estado de situación financiera, el cual se determuna descontando los flujos 
de salida de efectevo esumados usando uns tasa de descuento del 8.21% (2018 109%) la 

misma que fue determinada tomando comoreferencna los equrvalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados. 
en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán congruentes con 
la moneda y el plazo esnrmado de pago delas oblgaciones Las hipótesis acruartales mcluyen 
venables como son, en adición a la tasa de conmutación actuanal, tasa de mortalidad, edad, 
sexo, años de servicios, remuneraciones, wcremento futuro de remuneraciones, tasa de 
votación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ayustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el pertodo 
en el que surgen Los costos de los servicios pasados se reconocen mmedratamente en 
resultados del año  
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La política de crédito normal de sus operaciones es de 90 días, y s1 en caso de excederse es 
este tiempo, no se procede a cobrar mtereses La Compañía, provee un análisis sobre la 
calificación de nesgo crediticio mdividual por cada cliente y calcula el monto recuperable 
correspondiente Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de 
pago Iustónico de los chentes, anuguedad, actualización de datos, entre otros factores La 
diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límutes mdividuales de crédito son 
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos activas que 
están alcanzados por este po de nesgos La Compañía no tiene uma concentración de 
nesgos credancios en el caso de cuentas por cobrar chentes 

(6) Riesgo de líquidez 

la pnnerpal fuente de hquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de 
camarón Para admuvustrar la hqudez de corto plazo, la Compañía se basa en los flojos de 
caja proyectados para un periodo de doce meses 

La política para el manejo del nesgo de Iquadez involucra el mantensmento de mvel de 
efectivo de seguridad y acceso mmediato a recursos Por tanto la Compañía mantiene 
índices de liquidez para cubnr eventuales pasivos mediatos con saldos relacionados 4 
proveedores y otros con antigiedad menor a un año 

Admímstración del ricego de copatal - 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capatal son el salvaguardar la capacidad de esta de 
conunuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a $us Ácctomistas, 
beneficios a otras grupos de interés y mentener una estructura de capital óptima para reduexr el 
costo del capatal 

Contunuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que meneja la Compañía, se 
adminustra el riesgo de esprtal tomando en consideración la rentabilidad que genera los costos de 
negociación, lo cual permmte cubrir los costos asociados y generar resultados para los acciomstas 

Adicionalmente, consistente con la industra, la Compañía momtorea su capatal sobre la base del 
ratso de apalancamiento Este ramo se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total 
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos 
o más el efectivo El capital total se calcula como el “patrimonto neto” más la deuda neta. 

Al 31 de diciembre del 2015, el resultado de calcular la ratio es que la Compañía, es apalancada 

por los proveedores y relacionadas, a contunmación, un detalle: 

(Véase página mguente) 

hs]  
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a 

0) 

Riesgos de mercado 

() Riesgo de valor rezonable por fapo de interés 

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al nesgo de rasa de interés 
sobre sus flojos de efectivo San embargo, el endeudamiento a tasas fizas expone a la 
Compañía al niesgo de tasa de anterés sobre el valor razonable de sys pasivos 

Al 3L de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no mantiene obligaciones 
financieras, que expongan a la Compañía a un nesgo de mercado 

(u) Riesgo de precio y concentración 

Riesgo de precio de camarón. 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con la 
mortalidad de su camarón y precios de 1sumos pare el cultivo de estos, los cuales 
pueden llegar a convertirse en Un componente importante de su costo Esta 
Cxrcunstancia es medida constantemente por el departamento contable a fin de 
determnar la estructura de precios adecuada, Son embargo, dadas los crrcunstancias 
actuales, la Admunstración considera que el nesgo de precio es medio debido a la 
mortalidad del camarón La Compañía no mantiene un portafolio diversificado de 
chentes, si embargo, considera que no mantiene un riesgo sigmuficativo de perder a 
los mismos, adicionalmente la compañía evalúa permanentemente la fiabilidad de 
sus clientes con el fin de vendar toda su producción 

Riesgo de crédito 

Las políticas de admunistración de riesgo creduncio son aplicadas principalmente por el área 
de crédito y finanzas, El nesgo de crédito se encuentra presente en el efecnvo y en las 
cuentas por cobrar clientes 

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de nesgo 
independiente que dentten mveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones 
en general superan la calificación “A” 

La Compañía mentiene su efectivo en la siguente astitución financiera 
—-—Calficación 

Entdad financie 2019 2918 
Banco Internacional $ A AAA AMA 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamento de créditos directos y aceptación de 
chentes, relacionadas con límites de crédito, capacidad de endeudammento, fuente de 
repago, central de nesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguínmento, cobranzas y 
detenoro, en los casos aplicables 

(18]    
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGOBIA. 

Categorías de instrumentos financieros - 

A contumuación, se presentan los valores en lbros de cada categoría de financieros 
instrumentos al cierre de cada ejercicio” 

2019 
Actevos fins or na yde dea a coso amortirado 

eco 17668 
Cuentas por cobrar clentes 4.667 
Cuentas por cobrar relacionadas 

Total activos financieros 

  

Pasivos Anancieros costo amortzrdo. 
Caras por pogas proveedores 7122 

Préstamo al coso menos deteriora 
Cuentas por pagar relacionados 200 

Total pasivos financieros 

  

5.2 Valor razonable de mstrumentos financieros 

Para fines de determunar el valor razonable de un activo o pastvo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medición. 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
(mrvel 1) 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), a 1nd11ectamente (que se derven. 
de precios) (tuvel 2) 

+ Información sobre el acuvo o pastvo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (información no observable) (nrvel 3) 

El valor en libros de Cuentas por cobrar chentes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por 
pagar proveedores, cuentas pot pagar relacionadas y efecnvo, se aproxama el valor razonable debido 
ala naturaleza de corto plazo de estosmstrumentos, 

EFECTIVO 

(Véase página siguiente) 

Ry  
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2019 
Proveedores 72122.35 

Relacionadas 800 00 
72922 35 

Menos Efectivo ——417668.03) 
Deuda neta 55254 32 
Total patrimomo neto (800 00) 
Capatal total 45437 

Rario de apalancamiento 100% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañia realice estamaciones y unhce 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
expenencia Instórca, cambios en la industria e 1formación suminsstrada por fuentes externas 
calificadas Sin embargo, los resultados fínales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sigmficativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adrminustración ' 

0) 

6) 

(o) 

Detenoto de cuentas por cobrar 

La esurnación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañla, con 
base en le evaluación mdnvdualzada de la antigúedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de estos, temendo como prnerpal mdicarrvo de duda de su 
cobrabalidad, la exustencia de saldos vencados por más de 60 días La provisión pera cuentos 
dudosas se carga a los resultados mtegrales del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acredxtan a otros mgresos 

ida útil de los propiedades y equipos 

Los cambros en circunstancias, tales como cambros en el uso plamficado, podrían hacer que 
la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estmaciones se basan 
princspalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La determinación de las 
adas útiles se evalúa al cierre de cada año 

D » fi s 

El detenoro de los activos no financieros se evalúa con base en las políucas y Imeamientos 
descritos en la Nota 29 

ea  
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            IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición 209 

Retenciones Recibidas en la fuente de impuesto a la renta 102 
Saldo Binal 1.022 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Los saldos de las propredades y equipos se presentan a continuación 

Composición 2019 
Maquinanas y equipos 26.000 

  

La Compañía no mantiene activos en garantías 

Composición 2019 
() Depreciación qe 
Saldo Final 

  

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Composición 2019. 

Proveedores locales 712 

A continuación, un detalle 

A continuación, un detalle. 209 
Nicovita SA. 49766 
Excellaque S.A. 5.000 
Soluciones Acuicolas 12.623 
Traneportdiegel ——. 
Tnducsrgo 1186 
Proveedores Sofadcon 180 
Proveedores Varios 1507 

  

ps]    



10, 

ESPINCORD S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS 

FINANCIEROS DICIEMBRE 31, 2019 
(Expresados en dólares de ELA ) 
        

Composición 2019 

Cap 
Bancos locales (a) 17 668 

17.668   

(a) Corresponde a depósitos mantenidos en, Banco Internacional, Banco Bolrvanano C.A, y 
Barco Machala S.A. de libre dispombilidad 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición 2019 

Clientes (a) 4.667 

(a) A continuación, un detalle 

Detalle 2019 
Rivera Reyes Ruth De Lourdes 4.567 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Composición 2019 

Piscinas medidas al costo 10178 

  

(a) Es las pascmas donde los camarones no superen los 8 gramos (Vésse Nota 2 6), se miden al 
costo, en vista que no exaste ¿nformación para medir a valor razonable los activos 
brológicos, de acuerdo con la Sección No 34 de las NIF para la PyMES 

Los costos comprenden 1) balanceado consumido; 1) mano de obra, 13) ¡nsumos, 1v) larvas, 
y, entre otros costos 1ndrrectos 

INVENTARIO 

A131 de diciembre del 2019 , ascrende a US$21 383.56 que corresponde n balanceado e insumos 
mantemdos en bodega, los mismos que serán consumidos en las piscinas en proceso de 
producción 

pa]      
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Anticipo de xmpuesto a le xenta — 

A partur del ejercicio fiscal 2030 entró en vigor la norma que exage el pago de un "anticipo mínimo 
de apuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemática de 
los siguentes rubros 

- El cero punto dos por ciento (0 2%) del patrimomao total 
- El cero punto dos por ciento (0 2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 

Impuesto a la renta, 
- — ELcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total 
- El cero punto cuatso por ciento (0 4%) del total de mpresos gravables a efecto del impuesto 

ale renta 

Del valor resultante se resterán las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal 
antenor 

Las sociedades recién constiruadas, reconocidas de acuerdo con el Código de la Producción, las 
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucestones indivisa obligadas a llevar 
contabilidad, que 1niciaren actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quanto 
año de operación efectiva, entendiéndose por tal la muciación de su proceso productivo y 
comercial En caso de que el proceso productivo axí lo requiera, este plazo podrá ser ampliado, 
previa autonzación de la Secretaría Térmica del Consejo Sectonal de la Producción y el Servicio 
de Rentas Internas 

Durante el año 2019 y 2018, la Compañía no determinó que el anticipo mínimo de impuesto 4 la 
renta debido a que no se encuentra obligada 

Concihación del resultado contable-rnburano - 

Las normas tmbutenas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables No obstante, la tenfa impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales cuando 

1) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, benefictanos o sirmlares, 
sobre cuya composición societaria dicha sociedad haya moumplido su deber de formar 
de acuerdo con lo establecido en la presente Leys 0, 

2) — Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representauvos de capital, 
exsta un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jursdicción de 
menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneticiano efecnvo es resdente fiscal 
del Ecuador 

Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que 
tengan condición de exportadores habituales, tendrán une rebaja de tres (3) puntos porcentuales 
enla tenfa de impuesto a la renta 

5]      
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14. CUENTASPOR PAGAR RELACIONADAS 

Composision — Tipoderelación — 2019 

Rosa Redrovan Agciomsta 809 
809 

  

  

Los saldos por pagar accionistas no devengan mtereses y no mantienen una fecha de pago 
definida 

15. IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición 2019 
Retenciones en la fuente de impuesto la renta sl 
Retenciones en la fuente de impuesto al velor agregado 410 

1021 

p24]  
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Deducción adicional de una fracción bánca gravada con tanfa 0% de impuesto a la rent 
para personas naturales, a las empresas consideradas como ¡microempresas 
Se estableció que solo las exportadoras habruales, así como las que se dedican a la 
producción de bienes, zcluidas la del sector marmufscturero, que posea 50% o más de 
componentes nacionales y aquellas sociedades de tunsmo receptivos, podrán beneficiarse 
de la reducción de 10% de su 1mpuesto causado, s1 rexnvierten sus unlidades en el país 

- Entre otresreformas para sociedades y personas naturales 

    

Ley Orgánica para el fomento productvo, atracción de inversión, generación de empleo, y 

estabilidad y equilibrio fiscal- Expedida mediunte Regutro Oficial No, 309 del 21 de agosto del 
2018, mediante la cual, se establecen entre atras las siguientes reformas a la Legislación 

Tnbutania. 

- — Remusión demtereses, multas y recargos, 
- — Exoneración del mmpuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en sectores 

priorizados, conforme a las defimiciones establecidas en los lterales a) y b) del articulo 13 
del Código Orgámco de la Producción. 

- — Exoneración del SD para las nuevas inversiones productivas que suseniban contratos de 
inversión 

- — Exoneración del impuesto a la renta para inversiones en industrias básicas, 
- Modificaciones en la exoneración de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de 

inversiones nuevas. 
- Modificación del cálculo de retención en la distribución de dividendos o utihdades (El 

porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al mgreso gravado sera. 
equivalente a la eiferencia entre la máxama tanfa de Impuesto a la renta para personas 
naturales y la tanfa de mmpuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente 
base mpomble) 

- — Elimamación dela tercera cuota del anticipo de ¡mpuesto a la renta 
- Se meluyó como crédito tributan el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede 

ser compensando en declaraciones futuras o sohaitar su devolución, siempre y cuando el 
impuesto causado sea menor al mismo 

- Devolución del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados 
para el desarrollo de proyectos de vivienda de mterés social 

- — Devolución de IVA pagado en actividades de produeciohes a audiovisuales, televisivas y 
cinematográficas 

Simplificación ssreidad Tributaria: Expedida mediante Registro Oficial 
No 111 del 31 de diciembre del 2019 y aplicadas desde el penado 2020, mediante la cual, se 
establecen entre otras las sigusentes reformas a la Legaslación Tributarzo. 

- Eliminación del antrcipo de xmpuesto a la renta 
- Personas naturales con mgresos netos mayores a US$100 000, no podrán deducirse gastos 

personales, 
- Modificaciones pera el cálculo del ampuesto único para el sector bananero 
- Los mgresos de actividades agropecuaria en etapa de producción y comercialización podrán 

acogerse a un impuesto único 

er    
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Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes corporan el principio de plena competencia para las operaciones 
reulxzados con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solita ge prepare 
y remura por parte de la Compañís un estudio de precios de rransferencia y un anexo de 
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan temido operaciones con partes 
relacionadas locales y/o exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 
a US$15 000 000, o únicamente presentar el enexo de operaciones con partes relacionadas locales 
y/o del estenor s en el mismo pertodo fiscal el monto acumulado es supertor aUS$3 000 000 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2018 y 2017, operaciones que superen dicho 
monto 

Reformas tributarias — 

  

Ley Or 
Modemización de ls Gesón Anencera del Ecuador cada mediante pao! Oña No. 

150 del 29 de diciembre del 2017, y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se 
establecen entre otras las siguentes reformas a la Legislación Tributana, las mismas que son 
aplicables o partir del periodo 2018: 

- Cambio dela tarifa general del amptesto a la renta al 250%, 
- — Rebajade3 puntos porcentuales de la tanfa general del ampuesto a la renta para amcro y 

pequeñas empresas, y exportadores habrtuales que mantengan o ¡ncrementen empleo 
- Deducción adicional para mucro empresas, de una fracción básica desgravada con tana 

ero por ciento para personas naturales 
- — Exonerar por 3 años del impuesto a la renta a las nuevas mucro empresas, que generen 

empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos 
- Las provisiones por jubilación patronal y borficación por desahucio serán nodeducables, 
- — Lasoperaciones mayoresa mul dólares de estados urados deben de forma oblgatora unbzar 

los amstuciones del sistema financiero para realizar pagos 
- — Seexcluye para el cálculo del antucxpo del mpuesto a la renza, los costos y gastos por sueldos 

y salanos, décmma tercera y cuarta remuneración, así como los aportes patronales al 
Insututo Ecuatoriano de Seguridad Social 

- — Elmpuesto del 0.25% mensual sobre fondos dispombles e mversiones que mantengan en. 
el extenor las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, admunustradoras 
de fondos y fidexcomusos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de 
compraventa de cartera 

- Modificación de la base de bancarización de US$5 000 a US$L 000 
- Cambra a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercxcao fiscal 

anterior, sezn mayores a US$300 000) 
- Inclusión en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en 

unión de hecho e hsjos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en umón de hecho, que 
no perciban mgresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos 

pe]    
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tado integral por re ¡upos 

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una revalueción, este 
aumento se reconocerá directamente en otro resultado integral y se acumulará en el patrimomo, 
bajo el encabezamiento de superávit de revaluación Sin embargo, el moremento se reconocerá en 
el resultado del periodo en la medida en que sea una reversión de un decremento por revaluación 
del nusmo activo reconocido antenormente en el resultado del pertodo 

El superávit por revaluación mo puede ser capializado, sin embargo, se puede reclasficar a 
resultados acumulados como sgue 1) gmortizado en función de la vida úl de los actwvos revaluados, 
a, 1) le totalidad al final de la vida út! de los actavos revaluados 

» de aplicación inicial “NTFF MES? 

Los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las NIIF para PyMES, que se 
registraron en el patamomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados provementes de la adopción por primera vez de las NIXF para PyMEs”, que 
generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capatelizados en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumulados y las del últumo ejercic1o económico conclado, s1 las hubieren, utilizado en 
absorber pérdidas, o devuelto a los Accromstas en el caso de liquidación 

Resultados acumulados 

Los resultados (utrldades o pérdidas) de cada ejercicio son mchudos en este rubro, mentemendo 
registros que permiten xdennificar su ejercicio de origen 

Con la aprobación de la Junta General de Acciomistas y cumpliendo las dispostcrones normativas 
aplicables, las unlidades son distribuadas, destmadas a reservas o mantenidas en resultados 
acumulados, muentras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan 
con la Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrmomales de hbre disposición de los 
Accionistas 

18. COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACIÓN 

(Véase página siguente) 

po  
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- Cambio en la forma de determinación de la retención. en la distribución de drrdendos 
- El pago de mpuesto a la renta puede adelantarse voluntariamente 
- Provisión para Jubrlación Patronal y Desahmcro serán considerados como deducible en el 

penado 2021, para la Jubilación siempre y cuando cumpla con las siguentes condiciones 

  
    

1), Para empleados mayores a 10 años y, 
2) El valor de la provisión debe ser mvertido en una admunistradora de fondos y 

fidercommso : 

16. CAPITAL SOCIAL 

El capital gutorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019, comprende 
acerones acumulativas e mdivisibles de valor momunal US$L cada una 

  

Nombre Nacionalidad 

Rosa Hermellnda Redrovan Reyes Ecuatoriana: 00 
Hugo Esteban Espinoza Palomino Ecvatoriane. 400 

17. RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aproptar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital susento La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser caputalizada o unlizada para absorber pérdidas A131 de diciembre del 2018 y 2017, la compañía 
ha cumplido con los parámetroslegales, 

Un detalle del movimiento de la reserva legal se encuentra expresado en el movimento patrmomal 
dela Compañía. 
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Costo de Venta — Gastos Admarrativos 
Composición 2019 2019 

Balanceado 21383 
Combustible 8.069 

Deprecacion 216 
Alimentación 1137 - 
Sumunistros y materiales 5874 36 
Mantenimiento y Adecuaciones 7247 1,150 

Transporte. 8163 
Honorarios Profesionales 8 8288 
Impuestos, Tasas y contribuclones 30 1085 

Varios 4984 288 
o AB 252 19610 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 

£ntxe el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparación de estos estados financieros, se produjo 
el siguiente evento en Ecuador 

“Como es de conocimiento general en el Ecuador con fecha 16 de marzo det 2020, se declaró en 
estado de emergencia sanitaría en virtud de la pandemia “COVID — 19”, lo cual ocasiono que las 
ventas de la compañía bajen considerablemente, generando pérdidas en las meses de marzo y sbnl, 

el ampacto de esta se está evaluando a la fecha por parte de la administración, la cual espera se 
reuctxven las actividades en estos próximos meses.” 

A excepción del evento expuesto con anterioridad, no se produjeron más puntos que en la opumión. 
de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto sigmficarivo sobre dichos estados 
financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que amenten ina meyorexposición 

. 
  

Sr Rosa Redrovan Reyes Ing Dofié Reyes 
C1 0703744896 C1 0703825331 
Gerente General Contadora 
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