
ENVAPLAST ENVASES PLASTICOS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2016
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Actividad

La actividad principal de la Compañía es el diseño, producción y asesoramiento técnico para
piezas, accesorios, y componentes de productos plásticos para el hogar. Además puede
realizar diversas actividades según consta en sus estatutos, mediante actos y contratos
permitidos por las Leyes Ecuatorianas.

La si tuación de la economia del país,  nos ha obl igado a detener nuestras operaciones, lo cual
ha hecho que no tengamos ventas desde el  mes de octubre del 2015, razón por la cual la
empresa se encuentra inactiva.

Nota 2.- Resumen de Políticas Contables

a) Bases de presentación y revelación

Los Estados Financieros adjuntos de ENVAPLAST ENVASES PLASTICOS DEL ECUADOR
S.A. comprenden los Estados de Situación Financiera al  3 '1 de Diciembre del 2016 y 31 de
Diciembre del 2015, los Estados de Resultados Integral ,  de Cambios en el  Patr imonio y de
Flujos de Efectivo por los años terminados en esa fechas, así como sus respectivas Notas.
Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Ent idades (Nl lF para PYMES) en todos sus
aspectos significativos y surgen de los registros contables de la Compañía que son
presentados en la moneda funcional en el  Ecuador (Dólar Estadounidense).

Los Estados Financieros al  31 de Diciembre del 2016 fueron aprobados por la Gerencia con
fecha 28  de  Marzo  de l2017

Cumplimiento estr icto.-  Los Estados Financieros presentados al  31 de Diciembre del2015 y '1

de Enero de 2015, han sido preparados para ser ut i l izados por la Administración de la
CompañÍa como parte del proceso de conversión a Nl lF para el  año terminado el  31 de
Diciembre del 2016. Los Estados Financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (Nl lF) en todos sus aspectos
significativos.

La NllF '1 requiere que los Estados Financieros de apertura, sirvan como punto de partida para
la contabi l idad según Nl lF, por esta razón se describen las pr incipales pol i t icas contables
adoptadas en la preparación de estos Estados Financieros.

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el  uso de est imaciones en la
aplicación de las polÍticas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histórica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las est imaciones contables resultantes, muy
pocas veces serán iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimación y
cr i ter io Dara su reconocimiento.

Deter ioro de Propiedad, Planta y Equipo

La Compañía  es t ima que a  D ic iembre  de l20 '16  no  ex is ten  ind ic ios  de  de ter io ro  para  n inguno de
sus  ac t ivos  que componen la  Prop iedad,  P lan ta  y  Equ ipo .  Sobre  una base anua l  y  cuando se
detecte la exrstencia de algún indicio de deter ioro, la Administración efectuará las resoec: vas



evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el  importe recuperable de los
activos.

Vida út i ly valor residual de act ivos

La Gerencia revisa la vida útil estimada y el valor residual de los activos de forma anual,
considerando que estos importes no son definitivos y únicamente representan el patrón
esperado de uso de los act ivos en el  t iempo. Durante el  año de transición a las Nl lF, la vida út i l
de los elementos que componen la Propiedad, planta y Equipo se incrementó, disminuyendo el
importe del gasto depreciación. La Administración est ima que el  impacto de esta disminución
no es signi f icat ivo en los resultados del ejercic io presente y futuros. asumiendo que la vida út i l
a justada se mantuviera hasta el  f inal .

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprenden
principalmente al  saldo bancario sujeto a un r iesgo no signi f icat ivo y de entera disposición de la
Comoañía .

c) Propiedad, Planta y Equipo

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda exist i r  un deter ioro en el  valor
de los Activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta
comparación se registra con cargo o abono a los resultados integrales según corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el  método l ineal,  mediante la distr ibución
de su costo entre los años de vida út i l  est imada de los act ivos.

La tasa de deoreciación anual es el  s iouiente:

)epreciación n"ti-uo" fi¡os Años Porcentaje
Vlaquinaria y Equipo 10 10%

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado serán
revisados y ajustados si fuera necesario.

Baja de Propiedad, Planta y Equipo.- Estos Activos pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daño irreparable, sust i tución por meJora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de
una part ida de Propiedades, Planta y Equipo equivale a la di ferencia entre el  precio de venta y
el  valor en l ibros del act ivo a la fecha de la transacción y se incluye en el  resultado del período.
Las ganancias no se clasi f icarán como ingresos operacionales sino como ut i l idad en venta de
activos fijos.

Deter ioro.-  Al  f inal  de cada período, la CompañÍa evalúa los valores en l ibros de sus act ivos a
f in de determinar si  existe un indicio de deter ioro. En tal  caso, se calcula el  importe recuperable
del act ivo o unidad generadora de efect ivo a f in de determinar el  alcance de la pérdida por
deter ioro (de haber alguna).  Las pérdidas por deter ioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deter ioro como una disminución en la revaluación.

d) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia t iene una obl igación presente (ya sea
legal o implÍc i ta) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una est imación f iable
del importe de la obl igación y es al tamente probable que se tenga que desprenderse de
recursos que incorporen benef ic ios económicos, para cancelar la obl igación.



El importe sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que
represente el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada período,
considerando todos los r iesgos y las incert idumbres inherentes. La provisión se mide apl icando
el valor presente de los f lu jos de fondos que se esperan incurr i r  al  momento de su cancelación

e) Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la
transacción f luyan a la Compañía y el  monto de ingreso puede ser medido conf iablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha transferido el
bien y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

f) Gastos

Los gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en función de su
devengamiento.

g) Instrumentos f inancieros: reconocimiento inic ial  y medición poster ior

Activos Financieros

La Compañía reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable más los costos
directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los oue no se consideran tales costos.

Los aspectos más relevantes en cada categoría aplicable a la CompañÍa se describen a
cont inuación:

Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos cobros son fijos, que no
se negocian en un mercado act ivo y que son dist intos de los que la Compañía tenga la
intención de vender inmediatamente o en un futuro próximo, los que la CompañÍa designe en el
momento del reconocimiento inic ial  como disponible para la venta y los que podrían no permit i r
al tenedor la recuperación sustancial de toda su inversión inicial por circunstancias diferentes a
su deterioro crediticio.

La Compañia mantiene en esa categoría: Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras cuentas por
cobrar.

Después del reconocimiento inicial, las Cuentas por Cobrar son posteriormente llevadas al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualouier deterioro
de lva lo r .

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente. La recuperación posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en otros ingresos.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compañía
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financrero; o
cuando transf iere el  act ivo f inanciero desapropiándose de los r iesgos y benef ic ios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
la Compañía ha asumido la obl igación contractual de pagarlos a uno o más perceptores

Pasivos Financieros

Pasivos f inancieros e instrumentos de patr imonio emit idos por la Compañía.-  Lcs
r^s: ' -¡"entos de deuda y patr imonio son clasi f icados como pasivos f inancreros o co-3
:a : ' -3^  c  de  conformidad con la  sus tanc ia  de l  acuerdo cont rac tua l



Los oasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga derecho
incondicional de di fer i r  el  pago de la obl igación por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de si tuación f inanciera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inic ial ,  a valor razonable, se miden al  costo amort izado ut i l izando
el método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 30 días.

La CompañÍa t iene implementadas polí t icas de manejo de r iesgo f inanciero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se l iquiden de conformidad con los términos credit ic ios
preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja cuando la
obl igación ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, el Colegio cancela el original y reconoce
un nuevo pasivo f inanciero. Las di ferencias que se pudieran producir  de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados del año en que ocurran.

h) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia t iene una obl igación presente (Legal o
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obl igaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de SituaciÓn
Financrera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del  dinero en el  t iempo es importante, el  monto de la provisiÓn es el  valor
presente de los gastos que se esperan incurr i r  para cancelar la.

i ) lmpuestos
lmpuestos Corrientes

Los Activos y Pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son
medidos al  monto que se est ima recuperar o pagar a las autor idades tr ibutar ias. Las tasas de
lmpuesto la Renta y regulaciones f iscales empleadas en el  cálculo de dichos importes son las
que están vigentes a la fecha de cierre de cada período, siendo de un 25o/o para el año 2015 y
de un 22o/o oara el  año 2016.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de lmpuesto a la
Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. Aún
cuando la CompañÍa considera que sus est imaciones en mater ia tr ibutar ia son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas),  en la interpretación de normas, que pudieran requerir  de ajustes por
imouestos en el  futuro.

lmpuesto a la Renta Diferido

El lmpuesto a la Renta Diferido se debe provisionar por el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de Activos y Pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fecha de cierre del perÍodo
sobre el que se informa. Los Activos y Pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias si son calculados a las tasas que estarán
vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos realizados.



El importe en libros de los Activos por lmpuesto Diferido se revisa en cada fecha de cierre del
ejercic io sobre el  que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suf ic iente ganancia imponible futura para permit i r  que esos act ivos por impuesto
diferido sean utilizados total o parcialmente
Mediante Circular NAC-DGECCGCl2-00009 publ icada en Registro Ofic ial  No. 718 de Junio de
2012, emitido por el Servicio de Rentas Internas, se establece que la aplicación de la
deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinación de la base imponible sujeta
al lmpuesto a la Renta, se r ige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributar io Interno y
su reglamento de apl icación, y que en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra
prevista la aplicación de una figura de "Reverso de Gastos no Deducibles", para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como No
Deducibles para efectos de la declaración del lmpuesto a la Renta en un determinado ejercicio
fiscal, no podrán ser considerados como Deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto
dicha circunstancia no está prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo
de este tr ibuto es anual,  comprendido desde el  1ro. de Enero al  31 de Diciembre de cada año.

En virtud de lo expuesto por la Autoridad Tributaria, la Compañía ha procedido a reversar los
ajustes Nl lF relacionados a los lmpuestos Difer idos, debido a que no existe la garantía de que
se permita realizar la recuperación o compensación posterior señaladas en las Normas
Internacionales de Información Financiera; consecuentemente no se refleja en los Estados
Financieros de ENVAPLAST ENVASES PLASTICOS DEL ECUADOR S.A. efecto atguno por er
registro de lmpuestos Diferidos.

Nota 3.-  Adopción de Nl lF

Según Resolución No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías publ icada
EI 31 dC DiCicmbre del 2OOB, ENVAPLAST ENVASES PLASTICOS DEL ECUADOR
S.A. adoptÓ las Normas Internacionales de Información Financiera (Nl lF) a part i r  del
año 2012.

Nota 4.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

2015
45.287.45

8.655,20 45.287,45

Al 31 de diciembre de 2016 no existían restricciones de uso sobre los saldos de efectivo v
bancos.

Nota 5.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

NOTA 5
Cuentas por Cobrar Comerciales
y Otras cuentas por
cobrar USD

2016

NOTA 4
Efectivo y Equivalente de
Efectivo

Efectivo en Bancos

Cl ientes
Provis ión Incobrables
Empleados
Otras cuentas por cobrar

USD
2016

8.655,20

306.846,73
2015

313.994,36
0,00
0 0 0
0 0 0

0,00
0,00
0 0 0

306.846,73 313  994 .36



Nota 6.- Inventarios

Se conforma de la siguiente manera:

NOTA 6
Inventarios
Materia Prima
Colorantes
Componentes
Material de Embalaje

Nota 7.-  Propiedad, Planta y Equipo

El detal le resumido se oresenta a cont inuación:

USD
2016
0,00
0,00
0,00

2015
0,00
0,00
0,00

0,00 0,00
0,00 0,00

ENVAPLAST ENVASES PLASTICOS DEL ECUADOR S.A.
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES

AL  31  DE D IC IEMBRE 2016

VALOR ADQUIS IC ION SALDO AL
0' l -Ene-16

AJUSTES
N I I F S COMPRAS VENTAS BAJAS

SALDO AL
31-D ic -16

Maquinar ia y  Equipo 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

DEPRECIACION
ACUMULADA

SALDO AL
01  -Ene -16

AJUSTES
N I I F S

DEPREC.
¿ u  t o

VENTAS BAJAS SALDO AL
31-D ic -16

Maouinar ia v  Eouioo 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
TOTAL 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00

ACTIVO FIJO NETO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota 8.-  Cuentas por Pagar Gomerciales y Otras Guentas por Pagar

Se conforma de la siguiente manera:

NOTA 8
Cuentas por pagar
Proveedores
Anticipo clientes
Dividendos por pagar

USD
2016
0,00
0,00
0.00

2015
0,00
0,00
0.00

0,00 0,00

Nota 9.-  Inst i tuciones Públ icas

Se conforma de la siguiente manera



NOTA 9
fnstituciones públicas 2016

0,00
0,00

NOTA 11
Gastos Acumulados

USD
20't6 2015

USD
2015

lmpuesto a la  Renta 0,00 5.411,41
IVA Ventas 0.00 8.880.00
Retenciones fuente 0.00 0,00

0,00Retenciones IVA
IESS 0,00

0,00 14.291,41

Nota 10.- Cuentas pos Pagar Ent idades Financieras

La compañía no registra endeudamiento por el  momento con inst i tuciones f inancieras, pero no
descarta la posibi l idad de conseguir  en el  corto plazo apalancamiento f inanciero.

Nota 11.- Gastos Acumulados

Se conforma de la siguiente manera.

Participación trabajadores 0,00 0,00
Prov. Déc. Tercer sueldo 0,00 0,00
Prov. Déc. Cuarto sueldo 0,00 0,00
Otros provisiones 0,00 0,00

0,00 0,00

Nota 12.- Jubi lación Patronaly Desahucio

Mediante Resolución publ icada en el  Registro Ofic ial  No.421 del28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Just ic ia dispuso que los trabajadores t ienen derecho a la Jubi lación Patronal
mencionada en el  Código de Trabajo, s in perjuic io de la que les corresponda según la Ley de
Seguro Social  obl igator io.  De conformidad con lo que menciona el  Código de Trabajo, los
empleados que por veint ic inco años o más hubieren prestado servicios cont inuada o
ininterrumpidamente, tendrán derecho a ser jubi lados por sus empleadores. Adicionalmente,
los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumpl ido veinte años y menos de
veinticinco años de trabajo continuo o ininterrumpido tendrán derecho a la parte proporcional
de dicha jubi lación.

AsÍ también de acuerdo con el  Código del Trabajo, la CompañÍa tendría un Pasivo por
Indemnizaciones con los empleados que se separen voluntar iamente bajo ciertas
circunstancias. Esta provisión cubre los benef ic ios de terminación de la relación laboral  por
desahucio sol ic i tado por el  empleador o por el  t rabajador,  el  empleador bonif icará al  t rabajador
con el  veint ic inco por ciento del equivalente a la úl t ima remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

El movtmiento de las obl igaciones por benef ic ios def inidos al  31 de diciembre del 2015, es el
s igu ien te

NOTA 12 USD
Jubi lación y Desahucio 2015 Variación 2016
Jubi lación patronal 0,00 0,00 0,00
Bonif icación Desahucio 0,00 0,00 0 00

0,00 0,00 0 00



Nota l3 -  Capital  Suscri to Y Pagado

La compañía se const i tuyó con un capital  de S/.  3 '000.000 (Tres mi l lones de Sucres),  mediante

Escri tura Públ ica otorgada el  1B de abri l  de 1978, ante el  Notar io del CantÓn Quito, Dr.  Rodrigo

Salgado Valdez, fue áprobada por la Superintendencia de Compañías mediante ResoluciÓn

No.7209 det 7 de abri l  de 1978, e inscr i ta en el  Registro Mercant i l  No. 333, tomo 109, el  7 de

abr i l  de  1978.

El úl t imo aumento de capital  para l legar al  actual de US$ 20,000.oo, se real izÓ mediante

Escritura Pública celebrada el 2 de matzo de 2001 ante el Notario Trigésimo Quinto del cantÓn

Quito, Dr.  HéctorVal lejo Delgado, su inscr ipción en el  Registro Mercant i l  No 711 Tomo'132fue

el 28 de febrero de 2001. Estos documentos fueron protocol izados el  2 de marzo del año 2001.

Al c ierre del período 2015 el  paquete accionario se conforma de la siguiente manera:

NOTA 13
Accionistas

Portoviejo SPA
Raúl  Moreno H.
Jorge León
Roberto Morales R.
Darío Moreno G.

No Acciones
16.545

1.562
1 .059

700
134

Capital
16.545,00

1.562,00
1 .059 ,00

700,00
134 ,00

Porcentaje
82,730/o
7 ,81Yo
5,30%
3,50%
0,67%

20.000 20.000,00 100.00%

Nota 14 - Reserva Legal

La Ley requiere que se transf iera a la Reserva Legal por lo menos el  10% de la ut i l idad neta

anual,  hasta que la reserva alcance por lo menos al  50% del Capital  Social .  Dicha reserva no

ouede distr ibuirse como dividendo en efect ivo, excepto en caso de l iquidación de la compañÍa,
pero puede ut i l tzarse para cubrir  pérdidas de operaciones o para capital izarse.

Nota 15 - Reserva Facultativa

Por disoosición de Junta General  de Accionistas, se aprueba por unanimidad que el  excedente

del periodo sea llevado a una Reserva Facultativa con la finalidad de cubrir en forma efectiva

las necesidades de proyectos que permitan generar el crecimiento de la empresa en corto

olazo.

Nota 16 - lngresos de Act iv idades Ordinarias

Se compone de la siguiente manera:

NOTA 16
Ingresos de Actividades Ordinarias

VENTAS
Materia Prima
Sanitarios
Farmacéutica
Al iment ic ia
Varios
Servicios de Fabricación
Descuentos en ventas

USD
201 6
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

20'15
3,28
0,00
0,00

223.012,43
24.994,28

581.217,39
- 1 0 , 5 50,00

0.00 829.216,83



Nota 17 - Costo de Ventas

Se determina de la siguiente manera:

NOTA 17
Costo de Ventas
Costo de fabricación
Materia prima
Mano de obra directa
Mano de obra indirecta
Gastos de fabricación
Producción terceros

Nota 18 - Gastos de Administración y Ventas

Se conforma de la siguiente manera.

NOTA 18
Gastos de Administración
y Ventas
Sueldos y beneficios
Jubilación oatronal

USD
2016 2015

o ?  A , t Á  l A

369.934,92
93.386,30
72.087,72

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0.00 629.024,09

USD
20'16

0,00
0,00

2015

56.690,61
0.00

0,00 56.690,61

Nota 19 - Relaciones Laborales

Las relaciones obrero -  patronales de la Compañía se han mantenido en la más absoluta calma
y comprensión, no se han presentado anomalias de ninguna Índole.

Nota 20.- Administración de Riesgos Financieros

Los pr incipales pasivos f inancieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos es financiar las operaciones de
la  Comoañía .

ENVAPLAST ENVASES PLASTICOS DEL ECUADOR S.A. revela como activos financreros a
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
ooeraciones.

Por la naturaleza de sus act iv idades, los pr incipales r iesgos que surgen de los instrumentos
financieros son riesgos de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un
proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y
otros controles.

La Administración revisa y acuerda políticas para administrar estos riesgos, que se resumen a
cont inuac ión :

Riesgo de Crédito

El r tesgo de crédito es el  r iesgo de que una contraparte no pueda cumpl ir  con sus obl igactones
en relaciÓn con un instrumento f inanciero o contrato de venta, generando una pérdida
'^a 'c  e ra  La  Compañía  es tá  expuesta  a  un  r iesgo de  c réd i to  por  sus  ac t iv idades  opera t ivas



Riesgo de Liquidez

La CompañÍa monitorea su r iesgo de l iquidez usando una herramienta de planif icación de
liquidez recurrente (flujo de caja). La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compañía
son las cobranzas real izadas a sus cl ientes.

Nota 21 - Compromisos y Cont ingencias

t d del presente informe, no se presentan compromisos ni  cont ingencias que pudieran
afectar la i

ruvL
Lcdo. Roberto

t0


