Kuehne + Nagel S.A.
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OPERACIONES
Kuehne + Nagel S.A. (La Compafiia) fue censtituida en la ciudad de Quito en 1995 y es subsidiaria de Kuehne
Nagel! International AG de Suiza.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacién de servicios de transporte de carga internacicnal per
via maritima, aérea y terrestre, a través de la contratacion de tercercs.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucién el
29 de junio de 2018, y seran presentados para l& aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidn
de |a gerencia, estos estados financieros serén aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compania es Irlanda E10-16 y Replblica del Salvador, Edificio Sigle XX piso 7.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financiercs adjuntes han sido preparados de acuerde con las Nomas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de Nommas Intermacionales de
Contabilidad (Internaticnal Accounting Standards Board, en adelante “[ASB" por sus siglas en Inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los estades financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de lcs registros de contabilidad
por la Compafiia con excepcién de los beneficios a empleados & largo plazo gue son valorizadoes en base a
meétodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., la moneda de curse legal
en Ecuador y moneda funcional y de presentacién de [a Compafia.

Las pcliticas de contabilidad adeptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas gue son cbligatorias para los periodos gue se
iniciaron en o después del 1 de ensro de 2017, segln se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de fiujos de efective: iniciativa sobre informacién a revelar,

- Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos a las ganangias: reconocimiento de actives por impuasta diferido
por perdidas no realizadas.

-  Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion
del alcance en los desgloses requeridos en ia NITF 12.

- Enmiendas ala NIIF 10 y NIC 28 — Ventas ¢ aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

Debido a la estructura de fa Compaiiia y Ja naturaleza de sus operacicnes, |a adopcién de dichas normas

no tuve efecic en su posicidn financiera; porlo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compania.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
E! efectivo en caja y bancos gue se presentan en el estado de situacién financiera, representan
depésitos en cuentas bancarias lecales y del exterior de libre disponibilidad, sujetos a riesgos no

significativos de cambics en su valor.
Instrumentos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimients, inversicnes
financieras disponibles para la venta o derivadcs designados como instrumentos de cobertura. Al
momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valer razonable. La
Compania determina la clasificacidon de sus actives financieros después de su recenocimiento inicial y,

cuando es apropiade, revallia esta determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los astives financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados, cuycs costos de transaccion se recenccen en resultados.

Las compras o ventas de actives financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecidc por regulacion o por convencién en el mercade (transaceiones convencionales)
se reconccen en la fecha de la negeciacion, es decir, en la fecha en la que ia Compaiiia se compromete
a comprar 0 vender el active.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Les préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquelios activos financieros con pagos fijos v,
determinables que no ienen cotizacion en e mercado activo. La Compariia mantiene en esta categoria
al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiente inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion, y las comisiones o los costos que
s0n Una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financierc. Las pérdidas que resulten de

un detericro del valor se reconccen en el estado de resultados integrales come costo financiero.
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Baja de activos financieros-
Un active financiere (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado 08 derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el active;

« Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective generados por el
activo, 0 se haya asumidoc una obligacién de pagar a un tercerc |2 totalidad de esos flujos de

e efectivo sin una dermora significativa, a través de un acuerdc de transferenciz, y;

e e  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

o activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad det activo, pere se haya transferide el control sobre el mismo,

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
—_ activo, © haya celebrado un acuerdo de transferencia perc no haya ni transferido ni retenido
) sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transferido
el control del mismo, €l activo se continia reconociendo en [a medida de la implicacién continuada de
la Compania sobre el activo. En ese case, la Compafila también reconoce el pasive relacionade. El
77777777 activo transferido v el pasivo relacionado se miden de manera en la gue se reflejen los derechos y las
—_— obligaciones gue {a Compafiia ha retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-
Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un active financiero o un grupe de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
— Un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente
o si existe evidencia objeliva de detericro de ese valor como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa
la perdida tiene impacto sobre los flujos de efective futuros estimados generados por el activo financiero
.......... o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera flable. La evidencia de un
— deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupeo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el iIncumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en guiebra u adopten otra
forma de recrganizacion financiera, o cuando datos cbservables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambics adversos en el estado de los
— pagos en mara, o en las condiciones econdmicas que $e correlacionan con os incumplimientos.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial
—_— Los pasives financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
T resultades, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Comparia determina [a clasificacién de los
pasivos financiercs al momento del reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valer razenable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos vy cuentas por pagar contabilizados at costo
amortizado netcs de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se recenocen cuando la Comparfiia es parte de los acuerdes contractuales del

instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
— Compafia tenga el derecho irmevocable para diferir e acuerdo de las cbligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
raconocen segun &l criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicidn
del financiamiento.

— : A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus pasivos financieros en el grupo de
pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

La Compaifiia no ha registrado ningun efecto en el pasivo producto de ceste amortizado ya gue se
considerd no existen efectos materiales

Medicion posterior-

""""" Préstamos y cuentas pot pagar

Después del reconocimiente inicial, los préstamos y las cuentas por pagar s& miden al costo amortizado,
—_— utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en &l estado
de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cuaiquier descuente o prima en la adguisicién y las comisicnes ¢ los costes que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconece como
. costo financiero en el estado de resultades integrales.

— Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuande la obligacién especificada en ¢! correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive financierc existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, ¢ si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiente de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se
—_— reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financiercs se compensan de manera que se informa el importe neto
,,,,, i en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de

P compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liguidarlos por el importe nete, o de realizar
los attivos y cancelar los pasivos en forma simultédnea.
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Valor razonable de instrumentos financieros-

La Compafita mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
— revelado en la Nota 6.

El valor razonable es &l precio que se recibirfa por vender un activo 0 que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesic de Que la transaccién para vender e activo 0
— transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo ¢ pasivo, o

. - En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo ¢ pasive.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Coempafifa.

. El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
_— mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado
actdan en su mejor interés economico.

l.a medicién del valor razonable de actives no financiercs toma en consideracion la capacidad de un
i participante en el mercado para generar beneficios econdmices mediante el mayor y mejer uso del active
N o vendiéndolo a otro participante en el mercade que usaria el active de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacidén que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién dispenible para medir al valor razonable, maximizando el uso de dates
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos lcs actives ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en [os estados
financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable descrita 2 continuacion, en base

al nivel més bajeo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como
- un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idéntices.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel més bajo de informacidn que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significative

— para la medicidn al valor razonable no es cbservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
. base recurrente, la Compafiia determina si se han producide transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determing las politicas y procedimientos para medicionas al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
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c)

de los activos y pasives que deben seér valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compafila.

Para propositos de las revelaciories de valor razonable, la Companila ha determinado las clases de
activos vy pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesges y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd antericrmente.

Muebles y equipos ~
Los muebles y equipos son valerizados al costo de adquisicidn, menos depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda. Los muebles y equipos se reconocen como activo

si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

El costo inicial incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El costo de
activos construidos por la propia entided incluye lo siguiente: {i) el costo de [os materiales y ia mano de
obra directa; y (ii) cualquier otro costc directamente atribuible al proceso-para hacer que el activo sea

apte para trabajar para su uso previsto.

Cuando partes significativas de muebles y equipos poseen vidas dtiles distintas, son registradas de
forma separada como un componente integral del active.

Las ganancias y pérdidas de [a venta de un elemento de muebles y equipos son determinadas por la
diferencia entre los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de
resultados integrales cuando se realizan.

A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones de vida til para estos activos:

Afos
Muebles y enseres y equipos de oficina 4
Equipos de computacion 3

La vida Uil y @l método e depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el pericdo de ia
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico v las expectativas de vida de las partidas,

Uncompanante de muebles v equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida iniciaimente,
se da de baja al momento de su venta 0 cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros
por su usc o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del active (calculada
como la diferencia entre el ingresc neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se

incluye en el estado de resuitados integrales cuando se da de baja el active.
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d)

e}

Gastos pagados por anticipado e ingresos diferidos-

Gastos pagados por anticipado

Los gastos diferidos se reconocen cuando la Compafiia ha recibido servicios de terceros ascciados a
embarques no entregados al cliente al cierre del periodo contable, por tanto estes servicios son
reconocidos como un activo corriente hasta que Ios riesgos significativos y las ventajas inherentes sobre
cada embargue sean transferidos al cliente y reconocides come ingrascs del afio.

Ingresos diferidos
Los ingresos diferidos se reconocen Unicamente cuando se ha facturado el servicio de embargue v los
riesgos significatives y ventajas inherentes de este servicio no han sido transferides al cliente.

Los embarques pueden mantenerse diferidos por tres meses y en caso de superar este tiempo &l
departamente correspondierte debe soperiar que el senvicio esté siendo prestado, caso contrario son
reconocidos como ingrescs en el estade de resultados integrales.

Los gastos pagados por anticipado e ingresos diferidos son registrades en sus respectivas
conirapartidas en ef estade de resultados una vez que el servicio haya sido prestado completamente y
los riesgos significativos y ias ventajas inherentes de este servicio han sido transferidos.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son raconocidas cuande la Compafiia tiene una obligacién presente {legal o implicita)
come resultado de un evento pasadc, es prebable que la Compariia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las cbligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fizble del importe de
la mismz. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos espacifices de!
pasivo. Cuando se recenoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconcce como un casta financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasives contingentes son registrades en los estados financieros cuando se considera gque es
probable que se confirmen en el tiempe y pueden ser razonablemente cuantificades; en caso contraric
sclo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos centingentes no se

registran en ics estados financiercs, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es
probable.

Provisiones por servicios de transporte-

La provisién por servicios de transporte constituye gastos comerciales que la Compariia incurre para
prestar ef servicio de agenciamiento de carga o transporte de mercaderia via aérea o maritima que es
estimado y reconocido cuando el servicio ha side recibido y el embarque asociado ha side entregado a
satisfaccion del cliente.
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g)

Beneficios a empleados-

Carto plaze:
Son beneficios cuyc pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

" pericdo en el que los empleadcs han prestado los servicios, se reconcceran como un gaste por el valor

(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:

La Compariia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de bensficios definidos que
cerresponde a un plan de jubilacién patrenal y desahucio gue se registra con cargo & resultadoes del afio
y su pasivo representa ef valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financlera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectade. El valor presente de las obligaciones de beneficics
definigos se determina descontando los flujes de salida de efectivo estimados usando la tasa de interes
determinada por el perito.

Impuestos-

Impueste a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar
de 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta v regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a [a fecha de cierre de cada afic.,
lLa gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impueste a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de intermpretacién vy constituye
provisicnes cuzando fuera apropiade.

Impuestc a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivc sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos v sus valores en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente

ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total ¢
parcialmente.

Les activos per impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del pericdo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable |z existencia de ganancias

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferide no reconocidos con
anterioridad.
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h)

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, son medidos a ias tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, en este afic debido a un cambio
en la Ley Organica de Régimen Tributario Interne {a tasz imponible vigente 2 partir del siguiente afio
es del 25% motivo por el cual se considerd esta tasa para jos calcules.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se

relagionan con la misma entidad sujeta 2 impuestos v la misma jurisdiccién fiscal,

El activo o pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valer actual y se clasifica como no
corriente,

Impuesto sobre |as ventas

Les ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se recanocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre [as ventas (&), Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto scbre las ventas incurride en una adquisicién de actives o en una prestacién
de sernvicios no resulte recuperable de |a autoridad fiscal, en cuyc caso ese impuestc se reconoce
como parte del costo de adauisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre los ingresos.

El imperte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que coffesponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacién financiera, segln corrasponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingrescs se reccnocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en gue se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonzble de la contraprestacion recibida ¢ por reciir, teniendo en cuents las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestes ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacién de servicios se reconocen cuando
ios riesgos significativos y ias ventajas inherentes al servicio se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ccurre, al memento de la entrega de la carga. El ingreso se reconoce cuando el
servicic se ha prestado en su iotalidad, que es el momento en el cual se ha transferido los riesgos
significativos y ventajas inherentes del servicic al cliente. Los ingresos de la Compaiia provienen de la
transportacion aérea, maritima y terrestre de |z carga perecible y seca.

Reconocimiento de costos y gastes-

El costo de ventas se registra cuando se eniregan los servicios, de manera simulténea al reccnocimiento
de los ingresos por la correspendiente venta.
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)

k)

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodes con los cuales se relacionan.

Moneda extranjera-

Transaccidn: las ganancias y pérdidas son el resuitado del efecto de las variaciones en el tipe de cambio
en transacciones dencminadas en monedas distintas de la moneda funcional. Las ganancias y pérdidas
en esas transacciones en moneda extranjera se incluyen generaimente en la determinacion de la utilidad
neta para el periode en e gue cambian las tasas de cambio a menos que a2 transaccion cubra un
compromisc en moneda extranjera © una inversién netz en una entidad extranjera.

Traduccion: los ajustes son un resultado inherente del proceso de conversion de los estados financieros
de una entidad extranjera de la moneda funcional a délares estadounidenses. Los ajustes por
conversién no estan incluidos en la determinacion de la utilidad neta del periodo, pero se revelan en el
estado de cambios en el patrimonio como ofro resultade integral hasta la venta 0 hasta que se lleva a
cabo la liquidacién completa o sustancialmente completa de la inversidn neta en la entidad extranjera.

Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafiia presenta los activos v pasivos en 2l estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuande la Compaiiia;

. espera reajizar el activo o tiene la intencién de venderlo ¢ consumirlo en su cicle normal de
operacion, .

»  mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el active dentre de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringide y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periode minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre &l que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasive se clasifica como cerriente cuando la Compafia;
¢  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

«  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacidn;

. el pasivo debe liquidarse dentrc de los doce meses siguientes a la fecha de cierre dei periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar Iz cancelacién del pasive durante, al menos, ios
doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.
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Eventos subsecuentes-

Los eventos posteriores al cierre del afio que preveen informacidn adiciona!l scbre la situacicn financiera
de la Compafila a a fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos en lcs
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que ne son eventos de ajuste son expuestos

en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimacicnes y supcsiciones contables gque afectan los valores de ingrescs, gastes, actives y pasives

informados v la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodc sobre el gue se informa. En este

sentido, la incertidumbre scbre tales supcsiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resuliados

que podrian requerir de ajustes & los valeres en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacidn de los estados financiercs incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas dudosas:
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafia, en base a una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacion de los mismos. La
politica de estimacion es como sigue:

Antigiiedad % provision
De 1 2 180 dias 2%
De 181 a 380 dias 50%

Mas de 380 dias 100%

Vida dtil de muebles y equipo:

Las estimaciones de vida dtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aguellos cases en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el excese entre el valer en libros neto v el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en &l use planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Ot de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalla z fin de cada afho si existe algln indicio de que el valor de sus actives se ha
detericrado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. £
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable mencs lcs costos de venta y su
valor en use. La evaluacion requiere €l uso de estimados vy supuestos tales como los volimenes en

inversiones por realizar, presupuestos de caepiial, préstamos y tasas, tarifas establecidas v costos
operativos.
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+ Impuestos:
—_— La determinacion de |as chligaciones y gastos porimpuestos requiere de interpretaciones g la legislacion
tributaria aplicable. La Compariia cuenta con asescriz profesional en materia tributaria al momento de
— tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones

en materia tributaria son prudentes, conservadoras vy aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con € organismo de confrel tributario.

«  Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

—_ El valer presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante vaiuaciones
) actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el future. Estas suposicicnes incluyen. la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, l0s indices de mortalidad y (os
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan
S a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se infarma,

— De acuerdoe con las enmiendas de la NIC 1€ vigentes a partir del afic 2016 (parrafo 83), la determinacion
. de la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América (US délar americano meneda corriente en el Ecuador). El perito ha utilizado las tasas
de interés de baonos carporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América para determinar &)
valor presente de la obligacién de jubilacién patronal y desahucio al 31 de diclembre de 2017 y 2018, y
comoe resuftade de esta estimacién, el efecto en el pasive por esta situacion no genera diferencias
materiales.

E! actuario contratade por la Compafiia para realizar f calouio actuarial, utitiza 1a tasa de descuento, 1a
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la gerencia de la Compafiia. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de ios flujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
— beneficios.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas per el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los

aumentos futures de salarics y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para
— el pals.

. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente {ya sea legal o
o implicita) cemo resultado de un suceso pasade, puede hacerse una estimacién fiable del valor de Ia

—_ obligacidn y es altarmente probable que tenga gue desprenderse de racursos que incerporen beneficios
- econdmicos, para cancelar |z obligacion.

Elvalor sobre el cual se debe registrar |2 provision debe ser la mejor estimacién que represente el monto
o necesario para cancelar |z obligacién al término de cada periodo, considerando todos los riesgos v las
— incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicandc el valor presente de los flujos de fondos que
- se esperan incurrir al momento de su cancelacion.
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Una de las principales provisicnes operativas de la Compafifa es la provision de transporte que es
— determinada por la Gerencia de Operaciones de la Compafiia, en base a las guias agreas y maritimas
emitidas por los proveedores de servicios aérecs y las tasas aplicables al transporte.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, AUN NO VIGENTES
L A continuacién se enurneran las Normas Intermacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
— pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2018, £n este sentido, ia
Compafia tiene la intencidn de adoptar estas normas seglin correspenda, cuando entren en vigencia,

NHF 9 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASBE publicé ia versién final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que sustituye a la
NIC 38 “Instrumentos Financigras: Reconocimiento y Medicién®, v a todas las versiones previas de la NIIF 9.
— Estz norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieres: clasificacion y medicion, deterioro
y contabilidad de coberturas. La NIUF 8 entra en vigencia a partir del 1 de enero de 2018,

La Compariia tiene previsto adoptar la nueva ncrma en la fecha de aplicacion requerida; por lo que durante
el afio 2017 ha realizado una evaluacion de sus impactos. Esta evaluacién se basa en la informacion
actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacién adicicnal que esté disponible en
el primer semestre del afio 2018 cuando la Gerencia aplique de forma efectiva la NIIF 9.

- La Compariia utilizara la excepcion de la norma gue permite no cerregir informacién de periodos anteriores
_— {aplicacidn prospectiva) con respecto a los cambios de clasificacion y medicidn, y deteriore. En consecuencia;

las diferencias en los valores en libros de los activos financieros vy pasivos financieros resultantes de la
R adopcién de la NIIF 9 se reconoceran al 1 de enerc de 2018 afectando los saldos del patrimonio neto en esa
fecha.

A continuacién se presenta la evaluacion de la Gerencia con respecto a los cambios de la NIIF &:

Clasificacion y Medicidén —
No se esperan cambics en el estado de shuacion financiera ¢ en el patrimonic neto por la aplicacién de los
— reguerimientcs de ciasificacion y medicién de la NIIF 8.

e Aguellos activos financieros clasificados bajo la NIC 39 come préstamos y cuentas por cobrar (que incluye a
los deudores comerciales), cumplen con el modelo de negocic cuyc objetive es mantener los activos
financieros para cbtener los flujos de efective contractuales, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pages del principal e
intereses; porlo que cumplen |os criterios para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la NiIF 8. En
. consecuencia, no se requiere cambio en la medicién de estes instrumentos.

— Deterioro —

La NIIF 9 requiere que se registren las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos financieros,

excepto aquellos que se lleven a valor razonable con efecto en resultados y las acciones, estimando la misma

sobre 12 meses o por todza la vida del instrumento financiere (“lifetime®). Conforme con lo establecido en la

norma, la Compafila aplicara el enfoque simplificado {gue estima la pérdida por toda la vida del instrumento

___ financiero), para los deudores comerciales, y el enfoque general para los otros activos financieros: el mismo
gue reguiere evaluar si se presenta o nc un incremento de riesgo significativo para determinar si la pérdida
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debe estimarse en base a 12 meses después de la fecha de reperte © durante teda la vida del active.

N La Gerencia ha estimado que las perdidas crediticias esperadas modificaran el monto frente a la politica
— actual de deterioro. Este anélisis se encuentra en proceso.

NIIF 15 ~ Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 fue publicada en maye de 2014 y modificada en abril de 2018, y establece un nuevo modelo de
cinco pasos para la contabilizacion de los ingresos procedentes de contrates con clientes. De acuerde con fa
. NIIF 45 &} ingreso se reconcce por un importe que refleje iz contraprestacion que una entidad espera tener
— derecho a recibir a cambic de transferir bienes o servicios a un cliente.

— Esta nueva noma derogaré todas las normas anteriores relativas al reconocimiente de ingresos; entre ellas
) a la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos de construccion”. Se requiere una
aplicacién retroactiva total o retroactiva parcial para los gjercicios gue comiencen & 1 de enero ce 2018 0
posteriormente. La Compadia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando
el método retroactive parcial, por 1o gue durante el afio 2017 se ha llevado a cabo una evaluacion de los
impactos de la NIF 15, que fue completada durante e} 2018.

e La Compafia opera en la industria de prestacién de servicios de transporte de carga per via maritima, aerea
o y terrestre. Las ventas son efectuadas a os clientes a través de érdenes de pedido generadas por estos. El
ingreso es reconocido una vez gue el bien chjeto de este servicio es entregade al cliente, por tanto et ingreso
es reconocido en un momento especifico durante Iz transacecién.

- Durante et afio 2017, la Compalfiia realizd la evaluacién de impactos por la aplicacidn de esta norma y estos
se detallan a continuacion: '

{a) Prestacién de servicios
NIIF 15 establece que los ingresos por prestacion de servicios se reconozcan a lo large de |z transaccion
_— considerando el grade de cumplimiento de estos servicics. Conforme la politica contable actual los
) ingresos por prestacién de servicios de fransporte sen recenocidos una vez que el bien objetivo del
. senvicio de fransporie es entregado at cliente y este ha sido aceptado, por tanto la Compafiia concluyé
gue los ingrescs y costos de operacién se deben reconocer en funcién de su estado de finalizacidn,
aunque los mismos no se hayan completado ¢ facturado por completo al cierre de cada periodo. La
o administracion de la Compafia ha efectuade la valoracién preliminar del valor de adopcion por primera
. vez de esta norma y este serd puesto a consideracién y aprobacién de los accionistas de ia Compafiia,

(b} Consideracion variable

- La Compafiia no tiene acuerdos con clientes gue modifiquen el precic de 1a transaccion por tanto no
e  existen consideraciones variables,

(¢} Analisis de principal o agente
. La Compaiiia presta el servicio de transporte de carga maritima, area y terrestre, de acuerdo a las
condiciones de negociacion y ofertas comerciales, la Compafiia es responsable de la entrega del bien
y recaudacidén de los costcs comerciales que luego son reembolsados por sus clientes. En estos
contratos, se considera que la Compafila es el principal responsable de) cumplimiento del acuerdo, ya
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____________ gue asume ef riesgo operativo, de 1a entrega del bien objetivo del servicio y posee el poder de decision
o para establecer precios de venta al cliente final. Adicionalmente, la Compafiia esté expuesta al riesgo
e de crédito por el valor por recibir de un cliente a cambio de los servicios que haya brindado. Conforme
a la politica contable actual, en funcidn de la existencia de riesgo de crédito y riesgo de enfrega del bien,
la Compadia ha concluide que es principal en estas transacciones, conclusidn gue no se modifica bajo

o NIiF 15, por tanto no existe modificacién para este asunto por la adopcién de esta nueva narma.

B (d) Requisitos de presentacién e informacién

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacion e informacién gue son mas detaiiados que los establecides
por las normas actuales. Leos requisitos de presentacion supcnen un cambio respecte 2 la practica actual
y aumentaran el volumen de desgloses requeridos en los estades financiercs. Muches de los requisitcs
e de informacién de la NHF 15 son nuevos, pero no tendrian efectos en los resultados y operaciones. En
particular, la Compania espera que las notas a los estados financiercs se amplien por los desgloses
correspondientes a los juicios significativos rezlizados para determinar el precic de transaccién de
aguellos contratos que incluyen una contraprestacion variable, |z asignacion de precios de transaccion
o a las distintas obligaciones de desempefic vy las hipotesis utilizadas para estimar los precios de venta
— independientes. Ademas, se desagregaran los ingresos ordinarics reconocides de los contratos con los
clientes en categerias que describan cémo la naturaleza, el importe, el calendario v la incertidumbre de
los Ingresos v los flujos de efectivo se ven afectados por [os factores econdmicos. También desglosara

informacién sobre la relacién entre los ingresos desglosados y la informacidn de los ingresos
desglosados para cada segmento reportable.

NIIF 16 — Arrendamientos
— La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a Iz NIC 17 "Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinacién
” de si un contrato contiene un arrendamiente”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos — Incentivos” y SIC — 27
“Evaluacion de la esencia de las transaccicnes que adoptan la forma legal de un arrendamiente”.

. La NIIF 18 establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, [a presentacion vy la informagién a
revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabiticen todos los arrendamientos bajo un
nico modelo de balance similar a la actual contabilizacidn de los arrendamientos financieros de acuerdo con
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios,
. los arrendamientos de activos de bajo valor {por gjemplo, los ordenadores personales) vy los arrendamientos
- a corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos),
En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por 1os pagos a realizar por
el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el
L active subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, &l activo per el dereche de uso). Los
o arrendatarios deberan reconocer por separadc el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
-------- arrendamiento y el gasto por lz amortizacién de! dereche de uso.

Los arrendatarics también estaran cbligados a reevaluar el pasive por el arrendamiento al ocurrir ciertos
_________ eventos (por ejempio, un cambic en el plazo del arrendamiente, un camebio en los pagos de arrendamiento
—_ futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El amendatario

generalmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendarniento como un ajuste al active
— por el derecho de uso.
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La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecte a la contabilidad
. sctual de la NIC 17. Les arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientes con los mismas pringipios

de clasificacion que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiente; arrendamientos operatives vy
- financigros,

La NIIF 16 también reguiere gue los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas
_— : extensas gue las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los sgjercicios gue comiencen e 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacioén anticipada, pero ne antes de que una entidad aplique [a NIIF 15, Un arrendatario
puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total 0 mediante una transicion retroactiva modificaca.
- Las disposiciones transitorias de [a norma permiten ciertas exenciones.

Durante el segundo semestre del afio 2018, la Compafiia iniciara el proceso de evaluacion, diagnéstico y
medicion de impactos de NIIF 18,

— CINIIF 23 = Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a las ganancias

' Esta publicacién aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuandc los tratamientos
tributarios implican una incertidumbre que afecta z la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos
o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitcs relacionades con

intereses y sancicnes que se pudieran derivar. La interpretacién aborda especificamente los siguientes
aspactos:

— - Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

- Las hipdtesis gue hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

. - Cémo unz entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, {as deducciones fiscales y los tipos impositivos.
— - Como la entidad considerz los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si cansidera cadza incertidumbre fiscal por separade © junto con una o més
_ incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre.

La interpretacion es efectiva para los ejercicios gue comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero

se permiten determinadas exenciones en la transicién. La Compafiia aplicara |z interpretacién desde su fecha
efectiva. ‘

Dadc que la Compafila cpera en un entorno tributaric complejo, [a aplicacidn de |z Interpretacién puede
afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademas, la Compafila podria tener que

implantar procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar de manera correcta
la Interpretacién.

Existen ctras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enerc de 2018; sin
embargo, de acuerdo a la conclusién de la gerencia, estas ne tienen impacto alguno en los presentes estados
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financierscs de la Compafiia.

Fecha efectiva de
— Normas vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: VVentas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada ¢

negocio conjunto Por definir
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016)

Modificacion NIIF 4 Adopgidn por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo para

gquienes las adoptan peor primera vez 1 de enerc de 2018
Modificacién NIC 28 Inversicnes en asosiadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracion de

las participadas al valor razonable con cambics en resultados es una eleccion de forma separada para cada

_— inversién 1 de enero de 2018

Meodificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propledades de inversién 1 de enero de 2018
_ NIIF 8 instrumentes Financieres con la NIIF 4 Contratos de seguro — Medificaciones a la NIiF 4 1 de enero de 2018
e ' CINIIF 22 - Trangacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
— Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos basades en acciones 1 de enerc de 2018

— 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
- Los instrumentos financieros al 31 de diciernbre de 2017 y 20186 se conformaban de la siguiente manera:

2017 2016
. Corriente No corriente Corriente No corriente
— Activos financieros medidos al costo amortizado
"""" - Efectivo en caja y bancos 1,088,987 - 359,865 -
—_ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5,907,000 19,604 4,570,428 14,602
_ Total activos financieros 6,995,987 19,604 4,930,293 14,602
Pasivos financieros medidos al costo ameortizado
- Acreedores camerciales y otras cuentas por pagar 4.891.623 - 3,560,970 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 181,482 - 371,685 -
77777 Obligaciones financieras 704,088 - - -
—_ 5,777,203 - 4,032,655

C El efeclivo en cafa y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y
R otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y obligaciones financieras se aproximan
- al valor Justo debide a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

— 2017 2016

e Caja 1,700 1,700

— Bancos (1): - -

- Locales 758,280 200,020
: Exterior 321,007 158,145
F—_ 1,088,987 359,865
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(1) La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en ddlares estadounidenses (meneda de curse legal en Ecuador) en

bancos locales y del exterior. Los fondes son de libre disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por ccbrar se formaban de la

siguiente manera:

2017 2018
No Valor No Valor
deteriorado Deteriorado neto deteriorado  Deteriorado neto
Deudores comerciales 6,448,359 {784.631) 5,663,728 5,486,611 (947.021) 4,538,580
Ctras cuentas por cobrar 288,268 (39,773) 248,495 30,838 - 30,838
6,736,627 (824,404} 5,912,223 5,517,449 (947,021) 4,570,428

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, |a antigliedad del salde de deudores comerciales es cdmo sigue:

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

No No
deteriorado Deterioradeo Total deteriorado Deteriorado Total

Menocres a 30 dias 2,962,850 (58,257} 2,903,593 2,934,187 (58,915) 2,875,272
De 31 2 90 dias 2,571,677 (51,434) 2,520,243 1,620,675 (32,414} 1,588,261
De 91 a 180 dias 178,552 {3,591) 175,961 54,730 (1,095) 53,635
De 181 a 360 dias 127,882 (63,931) 63,931 50,278 (27,856) 22,422
Mas de 360 dias 806,418 (606,418) - 828,741 (826,747) -

6,448,359 (784,831} 5,663,728 5,486,611 {847,021} 4,538,590

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue como sigue:

2017 2016
Saido al inicig 947 021 658,378
Baja de cartera (316,855} -
Adicién (Véase nota 21) 184,238 288,643
Saldo 2l final 824,404 947,021

8. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos con entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2017 y 20185, &f saldo por pagar fue de 181,492 y 371,885 respectivamente, este
saide se presenta con su acgionista mayoritario Kuehne Nagel Intematicnal AG. Los saldos por cobrar
y pagar mantenidos con cada entidad relacionada, al cierre de cada periodo son presentados netos con
su accioniste mayoritario, ya que el accionista mayoritario efectia el pago v liquidacién de las mismas,

al cierre de cada periodo,

{b) Transacciones con entidades relacionadas

Durante los afics 2017 y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacicnadas:

18




Bl

WG [9BEN + suyanyy

- - - 851t

- - {vza'sem) ¥E1'064 ‘AN [9BEN + suyanyt
- - (s62'¢9) gz9's g [aBeN + suyany
- - (ra1'ss) 10L'E gy [eben + auyany|
- - (254'81) G2l "pr] 198eN + BUyeNy AC
- - (g¥e'a} GI8'. "oy jeBEN + auuanyy
(co8) - @yy'LLo) Z90'925 -ou) jofeN + auyany
- - (65¢'vze) 258°0Z3 v'g |eBeN $ suyany
- - (Gea) 05 ‘018 |aBEN + Buyany|
- - (6vz's} 0Z8 ey 19BEN + Bulany
- - {e14) 80t'9 ‘AT 9p ¢S [PBEN + alyany
- - {gs0'y) gi0'e gy 186N + auysny
- - {(e61'Y) 081 ¢'g s801A0G ope|Bo T (PBeN AuuBNy
- - (opz'c) 1ge'z ‘0'0'p [9BEN + Buyany]
- (1L15'19) (426"} $10°L g [aBBN + auyany
- - (658'940°)) 7R ¥'g [eBEN + auyany
- - (£2g'eLE) 05282 ‘P 1eBeN + sulany
- - (8sz'sel) PLO'19 ‘Bp1] [9BeN + suyany|
- - (egscl) 1£5°001 P [9BEN + dUyany
- - €12'182) £51'8Ze ep|] soansifio] sodiag [ebeN + auyany
- - (09/'¢l) SZE6 ‘epy] |RBEN + auyany|
- - gL - P 19BEN + 2uyany
- - (005'16) ¥10't AN [aBEN + BUyany|
- - (Bre) Otl ‘Harursan [aBen + auyany
- - (yLe'0L) Sya'L P11 fid [9BEN 3 sujany|
(229'99) - (6p6'cop) ovl'ee ¢'S feBEN + auyany
- - (oog} - [aBEpN + aulansy
(871'¥5¢E) - {oze'se L) 05E'Z0r {a) 93 (02 Ov) 196eN + auyany

$091U59) SOANEASIUALIPE () {e) spodsuen pepsoog
SoIAeg S010|AIBS apodsues) ep o]9|Aleg  ap ugloBlSeld
S015ED sosalbu|

s{ed

SEINPUOH
epuRjoH
e|eilaensy
gloual4
eIpUe|uld

sopjun sopelsy
euedsy
einbeAnjs3
SOpJUN S8qBly Sajeliil
lopeajes (4
easBWIBLK]
BaND

EJ3B0JD)

BI1Y B)507D)
BIQUIO[GD
BUIYD

2luS

EpEUED

liselg

B|Aljog
epnuusg
eaifipg
BUISNY
BjRASNY
euljua by
Blipneg BlgBIY
BIUBUISfY

12107 ONY

(upenuiuoo) gOIBIOUEBULL SOPE]ISO SO| B SEJON




¢

1aben + auyany|

pY] XoWy

- - {£86'v22) -

- - (z95'l) ¥GE'L ‘p [abeN + suyany|
- - {5¥6'8¢€) - ‘P 19BeN + auyemy|
- - (952'2) 845 pi1 [2BenN + suyany
{0p0'1L1) (660'5£5} (6v5'28) 997'6 (9) ov |abey + suyany
- - (Bia'e) LAWY gy 19Be + suyany|
- - (ego'v1) 9L L'bG ‘P11 ald 1efeN + aulany
- - (£24) GGZ'y [aBeN + suyany] 000
. - (8Lt) 004 TS eBEN + suyany
- - (109'62) OvF ‘o'1's tjods [pheN + auyany
- - {08} 295'49 ‘77 |2BeN + suyany|
- - (Lag'y) - ‘0'0 z'dg joBeN + auyansyy
- - {z15'ege) 12968 v'g (pbeN + sulEny
- - (o12'pg) 126'6ZL g [aBeN + auyany
- - {z80's) 06€'C v'g [@BeN + suLysny
- - (co8'zeL) 265'G2L "AD 8p y'3 [aBeN g auyany
- - (0zg's1) Ghi'e ‘pug ups [abeN + sutany
- - (e £05 1e'g jebeN + auyany
- - (sz1) - [eBEN + auyany
- - {154 rara TV AR 0D (8BeN + auyany
- - (re'sL) - ‘pi7 laBaN + suyeny
- - (619°11) cZv'y "p11 19BEN + suydNy|
- - (log'si1} G80'Z ps |aBen + auyany
- - . 0Lt '

- - {(ges'l) - oy (pueran) [ebep + suyany
- - (z0.'s9) 655°L) pr] [8BeEN + auleny
- - (866'7) - sues) BWBIS— N + ¥ Ld
- - (222'09) o8y ‘P17 Ind [9BeN + suyany
- - (ZL¥'1¥) - ‘14 1eBeN + auyany
- - (6¥0'cet) £6E'2T Py 1eBeN + auyany

500JUD8) SOA[JRIS|UIUPE {e} {e} opodsuen pepaloog
s0i0IAI8S SoJoIMDg epodsuely ap O|0AIBS  ap ujIRisald
s0SED sosalfu|

sled

enbin,

pepIL L

UBMIE ]
Bipue|ie]

BZING

epang
Indebuig

elsny

BlUBWINY

B339 eolgnday
neen

BILO|0d

nuad

glIBUEH
enBeleoln
02IXgN
BISEIRN
obInguuaxn
glueny
RN
B2I0D
ugdep
eljejf

1oBIS)
epuey)|
gLglebu)
gl1sauopu|
eipu)
glbuny
Buoy| BuoH

(uoenuuod) SOISIDUBLIY SOPEISD SOj B SBION




44

{(8sL'zoy) {029'9t9) {zst'Lo8'9} sey'eac'y
- - (528} - [ebnpogd |aBeN + suyanyy |eBnyoy
- - {£ea) - 20UV LANOS 19BeN + auyany Boljepng
- - (gg6'e) - afignday uedjujuog |aBen + auysny| BUBDILIWOG BqNdaY
- - (66} - new 9BeN + auyanyy BB
- - (gas't) : - pajw Auedwiog (aBey + suyany WRWBIA
- - vez's) - 'S 19BeN + aulany Blanzauap
- - (b1 1612 g (abeN + auyany Aenbnun

S09|U99) SOAljRNISIU|WPE (e} (e} autodsued pepacg sied

LTI L S0101AI8G asyodsues) ap O[DJAIAS  9p UOJOBISald

SO)JSED) sosalbu)

(ugioenunuoo) SOIBIOUEBUI) SOPEISS SO| B SBJON




A4

- - {55P'vr) - (g18) - Sy 19beN + suyany ejouel
- - {re6'z}) - (oeV) - 'PIT [9BBN + auyanyt A0 BIpUE|UIY
- - (519 - - - 'ouj |aBeN + auyany seuidiid
- - (coz'ver - (zva'h 86b'98 ‘au| [abeN + auyany SOpIUM SOPRIS3
- - {REE'¥OL) - {830'9) ge8'6l W' [aBeN g suyany eyedsy
- - (eel'y) - - - ‘0'o'p abeN + auyany BILUBAD(|ST
- - ez - - - -0'J's j9beN + suyany| einbeaojsg
- - {(v5v'2) - G651 6L¥'6 0171 196BN + suyany SOpiun

saqely sojelus
- - {ZL1'P) - (b¥) - ‘A0 8D y'g |oBen + sulanyy Jopeaes 13
- - 098 - - - gy |8beN + auyany enleweu(]
- - {ovo') - £ - w'g $90IA9G isIBoT [abeN BULRN 2qno
- - o7 - - - ‘0'0°'p [9BeN + auyany BIIBOID
- (Lvs'Le) (z28'G6) - - 16 'S (afimy + auuany e21Y BIS0D
- (roe'21) (509'/08) 0zy (65¢) (B A A V'S 19BeN + auuany BIqWO0D
- - (£¥2'68G) 0Lz 0£8's 960'€9Z "I 1eBeN + auyany BUILD
- (a5.'2) (yBp'6L) - LLE £og'e “epy feBeN + auyeny ajIuD
- - (gse's) - y80'e ¥62'9) ‘P17 19BRN + suyany BpRUED
- - (gao'g) - - - - tabepn + suyany| euebing
- - (1¥e'292) - 169'C1 808'62 epy] sooisi607 sodjalag tabep + sinany| lIse1g
- - (zg9's) - ng ove ‘epy (abep + auyany| enljog
- - cLp'lL - - - Py 196eN + suyany epnuiag
- - (roa'ze) G8¢ 129'0€ 8F2'¥9Z AN 268y + suyany 2016194
- - (1pg'y) ale'Le 8EL'S1 AN A AR "HQ'Wsag 96eN + auyany sy
- - (Gp'L) - {zor) - P17 Ald [8BeN 2 auleny BYENSNY
{085'vp) - {esi'oLt) S00'9 516'2S che'ese v'& 196EN + auyeny eUfuabny
- - (a64) - - - [oBeN + auysny BJIPNES BIGRIY
{010'662) - {1zg'7e0) - #05'Z1 156"8 (q} o (0 3 OV) [8eN + suyany BlUBWAY

S001U29) soAljensiujupe {e) soyseh {(p) sopezijeidadse (e} suodsuen
S0|01AIBG SO|0IAIBG osuodsuely ap Ol191AIOS ap os|ogqLIaay S0[0IAISS op ugoelseld pEReInCS sled
sojsen) sosaibu|

19107 ONV

{uoenupuod) SOJBIDUBUIY SOPB)SA SO| B SEJON




44

‘o'I's “Jods [(9BeN + auyaeny
D777 BN + auyany

‘oo zdg [pheN + auysny
Ww'g [BBEN + suyany

'S [ebep + auysny
|aBen + auyany

I 19BeN + BUYEnY

Sy (9beN + auyany]

'S [ofien + alilany
AP Y G 1RBeN B uyany
gyg [ebeN ¢ suyany

‘pyg ups BbeN + suyany
1eg |9BeN + auysany
jaBeN + auyamy

IS i2Bep + suuany
1T 00 [2BEN + aulany]
P jebeN + suysny

i1 [aBen + suyany

ng jeBeN + suysny

Pt *euly

P11 (puesen} ;9BeN + suUanY
P11 1eBeN + auyany)

wcg ewbiS— N+ ¥ Ld
‘P ‘Iad 18BeN + suysny|
1 BN + suysny

‘P j9BEN + suyany|

v'g |pBeN + auysny

‘AN [eBeN + auyany

g [9BEN + sulDny

3 1ebeN + auyamy

eaay) eollgnday
1ejeD
BIUO;0d
nad
guleued
uelIQ
BPUB(B7Z BASNN
ebanuop
enbeisalN
COIIN
sooanUeN
eisejep
ofinguaxny
eluen)
e0)ET
Hemny|
©alod
ugder

eliey

roess|
epueli|
enaye|iu)
BISaUOpU
eipuy
epBuny
Buoy BioH
SeJNpuoH
BpuBjoH
BRIDIENG
g|oalf)

(ze6'21) - (gzz} -
- - (852) 952°¢2
(gL - - 1be
(g50'91) - (882} 018"y
($52'19) - (zog) 9182
rLZ - (¥ -
2 - N -
z4 - (qo1) -
(88'c) - 0 -
(6£5'v5s) - - 616
(ovg'2) - - gbp
FAR A - - -
01e°L - (€c2) -
(o) - (29) -
z . . -
- - {ze) 2L
(289'v2) - {ze} Let't
(509'2) - (zos) -
(628'601} 2z9'L ¥E6'8 8E6'0FE
98 - - -
(6% b} - - -
{18¢'ce) - (zn) -
(82’1} - - -
(182°'L8) - - -
(se2'op) - - -
- (60082 - {zs8) -
- (ozo'L} - - oLt
(6ee's0¥) - (cgs's) L¥9'0zt
- {68912} - - 9rs
- (L¥) - - $59
SODIUDY) soAljesysiULpe (e) so)seb (p) sopezieoedse (e} euodsuen
SO[D|AIBS SOIDIAIRS alodstURL) ap 0]2{AI8G ap 08]0M8sY SOIDJAIDS ap uoloesald
sosalbu|

sojsen

pepajoog

(ugrenunuod) SO1BI0UEBLI) SOPE}SS SO| B SEJON




ve

{9s9'cre) (zes'sys) {£85'v22'G) €96°6C S8e'cyl 592'8¥9'E
- - (866't5) - - - payun Auedwon [pbe + suyany wealn
- - {15¥'G) - - - “v'g [abep + auyany B|SNZAUBA
- 96¥'Z (com) - (se) 1£8'2 v |ebep + suyany KenBrun
- - (og8'591) - 0s - [eBeN + suyany ejnbin)
- - {ecl'e) - (002} - ‘i1 afieN + suyany| pepiUIL
- - (z¥s'erl) - (cg) - ‘P 19BN + suyany ueMIE |
- - (cva's) - - - P 19BEN + auyany elpuE(IE L
- {¥2s'06¥) (609'2) - 0§ zov oV jabey + suyany BZING
- - {re6've) - (zz1) - gy 19BeN + auyany BOONg
- - (aba) - - - "pIT (ad) pBeN + auyany exue] ug
- - (cos) - - gry's ‘BT '@)d joBeN + suany ndebuig
- - {(189°€) - (%) J90°'9L (eBeN + auyeny QOO gIsny
- - (£94'92) - - - TS 198N + auysny BIUBLINY

S021U29) SOANBNS|UILIDE (e} soysef {p) sopez|jeioadsa (2) eptodsuzey

50(0]A188 SO[OIAIDG auodsuel) ap oslalag op 0s|oguIaay S0[9]AIDG ap ugjae)sald PERSIS0S Sled

S0)8ED sosaibu|

(ugrenuuod} s0JI0UEBUI) SOPE}SS SO| B SEION




Notas a los estados financieros (continuacién)

Resumen de los principales convenios con entidades relacionadas:
Los contratos detallados a continuacion hacen referencia a las transacciones mantenidas con entidades relacionadas
durante los afos 2017 y 2016:

a)

b)

¢}

d)

Transporte-

Contrato de prestacion de servicios de transporte aéreo de carga suscrito con todas sus entidades relacionadas,
por concepto de ejecucién de tramites y coordinacion logistica, que es prestade por (recibido por} la Compafila
en base a los términos de cada embarque (bodegaje, servicio administrativo, entre otros). El pago y cobro se
generan a través del sistema de liquidacion de cuentas de entidades relacionadas.

Durante el afio 2017 el monte de ingreses y costos reconocidos por servicios de transporte con entidades
relacionadas fue de 4,363,438 vy 6,801,492 respectivamente.

Durante el ano 2016 el monto de ingresos y costos reconocidos per servicios de transporte con entidades
relacionadas fue de 3,648,765 y 5,274,587 respectivamente.

Asesoria técnica-

Corresponden a servicios de mantenimiento y soporte técnico del sistema de computacidn y otros que utiliza la
Compania, estos servicios son prestados per Kuehne Nagel AG CO KG de Alemania, los valores reconccides
en el estado de resultados integrales corresponden a la distribucién por hera de los costos de acuerde a las
asesorias realizadas en Ecuador.

Durante {os afios 2017 y 2016 el monto de costes por servicios de asistencia téonica con entidades relacionadas
fue de 354,128 y 299,076 respectivamente.

Servicios de consultoria-

Servicios de asesoria, consultoria y gerencia regional prestades por Kuehne Nagel Management A.G de Suiza,
estos servicios son valorados de acuerdo a las horas de consultoria prestadas por parte de esta entidad
relacionada.

£l gaste por servicio de consultoria en los afios 2017 y 2016 fue por 575,099 y 480,524 respectivamente.

Prestacién de servicios especializados

Correspenden servicics contratados para las diferentes dreas del negocio como: el disefio del planeamiento
general de la Compaiiia a nivel regional, comunicacién de nuevos procedimientos & cumplir, confeccién de
formas para la remisidén de informacién, aprobacién de presupuestos y evaluacidn de proyectos especiales,
redaccion de comunicados, crganizacion de reuniones a nivel regicnal para la calificacion y entrenamiento del
personal, congregacion a les distintes miembros de la organizacion, incorporacién y actualizacion de
informacion regional en el portal de internet, el servicic es medide de acuerds a las horas y activicades
realizadas. Los ingresos registrados en el estado de resultados en el afo 2016 fueron 143,385. '
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los términos y cendiciones bajo las cuales se [levaron a cabo [as transacciones con entidades relacionadas

fueron acerdados entre ellas.

e} Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de la Compania, incluyendo
a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado durante los afios 2017 y 2016

an transacciones no habituales y/o relevantes.

f) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y respensabilidad para planificar, dirigiry controlar
las actividades de la entidad, ya sea directa ¢ indirectamente, incluyendo cualguier miembro (sea o ne ejecutivo)
del consejo de administracidn u drganc de gobiermno equivalente de la entidad. Durante los afios 2017 y 2018,
los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman come siguen:

2017 2018
Sueldo 189,536 87,8581
Otros beneficics 66,358 79,587
255,892 167,568

10. IMPUESTOCS POR COBRAR Y POR PAGAR

(a) Impuestos por ecuperar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a crédito tributario de impuesto a la renta y que se formaba de

la siguiente manera:

Afio 2017 2016
2013 - 58,185
2016 (Véase nota 16 (b)) - 30,528
2017 (Véase nota 16 (b)) 115,892 -
115,892 88,714

{(b) Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestes por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Contribucion sclidaria - 483
Impuesto al valor agregado (IVA) 20,749 34,825
Impuesto a ta salida de divisas (1) 28,094 33,783
Retenciones de impuestos al valor agregado 32,836 36,088
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 40,267 21,055
121,748 126,225
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Notas a los estados financieros (continuacién)

{1} Corresponde a provision de impuesto a ia szlida de divisas, sobre las cuentas por pagar al exterior al cierre del afo
2017 y 2016, El valor de impuestc a la salida de divisas mensual es determinado en funcién de los saldos brutas por

pagar, previc a la compensacién con los saldos por cabrar.

11. MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de gdiciembre de 2017 y 20186, el saldo de muebles y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diclembre de 2017 31 de digiembre de 2016
—_ Costo Depreciacién Costo Depreciacion
histérico acumulada Valor neto histérico acumulada Valor neto
— Muebles y ensures 120,880 (113,605) 7,275 120,880 (108,650) 14,220
o Equipos de computacién 248,843 {230,530) 18,313 243,801 {202,824) 40,977
— Equipos de oficina 85,301 (53,734) 11,567 64,249 (41,860} 22,389
. 435,024 {397,868) 37,158 428,930 (351,344) 77,586

Durante los afios 2017 y 2018, el movimiento de muebles y equipos fue comg sigue:

_ Muebles y Equipos de Equipos de
enseres computacién oficina Total
- Saldo neto at 31 de diciembre del 2015 31,724 64,873 18,418 115,013
Adiciones 3482 24,690 17,080 45,262
Depreciacion {(20,8986) {48,586) (13,107) (82.889)
— Saldo neto al 31 de diciembre del 2016 14,220 40,977 22,389 77,586
Adiciones - 3,195 1,053 4,248
- Depreciacion (5,945) (25,859) (11,875) (44,679}
e Saldo neto al 31 de diciembre del 2017 7,275 18,313 11,567 37,1585

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, lus acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
- manera;

2017 2018
. Proveedores (Véase nota 22 (c)) (1) 2,748,048 1,883,303
Provisiones comercizies (2) 2,053,830 1,685,278
. Anticipos recibidos de clientes 50,715 66,840
Empleados 39,030 25,549

4,831,523 3,660,970
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Corresponden a cuentas por pagar per adquisicion de bienes y servicios gue tienen vencimiento de entre 60 a 90 dias.

(2) Cormesponden principalmente a provisiones por servicios de transporte, agenciamiento de carga, traslado aérec ¢ maritimo
que se liguidan en un plazo promedio de 60 dias.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:
f— 2017
— Préstamos bancarios (1) 700,000
Intereses por pagar (2) 4,088
704,088
(1) Eldetalle de los préstarnos bancarios al 31 de diciembre de 2017 fue come sigue:
Valor Plazo Tasa de Det1a3d
— Acreedor . i ) Total
e original (dias) interés meses
— Citibank Ecuador 400,000 &0 5.70% 400,000 400,000
e Citibank Ecuador 300,000 60 5.70% 300,000 300,000
- 700,000 700,000
(2) Corresponde a intereses de las obligaciones financieras devengadas al 31 de diciembre del 2017.
14. PROVISIONES
—_ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las provisiones por pagar corresponden a reclamos efectuado por clientes por
— embargues no entregados a conformidad de las condiciones acordadas por las partes y sobre los cuales la Compafiia
— ha valorado y registrado su cbligacién de pago.
— 16. BENEFICIOS A EMPLEADQOS
T {(a) Beneficios a empleados a corto plazo-
_ Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de [a siguiente
o manera:
o ' 2017 2016
Boenificaciones 102,814 79,4871
| - Vacaciones 54,972 57,288
T Décimo cuartc sueldo 11,789 12,276
- Bécimo tercer suelde 6,490 8172
B Comision de ventas 19,500 8,500
- Fondo de reserva 907 1.851
C— - 206,572 167,568
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Durante el afio 2017 el movimiento de beneficios a empleados a corte plazo fue como sigue:

— : Saldo 31.12.16  Provision Pagos Saldo 31.12.17

—_ Bonificaciones 79,481 62,659 (39,226) 102,914
Vacaciones 57,288 43,873 {36,188) 64,972

— Décimo cuarte sueldo 12,278 29,149 (29,638} 11,789
Décimo tercer sueldo 8,172 88,887 (90,669) 6,490

- Comisitn de ventas 8,500 78,000 {67.,000) 19,500
Fondo de reserva 1,851 20,001 (20,945) 807

_______ 167,568 322,669 (283,664) 206,572

_______ Durante el afio 2016 el mavimients de beneficics a empleados a corte plaze fue come sigue:

— Saldo 31.1215  Provisién Pagos Saldo 31.12.16

- Bonificaciones 132,050 23,168 (75,737) 79,481

— Vacasiores 49,524 11,581 (3.827) 57,288

o Participacion de trabajadores 80,840 - {80,940) -

— . Décimo cuarto sueldo 11,970 25,074 (24.768) 12,276

T Décimo tercer sueldo 5,808 104,480 (103,087) 8,172

m— Comisién de ventas 9,000 31,338 (31.838) 8,500

o Fondo de reserva 2,005 22544 (22,698) 1,851

:— 292 298 218,175 {342,908) 167,568

""" (b) Beneficios a empleados largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las obligacicnes por beneficios a empleados a largo plazo se formaban

como sigue:
— 2017 2016
"""" Jubilacién patronal {0 270,247 186,244
e Desahucio {ii) 87,949 56,825
. 358,196 243,169

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

. 2017 2016

_— Tasa de descuento 4.02% 4.14%

—— Tasa espereda de incremento salarial 1.50% 3.00%

_ Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 T™M IESS 2002

—_ Tasa de rotacion 11.80% 11.80%

— Vida [aboral promadio remanente 8.04 8.07
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El calcuio de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externe calificado, usando variables
y estimaciones de mercade de acuerde a la metodologia del calculo actuariai. Al 31 de diciembre de 2017, el
saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial. La tasa
de descuento utilizada por el actuaric corresponde z la tasa de los bonos corporativos de alta calidad de los
Estados Unides de América

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial Ne, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicla dispusc que los trabajadores tienen dereche a la jubilacidn patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Segurc Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afics o mas hubieren prestado
servicios contintada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicicnalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemente al Registro Oficial No, 352 se publicd |a reforma al Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el
estado de resultados integral y su movimiento durante e! afic;

2017 2018

Saldo inicial 186,244 167,957
Costa del servicio en el periodo actual 31,187 34,552
Costo financiero 13,687 10,442
Efectc en reducciones y [lyuidaciones anticipadas (17,549) (23,098)
Ctros resultados integraies:

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 56,678 {3,608)
Saldo final 270,247 186,244

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significative, que muestra la forma en que la obligacion
por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicidn actuarial relevante que era
razonablemente posible al cierre de! ejercicio, se muestra a continuacion:

2017 2016
Variacién tasa de descuente -0,5% 18,491 24,805
Impacte % tasa de descuento -0,5% 6% 10%
Variacidn tasa de descuento +0,5% {15,235} (22,534)
Impacto % tasa de descuentc +0,5% -6% © (-8%)
Variacidn tasa de incremento salarial +0,5% 16,832 24,966
impacto % tasa de incremento salarial +0,5% 5% 10%
Variacion tasa de incremento salanal -0,5% (15.673) (22,877)
Impacte % tasa de incremento salarial -0,5% -6% {-9%)
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(i) Desahucio.-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo per deszhucic con los empleados y
trabajadores que se separan de la Compafia. Esta provisién cubre los beneficics de terminacion de la relacién
laboral por desahucio, El empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ¢iento del equivalente a la
Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estade de
resultados integrales y su mevimiento durante el afo:

,,,,, . 2017 20186
- Saldo inicial 56,925 56,073
- Gastos operativos del periodo:
- Costo del servicio en el periodo actual 9,015 11,813
) Costo financierc 4,155 3482
—— Otros resultados integrales:

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 17,854 {14,423)
o Saldo final 87,949 55,925

Un andlisis de sensibilidad para cada supueste actuarial significativo, que muestra |2 forma en que la obligacién
por beneficics definides habria side afectada por ios cambios en la supcsicion actuarial relevante que era
razonablemente posible al cierre del gjercicio, se muestra a continuacién:

. ) 2017 2018

— Variacion tasa de descuento -0,5% 3717 7,570

- Impactc % tasa de descuento -0,5% 4% 10%
Variacidn tasa de descuento +0,5% (3.442) {6,877)

—_— " Impacto % tasa de descuento +0,5% 4% (9%)

- Variagion tasa de incremento salarial +0,5% 3,914 7819

— Impacto % tasa de incremente salarizl +0,5% 4% 10%
Variacion tasa de incremento salarial -0,5% (3,661) (6,882)
Impacto % tasa de incremento salarial -0,5% -4% {9%)

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
a)  Unresumen del impuesto a la renta corriente cargadc a resultados es como sigue:

2017 2016
- Impuesto a la renta corriente 182,637 263,124
—— Baja de impuesto z la renta afiss anteriores - 1416
182,637 264,540
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b)

c

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la uiilidad gravable es como sigue:

2017 2016

(Pérdida) antes de impuesto a la renta (165,018} (185,771)
Gastos no deducibles 995,183 1,089,113
Litilidad gravable 830,165 913,342
Impuesto a ia renta causado 182,637 263,124
Menos:

Anticipo de impuesto a la renta pagado {71,583) -
Crédito tributario de afios anteriores (75,602} (39,1186)
Retenciones y anticipos del afo corriente (151,344) (254,538)
(Crédito tributario) (Véase nota 10 (a)) {115,892} (30,529)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

iii)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposicicnes legéles, |a autoridad tributaria tiene |2 facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de iz fecha de presentacidn de la declaracién del impuestc a2 la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo ¢ parte del impuesto.

&118 de mayo de 2018, la Compafia fue notificada con el acta de determinacion relacionada con la revision
al Impuesto a la Szlida de Divisas del afio 2013, producte de esta revisién el ente de control ha notificado
2 la Companfia para el pago de 292,838 més 58,557 de interés. De acuerdo 2 [a evaluacion efectuada por
los asesores legales de la Compafiia estos han evaluade con una probabilidad posible de ocurrencia para
Iz Compania.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando 2 las utilidades gravables la tasa de! impuesio a fa renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

Lz tasa del impuesto a la renta es del 22%. No cbstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de
que la socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa ¢

indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la
naturaleza de la socledad.

En casc de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en ios términos y condiciones que
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iv)

v)

establece la Ley Organica de Régimen Tributario Intemg, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente afio y cumpla las condiciones
previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a 1a renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimaonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo seré compensado con gl impuesto a la renta
causado ¥ nNo es susceptible de devolucian, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a [a renta minimo,

Asi también, se excluirén de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacienados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codige Orgénico de la Produccién, Comercic e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta, distribuides por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en &l Ecuador, a favor de ofras socledades nacionzles o
extranjeras, no domiciliadas en paraiscs fiscales o jurisdiccion de menor imposicidon o de personas
naturales nc residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a 1a Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades gue se apligue al ingreso gravado dependera de quien
y donde esté localizado el beneficiario efectivo, sin que supere |a diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto [a renta prevista para
sociedades {22% o 25%),

En el caso de que los dividendos sean distribuides a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa

méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impueste a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o0 25%).

Cuando la scciedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar scbre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
st se existiera un beneficiario efectivo residente en ei Ecuador.
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vi)

Vi)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de |a terminacidn del ejercicio econémice u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstames no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipadas y por consiguiente se
deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a I3 salida de divisas (ISD)-
El impueste a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

«  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de tercercs.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuader en un pjazo de 180 dias.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de szldos
deudores y acreedores con &l exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saido neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del impuesto- a la Salida de Divisas (I1SD):

. Pagos realizados al exterior per amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales ¢ entidades no financieras especiaiizadas, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de Ia
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operacdores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE}).

- Pagos realizados al exderior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o
extranjeras demiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ctras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraises fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédite tributario para la deterrninacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporadcs en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Pclitica Tributaria.

Reformas tributarias-
El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemente del Registro Oficial No. 150 la Ley
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Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cddige Tributario, el Cadigo Organice de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Intermo y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comerclo e [nversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado
contratos de inversién que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

+ Tasas del impuesto a [a renta-
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es
del 25%. Sin embargo, Ia tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%,
en el caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicidn; con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de ia sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de mener Imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se

aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuandc la socledad incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la
composicién de sus accionistas, socios, paricipes, contribuyentes, beneficiarios ¢ similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Regimen Tributario Intemo y las rescluciones que emita el
Servicic de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible,

El beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversion de utilidades en e pals, aplica siempre y cuando efectien el correspondiente
aumente de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es Unicamente apiicable para
sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de tfurismo receptive vy
aquellas gue se dediguen a la produccion de bienes gue posean 50% o mas de componente
nacional en los términos y condiciones que se establezcan en ef Reglamente a la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Internc.

« Anticipo de impuesto a la renta-
Para el calculo del anticipo de impueste a la renta se podra excluir los gastos incrementales para
la generacién de empleo, [a adquisicién de nuevos activos productives que permitan generar
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mayores niveles de produccién asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracién y los aportes patronales a la seguridad social.

. Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagade de impuesto a la renta, siempre que
se cumplan las siguientes condiciones:

o Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;
. : o Que &l monto del anticipo pagado exceda ¢! tipo impositive efectivo (TIE) promedio de los
— contribuyentes en general;
o Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a ia diferencia resultante entre el anticipe y
— el impueste causado, v;
o Que el Servicio de Rentas Internas verifiqQue que se ha mantenido ¢ incrementado el empleo
neto.

+ Medificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta-

Pagos con la intervencidn de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacién de utilizar el sistema financiero, en

transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América; para su
deducibilidad en el cdlcule del impuesto a la renta y la generacion de crédito tributario de Impuesto
— al Valor Agregado.

— Pagos por jubilacién patronal y desahu(cio-

‘ Son deducibles los pagos por jubilacidn patronal y desahucio calculados conforme jo dispueste en

el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la ebligacién de mantener disponibles

los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que ne provengan de
previsiones constituidas en afies anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-
Los contribuyentes que adquieran de bienes ¢ servicios a organizaciones de la Economia Popular
y Sclidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una deduccion adiciona

de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la determinacidn del impuesto a la
— renta.

Régimen impositivo para micro y pequenas empresas y exportadores habituales-

Exoneracién del pago de impuesto a la renta-
. Se establece la exoneracién de pago del impuesto a la renta durante tres afios contados a partir
J— del primer ejercicic fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas microempresas
—_ que inicien su actividad econdmica a partir del afo 2018.
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17. PATRIMONIOQ

Tasa de immpuesto a ia renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exporiadores habituales tienen
una rebaja de tres puntos porcentuales en !z tarifa del impuesto a la renta, siempre que para el
caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el emplea.

» Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por clento de Impuesto al Valor Agregado —
VA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprevechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso domestico utilizadas en
sistemnas de induccidn y los sistemas eléctricos de calentamiente de agua para usc doméstico,

ingluyendo las duchas eléctricas, producidas en e pais, generan derecho a crédito tributario total
de impuesto al Vator Agregado — VA .

Se establece un sistema de cupos anugles de importacién o produccion nacional de alschol para
acceder 2 la exencion del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE.

Se elimina el impueste a ias tierras rurales.

Disposicion General Sexta

En relacion a la exencién de impueste & la rents por dividendos o utilidades generados en
proyectos publicos en alianza plblico privada (APP) previstc en el ariculo 9.3. de la Ley de
Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto
en el numeral 3 del articule 13 del referide cuerpo legal, asi como respecto de las exenciones al
impuesto 2 la salida de divisas en pages por financiamiento externo o en pagos realizados al
exterior en el desarrollo de proyectes APP, previstos en & numeral 3 del articulo 158 y articulo
159.1 de la Ley Refermatoria para la Equidad Tributariz en el Ecuador, las mismas no seran
aplicables en los casos en los que e perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, ¢ se trate de pagos
efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracién
Tributaria come preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en e Comité de
Pelitica Tributaria mediante resclucién general en términos de segmentos, actividad econdémica,
montos minimes, lempos de permanancia y esténdares de transparencia.

a) Capital emitido

Al 371 de diciembre de 2017 y 2016 e! capital emitido estaba constituido por 1,385,480 y 7,200 actiones
orginarias nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de un délar cada una. Ei
detalle de los accionistas de la Compafiia &l 31 de diciembre 2017 v 2016 es el siguients:
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b}

G}

d)

e)

. Pai Participacion % Saldo al
Nombre de accionista ais articipacién % 21422017
Kuehne Nage! International A.G. Suiza 29 1,396,479
Kuehne Nagel Management A.G. Suiza .1 1
100 1,396,480

El 4 de diciembre de 2015 [a Junta General de Accionistas, auterizd el proceso de incremento de capital, a

tfravés del registro en los entes de control de sus aportes para futuras capitalizaciones per 1,289,280, proceso
que fue conciuido el € de mayo de 2018,

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva lega! por lo menos e 10% de la utilidad neta anual, hasta que [a
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva na puede distribuirse como dividendo en

efectivo, exceplo en caso de liquidacidn de ia Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operacicnes o para capitalizarse,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de [as Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

De acuerdo con la Resolucidon No. SCUCLCPA IFRS.G.11.01 de la Superintendencia de Companias, emitida e
9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopcicn por primera vez de las Normas internacionzles
de informacién Financiera (NIIF), que generaron un saido acreedor por 14,654 solo podra ser capitaiizado en la
parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gitimo ejercicic econdémice concluide, si ias
hubieran; utilizads en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafia.

Aportes para futuras compensaciones de pérdidas acumuladas

El3C de noviembre de 2017, los acclonistas de [a Compania efectuaron un aporte para futuras compensaciones

de pérdidas acumuladas por 629,580. De acuerdo con lo comunicade por [a Casa Matriz de 1a Compafiia dichas
pérdidas seran compensadas en &l afio 2018,

Ajustes de afios anteriores

Al 31 de diclembre da 20186, correspande a 12 baja de actives por impuesto a (a renta diferido, efettuada con

cargo 2 afios anteriores. La compania considera que las diferencias temporales que conforman este activo, no
seran deducibles en el futurc.

Durante el afic 2017, se ajustaron 40,128 correspondientes a |3 baja de crédito tributario de impuesto a la renta,
efectuada con cargo a afios anteriores.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los aflos 2017 y 2016 los ingresos de actividades ardinarias se formaban de Ia siguiente manera;
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2017 2016
Agéreo y agenciamiento de exportacion 28,414,904 27,580,436
Jp— Maritimo importacion 3,675,921 5,106,876
Aéres y agenciamiento de importacidn 3,814,114 4,216,467
_— Maritimeo exportacion 6,507,213 3,368,831
Ctros 2,631,950 1,302,986
— 45,044,142 41,575,796

- 19. COSTO DE VENTAS

Durante los afies 2017 y 2016 los costos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
— Servicios de aerolineas {1) 22,590,929 18,779,808
Servicios prestados por terceros vy refacionadas (2} 18,518,661 18,120,403
- 41,108,580 37,800,211

[
—_
=y

) Corresponde a gastos de carga y transporte que la Compafiia ha incurrido por el servicio otorgado a terceros.

|

) Corresponde a costos por servicio de transporte aéreo que se iiguidan a través de del sistema de pagos consolidado que se

mantiene en convenio ¢on el Banco Produbance para su respectiva liquidacién.

20, GASTOS DE ADMINISTRACION
,,,,, : Durante los afios 2017 y 2018, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

....... 2017 2016
- Personal 1,868,286 1,745,583
B Arrendamientos 168,424 170,583
— Honorarios profesionales 158,828 145,808
o Impuestes, contribuciones y otros 117,821 113,622
- Mavilizacién 83,125 90,467
L De vigje 88,554 70,171
L Seguros 81,8687 57,194
_ Servicios de terceros 54,368 68,274
Bancarios 50,165 49,601
. De gestidn 48,507 73,206
Do Depreciacion (Véase nota 11) 44679 82,689
b Otros 5642 1,203
ST 2,771,408 2,670,171
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21.

GASTOS DE VENTA
Durante los afios 2017 y 2018, ios gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Sistemas (Véase nota 8 (b)) 461,795 343,656
Servicios técnicos por consultoria (Véase nota 9 (b)) 575,089 490,524
Incobrables (Véase nota 8) 194,238 288,643
Otros servicios del exterior (Véase nota 8 (b)) 62,534 55,208
Comisiones - 1,548

1,293,668 1,179,579

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compafila comprenden principalmente el efectivo ¥ cuentas por cobrar. El
propésito principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de frabajo y capital financiero de inversidn

para las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia tiene diferentes activos y pasives financieros, que son generados
directamente de sus cperaciones.

Por {a naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuentra expuesta a 10s riesgos de mercade, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un procesc de identificacién, medicién y menitoreo continuo, con
sujecién a los limites de riesgo vy otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para {a rentabilidad
continua de la Compafia.

El procese independiente de control de riesgos no incluye riesges de negocic comoe cambios en el medio ambiente,
tecnclogia e industria. Estos son monitoreados & través del proceso de planificacion estratégica de la Compafia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, 1as que se resumen en [as
secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado-
El riesge de mercade domina varios riesgos que tienen una caracteristica com(n: la posibilidad de que la
compafifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella
posee. Asi como el riesgo de que la pesicidon de mercado de la Compafiia se detericre como consecuencia de
la operacién propia ¢ de terceros, asi como de las condiciones econdémicas.

Dentro de los mecanismas mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacion de activos
¥ pasivos, asi como la operacién con derivados financiercs que trasladen el riesgo hacia terceros.

La Compafila asume el riesge de mercado puesto que |os servicios que distribuye pueden estar sujetos a
variaciones destfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria afectar sus ventas.

Adicicnalmente el flete internacional puede sufrir variaciones adversas en los precios, y las partidzs arancelarias

40




Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

del pais de origen y destino podrian cambiar, lo que afectaria el precio del servicio y, por consiguiente la

rentabilidad de [a Compania.

La Compaiia ha invertido recursos importantes durante el afio 2017 con el fin de promocionar las bondades de
jos servicios que comercialize, Estas iniciativas las ha realizado tante en medics de comunicacion, ferias, cuanto
en la cadena de distribucién de los servicios, Igualmente se realizan actividades en conjunto con |0s clientes
mas importantes de la compafija. Con estas iniciativas se espera mantener la preferencia de los consumidores
2 nivel local.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambic es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicidn de la Compafia a los tipos de cambio
se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compafia.

La Compafiia maneja el registro inmediato de las facturas del exterior para reflejar los gastos en ese momento
evitando la fluctuacion en el tipo de cambic v los valores cotizados por cada cliente en los servicios acordados,
por tal motivo no existe riesgo de cambio.

Las cperaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercade libre publicados por el
Grupo Kuehne + Nagel, a nivel regional y, que son anzlizados previamente.

Riesgo de crédito-

El riesgo de credito es el riesgo de que una centraparte no preda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compafiia esta expuesta
a un riesgo de crédito mederado por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédite surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transaccicnes comprometidas. El riesge de crédito que
surge del efectivc en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria del Grupo al que pertenece la Compaiiia
de acuerdo 2 sus politicas internas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usande un flujo de efectivo proyectads & corto y largo
plaze. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafita monitorea y mantiene un cierto nivel de efective y equivalentes de éste, consideradas adecuadas
por la administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, para asegurar la contruidad del
financiamiento y para mitigar los efectes en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de la Compafia venceran
en menos de un afio al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente,
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Ei siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada balance sobre
la base de los importes descentados:

—— 1-30 31-60 61-80 91-180 181-365 Sobre 365 Total
- Al 31 de diciembre de 2017
) Proveedores (Véase nota 12) 21858563 434,784 88.249 21,214 17,938 - 2,745,048
~ Cuentas por pagar a entidades

relacicnadas 181,482 - - - - - 181,482
- 2,367,355 434,784 88,249 21,214 17,938 - 2,829,540
— A4 21 de diciembre de 2016

Proveedores (Véase nota 12} 1,464,022 311,974 89,670 8,084 9,553 - 1,883,303
o Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 371,685 - - - - - 371,685
— 1,835,707 311,974 89,670 8,084 9,553 - 2,254,988

a) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razenable o flujos de caja futuros de un instrumentc financiero

—_ fluctien debide a cambios en los tipes de cambio. La exposicion de la Compafia a los tipos de cambio se relaciona
—— principaimente a las actividades operativas de la Compania.

Al 31 de dicfembre de 2017 y 2018, Ja Compafiia mantiens pasives en moneda extranjera cuya moneda de crigen es
—_— francos suizos. A continuacién se presenta el detalle de los saldos en moneda extranjera:

R Tipo de cambio
Moneda de origen 2017 2016

2017 2016

Posicidn pasiva Francos Suizos CHF 181,492 371,685 1.02 0.98

_— Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado libre publicados por el Banco
........ . Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compafiia no tiene operaciones con productos derivades para la cobertura
de su riesgo de cambio por lo que asume [a expesiciéon a dicho riesgo de su posicion cambiaria.

A continuacién se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en los tipos de cambio, asumiendo
que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se renovaran a su término y se mantendran
por lo que resta del ano siguiente:
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23.

24,

(d)

Cambios en puntos basicos  CHF 2017 CHF 2016

. Posicion pasiva

+{-)0.5 190,566 370,269
+{31.0 189,641 408,853
+{)1.5 208,715 427,438

Riesgo de gestion de capital-
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir s riesges inherentes en sus
actividades, La adecuacion del capital de la Compania es monijtoreada usando, entre otras medidas, los ratios

establecidos por [a gerencia.

Los objetivos de la Compafila cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que

se muestra en el estado de situacion son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continde brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros paricipantes; y

{iiy Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades vy politicas de manejo de capital
en la Compahia.

El accionista mayoritario ofrece garantias a favor de las diferentes empresas que conforman el grupo, con el fin
de avalar operaciones de crédito que las empresas locales puedan requerir para su operacion normal dentro
del territorio nacional.

RECLASIFICACIONES
Ciertas cifras y agrupaciones sobre los estades financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 fueron
modificadas para hacerias comparables con las del afo terminacdo el 31 de diciembre de 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de astes estados financieros se produjeron los siguientes eventos

que la Compafiia estima no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros reportados al 31 de diciembre
de 2C17.
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