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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
KUEHNE & NAGEL S. A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de KUEHNE & NAGEL S. A. al 31 de
diciembre del 2002, y de los estados conexos de resultados, evolucién del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados
financieros con base en nuestra auditoria. Los estados financieros de KUEHNE & NAGEL S. A. al 31
de diciembre del 2001 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 19 de abril del 2002
contiene una opinién con salvedades sobre dichos estados financieros debido a que no se les
proporciond los certificados del auditor independiente de las compaiiias del exterior sobre las facturas
por costos y gastos incurridos en el servicio prestado por la compaiiia a sus clientes en Ecuador.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Republica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administraciéon, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrecen una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de KUEHNE & NAGEL S. A. al 31 de diciembre del
2002, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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KUEHNE & NAGEL S. A.

(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL international A. G.)

Balances Generales

31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Activos

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto de provisién para cuentas

de cabra dudoso US$ 204.434 en el 2002 y US$ 229.723

en el 2001 (nota 3) :
Gastos pagados por antucnpado
Otros activos

Total activos circulantes
Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada

de US$ 66.644 en el 2002 y US$ 56.780 en el 2001
(nota 4)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos circulantes:

Sobregiro bancario

Obligaciones con compafiias relacionadas (nota 2)
Cuentas por pagar (nota 5)

Otros pasivos

Total pasivos circulantes

Pasivo largo plazo provision para jubilacion patronal

Patrimonio de los acmomstas
Capital acciones suscritas y pagadas 180 000
acciones ordinarias de US$ 0,04 cada una
Aportes futura capitalizacion
Reserva de capital (nota 6)
Déficit acumulado (nota 6)

Patrimonio de los accionistas, neto

o

=

Sr./Hans Brgckmann
Representante Legal

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.
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Contadora General

2001

129.803
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KUEHNE & NAGEL S. A.

(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL International A. G.)

Estados de Resuitados

AAﬁo que terminé el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

(Expresadg en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Ingresos por servicios:
Terceros .
Reembolsos locales (nota 2)
Reembolsos del exterior (nota 2)
Exportaciones

Total ingresos por servicios
Costos por servicios:
Costos lacales (nota 2)

Costos del exterior (nota 2)
- Oftros ’

Total costos por servicios
Utilidad bruta en operacién

Gastos administrativos y de venta
Pérdida en operacion

Ingresos no operacionales
Pérdida neta del afio (nota 7)

Pérdida por accién ordinaria (nota 1 — g)

Sr. Han$ Br =
Representante|Legal

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

us$

us$

2002 2001

654.170 693.258
3.291.754 6.057.467
463793 469.257
94.012 _73.859
4.503.729 7.293.841
2.893.024 5.161.211
862.524 1.365.513
651.080 573.813
4.406.628 7.100.537
97.101 193.304
458,212 305.856
(361.111) (112.552)
13.505 10.476
(347.606) (102.076)
(1,93) 057




KUEHNE & NAGEL S. A.
(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL International A. G.)

Estados de Evolucion del Patrimonio }

Ao ql;e terminé el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

(Expresado en déblares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Aportes ;
para futuras Reserva Déficit '
Capital capitalizacion de capital acumulado Patrimonio de
acciones (nota 2) (nota 6) (nota 6) ‘accionistas, neto
i
Saldos al 31 de diciembre del 2000 uUs$ 7.200 464.708 493.402 (818.540) ! 146.770
Aportes para futuras capitalizaciones : - 400.000 - - ! 400.000
Pérdidaneta - - X (102076) | _(102.076)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 7.200 864.708 493.402 - (920.616) : 444.694
Aportes para futuras capitalizaciones
mediante compensacion de cuentas !
por pagar - 140.000 - - . 140.000
Ajustes a resultados de afios anteriores - - - (48.849) : (48.849)
Pérdida neta - - - (347.606) (347.606)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 Us$ 7.200 1.004.708 493.402 (1.317.071) ' 188.239

==y

Sr. Hans Brockmann.

Representante Legal Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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KUEHNE & NAGEL S. A.
(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL International A. G.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2001

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2002 2001 .
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros Usg$ 1.216.723 6.805.337
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {1.329.348) (6.761.183)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacién (112.625) 44.154
Efectivo neto utilizado en {as actividades de inversion —
adiciones de muebles, enseres y equipos (18.884) (9.840)
Efectivo provisto por fas actividades de financiamiento - aumento
en sobregiro bancario 1.706 -
Disminucion (aumento) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo (129.803) - 34.314
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 129.803 95.489
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ - 129.803

Conciliacion de la pérdida neta al efectnvo neto provisto por
las actividades de operacion: :
Pérdida neta _ US$  (347.606) (102.076)
Ajustes para reconciliar el ingreso neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacion de muebles, enseres y equipos 12.558 13.394
Provision de pasivos acumulados - 4.442
Provisién para jubilacién patronal (1.075) 5.509
Venta de muebles y enseres y equipos 2.259 -
Aumento en cuentas por cobrar - clientes 381.487 254.305
Disminucion (aumento) de gastos pagados por anticipado 73.551 {66.217)
Aumento (disminucion) en otros activos - 38.460 .
Disminucion ‘en otras cuentas por pagar (232.051) (100.276)
Disminucién en pasivos acumulados (1.748) (3.387)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las

actividades de operacion US$ _(112.625) 44.154

-

57 Hans Brobkmann
Representante Legal

Contadora Géneral

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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KUEHNE & NAGEL S. A.
(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL International A. G.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

Kuehne & Nagel S. A. fue constituida en Quito-Ecuador en mayo de 1995 como Tritécnia
S. A.. El 1 de septiembre de 1985, mediante Resolucion No. 95-2-1-1-0007298, de la
Superintendencia de Compariias del Ecuador, se aprueba el cambio de su denominacion
social a Kuehne & Nagel S. A.. Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios
de transportacién de carga internacional por via maritima, aérea y terrestre o combinados, a
través de la contratacion con terceros. La Compaiiia es subsidiaria de Kuehne & Nagel
Internacional AG.

La Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2002 ha incurrido en pérdidas recurrentes, las
cuales ascienden a US$1.317.071. Esta situacidn se debe principalmente a que los costos
operativos para mantener su infraestructura son altos y a la disminucion en el volumen de
sus operaciones. La casa matriz con el objeto de que la Compaiiia no incurra en la causal
de disolucion establecida en el articulo 361 de la Ley de Compaiiias ha efectuado aportes
para futuras capitalizaciones y ha manifestado su apoyo financiero y operativo hasta que Ia
Compaiiia alcance el volumen de operaciones requerido que le permitan absorber sus
costos y gastos y operar sobre una base rentable.

En adicion al soporte de la casa matriz la Compaiiia ha disefiado un plan que le permita
generar los ingresos necesarios y cuyos principales aspectos son los siguientes:

- Desarrollar e implementar ciertos servicios especiales para proyectos especificos
relacionado en su actividad (bodegaje, administracion de inventarios, distribucién, etc.).

- Lanzar al mercado nuevos servicios especializados para clientes estratégicos.

- Buscar clientes (personas naturales y juridicas) con recursos necesarios que puedan
cumplir con los requisitos establecidos por la compaiiia para el otorgamiento de crédito
ya que anteriormente el servicio se enfocaba solamente a clientes corporativos lo cual
afecto su nivel de rentabilidad cuando estos dejaban de solicitar sus servicios.

Con la adopcion en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacién, la inversion del
sector privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion
del precio internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre
otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2002
y 2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la inflacién. El nuevo
Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta
de intenciéon con el Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en
medidas fiscales, que en buena parte dependen de la aprobacién del Congreso Nacional.
Mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten politicas para
impulsar el crecimiento econémico, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana
continlia dependiendo del precio internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la
economia ecuatoriana pueden afectar la situacion financiera de la Compaiiia.

(Contintia)
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KUEHNE & NAGEL S. A.
(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL International A. G.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,

moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las NIC han sido emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido actualizadas en funcién de los cambios
o enmiendas introducidas en las NIC. En aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los estados
financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas fributarias trasladables a periodos futuros.

- Los canones de arrendamiento mercantil se registran como gasto del ejercicio y se
contabiliza la opcion de compra como propiedad, planta y equipo. Las Normas
Internacionales de Contabilidad requieren que los activos adquiridos mediante contratos
de arrendamiento mercantil de financiacion directa se registren como un activo y se
deprecien en el tiempo de vida Util estimado de los mismos.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de
tasas de interés, de crédito, de tasa de cambio y de valor razonable para cada clase de
activos y pasivos financieros.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propositos del estado de flujos de efectivo, considera como equivalentes
de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados en base a la antigliedad de las cuentas por cobrar.

(Contintia)
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' KUEHNE & NAGEL S. A.
(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL International A. G.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presenta neto de la depreciacion acumulada y se registra al
costo de adquisicion, excepto por los activos adquiridos antes del 1 de abril del 2000, que

se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida ttil, se
cargan al gasto a medida que se efecttan.

La propiedad y equipo se deprecia por el método de linea recta sobre Ia base de la vida atil
estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Equipos de oficina ' 25%
Equipos de computacion 33%
Muebles y enseres 20%
Vehiculos 25%

El gasto por depreciacién se carga a los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferido al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la

derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes.

Pérdida por accién

La pérdida por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de accién en circulacién en el 2002 y
en el 2001 fue de 180.000 acciones con un valor nominal de US$ 0,04 cada una.

Uso de Estimaciones

En la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad la Administracion de la Compafia realizd estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias eventualmente podrian ser significativas.

(Contintia)
-10-
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KUEHNE & NAGEL S. A.
(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL International A. G.)

" Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen del movimiento de los saldos y transacciones con las partes relacionadas al y por los
afos que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001

Ingresos por servicios

Reembolsos locales v Uss 3.291.754 6.057.467

Reembolsos del exterior 463.793 469.257
Costos por servicios

Costos locales (2.893.024) (5.161.211)

Costos del exterior (862.524) (1.365.513)
Gastos administrativos (95.716) (1.551)

Los mgresos y costos por servicios corresponden a la facturacion por la prestacion de sus
servicios locales y del exterior en la transportacidn de la carga internacional ya sea por_via

maritima, aérea y terrestre o combinados, tanto de su casa matnz como de sus compafias
relacionadas.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 mantenia un préstamo con su Casa Matriz
(Kuehne & Nagel International AG ) por un valor de US$ 250.000 a un plazo de 360 dias a una

tasa de interés del 3, 5% anual. El gasto por intereses fue de US$ 5.812 en el 2002 y US$ 1.380
en el 2001.

Los gastos administrativos corresponden a los servicios por el mantenimiento del sistema de
computacion, por el uso de la conexién de la red internet de Kuehne & Nagel International AG. y
otros que utiliza la Compaiiia.

Cuentas por cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

_ 2002 2001

Clientes US$ 465.725 849.972
Impuestos pagados 31.641 20.327
Anticipos a proveedores 2.952 2.134
Otros 6.339 1.802

506.657 874.235
Menos provision para cuentas de cobro dudoso (204.434) - (229.723)

302.223 644.512

Un resumen del movimiento de la cuenta de estimacion para cuentas de cobro dudoso al y por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

(Continta)

-11-
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KUEHNE & NAGEL S. A,
(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL International A. G.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ US$)

2002 2001
Saldo al inicio del afo US$ 229.723 237.030
Bajas _ (25.289) (7.307)
Saldo al final del afio US$ 204434 229.723

(4) Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldoal 31
de diciembre de diciembre Ventas y de diciembre
del 2000 Adiciones del 2001 Adiciones Bajas del 2002
Equipo de computacion Us$ 58.534 5.967 64.501 - - 64.501
Equipos de oficina 6.686 3.873 10.559 - (3.100) 7459
Muebles y enseres 18.364 - 18.364 18.884 (1.853) 35.395
Vehiculos 28.000 - 28.000 - - 28.000
111.584 9.840 121.424 18.884 (4.953) 135.355
Depreciacion acumulada (43.386) (13.394) (56.780) (12.558) 2.694 (66.644)
Activo fijo, neto US$ 68.198 (3.554) 64.644 6.326 (2.259) 68.711
El gasto por concepto de depreciacién por el afio 2002 fue de US$ 12.558 (US$ 13.394 en el

2001).

(5) Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Proveedores Us$ 27.150 30.576
Impuesto por pagar 4.330 1.366
Servicios varios 1.095 42.684
Seguros social - 1.448
Anticipo de clientes 32.597 6.495
Indemnizaciones - 9.491
65.172° 92.060
Compaiiias relacionadas

Intercompanias — compensacion
prestacién de _servicios (Casa Matriz) 14.612 43.521
Intercompanias Brasil 51.134 9.351
Otros - 1.151
65.746 54.023
US$ 130.918 146.083

S amm T BN uE B I R =R = . :

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los saldos de cuentas por pagar corresponden especialmente
por los servicios de transportacion de carga entre las compafiias relacionadas (véase nota 2).

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses.
(Continda)
-12-
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KUEHNE & NAGEL S. A.
(Una subsidiaria de KUEHNE & NAGEL International A. G.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Restricciones

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversién de los estados
financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica unidad monetaria
adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000 de conformidad con la
Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador, la que dispuso la implantacion del esquema
monetario de dolarizacion y conversion de las cifras contables al 31 de marzo de! 2000. De
acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién a los
accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcidn de pérdidas, previa decision
de la Junta General de Accionistas.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion, las pérdidas
tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo de cinco
afios a razdn de una tasa que fluctda entre ef 20% y 25%, siempre que no exceda del 25% de las
utilidades tributarias del afio.

La Compania mantiene pérdidas tributarias correspondientes a afos anteriores por
aproximadamente US$ 686.231 de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, pueden ser
compensadas con las utilidades que se obtengan en los cinco afios subsiguientes, sin que exceda
en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta.

A la fecha de este informe, las autoridades tributarias tienen pendiente la revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios 1997 al 2002.

Contrato de Asistencia Técnica

La Compaiiia suscribié un contrato de asistencia técnica con Kuehne & Nangel International AG,
el 2 de enero de 1898. Las principales clausulas de este convenio se describen a continuacién:

- Kuehne & Nagel International AG, prestara asistencia técnica y otra informacién confidencial,
la que comprende: entrenamiento y capacitacién para manejo de tramites de importacion,
exportacion y de los servicios relacionados con esta actividad; operaciones comerciales de
importacion, exportacion, consignacion y distribucion de mercaderias; controles de
embarque, aforos, nacionalizaciones, desaduanizacion;

- La asistencia técnica también incluye: aconsejar, asesorar y ayudar a la Compaiiia con
relacion al inicio de operaciones de transportacion de carga internacional de tipo maritimo,
aéreo y terrestre o combinados, inclusive consejos y asistencia en la capacitacién de los
empleados de la Compaiia, con respecto de la operacion, consignacion, distribucién,
consolidacion o desconsolidacion de mercaderia, asi como en todas las operaciones
comerciales de importacién, exportacion y prestacién de servicios en los campos
relacionados con estas actividades.

- Kuehne & Nagel International AG, otorgard apoyo en materia de publicidad, desarrollo de

estrategias e investigacion de mercado, tanto cualitativas como cuantitativas en el campo.
(Continua)
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- Por los servicios de asistencia técnica y otra informacién confidencial proporcionadas, la
Compaiiia pagara a Kuehne &. Nagel International AG o al representante que éstos
designen, durante cada mes calendario un valor correspondiente a US$ 0,50 por cada

embarque. Las partes acordaron no efectuar ningun cargo en el afio 2002.

- La duracion de este contrato sera de un afo y podra ser extendido por medio de acuerdo
mutuo entre las partes.

Compromisos

La compaiia mantiene suscrito dos (2) contratos de arrendamiento de uso de propiedad con
vigencia de un afio a partir de la fecha de su suscripcién que son los siguientes:

. Fechade Fecha de Canon de Valor de
Cuidad inicio vencimiento arrendamiento garantia
Quito 12 de abril del 2002 22 de abril del 2003 2.000 3.000
Guayaquil 20 de febrero del 202 20 de febrero del 2003 5.500 11,000

Adicionalmente la compaiiia mantiene dos contratos de arrendamiento de dos copiadoras con
Xerox del Ecuador S. A. cuyo canon mensual es de US$ 297 para Quito y de US$ 390 para
Guayaquil y cuyo vencimiento final fue el 28 de abril del 2002 y el 8 de abril del 2003
respectivamente.

Contingencias

La Compania como parte de su operacion obtiene ingresos de clientes domiciliados en Ecuador
que realizan importaciones de productos .para su comercializacion y recibe costos y gastos
relacionados con estos por fletes y otros conceptos incurridos en el exterior por las importaciones,
los que han sido cancelados por la casa matriz y sus compafiias relacionadas. Los costos y
gastos en el exterior son deducibies siempre y cuando se cumplan con los requerimientos
tributarios establecidos en las disposiciones legales vigentes. Al 31 de diciembre del 2001 existen
ciertos costos y gastos sobre los cuales la Compaiia no cuenta con las certificaciones del exterior
para su deduccién; sin embargo la Compaiiia considera que las certificaciones obtenidas de
aproximadamente el 60% de los pagos efectuados por su casa matriz y compaiiias relacionadas
corroboran la existencia de la totalidad de ios gastos incurridos y reembolsados a la casa matriz y
compaiiias relacionadas; por ende consideran que dichos costos y gastos son deducibles. La
Compaiiia en base a lo antes mencionado no ha considerado necesario realizar una provision en
los estados financieros para el evento de que los costos y gastos que no se encuentran
soportados y debido a que en el evento de que sea requerido las certificaciones restantes por las
autoridades tributarias las obtendra.

Diferencias entre Reqistros Contables y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los registros contables de la Compafiia difieren de los estados
financieros adjuntos debido a ciertas reclasificaciones: efectuadas para propésito de presentacion
del informe de auditoria, tal como se indica a continuacion:
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2002 Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
: contables Débitos Créditos  financieros
Balance general:
Activos:
Efectivo en caja y bancos 1.706 1.706 - -
Pasivos:
Sobregiros bancarios - - 1.706 1.706

(12)  Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del 2001 han sido reclasificadas para propdsitos de
comparabilidad con las cifras de estados financieros del 2002.
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