INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Sefiores Accionistas de b Compafina

"“BRUCOSA S. A

He auditado el Balance General adjunto de la Compafita BRUCOSA S. A., al 31 de Diciembre del 2004 los
cotrespondientes Estado de Evolucidn del Patrimonio de los Accionistas y Flujo de Efectivo, que le son
relativos por el afio terminado en esa fecha.

Los Estados Financieros son responsabilidad de k2 Administradon de la Compafifa, Siendo responsabilidad del
Auditor expresar una opinién sobre dichos Estados Financieros, basados en un examen de Auditoria.

M7 Auditoria se efectud dé acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Ecuador,
(NAGA) Jas cuales requieren que la Auditoria sea planificada ejecutada y realizada de tal manera que pueda
obtener una sequridad y certeza razonable que los Estados Finandieros estdn libres y no contienen errores
importantes.

Una audftoria incluye, un examen en base a pruebas selectivas, de las evidendas que soportan las cifras y
reveladiones presentadas en los estados financietos; incluye ademis, la evaluacion de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, utiliados y de las estimaciones importantes efectuadas por h
Administracién y una evaluacién de la presentacidén general de los estados finanderos Considero que mi
Auditoria proporciona una base razonable para expresar la opinién del Auditor Independiente.

En mi opinidn, los Estados Financieros, mencionados, en el primer parafo presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la Situacidn Financiera de la Compafiia BRUCOSA S. A., al 31 de Diciembre del
2004, las actividades comerciales, Evolucidn del Patrimonio de los Acdonistas y Flujo de Efectivo, por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (N. E. C.) y con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador (P. C. G. A), modifiados en ciertos
aspectos por otras Normas y Pricticas Contables establecidas por la Superintendencia de Compaiifas, y e
Servicios de Rentas Intemas en la Repablica del Ecuador.
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BRUCOSA S. A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA BALANCE GENERAL
ACTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO

CORRIENTE: 82.454,90
Caja y Bancos 417,79
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota 3) 68.103,94
Inventarios (Nota 4) 12.736,16
Credito Tributario 56,38

Pagos Anticipados {Nota 5) 1.1
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO: {Nota 6) 1.813.951,35
Activo Fijo 1.901.725,18
(-) Depreciacién Acumulada -87.773,83
TOTAL ACTIVO 1.896.406,25

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.




BRUCOSA S. A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA BALANCE GENERAL
PASIVO Y PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES)

PASIVO
CORRIENTE:
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 7)
Obligaciones por Pagar Corto Plazo {Nota 8)
Pasivos Acumulados por Pagar (Nota 9)
Otros Pasivos Corrientes por Pagar (Nota 10)
LARGO PLAZO :
Obligaciones por Pagar Largo Plazo {Nota 8)
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social Pagado {Nota 11)

Resultados Acumutados
Presente Ejercicio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financiaros.

1.043.555,49
3.328,17
960.715,62
4.264,37
75.247,33
846.873,9%
846.873,96
1.890.429,45
3.976,80
4.000,00
546,27
1.430,53

1.896.406,25




BRUCOSA S. A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2004
(EXPRESADO EN DOLARES)
INGRESOS

Ventas Netas 139.344,40

TOTAL DE INGRESOS OPERACIONALES 139.344,40

COSTOS DE VENTAS

Inventario inicial de Productos 7.004,09
Compras de Productos 26.897,98
Mantenimientos y Reparaciones 872,10
(-} Inventario Final de Productos -12.736,16
Agua Energia Luz y Telecomunicaciones 15.256,50
Otros Gastos de Ventas 3.914,58

TOTAL COSTOS DE VENTAS 41,209,09

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Administracion Sueldos y Beneficios 21.390,55
Otros Gastos Pagados e Terciarizadoras 9.811,34
Gastos de Materialas y Suministros 4.298,82
Gastos de Depreciacion Maquinarias y Equipos 41.835,86
Gastos de Contribuciones y Otros 3.082,80
Gastos de Agua Energia Luz y Telecomunicaciones 348,53
Otros Gastos de intereses y Comisiones 224,50
Otros Gastos de Administracion 14.898,94
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 95.891,34
TOTAL DE COSTOS Y DE GASTOS 137.100,43

RESULTADO (PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL 2.243,97
Participacion de Trabajadores (15%) 336,60
UTILIDAD (PERDIDA) TRIBUTABLE 1.907,37

impuesto a la Renta (25%) 476,84
UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE IMPTO A LA RENTA 1.430,53
RESULTADO DEL PRESENTE EJERCICIO 1.430,53

ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA PAGADO 56,38

Impuesto a la Renta a Pagar 420,46
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR PARA PROXIMO ANO 238,42

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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BRUCOSA S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(EXPRESADO EM DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado (Perdida) Neta del Ejercicio

- Depreciaciones y Amortizaciones
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

- Aumento en las Cuentas por Cobrar

- Aumento en Inventarios

- Aumento en los Pagos Anticipados

- Disminucion del Credito Tributario

- Aumento en las Cuentas y Documentos por Pagar
- Disminucion en Provisiones Sociales por Pagar

- Aumento en Otros Activos Fijos

- Aumento en Obligaciones por Pagra a Corto Plazo
- Disminucion en Activo Fijo Terrenos

- Ajustes en los Otros Activos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
- Disminucion en los Otros Pasivos por Pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
- Disminucion en Obligaciones por Pagar a Largo Plazo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) Neto det Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FIN DEL ANO
Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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1.430,53

-41.181,16

25.225,44
5.137,47
-235,77
-1.186,82
3.656,54
-6.471,50
95.838,85
169.147,00
-84.342,92
-579,30

166.408,36
5,769,10

5.769,10

......................

-172.467, 11

-172.467,11

......................

......................

......................




CONCEPTOS - DETALLES

Saldos al 31 de Diciembre de 2003

Transferencias entre Cuentas de Resultados

Otras Aplicaciones en Cuentas de Resultados

Resultado Presente Ejercicio

Saidos al 31 de Diciembre de 2004

do los Estados Financk

BRUCOSA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
{EXPRESADO EN DOLARES)

RESERVA RES ERVAS RESULTADOS
CAPITAL LEGAL DE CAPITAL  ACUMULADOS PRESENTE TOTALES
SOCIAL EJERCICID
4.000,00 0,00 0,00 208,09 530,48 4.738,57
530,48 -530,48 0,00
-192,3 -192,30
1.430,53 1.430,53
4.000,00 0,00 0,00 546,27 1.430,53 5.976,80

Las Notas que se adjuntan forman parte integi




BRUCDSA 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2004
(Expreqdo En Dohres?

NOTA1: IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafila BRUCOSA S. A, Se constituyo originalmente Por Escritura Pablica celebrada ante la Notaria
Décimo Sexta del Cantén Guayaquil Dr. Rodolfo Pérez Pimentel el 19 de Septiembre de 1995, en la Ciudad
de Guayaquil, Provincia del Guayas, Repdblia del Ecuador, con un Capital Social de 19°000.000,00
Millones de Sucres, que aplicando la NEC 17, se convirtieron en V. S. $ 760,00 Ddlares Americanos y h
presente fecha esta cuenta con un Capital Social Paqado de V. S. 4.000,00 Dolares.

a) OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compafila, BRUCOSA S, A, tiene como objetivo principal el de dedicarse al desanrollo  y explotacion
agricol  en todas sus fases desde el ailtivo hasta su comercializacion, tanto dentro del pais como en el
extranjero al desarrollo y explotacion ganadera en  todas sus fases su comercializacién tanto nadonmal como
internacional. Podrs adquirir en Propiedad Arrendamiento o en Asociacién toda clase de plantas industriales,
compra venta pesmuta arrendamiento de Bienes Inmuebles, Construccion de toda dase de Edificios, Viviendas,
Residenciales, Centros Comerciales, celebrar Contratos con Sociedades o Empresas Privadas, Publias y
Semipablicas, Construccién de toda Obra Civil, prestacion de Servidos, de Obreros, Secretarias, Personal
Calificado, de todo asesoramiento Témico Administrativo de la Administracion de Adencias de Viajes hoteles,
Moteles Restaurante, Clubes, Cafeterias, Centros Comerciales Ciudadelas Vacadonales, Parques Mecinicos,
Casinos Salas de Juegos y otros permitidos por las Leyes Ecuatorianas y que tengan refacién con fa misma
actividad.

NOTA 2 PRINCIPALES POUTICAS Y PRACTICAS CONTABLES

“BRUCOSA S. A, desde su inicio mantuvo sus registros contables, y prepard sus Estados Finandieros en Sucres
(S/) hasta el 31 de Marzo del 2000, Sobre |a base del convencionalismo del costo histérico, modificada por la
aplicacidn del Sistema de Correccién Monetaria Integral. A continuacidn se resumen los prindpios, polfticas
y/o Pricticas Contables aplicadas por b Compafiia en la preparacion de sus Estados Financieros de acuerdo a los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y disposiciones legales emitidas en la Repablica del
Ecuador tal como se describe en las NEC Vigentes en b actualidad manteniendo el esquema de b
Dolarizacién el mismo que sique en vigencia en el pais por disposiciones Gubermamentales.




a) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las Cuentas y Documentos por Cobrar estin dadas por la facturacién que la Compafiia efectda por la entreqa
de los Sewvicios y dem3s actividades relacionadas. como la Administracidn de Moteles y Cafeterias entre
otras, ademis de utilizar otros mecanismos y maneras de efectuar varias Transacciones e Intermediaciones
Comerciales entre las Empresas del Grupo Relacionadas hasta su liquidacion total, estas entregas o antidpos
que se dan no generan ningiin tipo de interés, y no se necesita efectuar las provisiones requeridas legalmente
por no existir la incobrabilidad, no quedan los valores por cobrar pendientes a menos de un afio.

b) INVENTARIOS

Los Inventarios de Suministros, Materiales y de Productos Terminados, se registraron al costo promedio, valor
que se le aplia al m3s bajo del mercado, desde su inicio, al igual quea las meraderias y otros que se hallan
representados al costo acumulado de mantenimiento debido al gasto que ellos demandan dumante su
desarrdllo.

c) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Se encuentran registradas al costo de adquisicidn, las mismas que se revalorizaron de acuerdo a disposiciones
legales vigentes en afios anteriores. El costo revalorizado se lo deprecia de acuerdo al método de linea recta en
funcidn de los afios de vida atil estimada de dichos Activos. Los desembolsos que se ocasionan por dqastos de
mantenimiento y reparaciones que extienden la vida atil y mejora la capacidad de trabajo de dichos activos, se
los capitalizan de acuerdo a la Ley vigente,

Asimismo, las Instalaciones, Obras y Avances en Construcciones que se dan al Costo mas los Gastos Directos y
los Gastos Finandieros, Adecuaciones, se activan menos la correspondiente Depreciacion Acumulada las misma
que es enviada directamente al Gasto.




NOTA 3 CUENTASY POCUMENTOS POR COBRAR
Las Cuentas y Documentos por Cobrar, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2004, indluye lo siguiente:

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes 1.719,51
Cuentas por Cobrar Empelados 766,92
Otras Cuentas por Cobrar 4.199,81
Cuentas por Cobrar Anticipos:
Aceropaxi 5. A. 60.282,34
Disensa S. A. 967,26
Cuentas por Cobrar Compafifas Reladonadas 168,10
U.s.$ 68.103,94
NOTA 4: INVENTARIOS

Los Inventarios cuyo saldo conciliado, al 31 de diciembre del 2004,  incluyen lo siguiente:

Inventarios de Metrcaderias

Alimentos 1.650,79
Producto Terminado Lenceria 2.109,92
Bebidas y Cigarrillos 5.859,21
Atticulos de Operacidn 192,85
Suministros 2.923.39

U.S.$ 12.736,16

NOTA 5: PAGOS ANTICIPADOS

Los Pagos Anticipados cuyo saldo conciliado, al 31 de diciembre del 2004,  incluyen lo siguiente:

Seguros 1.140.63
U.Ss. $ 1.140,63

NOTA 6: PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

La Propiedad, Planta y Equipos de la Compafiia, revelan saldos conciliados, al 3t de diciembre del 2004,
e incluye lo siguiente:

OBSERVE DETALLE DE LA SIGUIENTE PAGINA
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BRUCOSA S. A.
6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 33 de Diciernbre det 2004, ot Activo Fijo estaben comp de la sigud
EPRESADD KN DORARES)

SALDO tMCIAL RETIROS % SOBRE x SALDO FiNAL

COMCEPTOS - DETALLES 31/dics2003 ADICIONES /0 AJUSTES COSTO  DEPRECIAGION 31761c/2004
Terrenos 741.236,00 -84.392,42 656.843,58
Edificios e Instalaciones 464.948,67 -9.820,53 10 455.128,14
Maguingrias . Muebles, Enseres v Equipos 79.505,03 4.316,54 10 83.821,57
Equipos de Computacién 2.172,00 378,51 33 2.550,51
Construcciones en Curso 607.442,53  95.938,85 10 703.381,38
TOTAL ACTIVO RIJO AL COSTO 1.895.304,23 100.633,90  -94.212,95 1.901.725,18
{-} Depraciacion Acumulads -45.592,67 ~492.18%,16 -87.773,83
ACTIVO F1JO NETO: 1.89.711,5  58.452,74  -94.212,95 1.813.951,35

Las Construcciones en Curso que se desarrollan en areas especificas de (otes enis Ciudad de Guayaquit 'ﬁ‘

Lay Notas que se adjuntan son parte integrante de ts estados financieros.
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NOTA 7: CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las Cuentas y Documentos por Pagar a los Proveedores y Compaiiias Relacionadas del Grupo se liquidan en
periodos cortos, dichos rubros no generan interés alguno y permanecen poco tiempo en los registros y
Libros Contables, y al 31 de diciembre del 2004 es el siquiente:

Cuentas y Documentos por Pagar

Proveedotes Locales E. B. C. 268,66
Arcenio Revilla 727,00
Hispana de Sequros S. A. 539,10
[nteraqua 203,84
Rivas de Vaaa Sully 54,78
Acristal S, A. 208,15
Martinez Loza Nicerata 504,16
Veliz Llaguno Ginthia 241,65
Disduran 5. A. 580,73
v.s.$ 332817

NOTA 8: OBLIGACIONES POR  PAGAR A CORTO PLAZO

Las Obligaciones por Pagar a Corto Plazo, al 31 de diciembre del 2004, Corresponden a entregas que se
obtuvieron por parte de Compafiias Relacionadas Vinculadas del grupo, y Otros Proveedores sin Intetés ni
vencimiento alguno, se obsetvo un decrecimiento del largo Plazo en un 35 %al cierre del Informe.

A Corto Plazo

Raveorp 5. A, 956786,
Pesmadeca S, A. 18,93
AliPerros 5. A 3,909.78

U.s.¢  960.71562
A largo Plazo Otros Proveedores:

Patricia Rosado 479.691,10
Patricia Lopez 104.012,95
Catlos Andrés 2631699

U.S.§ 846.873,96

NOTA 9 PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los Pasivos Acumulados, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2004, e incluye lo siquiente:

Retenciones 1 % 89.59
Retencion IVA 30 % 74,62
Impuesto al Valor Agregado IVA 2.26739
Impuestoa h Renta 47684 297.44
Liquidaciones y Participaciones 1.287.33
Otras Provisiones por Pagar 59.60

UV.S.$ 426437
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NOTA 10: OTROS PASIVOS CORRIENTES POR PAGAR

Los Otros Pasivos Corrientes, tevelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2004, e induye lo siguiente:

Del Rosatio Félix Ing. 4520033
Millan Villegas José Vicente 4200,00
Ruiz Merino Juan Daniel 5.300,00
Ifiiguez Carlos 875,00
Ronquillo Justo Arg. 9.226,36
Por Pagar al IESS y Empleados 9.829,40
Otros Valores por Liquidar 616.24

V.54 75.247,33

Los Otros Pasivos Corrientes, Corresponden a crédftos que se obtuvieron por parte de Otros Proveedores pata
las Compafiias Relacionadas y Vinculdas del grupo, sin Interés ni vencimiento  alguno. Dichos valores, a
cancelar por entreqas mercaderias de Proveedores y Otros Acreedores, a la fecha de entrega del Informe de
Auditoria Externa esta ha disminuido en un 40 %.

NOTA 11 CAPITALSOCIAL
12 Compafiia BRUCOSA S. A., al 31 de diciembre del 2004, presenta un total de 4.000 Acciones Ordinarias

Nominativas de U. 5. § 1,00 de ddlar ada Accidn totalizando asi U. § § 4.000.00 délares Americanos de
Capital Social Pagado, el mismo que se descompone de la siguiente manera.

ACCIONISTAS No. De Acciones Valor Total
Peribonio Gonzilez Nicolds Ramén 3.900 V.S $ 3.900,00
Peribonio Suirez Nicolds Ramén 100 _100.00

Suman 4.000 V.S 4,000,00

NOTA 12: CUENTAS DE ORDEN

A la fecha de emision del presente Informe por parte de Auditoria Externa (Abril 30 del 2005) no se han
presentado situaciones que a criterio de la Administracidn de la Compafiia pudiera tener una materialidad
significativa sobre las Cuentas de orden en los Estados Financieros
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NOTA 13 EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn del informe, de Auditoria Externa no han existido situaciones o hechos importantes que
a criterio de la administracion de fa compafila pudieran tener efecto signifiativo sobre bases razonables de sus
Estados Financieros.

NOTA 14: GARANTIAS COLATERALES O DE TERCEROS

A b fecha de emisidn del respectivo informe de Auditoria Externa (30 de Abril del 2005) no se han
presentado situadones que a criterio de la Administracion de b Compafifa pudiera tener una materialidad
significativa sobre las Garantias Colaterales o de terceros que vayan a influir en sus Estados Financieros

NOTA 15: SEGUROS

Los Activos Fijos, Valores, Bienes e Instalaciones, Equipos estin asegurados en la Compafiia de Seguros
Bolivar, asi como también los Muebles Enseres, Equipos u Otros, el mismo que un momento dado en caso,
de producirse en cualquiera de ellos, cubran posibles eventualidades de un siniestro sea por incendio,
terremoto, robe y asalto, contando con una aceptable cobertura pana la recuperacién y/o reposicion de ellos,
en aso de producirse la contingencia antes indicada.

NOTA 16 INGRESOS Y REALIZACION

En t&rminos contables, los ingresos constituyen aumentos brutos en los Activos o disminuciones brutas en los
Pasivos, reconocidos y medidos de acuerdo con Principios de Contabilidad, como resubtados de ks actividades
de un Ente Contable que causan cambios en el Patimonio de sus Propietarios. En el aso de la Compafifa este
principio da un origen esencialmente de las actividades por Ventas de Servicios, u Otros, como también lo
concemientes a la venta, dediversidad de Productos quese realiza entre las Empresas del Grupo.

NOTA17:  RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y CASTOS

Los Costos y Gastos constituyen disminuciones brutas en los activos o aumento brutos en los pasivos
reconocidos y medidos de acuerdo a (P. C. G. A.) Principios de Contabilidad, que resultan de las actividades de
un ente contable y pueden cambiar el patrimonio de sus propietarios. Los tipos mis importantes de
costos y gastos los constituyen el costo de  Produccién y/o los Setvicios Prestados, Los Gastos de Ventas,
Administrativos y Financieros.

Asi mismo cabe indicar que la compafifa efectud sus costos y gastos producidos por la operacién del negocio
los cuales se financiaron entre si mismo en el presente afio fiscal.
NOTA 18: OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La Empresa BRUCOSAS. A, a la fecha de emision del respectivo informe de auditoria externa (30 de Abvil
del 2005) ha cumplido con las Obligaciones Tributarias y con € Sistema de Rentas Intemas (5. R, Iz%

~
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