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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

BRUCQSA S.A.
Guayacuil, 18 de Agosto del 2020

Opinién _
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BRUCOSA S.A., que comprenden ¢l estado de
siluacion finarciers al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados

integrales, de cambics en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio termingdo en esa fechs, asl
como un resumen de las politicas contables significativas v ofras Notas explicativas.

En nuestra apinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en fodos los aspectos
importantes, la situacion financiera de BRUCOSA S.A. al 31 de diciembre del 2019, asl como de sus
resultados y sus flujos de efective por al afio lerminado en esa fecha de conformidad con Normas
Infernacionales de Informagcion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionafes de Audiforfa. Nusstras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros de nuesiro
informe. Somos independientes de |a Compaflia BRUCOSA S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorla de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Respansabilidad de la Administracién de la Compaiiia en relacion con los estados financleros

La Administracién de BRUCOSA 8.A. es respensable de la preparacidn y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF} v del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de distorsicnes significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Compania de conlinuar como empresa en marcha, revelando segin corresponda,
los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principic contable de
empresa en marcha, exceplo si la Administracién tiene la intencidon de liquidar la Compafila ¢ de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la Direccién de
la Compaffa BRUCOSA S.A son responsables de la supervision del proceso de informacidn
financiera de la Compainila.



A los sefores miembros del Directorio y
Accionistas de

BRUCOSA S.A.

Guayaquil, 18 de Agosto del 2020

Responsabilidades dei auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Nuestros objefivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleres en su
conjunto estdn libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de auditorfa
gue contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorla realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditorla (NIA)
siempre detecte una incorreccién material cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman bhasandese en
los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestre juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamecs v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error materfal debido a un fraude es maés
elevade que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente erréneas ¢

la vulneracién de control interno.

. Obtenemos conocimiento det centrol interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con [a
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control internc de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Adminisiracién de la
Companilia.

. Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de audiloria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hachos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre fa capacidad de fa Compan(a para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorla obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Companla deje de ser una empresa en
marcha,

. Evaluamos ia presentacion globa), fa estructura v el contenido de los estados financieros,
incluida la infoermacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable,

. Comunicamos a los responsables de {a Administracién de la Compafia en relacién con, entre
otras cuesliones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditorla planificados vy los
hallazgos significativos de la auditorla, asl como cualquier deficiencia significativa del control
intarno que identificamos en el transcurso ds la auditor(a.



A los seffores miembres del Directoric y
Accionistas de

BRUCOSA S.A,

Guayagquil, 18 de Agosto del 2020

» También proporcionamos a los responsables de la Administracidn de la Compafila una
declaracién de que hemos cumplide los requerimienios de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nusstra indepandencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

. Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracidn de la Compaiila, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros seperados del periodo actual y que son, en consecuencia, [os asunios
claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que
las disposiciones legales o reglamentarias prohlban revelar publicamente estos asuntos ¢, en
¢ircunstancias extremadamente poco frecuenies, detarminemos que un asunto no se deberfa
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Otra cuestion

Los Estados financieros af 31 de diciembre del 2018 fueren auditados por otre auditor independiente,
cuya opinién de fecha 17 de mayo del 2019, fue emitida sin salvedades.

Mediante Decreto Mo. 1017 de la Presidencia de la Repiblica del Ecuador, se decretd la suspensién
de la jornada presencial de trabajo a partir del 17 de marzo del 2020 como consecuencia de la
emergencia sanitaria producto del COVID-19. En junio def 2020 la ciudad de Guayaquil 8e encuentra
en semaforo amarillo por lo cual la Compaiila volvié & su jornada normal de trabajo. {Nota 1 y 27 de
los eslados financieros adjuntes).

informe sobre otros requerimienios legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo Ne 102 da la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y al articulo Ne
279 de su Reglamento de aplicacidn y con base a la Resolucidn Nimero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario v anexos ) emitida el 7 de julio
del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el
cumplimiento por parte de BRUCOSA S.A. de ciertas obligacicnas tributarias por el afio a terminar el 31
de diciembre dal 2019 y sobre la informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias y
que debe ser preparado por la Compaifiia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio
de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimisnio de obligaciones
tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de |la compilacién de ciertos dates preparados per la Compaiiia.
Con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC20-00000032 emitida el 6 de mayo del 2020 por el
Servicio de Rentas Internas SRI |a fecha de presentacion de dicho Informe es en ¢l mes de noviembre
del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion considerande el noveno digito del
Registro Unico de Contribuyantes (RUC) del sujeto pasivo. Dicho informe de cumplimiento de

objif3ciphes Tribujg ria emitido por separado

istro en la Superintendencia de Compaiiias: SC-RNAE-2-772



BRUCOSA S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en ddiares estadounidenses}

. ACTIVQS
Activos corrientes
Coslo Amortizado
Efectivo y squivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar cormerciales
Impuestos corrienles por recuperar
Otras cuentas por cobrar no comerciales
Inventarios
Gastos pagados por antigipade
Total de activos corrientes

Activos No corrientes

Propiedad, planta y equipo, nelo
Propiedades de inversion

Inversiones en asociadas y subsidiarias
Relacionadas por cobrar a largo plazo
Ofras cuantas por cobrar no relacionadas a
largo plazo

Total activos no corrientes

Total activos

Se®~Nm

1
12
13
14

Al 31 da

Al 31 de d|gismbre
dictembe
del 2019 del 2018
82.218 38.818
3538 5.468
25,688 20,959
30.327 123.439
112.641 131 787
11.182 15,447
265.504 344,918
10.003.774 10.084.312
1.585.661 1.653.192
169.800 169.800
244,748 870.883
629,926 863.869
12.633,907 13.541.866
12.899.501 13.886.774

Las notas adjurtas son parte integrante de log sstados financieros.

Ing. Fanny Villagran Martinez
Gerente Genera|

Pégina 1 de 40



BRUCOSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas

PASIVOS
Pasivos corrlentes
Costo Amoriizado

Sobregiro Contable 15

Obligaciones Financieras 15

Proveedores 16
Impueslos corrientes por pagar 17
Beneficios sociales 18
Impueslo a fa Ranta 19
Otras cuentas por pagar 20
Total pasivos corrientas
Pasivos no corrientes

" Costo Amorfizado

Obligaciones financieras 15
Relacionadas por pagar a largo plazo 4
Otras cuentas por pagar no relacionadas a 20
largo plazo
Beneficios definidos 21
Total paslvos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Patrimonio nelo
Tofal Patrimonio

Total pasivos y patrimonlo

Ai31de Al3de
diclembre dal  diciembre del
2019 2018
13.439 27.881
746.012 907831
87.176 83.311
80.783 69.938
207.218 231.377
108.482 91.659
205.856 309.732
1.448.965 1.721.529
962.787 1.291.150
8.057.182 7.087.177
130.152 -
156,604 180.680
7.305.725 8.569.007
8.754.690 10.280.538
4.144.811 3.606.238
4,144,811 3.606.238
12.899.501 13.886.774

Las notas adjuntas son parte integranie de los e¢stados financieros.

G A

Ing. Fanny Villagran Martinez
Gerenta General
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BRUCODSA S.A.

ESTADQ DE RESULTADGCS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 3ide
diciembrg del diclembre del
Notas 2019 2018

Ingresos Operacionales : 23 4.856.845 5.714.914
Costo de Ventas 24 (1.172.678) (1.549.658)
Utilidad Bruta 3.684.267 4,165,258
Gastos Operacionales

Administracion y Ventas 25 (2.750.532) . (3.298.638)
Gaslos Financieros 26 (274.870) (376.376)
Total Gastos Operacionales (3.025.402) (3.676.014)
Utllidad Operacional £658.865 480,244
Olros ingresos {egresas), neto 78.501 278.859
Utllidad antes del Impusesto a la Renta 737.366 768,203
Impusste a la renta 19 (198.793) (210.284}
Utilidad neta y resultado integral del afio 538.573 557.919

Las notas adjuntas sen parte integrante de los estados financiaros.

SColp gy

Ing. Fanny Villagran Marntinez
Gerente General

-

Pégina 3 de 40
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BRUCOSA 5.A, ‘
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresade en délares estadounidenses)

Al31de Al 31 de
diciombre dsl dictembre dgl
Notas 201¢ 2018
Flujos de efectlvo en actividades de
operaclén
Cobros a ¢llentes y compensaciones 4.956.158 7.066.364
Pago a proveedores y empleados {3.995.508) (6.047.289)
Otros ingresos (egresos), neto 55,798 257.983
Efectivo neto provisto por las actividades de
operaclén 1.016.448 2,277.058
Flujos de efactivo en actividades de
Inversién
Adiciones de propiedades, planta y equipo 11 (32.095) (425,710
Adiclones de propledades de inversion 12 (32.469) -
Venta de propledades de inversion 12 - 57,644
Efectlvo neto utllizado en fas actividades de
inversldn (64.564) (388.166)
Flujos de efectivo en actlvidadss de
financlamlonto
Disminucidn en Obligaciones financieras (489.982) (2.256.746)
(Disminucidn) Aumenteo en Relacionadas {404.058) 184.657
Efectlvo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (8924.040) (2.072.089)
Aumento {Disminucién) neto de efectivo 57.842 (1683.187)
Efoctivo y equivalente de efectivo al iniclo del afio 10.937 174,134
Efactivo y equivalonte de efectivo al final del aflo 8 88.779 10.837
PASAN...
Pagina 5 de 40
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BRUCOSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

VIENEN...
Conciliacién de 1a Utilldad neta con 8l efectivo nato

provlisto por las acflvidades da oparacién

Notas

Utilidad neta del ejercicio y resultado
integral del afio

Partldas de concillacidn entra la utllidad neta

con el efectlvo neto provisto por Jas

actividades e operacién
Depreciacion 11
Baja y/o ajustes de propiedad, planta y eguipo
Ajuste de inventarios

Jubilacién patronal y desahucio 21
Impuesto a [a renta 19
Farticipacién de trabajadores 18y 19

Total partidas conclilatorias

Cambios en actlvos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar y olros
Pasivos acumulados
Total de cambioes en actlvos y pasives

Efactivo neto provisto por las actividades de
operaclon

Al 31 de Al 31 de
diclembre diglembre del
del 2019 2018
538,573 557.919
110,159 161.339
2.474 -
{103) {7.707}
(25.078) {13,269}
198.793 210,284
130.123 135.585
954.843 1.044.131
337.521 930.064
19,249 (64.825)
(140.985) 410.114
(154.282) {42.426)
61603 1232927
1.016.446 2,277,058

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Gerente Ganeral

Contader Ge

nara

Pégina 6 de 40



BRUCOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

BRUCOSA S.A., es una sociedad anénima, constituida mediante escritura publica en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador en julio 17 de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 24 de
julio de 1995, Tiene como actividad principal proporeicnar servicios de hospedaje en hoteles,

La Compaiila mantiene el Registro Unico de Contribuyentes (RUC), namero 0991322833001,
actualizado el 15 de noviembre del 2018, asignade por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Desarrolla sus operaciones en el Ecuador, su domicilio tributario esté ubicado en la Provincia del
Guayas, Canton Guayaquil, Av, Felipe Pezo Campuzano S/N y tercer pasaje.

Situacidn del Pals:

El 30 de enerc de 2020, la Organizacibn Mundial de la Salud (OMS) declaré una emergencia
sanitaria internacional debido al brote de coronavirus. Desde el 11 de marzo de 2020, la CMS ha
caracterizado la propagacion del coronavirus como una pandemia y el virus vive hoy su maximo
desarrclio en Europa y Estados Unidos y continuara su desarrollo en Ameérica Latina.

El efecto de la pandemia del coronavirus ha desencadenado una serie de efectos macroeconémicos
negativos, la caida del precio internacional del petroleo, una posible recesién global y bloqueo
internacional de fronteras, entre otros. El gobierno del Ecuador ha planteado a la fecha, ciertas
medidas paliativas que permitiran atender de manera preliminar las ngcesidades de los ciudadanos y
las empresas y enfocada en el campo de la salud. En nuestro pais se prevé un impacto adverso en
la economla, que debera ser atendido por el gobisrno ecuatorianc mediante medidas debidamente
estructuradas que ayuden a hacerle frente a esta Pandemia y que permitan paliar el impacto
econémico, evilando que el déficit fiscal se incremente sustancialmente, otorgar medidas de
incentivo v de ayuda a los empresarios que les permita mantener sus operaciones dentro de este
nueve contexic econdmico. Por ctro lado, el Gobierno debe generar recursos emergentes y
prioritarios que permitan encarar el problema de salud que afecta al pals.

Bajo este contexto, las medidas preliminares tomadas por la administracion de la empresa se
centran en el constante monitoreo del flujo de caja, optimizar los recursos controlande el gasto y
estableciendo un programa de operacién, cuenta ademas con el apoyo de sus accionistas.

En general se encuentra definiendo sus planes de operacién y expsctativas de rentabilidad en el
mediano plazo en este nuevo escenario. Tales efectos se veran reflejados en los estados financieros

correspondientes al afio 2020.
BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

21 Bases de preparacidn

Los estades financieros de la compaiiia al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera {NIIF) emitidas por el IASB
(Conzejo de Normas Internacionales de Contabilidad) que han side adoptadas en Ecuador y
representan la adepcion integral, explicita y sin reservas de las referidas norimas internacionales y

aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de [as politicas contables de fa Comparila.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 7 de 40



BRUCOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a parlir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplcacion
obligalotagars
Noma Tema jercicios inici
pariirde;
Marco Concaptual Marco conceptualpara la informacidn financiera 1de enaro del 2020
NIC1y NIC 3 Modiflcaciones para aclarar slconcepto de maleralidad y alinearo ¢on otras  1de ansro del 2020
modificacienas.
MIIF 3 Enmienda. Definicidn de un nagoglo. 1de gnaro del 2020

NIIFe, NIIF 7 y NIC 28  Enmienda. Proporcionar lranquilldad ¢de los efectos potanclales de (@ 1de ensrodal 2020
incertidumbre causada por la reforma aYos Indices de refarencla de tasasde
Interds Interbancaria afrecida (IBOR)

NIIF 17 Fublicacién de la norma: “Confratos de seguros” qua resmpiazard & la NIF 4. 1de anero del 2021

La Compafila estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros separados en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compaiila.

2.3  Adopcidn de nueva norma NIIF 16 "Arrendamisentos”

La NilF 16 reemplaza los concaptos de reconocimiento de arrendamientos astablecidos en 1a NIC
17 "Arrandamientos”, CINIIF 4 “Daterminacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC-
15 “Arrendamientos Operatives - Incentivos" y SIC-27 “Evaluacion de |a Esencia de las
Transaccicnes gue Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”.

Los principales cambios se presentan en Ig contabilizacion de los arrendamientos en calidad de
arrendatario, que implica principalmente lo siguiente:

- Se incorporan en el estadc de situacion financiera los registros de "activo por derecho de
uso” y los “pasivos por arrendamiento™, desde el inicic del contrato.

- El ptazo dsl arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se gjercera la
opcion de extension o terminacién del mismo, por encima de la forma legal de los contratos.

- El activo por derecho de uso se debe depreciar én lInea recta por el periodo menor entra su
vida Uil y el plazo def contrato; y, si se espera razcnablamente gjercer la opcién de compra,
se debe depreciar sobre la vida Util de dicho activo.

- Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o incremental en
el plaze del arrendamiento y se separan entre principai y coste financiero, El casto financiero
es c¢argado en el Estado de resultados integrales en el periodo remanente del
arrendamiento.

- Les futuros incrementos de [0s pagos de arrendamientos hasados a ndices © fasas, no se
incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectian los ajustes
por estas tasas o indices, €l pasiva de arrendamiento es medide nuevamente y se ajusta
conira el activo por derecho de uso.

(Vease pagina siguiente).
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{Expresado en délares estadounidenses)

- Los pagos asociados a arrendamiento de corte plazo (menor a 12 meses} y de menor valor
$0n reconocidos como un gasto en el Estado de rasultados integrales.

En cuantc a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos
astablecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en operativos y
financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios inherenles a la
propiedad del activo arrendado.

Aplicacion de la Compaiila

Al 31 de diciembre del 2019, la compafi'a no aplicé la adopcion de ésta norma debido a que no
posee contratos de arrendamientos que cumpla con los requisitos descritos anteriormente.

2.4 Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados sobre la base del costo histérico, El
costo historico se basa en el valer razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los

activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese pracio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o0 un pasivo, 1a compafila tiene en cuenta las
caracter/sticas del activo ¢ pasivo que los participantes del mercado tomarlan en cuenta al fijar el
precio de! activo o pasivo a la fecha de medicién.

2.5 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
acondmico primaric donde opera la compafila (moneda funcional). A menos que se indique 1o
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses que corresponde a la monada funcional y de presentacion de Ia
compaiila.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los lipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimenio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo,

2.6 Nagocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operacicnes del ente
contable.

2.7 Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utllice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

(Vease pagina siguiente),
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafi(a se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
callficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesicnal se encueniran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Calculo de la provisién para pérdidas esperadas

Cuando se mide la pérdida de crédito esperada PCE, la compafila utiliza informagion
prospectiva razonable y soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimisnto
futuro de diferentes indicaderes econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La esfimacion de Ia pérdida surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia enlre los

- flujos de efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo

en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantlas y mejoras integrales del crédito,

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en @ medicion de PCE.
Esta estimacion de 1a probabilidad del incumplimiento se da en un horizonte termporal, cuyo
calculo incluye datos histdricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Vida util de propiedad, planta y equipo

Los cambios en circunstancias, tales como avances lacnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrlan hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas utiles se evallia al cierre de cada afio. Ver Nota 3.5.

Valoracién de inversiones en subsidiarias y asociadas:

Las inversiones en subsidiarias y asociadas han sido medidas al costo determinado con
base en los requerimientos de las “NIC 28: Inversiones en asoc¢iadas y Negocios Conjuntos”
¥ "NIC 27: Estados financieros separados’. Véase Nota 3.8.

Obligaciones por beneficios por retiros del parsonal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de up nimero de
factoras que se determinan sobre las bases actuariales usando yn nimere de supuestos.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension. Ver Nota 3.10.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales pollticas contables adoptadas en la preparacion de
astos astados financieros, Estas peliticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan estos estados financieros,

(Véase pagina siguiente).
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3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efective en bancos del pals
depositados en cuentas bancarias altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

3.2 Activos y Pasivos Financiaros

3.2.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorlas: "costo amertizado”,
“valor razenable con cambios en otros resultados integrales” y “valor razonable con camblios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; “costo amortizado” y
“valor razonable con cambios en resultados”. La clasificacion depende del medelo de negecio de la
entidad para gestionar actives y pasivos financiercs. La Administracion dstermina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inigial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 la Compafila mantuvo {inicamente activas financieros y pasivos
financiercs en la categorfa de “costo amorfizado”.

La clasificacion depende del propésito para €l cual se adquirieron los activos financieros, la
Administracion determina la clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de aclivos financieros se reconocen a la
fecha de compra o liquidaclén, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregade por la
Compaiila. :

{a) Costo amortizado

Activos Financieros: Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo
financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuya objstivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efective contraciuales y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas aspecificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendients.

Pasivos Financieros: Todos l0s pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos
que los mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcién de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.

3.2.2 Reconccimiento y medlcldn Inicial y posterior

a)  Reconocimiento

La Compafila reconcce un active o pasivo financiero en el estado de situacion finangiera cuando, ¥
solo cuando, se conviarta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

b}  Medicién inigial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la adguisicion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade como de “valor razonable con
cambios en resullados™. Con posterioridad al reconocimiente inicial la Compafla valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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c) Medicion posterior
) Costo amortizado:

Activos Financisros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de
interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categorla:

« Cuentas por cobrar comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes no
relacionados de la Comparila realizadas en el curso normal de la operacion. Si se
espera cobrar la deuda en un afio 0 menos {0 en el ciclo normal de la operacién, si este
fuera mas largo}, se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen inicialmente por su valer razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes
efectivo, cuando el crédito se ampllia mas alla de las condiciones de crédito normales,
menos la provision por pérdidas por deferioro del valor.

Pasivos financigros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, La Comparlia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categorla:

« Obligaciones financieras: Son obligaciones de pago por préstamos bancarios para

' capital de trabajo. Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razenable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. Los
intereses devengades que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en ef
financiamiento de sus opéeraciones se presentan en el estado de resultados integrales,
“bajo el rubre de gastos por intereses.

.« Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqulridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amertizado ya que no generan intereses y son pagaderas en

plazos menores a 30 dias.

3.2.3 Deterioro de activos financieros

La Comparila reconcce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por
cobrar comerciales. El impaorte de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del

respectivo instrumento financiero.

La Comparila reconoce siempre |a pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas por
cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provision basada en la experiencia de pérdidas historicas de la Companila, ajustada por factores
que son especificos da los deudores, condicicnes econdmicas genarales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor
dsl dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

{Véase pagina siguiente).
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Los activos financiercs son evaluades con indicadores de deteriore al final de cada ejercicio, Un
actlvo financierc o grupo de activos financiseros esta deteriorado si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno ¢ mas eventos que hayan ocurride después del raconogimiento
iniclal del activo y que los flujos de efective futurcs estimados del activo financiero ¢ grupo de

activos financieros han sido impactados.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluyen:

- Dificultades financieras significativas de un deudor o grupo de un cliente.
- Incumplimiento en los pagos contractuales de los clientes
- Probabilidad de que el cliente entrara en quiebra o una recrganizacion financiera.

Parz las categorlas de instrumentos financieros medidos al costo amortizado, el importe del
deterioro es la diferencia entre el valor en fibros del aclivo v el valor prasente de los flujos de
efectivo futuros estimados descontados a la tasa efectiva original del activo financiero, El valor en
librog del aclive se reduce y el importe de la pérdida s¢ reconoce on el estado de resulfado

integral.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pardida por deterioro disminuye v la disminucion puede
ser objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la reversién
de la pérdida por deterioro reconocida previamente se raconace en el estado de resultado intagral.

Cuando una cusnta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva provisidn
para cuentas de cobranza dudosa. La recuperacion posterior de montos previamente castigades
se reconoce en el estado de resultado integral.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en un
modelo de prondstico que proyecta la probabilidad de incumplimiento (no pago) o deterioro en un
lapso determinado. A cada factura/documento se le asigna una probabilidad individual de no pago
que se calcula desde un modelo involucrando variables sociodemogréficas y de comportamiento
interno.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compalila no ha registrado provisiones para pérdidas
crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho
registro considerando que no mantiene ventas a crédito por su giro del negoecio

3.2.4 Baja de activos y paslivos financieros.

Los aclivos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos dz efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compariia ha fransferido sustancialmente fodo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la

Compafiia se han liquidado.
3.2.5 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan per un neto en el
eslado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar 10s
importes reconocidos, y la Compania tiene la intencion de liguidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente. :

(Véase pagina siguiente),
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3.3 Gastos Pagados por anticipado

Se muestran al costo histbrico y representan principaimente las primas de seguros pagados por
anticipado, menos la proporcién devengada gue se registra con cargo a los resultados del afo
durante el plazo de vigencia de las polizes.

3.4 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérice, calculado para todas sus existencias, utilizando el -

métoda promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El costo de todas sus
existencias comprende los costos de compra, olros costos directos, daducidos los descuentas en
compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables. El costo de
los inventarios puede ser no recuperable en casc deé que los mismes no estén dafiados, o bien s
sus pracios de mercado han disminuido por motivas como los citados precedentemente. El importe
de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de reslizacion, se
reconcce en &l ejercicio en que ocurre la pérdida.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

3.5 Propledad, planta y equipo
a)  Reconocimiento y medicién
Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo,

E! costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisiciéh mas todos los costos
directamente relacicnados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de fun¢ienamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemente o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades y equipos, los costos por
préstamos de financiacion directamente atribuibles a la adquisicién ¢ construccién de activos que
requieren de un periodo de liempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta.

b} Medicldn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al coslo menos [a
depreciacion acumulada y el importe acumulado de [as pérdidas de deterioro de valor.

Por otra parte, los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

¢}  Depreclacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidon de propiedades, planta y equipo, es calculada
Inealmente basada en la vida util estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a
que la Administracion de la Compariila estima que el valor de realizacion de sus propiedades,
planta ¥ equipos al término de su vida Otil serd irrelevante.

{Véase pagina siguiente).
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Las estimaciones de vidas uliles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalu¢ efectuado o la polftica corporativa de la Comparila, son las
siguientes;

Tlempc reontale
Edificios 40 anos 2,5%
Instalaciones 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Maguinarias y Equipos 10 afos 10%
Equipos de computacién 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%

d) Retiro o venta de Propledad, planta y equlpo

La utilidad ¢ pérdida que surja de! retiro o venta de una propiedad, planta y equipc es calculada
como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en

resultados.
3.6 Deterioro de actives no financieros (propiedad, planta y equipo}

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacidon se someten a revisidon para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso ¢ ¢cambio en las circunstancias indigue que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
el importe en fibros del activo excede su importe recuperable. Ef importe recuperable es al mayor
entre el valor razonable de un active mencs los costos para la venta y €l valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efective identificables por separado {unidades generadoras de efectivp). La posible
reversion de pérdidas por deterioro de vajor de activos no financieros distintos a la Plusvalla que
sufren una pérdida por deteriore se revisa en fodas las fechas a las que se presenta informacion
finangiera.

En el caso que el monto del valor en iibros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultadas del ejercicio. La Administracion ha realizado
los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

3.7 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con |a finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capifal en fa inversién o ambas cosas & la vez,
pero no para la venta en el curse normal del negecio, uso en la produccidén o abastecimiento de
bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al
costo al reconocimiento inicial y posteriormente al valor razonable menos las pérdidas por
deterioro si las hubiere.

(Véase pagina siguiente).
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de
inversidn.

El costo de activos construidos por la propia compaiila incluye €| costo de los materiales y la mano
de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su Uso previsto ¥ los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada come la
diferencia entre la utilidad neta oktenida de la disposicién y el valor en libros del elemento) se

reconoce en resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasificé anteriormente como propiedad,
plania y equipo, cualquier monte relacionade incluide en la reserva de revaluacion se transfiere a
las ganancias acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble ¢ambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacidn se convierte en su costo para su posterior contabilizacién.

3.8 Inversiones en subsidiarias y asociadas

Corresponde a inversiones: &) en subsidiarias con una participacién mayor igual al 50% es decir
ejercen control da la entidad y con las cuales se consolida y; b) eén asociadas con una participacién
menor al 50% sin ejercer control y sin tener influencia significativa.

El control se obtiene cuando la Compaiiia posee el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad con el fin de oblener bensficios de sus actividades.

infiuenicia significativa es el pader ds particinar en las decisiones de polltica financiera y de
operacion de la asociada, sin llegar a tener control.

La compafia reconoce inicialmente sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, y
posteriormente es ajustada a cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro del valor. La
compafiia reconoce los dividendos y otras distribuciones recibidas procedantes de la inversion
como ingrescs, producto de las ganancias acumuladas de la asociada, surgidas después de la
fecha de adquisicion,

3.8 Impuesto a [a renta

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corrients y el diferido. El
impuasto se reconace en el estade de resultados integrales, excepto cuando se frata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuestc también se reconoce
en ofros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impueste a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultades del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

{Véase pagina siguiente),
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Impuasto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferidc se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. E! Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impueste a la renta pasivo se pague.

Laos activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganangias
a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;
i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deduccidn fiscal;

i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de pericdos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Intemas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos 2 |a renta diferidos activos sdlo se reconacen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclives y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuastos a la ranta diferidos activos y pasivos se relacionen con ia misma autoridad

tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compahla no ha determinado Ja existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de acfivos y sus respectivos valores mostrados en los
astados financieros preparados bajo NIIF.

3.10 Beneficios sociales
3.10.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: E| 15% de la utilidad anual que [a Compaiila

debe reconocer a sus trabajaderes de acuerde con la legislacion laboral es registrado con
cargo a los resuitados del ejercicio en que se devenga.

ii} Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en el Ecuador.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DIGIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

3.10.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

E! costo de estos baneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicic y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compafila. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
método de crédito unitario proyectade. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimado usando 1a tasa de interés del
(2018: 8,90%).

Esta tasa de interés se determina utllizando la tasa de bonos del Gohierno publicados por el Bance
Central que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de la obllgacion por pensiones hasta su
vehcimiento. Ademas, el Cddigo de Trabajo establece que cuando 1a relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al niimero de afios

de servicio,

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, sn adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicic, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 18, se cargan en

otros resultados integrales en el perfodo en el que surgen.

Los costos de los servicics prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afic. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiifa.

Al 31 de diciembre del 2019 la Comparila no contrato un profesional independlente para la
elaboracién del estudio actuarial.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva ¢ cese laboral son reconocidas comp gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidén contractual con los empleados de
acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

3.11 Provisién corriente

La Compafila registra provisiones cuando: i} existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i} es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacién vy iii) ¢l monte se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Comparila, a la fecha de cierre de ios
estados financieros, de los desembolsas necesarios para liguidar la obligacién.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
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3.12 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se recongcen como pasive en el estado de situacidn
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la cbligacién referida y el monlo puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion,
a |a fecha del estado de situacién financiera, del desemhbolso necesario para cancelar |la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requeride, © el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligacicnes razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la
ocurmencia o no ocurrencia de uno o mas eventos fuluros, son también reveladas como pasivos
contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un fluje de salida de beneficios
econdmica sea remgeta.

3.13 Reconocimiento de Ingreso de actividades ordinarias y gastos

Los ingresos de la companila, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o
rabaja comercial que la Entidad pueda otorgar.

Ventas e hienes

Se reconocen cuando la Comparila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de (a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los coslos incurridos, o por ingurrir, en
relacién con la transaceion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacién de servicios

La cempaiila reconoce los ingresos por actividades hoteleras cuando el servicio es prestado.

Los gastos son reconocidos con hase al devengado 0 cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gaste cuando el desembolso efectuado no produce beneficios sconoémicos
futuros.

3.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compusestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
gvaluacion de los activos financieros al valer razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconccidos al costo amortizado, utllizande el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacidn del valor presente de las
provisiones, y las perdidas par deteriore reconocidos en los activos financiercs. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién ¢ la construccidon de un activo que
califica como tal {capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
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3.15 Resarva Facultativa

Reserva Facultativa: La Ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en lcs porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

3.16 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones sccietarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldes
de las Ulilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcitn por
primera vez de [as NIIF.

Resultadog Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las MNormas
internacicnales de Informacién Financiera "NIIF" : La Superintendencia de Compafilas determino
que los ajustes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en
una subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopclén por primera vez de las NIIF®,
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber
nerdidas acumuladas las hubiere, 0 devuelto a sus accicnistas en el caso de liquidacidn de la

Compafifa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la comparila, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de miligacion
actualmente en uso por parte de la compafiia.

Marco de Administracién de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compaiia esla expussta a los siguientes riesgos
relacionados con &l uso de instrumentes financieros:

a)  Riesgo de crédito

La Comparila es responsable de |a gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus cllentes nuevos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagoes habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros actives liquidos equivalentes, asi come por la
gxposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las transacciones
acordadas. Respscto de ban¢os e inslituciones financieras, sélo se acepta a inslituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Efeclive en bancos y activos financierps

La Companila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes callficaciones:

{Véase pagina siguiente).
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Callflcaclén
Entldag financlera 2019 2018
Mutualista Pichincha AA AA
Banco de la Froduccion S.A, Produbanco AAA | AAA- ARA T AAA-

Cuyentas por cobrar comerciales

Las facturaciones por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se
excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que ia
Compaiila incurra en pérdida alguna por desempedc de estas contrapartes.

b) Rlesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades ordinarias.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafi(a se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses,

La Gerencia Financiera de la Compafila es responsable de la gestidn de [liquidez,
Permanentemente se hacen pravisiones de las necesidades de liquidez que tiens la Compaiifa,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de la liquidez de
manera que la Administracidn pueda manejar los requerimientes de financiamiente a corto,
mediano y largo plazo, asl como la gestién de la liquidez de la Compafila. La Administracion
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de
efectivo proyectados y reales.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafita a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en g
analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tismpo de los
flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Méas de 1

Al 31 de diclemhbre de 2019 afio afio
Sobregire Contable 13.439 -
Obligaciones Financieras 746.012 962.787
Cuentas por pagar comerciales 87.176 -

Monos de 1 Més de 1

Al 31 de dictembre de 2018 afio afio
Sobregiro Contable 27.881 -
Obligaciones Financieras 807.631 1.291.150
Cuentas por pagar comerciales 83.311 -

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la empresa muestra yn déficit de capital de trabajo debido al
decremento de ventas generadas y endeudamiento con las instituciones financieras durante el
periodo fiscal 2019 y 2018, la gerencia de la compafiia se encuentra efsctuando previsiones de |as
necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de la liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los
requerimientos de financiamiento. A la fecha de emisidn de este informe fa Administracion de la
Companila para mejorar este indicador y el endeudamiento realizé una gestion con las instituciones
financieras para reestructurar los pagos de las obligaciones contraldas ¢en las mismas, 1o cual
genera Una mejora importante de la liquidez de la Compaiila.

(Véase pagina siguiente).
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¢}  Riesgo de capital

lLa Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafila estari en capacidad de
continuar gomo empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento de sus accionistas a

través de la optimizacion de los gastos; deuda y patrimonio.

La politica de la Comparila s mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los
distintos negocios que desarrolla. La Compafifa no esta sujeta requerimientos externos de capital,

El Indice deuda-patrimonio azjustado de la Comparila al término del perlodo de balance era gl

siguiente:

2019 2018
Total deudas con terceros 8.391.868 9.868.479
Menos: Efeclive y equivalentes de efectivo (82.218} {38.818}
Deuda nela 8.309.8650 9.825.661
Total patrimonio 4.144.811 3.606.238
Capital total 12.454 461 13.435,899
Ratio de apalancamiento 88,72% 73,16%

El nivel endeudamiento se debe principalmente al financiamiento con instituciones financieras y

relacionadas.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financleros -

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
Al 31 de dictembrs del 2019 Al 31 de diciambre del 2018
Corriente No carrlante Corriente No corrisnte
Actlivos financieros
Efeclivo y equivalente de efective 82.218 - 38.818
Cusntas por cobrar clientes 3.538 - 5.468
Total activos financieros B5.756 44.286
Pasivos financieros
Sobragiro conlable 13.439 - 27.881 -
Obligaciones Financieras 746,012 962.787 807.631 1.281.150
Cuentas por pagar proveedores 87.176 - 83.311 -
Total pasivos financieros 846.627 962,787 1.018.823 1.291.150

5.2 Valor razonable de lnstrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse algunas

de las siguientes jerarquias de medicion:
(Véase pagina siguiente).
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" Precios de cotizaeién (no ajustades) en mercados activos para actives o pasivos idénticos
(nivel 1).

) Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indiractamente (que se deriven de
precios).

. Informacién sobre el active ¢ pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacion no observable} (nivel 3}.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 el valor en libros de cusntas por cobrar comarciales, ofros
aclivos, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar proveedores y efectivoe y equivalente de
efectivo se aproxima al valer razonable debido a la naturaleza de corte plazo de estos insfrumentos.
En relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su coste amortizado que
es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

COSTO AMORTIZADO - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 ds Al 31 de
diciembre dal diclembre del
2019 2018
Cajas:
Caja Hoteles 31.097 24.377
Caja Chica 2.960 2.960
Caja Restaurante 10.302 8.372
Caja tarjetas 7.076 -
Caja General 6.326 -
Cusnias Corrientes:
Mutualista Pichincha (1) 23.705 304
Cuentas Ahorros:
Banco de la Produccién S.A. Pradubanco (1) 753 1.806
82,218 38.818
Sobregiro contable bancario (2) (13.439) (27.881)

88.779 10.837

(1) Comprende ai efectivo disponible gue no devenga intereses. Véase ademas Nota 3.1.

{2) Véase ademas Nota 15.
COSTO AMORTIZADO - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compaosicion;

(Véase pégina siguiante),

Pagina 23 de 40

al



BRUCOSA S.A.
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Al 1 de Al ]
diciembre del diciembre del
2018 2018
Cliantes locales {1} 3.538 5.468

Total 3.538 5.468

Conforme se menciona en la Nota 2 y 4, la Administracion de la Compafila realizé una revisién de
la polltica de deterioro de las cuéntas por cobrar comerciales conforme a la NIIF 9, y ha
considerado que el riesgo de pérdidas esperadas es bajo, por lo cual no se ha realizado provision

alguna.

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes comerciales no devengan intereses y su plazo
promedio de cobro generalmente oscila entre los 30 y los 45 dfas.

(1} El analisis de la antigledad de la cartera clientes, es el siguiente:;

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2019 2018
Por vencer 2.486 3.707
Vencldas:
31 a60dlas 95 1.761
61 a 90 dias 86 -
Mas de 90 dias a71 .
3.538 5.468
IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR
Compaosicion;
Al 31 de Al 31 de
diclembra del- dlc re
2019 2018
Retenciones en la fuente de VA e IVA en Compras (1) 26.688 29.959
25,688 29.958

{1} Corresponden a valores tributarias a faver de la Compaitla, los que seran utllizados como
crédites fiscales en la declaracion mensual de IVA.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:

(Véase pagina siguients).
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Al 31 de Al 31 de
diclembre del diciembre del
2019 2018

Corto Plazo
Empleados (1) 2.550 76726
Otras cuantas por cobrar a corto plazo (2) 21.777 47.714
30.327 123.439

Large Plazo
Tamargoli $.A. [3) 578.630 561.615
Asociacion de propietarios Urbanizacién La Martina (3) 44,050 28.000
Tutoramon S.A. (3) 6.246 276.247
Caraletza S.A - 7
629.926 883,868

(1) Corresponde a valores por concepto de anticipos de sueldo, préstamos personales, enire
otros, que son descontados por medio de rol de pagos ¥ no devengan intereses.

{2) Corresponden principalmente a valcres por conceplo de tarjetas de crédito por cobrar,
cheques posfechados y prendas, los mismos que no devengan intereses y se estima
liguidarics en el coro plazo,

{3) Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo a terceros no relacionados,
los mismos que no devengan intereses y se estima cobrarlos en el largo plazo.

INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de
diclambre del Al 31 de diclembre
: 2019 del 2018
Inventario de bodegas 68.405 95,259
Inventario de materiales, suminisiros & insumos 44,236 36.528
112.641 131.787

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables. Véase

ademas Nota 3.4
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOQ

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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13.

14.

BRUCOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadc en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Compaosicion;
Al 31 de Al3lde
dictembre del [+]] |
2019 2018
Terreno ' 1.585.661 1.553.192
1.585,661 - 1.553.192
Movimianto:
Al 31 de Al 31 de
diclembre  diclembre
de12019  del 2018
Saldo nelo ai Inicic del afio 1.553.192 1.610.736
(+) Adiciones 32.469 -
(-) Ventas y/o bajas _ - (57.644)
Saldo neto al final del afio 1.5856.661 1.6553.192

Véase ademas Nota 3.7.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Compaosicion:
Yode Ajdde Ald1de
partlcipacién en Valor diclembre dsl. d ol
Entidad el capital nominal 20139 2018
Tierrika S.A. (1) 1% 1 1 1
Algasproduct Sociedad Andnira (2) 99% i 169.799 169.799
169,800 169.600

(1}  Actividades relacionadas a compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

(2) Aclividades de almacenamiento y depositos de merganclas varias. La misma que serd
liguidada en el afic 2020 y no se encuentra operando, por lo cual no se realizara
consolidacidn, con asta subsidiaria.

Los sald‘os se originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un délar
de los Estados Unidos de América. Véase ademas Nota 3.8.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELAGIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
compaflas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Compafilas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente)
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BRUCOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al ¥ de Al 31 de
diclembre dol diclembre del
2019 2013
Relaclonadas por cobrar - [argo plazo
Pesmadeca S.A. 103.281 195,224
Jelusi §.A. - 35338
Artensia S.A. 70.203 66.517
Cafripac S.A. B.473 43,893
Zetcard SA 234 -
Hycnesa S.A, B.776 113.577
Tierrika S.A. - : 9.855
Jaleym S.A, - 54,144
Barufini S.A. 10.000 11.459
Miruva S.A. 100 118
Distlord S.A. - 147.888
Corpromecua S.A. - 18.519
Ingope S.A. 46.729 173.851
244,746 870.683

Relaclonadas por pagar-larqo plazo
Ravcorp S.A, - 1.590.768
Aliperro alimentos para perros S.A. 1.080.264 679.034
Jelaga S.A. 224.168 89.228
Zelcard S.A. - 2.384
Artensia S.A. 333.97% -
Dikenet S.A. 6.776 170.332
Ruali S.A. 643.426 4511
Jaleym S.A. 115.018 -
Disllord S.A, 648.5634 -
Movismor S.A. 756.588 236.298
Bygred S.A. 1,722,685 3.793.259
Carnepac S.A. 183.638 156.983
Placery S.A 202.793 202.680
Carfig S.A. 10.858 31.773
Corpromecua S.A. 5,605 -
Dompucorp S.A. 67.088 64,308
Algasproducts Sociedad An6nima 75.786 14.961

6.057.182 - 7087177

Los saldos mantenidos con las relacionadas tanto por cobrar como por pagar, corresponden a saldos
de préstamos para capital de trabajo y otros financiamientos, que no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobra yfo pago; sin embargo, la administracién estima cobrar y/c pagar en el
largo plazo.

(Véase pagina siguiente)
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BRUCOSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Actividades de las Relaclonadas:;

Pesmadeca S.A.: Sarvicios de hospedaje en hoteles.

Ravcorp S.A.: Servicios de alojamiento prestade por moteles.

Bygred 8.A.: Actividades inmobiliarias.

Movismor S.A.: Servicios de alojamiento prestado por hoteles.,

Distlord’s S.A.: Servicio de hospedaje en hoteles,

Placery S.A.: Servicio de salén de eventes, banquetes y recepcion.

Artensla 8.A.: Servicios de hospedaje en hoteles.

Dompucorp S.A.: Aclividades de compra y venta de acciones de compafilas.

Aliperro alimentos para perros S.A. Venta al por mayor de alimento para mascotas
(animales domésticos).

* Algasproduct Sociedad Andnima: Actividades de almacenamiento y depdsito de
mercancias varias.

COSTO AMORTIZADQ - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Aldide Al3lde
diclembre del  dictembre del
2019 2018
Sobregiro Contable 13.438 ' 27.881
Porclén Corriente:
Geblsa Holding Limited 417.649 560.748
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 132.708 169.392
Mutualista 195.65b 177.491
Total Porclén Corrlente (1) 746.012 907.631
Porcién Largo plazo:
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 379.753 512,481
Mutualista Pichincha 583.034 778.689
Total Porclén Largo Plazo (1) 962.787 1.291.150
(1) A continuacién, un resumen de las obligaciones:
% Plazo Fecha Saldos al 3112/2019

Intarés Inlclo Vancimiente Corfo plazo  Largo plazo

Gebisa Holding Limited 8.85% 2306 16/712014 1211112020 417.649 -

Banco de la Produccién S.A 512% 2020 29/9/2014  16/1/2023 132.708 379,753

Produbanco

Mutualista Pichincha 076% 2372 2017 2062023 195,655 583.034
[TOTAL 748.012 962.767 |
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BRUCOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidensas)

COSTO AMORTIZADO - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al ¥ de
diclembre del diciembre dal
2019 20180
Proveedores locales 87,178 83.311
87.176 83.311

Corresponden a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios; 1os mismos que
son cancelados dentro de un periodo comercial no mayor a 60 dlas y no generan intereses

IMPUESTOS POR PAGAR

Compaosicién:
Al 31 de
diciembre del Al 31 de diciembre
2019 del 2018

Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta (1) 2.702 3,739
Retenclones del IVA {1} : 1.237 1.794
VA en ventas (1) 64.807 64.210
Impuesto a la renta por pagar afios anterlores 11.937 195
80.783 69.938

(1) Estos valores fueron cance;lados y/lo compensados en el mes sigulente de acuerdo al
noveno digito del Reglstro Unico de Contribuyentes a través de los formularios 103 v 104

respectivamente,

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2019:

Sla'::::c;oal Incrementos  PagosfAjustes Saldo al Fnal

Décimo tercer susido 8.313 96.413 (97.859) 6,767

Décimo cuarto sueldo 52.398 68.666 (76.892) 44.472

Vacaciones 33.467 54.365 {64.797) 23.035

Fondos de reserva 1.634 81.153 {79.966) 2.821

Participacion a irabajadores 135.565 130.123 {135.565) 130.123
231.377 430,720

(454.879) 207.218

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2018:

(Véase pagina siguiente)

Pagina 30 de 40

M



19.

BRUCOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Salflo al Incremsentos  PagosiAlustes Saldo al Flnal

Iniclo

Décimo tercer sueldo 5.039 107115 {103.841) 8.313
Décimo cuarto sueldo 26.188 71.385 (45.175) 52.3¢8
Vacaciones 10.849 58.621 (45.003) 33467
Fondos de reserva - 55.382 (53.748) 1,634
Participacion a trabajadores 64,252 135.565 (64.252} 136.565

115.328 428.068 {312.019) 231.377
IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocide en resultado del afo

El impuesto a la renta mostrado en el estade de resultados y otros resultados integrales separado
se compone de la siguiente manera:

Alside  Aldide
diclembre  dlclembre

dal 2018 del 2018
Impuesto a |a renta corriente 198,793 210,284

196.793 210.284

2. Conciliacidén del resultado contable - tributarlo

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de ta
Compafia para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los
siguientes: '

Al 31 de Al 31 de
diclombre del  diclembre del
2019 2013

Utilidad del Ejercicia 857.489 903,767
Diferenclas Pormanentes
Participacién trabajadores {130.123} (135.565)
Gastos no deducibles locales y extarior 57.805 72,932
Total Diferencias Permanentes {(72,318) (62.833)
Utilidad Gravable 795.171 841.134
Impuesto a la renta Causado 25% 198.793 210,284
Anticipo calculado - 76.191
Impuesto a la renta corriente 198.793 210,284

3. Impuesto a pagar
Durante el aiio 2019 y 2018, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera
(Véase pagina siguiente)
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BRUCOSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en dolares esladounidenses)

Al 31 de Al 31de
diglemnbre  diclembre

dal 2019 dal 2018

Impuesto a la renta causado 198.793 210.284
(-) Anticipo pagado - {19.198)
{-) Relenciones zn la fuente en al gjercicio fiscal (90.311) (99.427)

Impuesto a la renta a pagar 108,482
——— —

91.859
—

Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Ley Organica de Simpllficacidn y Progresividad Tributarla"; El 31 de diciembre del 2019 se

publico la referida Ley en &l Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos,
se efectdan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interno detalladas a

continuacion:

Se efectvan medificaciones en los conceplos de exencion para Ja determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta:

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociadades residentes nacionales ¢ extranjeras residentes en ¢l Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales, La capitalizacion de utilidades no serd considerada
como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversidn de utilidades en los términos definidos en el articulo 37

de esta Ley.

Tarnbién estarén exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de
las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier otro
vehlculo similar, cuya aclividad econdmica exclusivamente sea la inversion y administracion
de activos inmuebles. Para el efecto deberdn cumplir las condiciones establecidas en esta

Ley.

Las provisiones para atender el pago de desahucic y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siampre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condicionses;

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo mengs diez afios de trabajo en la

misma empresa; vy,
b) Los aportes en efeclivo de estas provisiones sean administrados por emprasas

especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Marcado de
Valores."

Las personas naturales con ingresos nefos inferiores a cien mil ddlares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personalas, de
conformidad con lo establecido en el raglamento”,

{Véase pagina siguiente)
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BRUCOSA S.A.

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de Jos
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), pedran deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o©
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los
mismos conceptos antes mencionados de sus padres, cényuge o pargja en unién de hesho
e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. Estos gaslos se
daduciran sin VA hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de sus ingresos gravados, sin
que supere un valor equivalente a uno punto tres {1.3) veces la fraccién basica desgravada
del impuasto a la renta de personas naturales.

. Las sociedades que realicen aclividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién nica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de
acuerdo a los ingresos declarados en e| 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta (0,20%), en
ningun caso esta contribucidn sera superior al veinte y cinco por ciento (26%) del impuasto a
la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Se incluyen los ingresos que se encyentren bajo
un régimen de impuesto a la renta Unico. Esta contribucién no serd aplicable para les
ampresas publicas.

Esta contribucion ne podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y iiguidacién de otros tributos durante ios affios 2020, 2021 y 2022.

» Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes ¢ establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el sjercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, confoerme las siguientes disposiciones;

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién qgue se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pals de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Lay;,

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3. En el caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formaré parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho
ingreso gravado, conforme la resolucian que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas:

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para nc residentes en esta Lay;

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuader y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residents fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el numeral 3 de este articulo, y,

(Véase pagina sigulente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicidn societaria, se procederé a la retencidn del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales,

Cuande una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
preéstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerarda como pago de dividendos anticipados y, por.consiguiente, la
socledad debera efectuar adicionalmente la retencion correspondiente a la tarlfa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacion, Tal retencién sera declarada y pagada at
mes siguiente de efectuada dentrc de los plazos previstos en el reglamento v constituira
crédito tributaric para la sociedad en su declaracion del impueste a Is renta.

. Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a Ia renta, al valor agregado y
a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan
con la condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta
ley. Se sujetaran a aeste régimen los contribuyentes considerados microsmpresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con [a condicion de microempresas, segin lo establecido
en &l Cdadigo Orgénico de la Produccién, Comercio 8 Inversiones y ol Reglamento
correspondiente, salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositive

simplificado.

Los contribuyentes previstes en este titulo, deberdn sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacién del Registre Unico de Cantribuyentes {RUC) para lo cual
el Servicio de Rentas Internas implementard los sistemas necesarios para el sfecto. El
Servicio de Rentas [nternas rechazara la sujecién al régimen cuando no se cumplan fos
requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas
Internas podra realizar de oficio la inclusion a este Régimen, cuando el contribuyente
cumpla las condiciones establecidas para el efecto. Los contribuyentes que se acojan a este
regimen cumplirén los deberes formales determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento
(2%) sobre los ingresos brutos del respeclivo ejercicio fiscal exclusivaments respectc de
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingreses percibidos por las
micrcempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujstaran al régimen
general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas.

. Se tendrd derecho a crédito tributaric por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; ¢ de los bienes, de
las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes y servicios se dastinen Gnicamente a la produccidn y comercializacion de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, gque podra ser usado hasta en cinco (5) aflos
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracidén. Para tener deracho al crédito
tributario el valor del impuesto deberd constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reemboisado,
documentos de importacién y comprobantes de retencion. E| crédite tributario generado por
el Impuesto al Valor Agregade podra ser usado de acuerde a lo determinado en la presente

Ley.

(Véase pagina siguiente)
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"Ley Organica ra_el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacié (2]

Empleo, y Establlidad v Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publico la referida Ley

en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye |as siguientes consideraciones
principales:

Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente
al Servicio de Renlas Internas, segin los términcs y condicicnes establecides por dicho
organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduansras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracién y/o

Recaudacién le corrasponde Gnicamente al Servicio Nacional de Aduanas de! Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018,

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social (IESS), causadoes en obligaciones de aportes an
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en
glosa, tltulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de meora. Se
dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos conceplos.

Exoneracién del Impuesfo a ia renta para (as nuevas inversiones productivas en seclores
priorizados:

v Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio € Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a |a exoneracién
del Impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios [que se encueniren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

¥ Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afos.

¥ Las nuevas inversiones proeductivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneracion prevista en este artlculo por 12 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendrén derecho
a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior
por la importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollc del
proyectc {(montos y plazos establecidos en el contrato), y, dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuas del pago del
impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos gue sean personas naturales
domiciliadas o residenfes en e/ Ecuador o en el exterior.

Las sociedades que reinviertan en el pals desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estardan exoneradas del 1SD, por pagos al extetior por concepto
de distribucion de gividendos a beneficiarios efectivos residentes an el Ecuador.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucivn coactiva y demds recargos derivades del saldo de las cbligaciones, cuya
administracidon ¥y recaudacién le corresponde Gnica y directamente a la Superintendencia de
Compatiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

] Las nyevas inversiones en los sectores ecanémicos determinados come industrias basicas
(definicion del Cadigo Orgdanico de la Produccion, Comercio e Inversiones), tendran derecho
a la exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios, Los plazos de
exoneracion se ampliaran por § afios mas, en el caso de (ue dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pals.

“Cdodigo del Trabaio™: El 8 de abril del 2018 se publico la ultima modificacién mediante sentencia
de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de clertos artfculos al

tratar sobre el techo de las utilidades.

La Gerencia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la aplicacion de esta Ley
para los ejercicios econdmicos posteriores.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Aid1de Al 31 de
diclembre dsl diciembre del
2018 2018
Cortp Plazo
Deudas sociales |ESS (1) 28.612 30.792
Némina por pagar 9.191 13.028
Provision de gastos (2) 29.166 124.555
Ctras cuentas por pagar a ¢orto plazo 136.886 141.367_
: 205.855 308.732
Largo Plazo
Tamarpoli S.A. (3) 126.652 -
Asociaclon de propietarios Urbanizacidn La Martina (3) 3.500 -
130.162 -

(1) Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros
catorce dlas del mes siguiente.

(2) Representan a las provisiones de proveedores de bienss y servicios, mismos que se
liguidan con la factura de compra en un plazo no mayor a los 60 dlas y no devengan

intareses

(3) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo de terceros no relacionados, los
mismos que no devengan intereses y se estima liquidarlos en el large plazo,
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BRUCOQSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en ddélares estadounidenses)

BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018
corrasponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profasional independiente para fodos los trabajadores que al 3 de diciembre de! 2019 y 2018 se
ancontraban prestando servicios a la Compaiila.

A confinuacion, un detalle de su composicion:

Al31de  Al3lde
diclembre  diclembre

del 2019 del 2018
Jubilacién Patronal 122.783 138,700

Bonificacion por Desabucio 32.821 41.680
155.604 180.660
T

Los supuestos principales usados para propédsitos de las vaiuaciones actuariales tanto para la
jubilacion patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 de Al 3 de
diclembre dol  diciembre del
2019 2018
Tasa de descuento - 8,90%
Tasa de Incremento Salariat (largo plazo) - 3,00%
Tasa de inflacién {largo plazo) - 2.00%

Jubllagion Patronal
Los cambios en al valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Aldlde Al de

diciembre  gdiclembre
del 2019 del 2013
Saldo inicial de |a abligacién por beneficios definides 138.700 144,394
Costo laboral del servicio actual - -
Otros ajustes (15.917) {6.694)
Saldo final de la obligacidn por bensficios definidos 122.783 138,700
L . ——

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafila no contrato un profesional independiente para la
elaboracidn del estudio actuarial para determinar las cbligaciones por beneficios definidos.

Benifieacién por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

{(Véase pagina siguiente)

Pagina 37 de 40

o



22,

23.

24,

BRUCOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidensas)

Saldo inicial de la obligacién por beneficios dafinidos

Costo laboral dsl servicio actual
Otros ajustes

Saldo final de la obligacién por beneficios definidos

AMdtde  All3ide
diglambre.  diclembre
dei2019 el 2018
41.980 49.555
{9.159) (7.575)
32.821 41.980

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiila no contrato un profesional independiente para la
elaboracién del estudio actuarial para determinar las obligaciones por beneficios definidos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de [a compari(a estd conformado por 39.00C de
acciones ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 ¢ada una, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

A continuacion, un detalle de los accionistas:

Accionistas

Godwin Enterprises S.A,
Dompucorp S.A.

INGRESOS OPERACICNALES

Composicion:

Ventas |ocales de productos y servicios

COSTO DE VENTAS

Composicion:

Naclonalidad Acclones Valor Poreentaje
Panama 35.100 35.100 90%
Ecuador 2.900 3.900 10%

39.000 39.000 100%
Al31de Al31 de
diciembre del diclembre del
2019 2018
4.856.845 5.714.914
4.8656.645 5.714.914

(Véase pagina siguienta)
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Costos de producto
Costo dae Servicios

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicion:

Sueldos, beneficios sociales e IESS
Farticipacidn a frabajadores
Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales
Combustible y lubricantes
Promocién y Publicidad

Transporle

Gastos de gestion

Seguros de vida

Servicios basicos

Depreciaciones

Servicio de seguridad

Servictos administrativos
Impugstos, contribuciones y otros
Suministros , materiales y repuestos
Olros gastos

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Interesas bancarios (1)
Comislones y cargos financieros

Intereses financiercs a terceros del exterior

Al lclombrs Al 31 do diciembre.
dei 2019 del 2018
787.552 1.138.972
385.028 408.684
1.172.578 1.549.656
Al 31 de Al ds
diciembre del diclembre dol
2019 2018
1.568.754 1.725.006
130.123 135.565
176.867 308.021
3.504 12.809
2.682 1.867
26.548 37.806
13.343 13.350
51.199 50.036
35.261 61.979
54.540 47,367
110.159 161.339
33.340 1.404
108.000 120.000
87.791 128.554
41177 71.489
307.246 424,946
2.760.532 3.299.638
Al 31 de Al 31 de
diclembre d icl e del
2019 2018
159.226 203.736
77.181 89.718
38.463 72.922
274.870 378.378

(1} Corresponden a los intereses devengados producto de las obligacionaes contraldas con las

Instituciones Financieras. Véase ademas Nota 15.
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EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a I mencionado &n la Nota 1, entre el 31 de diclembre dei 2019 y la facha de emistén
de estos estados financieros (18 de Agosto del 2020) no se produjeron eventos que, an la opinién
de la Administracion de la Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019, que correspondsn a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafila, han sido emitidcs con la autorizacion de fecha 7 de
agosto del 2020 del Presidente Ejecutive de la Compaila y posteriormente seran puesics a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

ing. Fanny Villagran Martinez
Gerente General
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