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A A UE L£- 
CON. ÓN nulo Cazar Erazo 

Z : 
CONTADOR PÚBLICO-AUDITOR EXTERNO 

A los Accióomstas de 
BRUCOSA 5. A. 

Introducción: 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros: 

2 

Responsabilidad del Auditor Independiente: 

3, 

Opinión: 

4, 

    

    

   Econ. Rómulo 
SC-RNAE No.1 

Atentamente. 

Informe del Auditor Independiente 

He auditado el estado de situación financiera adjunto de BRUCOSA 5 A al 31 de diciembre del 2015 y los 
correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales políticas contables y 
otras notas explicativas a los estados financieros 

Coma se indica en la nota 1, la Administración de la Compañía es responsable de la 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales 
Financiera (NUF). Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el 
pertinente en la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que 
representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o erro 

preparacion y 
de Información 
ontrol interno 
estén Iibres de 
| seleccionar y 

aplicar las politicas contables apropiadas, y, realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con 
las circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros, 
auditoría. Efectué mi auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y 

basada en mi 
Aseguramiento 

(NIAA) Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que plamfique y ejequte la auditoría 
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importan 

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respal 
revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dep: 
del auditor, que incluye la evaluación del riesgo que los estados financieros contengan erro 
ya sea como resultado de fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el al 
consideración el control interno pertinente de la Compañía en la preparación y presentación r: 
estados financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de aci 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del cont 
Compañía Una auditoria incluye también una evaluación de si los principios de contabilida: 
apropiados y s: las estimaciones importantes hechas por la Administración de la Compañía 

[es 

an las cifras y 
nden del juicio 
es importantes 
uditor toma en 
zonable de los 

lierdo con las 
ol interno de ja 
utilizados son 

on razonables, 
asi como una evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en su conjuhto Considero 
que la evidencia de mi auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base 
razonable para expresar una opinion 

En mí opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razo! 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de BRUCOSA S A. al 31 de diciemb 

ablemente, en 
e del 2014, los 

resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en 
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Ly pe 

2; CPA No. 16818 

Abril 12, 2015 
Guayaquil, Ecuador 
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BRUCOSA S. A. 

Estado de Situación Financiera 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 

Inventarios (Nota 4) 

Otros activos 

Total activos corrientes 

Propiedades y equipos (Nota 5) 

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 6) 

Inversiones a largo plazo (Nota 7) 

Otras activos no comentes 

TOTAL DEL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES 

Sobregiros bancarios 

Cuentas por pagar (Nota 8) 

Gastos acumulados por pagar (Nota 9) 

Total de pasivos corrientes 

PASIVO A LARGO PLAZO 
Obligaciones de largo plazo (Nota 10) 

4.688.359,57 

PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 

Acciones pagadas (Nota 11) 

Aporte futura capitalización 

Reservar por revalorización de activos fijos 

Utilidades acumuladas 

Resultado del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONES 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Ver políticas contables significativas y notas a los estados fmancieros 

—_ 7.964.598,90 | 

31 de diciembre 

2015 
(US Dólar 

32.301,19 
792.853,91 
20.242,08 
10.239,92 

855.637,10 

5.597.230,08 
544.033,35 
799.999,00 
167.699,37 

7.964.598,90 

354.549,88 

133.064,12 

487.614,00 

4.688.359,57 

39.000,00 
58.500,00 

1.260.416,99 
596.792,36 
133.915,98 

2.788.625,33 

2014 
Es) 

12.471,41 

1.027 364,46 

18915,34 

10207,12 

5 664 253,64 

1 528 182,10 

799 999,00 

76614,53 

9 138 007,60 

19 495,74 

1172 046,69 

147.473,80 

1.339 016,23 

5 144.282,02 

5.144 282,02 

39 000,00 

58 500,00 

1 960.416,99 

596 792,36 

2654 709,35 

9 138.007,50 

  

1 068 958,33



BRUCOSA S. A. 

Estado de Resultado Integral 

INGRESOS 

Venta de serucios 

Costo de Ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos operativos: 

Gastos de Administración y Ventas 

Gastos Financieros 

Total de gasto operacionales 

Utilidad operativa antes participación trabajadores e impuestos 

(-) 15% Participación de los trabajadores 

(-) Impuesto a la renta por pagar (Nota 12) 

Utilidad neta del ejercicio 

Ver políticas contables sigmificafivas y notas a los estados financieros 

31 de diciembre 

2015 
(US Dólares 

2.791.924,78 

(321.884,40) 

2.470.040,38 

(1.994.280,67) 
(193.644,76) 

(2.187.925,43) 

282.114,95 

(42.317,24) 
(105.881,73) 

133.915,98 

2014 

2665 996,59 

(342 676,42) 

2323 320,17 

1 984 541,61) 

(97 499,18) 

2.082 040,79) 

241 279,38 

(36.191,91) 
(72 971,38) 

132.116.09 
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BRUCOSA S, A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados 

intereses financieros pagados 

Participación de los trabajadores 

Impuesto a la renta de sociedades 

Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operación 

Actividades de inversión: 

Retiro (Adiciones) de propiedad y equipos, neto 

(Incremento) en inversiones permanentes 

Incremento en otros activos no corrientes 

Disminución en cuentas por cobrar de largo plazo 

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversión 

Actividades de financiamiento: 

(Pagos) Incremento de obligaciones de largo plazo 

Efectivo neto (usado) provisto por actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neta del Efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta del ejercicio 

Ajustes para conalliar la utilidad neta con el efectivo neto provsto 

por las actidades de operación: 

Depreciación, neto 

Cambios en activos y pasivos de operación: 

Aumento en cuentas por cobrar 

Disminución en mventarios 

Disminución (Aumento) en otros activos 

Aumento en cuentas por pagar 

Aumento en gastos acumulados por pagar 

TOTAL AJUSTES 

Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operación 

Ver políticas contables significativas y notas a los estados financieros 

31 de Diciembre 

2015 

(US Dólare; 

3.026.435,33 
(3.092.913,88) 
(193.644,76) 
(42.317,24) 

(105.881,73) 
(408.322,28) 

10.506,34 

(91.084,84) 
984.148,75 
903.570,25 

(475.418,19) 

(475.418,19) 

19.829,78 

12.471,41 

32.301,19 

133.915,98 

56.517,22 

234.510,55 
(1.326,74) 

(32,80) 
(817.496,81) 
(14.409,68) 

    

2014 

2205 296,25 
1 431.163,22) 

(97 499,18) 
(36 191,91) 

(118.646,24) 
521 795,70 

1.737 754,26) 

(169.799,00) 

(706 814,53) 

1.100 574,23 

1513.793,56) 

980 457,60 

980 457,60 

(11 540,26) 
24.011,67 

AP ATA 

132 116,09 

131 833,68 

(575 304,42) 

1188,29 

807,08 

813 870,07 

17 284,91 

389 679,61 

521.795,70



BRUCOSA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2015 

1, Actividad de la Compañia 

La Compañía BRUCOSA $. A. fue constituida el 17 de julio de 1995 ante Notaria Séptima del Cantón Guayaquil, 
Provincia del Guayas con un capital social de S/ 5.000 000,00 (Sucres), e inscrita en el Registro Mi 
juho de 1995, posteriormente incrementa el capital a S/ 100.000 000,00 (Sucres), el 1 de octu 
realiza la conversión de Sucres a Dólares americanos de acuerdo a la NEC-17 y finalmente ante la 
del Cantón Guayaquil se realizó un nuevo incremento de capital a $ 39 000,00 dólares de Estados 
febrero de 2006, 

Su objeto principal es dedicarse a la actividad de hospedaje y estancia temporal de chentes ay 
actividades permitidas por las leyes ecuatonanas La Compañía tiene asignado por Servicio de 
(SRI) el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) No. 0991322833001 

De acuerdo con los boletines de información estadísticos publicados por el Banco Central del Ec. 

ercantil el 24 de 
re del 2001 se 
Notaria Décima 
Unidos, el 06 de 

demás de otras 
Rentas Internas 

ador el indicador 
relacionado con la inflación anual en el comportamiento de la economia ecuatonana por el último año, fue como 
sigue 

Índice 
Diciembre 34 Inflación Anual 

2015 3,38 % 
2014 3,67 % 
2013 2.70% 

2. Politicas Contables Significativas 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de 
Contabilidad (IASB) 

Moneda funcional — La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (U S 

Dólar), el cual es la moneda de circulación en la República del Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hh stórico, tal como 

se explica en las políticas contables incluidas en el informe. El costo histórico está basado generalmente en el 
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transfeji 
participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese precia] 

r un pasivo entre 
es directamente 

observable o estimado utilizando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, 
la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mertado tomarian en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en US. Dólares, excepto cuando se 
especifique lo contrario 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación Hi 

financieros 

Efectivo y bancos - Incluye saldos en Caja y saldos en cuentas cornentes en bancos locales 

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, qu: 

le estos estados 

no cotizan en un 
mercado activo, e incluyen cuentas por cobrar a compañías relacionadas las cuales son registradas a su valor 

razonable y se clasifican como comentes La politica de crédito de la Compañía es de 30 días promedio 

Después del reconocimiento micial, a valor razonable. se miden al costo amortizado utilizando el [método de la tasa 
de interés efectiva. menos cualquier deterioro  



BRUCOSA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2015 

2. Politicas Contables Significativas ( 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisición El costo incluye todos los costo: 
adquisición, así como todos aquellos costos en los que se ha incurndo para darles su condición y 
El costo de los inventarios es determinado utilizando el método de costo promedio El costo no e: 
mercado. 

Propiedades y equipos.- se reconocen como sigue, 

+ Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y e 
Inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisición más todos los cosi 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

» Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconoci 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el im 
de las pérdidas de deterioro de valor, sí hubiere Los gastos de reparaciones y mantenimi 
a resultados en el período en que se producen 

+ Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de las propiedades y equipos se dep 

con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciaci 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmado registrado 
prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vida; 
en el cálculo de la depreciación: 

Vida útil 
Activos depreciables (en años) 

Edificios 40 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

e Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que suna del retira 
partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de ve 
libros del activo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al fnal de cada periodo, la Compañía evalúa los 
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrid 

Continuación) 

incurridos en ta 
ubicación actual 
cede el valor de 

uipos se miden 
os directamente 

lento inicial, las 
porte acumulado 
entos se imputan 

ecla de acuerdo 
ón son revisados 
sobre una base 

5 útiles utilizadas 

o venta de una 

nta y el valor en 

valores en libros 
o alguna pérdida 

por deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcahce de la pérdida 
por deterioro, si hubiere Las pérdidas y reversilones por deterioro se reconocen inmediatameni 
salvo si el actwo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida p 
una disminución o un incremento en la revaluación 

Garantias de propiedad arrendada.- Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento co 
vencimiento fijo, que la Administración de la Compañía tiene la intención de tener hasta su term] 
establecido. La garantía es un depósito bancario entregado al arrendador de acuerdo a la estipul 
de arriendo, el cual al cumplir el plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre 
se encuentre en buenas condiciones Estos actwos financieros se clasifican en activos no ct 

e en resultados, 
r deterioro como 

pago y plazo de 
inación del plazo 
do en el contrato 
y cuando el bien 
mentes, excepto 

aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, 
que se clasifican como activos corrientes 

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, quel 
mercado activo Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas Estos pasivo; 
registrados a su valor razonable, y para el reconocimiento postertor se miden al costo amort1 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro El periodo de crédito promedio 
bienes y servicios es de 45 días en promedio. 

no cotizan en un 

financieros son 
ado utilizando el 
ara la compra de  



BRUCOSA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2015 

2. Políticas Contables Significativas ( 

Arrendamientos.- Se clasifican como financieros cuando los térmmos del arrendami 

Continuación) 

nto transfieren 
sustancialmente a los arrendatanos todos los resgos y beneficios inherentes a la propiedad “lodos los demás 
arrendamientos se clasifican como operativos, 

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
elaño La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por conce 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

to del impuesto 

+ De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 
22% sobre las utilidades sujetas a distribución, na obstante la tarifa impositiva se increme 
la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirec 
que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición Para los año 
tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución. 

Impuestos corrientes.- Se reconocen como gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en |. 

hayan surgido de una transacción o suceso que se reconace fuera del resultado ya sea en otro re; 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Provisiones.- Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursg 

nta al 25% sobre 
la de accionistas 
82015 y 2014, la 

a medida en que 
sultado Integral o 

implícita) como 
s que incorporen 

beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación. Cuando se mide una provisión usando el flyo de efectivo estimado para cancg lar la obligación 
presente, su importe en libros representa el valor actual del referido flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del 
dinero en el tiempo es material) El importe reconocido como provisión debe ser la mejal 
desembolso necesaño para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en q 
y las incertidumbres correspondientes 

Beneficios a trabajadores.- se definen como sigue” 

r estimación del 
uenta los riesgos 

+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio.- El costo He los beneficios 
defmidos (ubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un 
pento independiente. Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resliltado del año en 
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuaniales, se recon 
de situación financiera con cargo o abono a otro resultado mtegral, en el periodo en que 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariates en otro resultado ntg 

cen en el estado 
Se producen. El 
gral se reflejan 

inmediatamente en las ganancias acumuladas y ho son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

% Jubilación patronal.- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los; trabajadores que 

por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al JESS 

< Bonificación por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de Tra 

de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador q 
la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada u 
Servicio 

. Participación de trabajadores.- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la p 
trabajadores en las utilidades de la Compañía Este beneficio se calcula a la tasa 

ajo, en los casos 
por el trabajador 
o de los años de 

rticipación de los 
del 15% de las 

utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la República del Ecuador  
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2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 

neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital su 
0% de la utilidad 
ento. La reserva 

legal no está disponible para la distribución de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorción de 
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general 

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios corresponden principalmente a la prestal 

de socios 

ción de servicios 
cobrados por alquiler temporal de habitaciones Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos 
financieros en los resultados del año 

Gastos.- Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, mdepend 
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen 

entemente de la 

Compensación de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros no se compensan 

los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la trans 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma leg 

cción. 

al, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo 
y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

Activos y pasivos financieros.- La Compañia registra sus activos y pasivos financieros relación 

por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado Estos son activos y pasi 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican en 

dos con cuentas 
os financieros no 
¡activos O pasivos 

corrientes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que 

se clasifican como activos o pasivos no cornentes 

Estimaciones contables.- La preparación de los presentes estados financieros en conform 
Internacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la Administración realice cierta: 

dad con Normas 
estimaciones y 

establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar 
la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regutar Las revisiones a 
contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revisión afecta tanto 
como a periodos subsecuentes 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En opinión de la 
le la información 

las estimaciones 
al periodo actual 

Gestión de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 

Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar los referidos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administración medidas de mitigación, ejecutar] 
controlar su efectividad. A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de | 
el caso. 

e Riesgo de liquidez.- La Administración de la Compañía tiene la responsabilidad final 
liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gesti 

estas medidas y 
la Compañía, una 
Compañía, si es 

por la gestión de 
¡ón de liquidez de 

manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y [argo plazo 

La Compañía maneja el riesgo de Hquidez manteniendo reservas y facilidades financie as, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los 

activos y pasivos financieros  
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

+ Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compañía lo exponen principalmente a nesg s financieros de 
cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los instrumentos financiefos que pudieran 
afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los activos financieros que tene. 

El objebvo de la administración de este nesgo de mercado es de administrar y controlar lás exposiciones a 
este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad 
del nesgo del mercado se miden usando el valor en nesgo complementado con un anális: 

Durante el año 2015, no ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los nesg 
la forma en la cual estos resgos son manejados y medidos 

» Riesgo de capital.- La Compañía gestiona su capital para asegurarse que se encontrara 

Las exposiciones 
de sensibilidad 

s del mercado o 

en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de 
la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base anual 
esta revisión, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asoctados con cada 

Categorías de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros ml 
Compañía es como sigue 

Como parte de 
lase de caprtal 

lantenidos por la 

31 de diciembre 

2015 
ACTIVOS CORRIENTES (US Dólar 

Efectivo 32.301,19 

Cuentas por cobrar 792.853,91 

laventarios 20.242,08 

Otros activos 10.239,92 
Total Activos corrientes 855.637,10 

PASIVOS CORRIENTES 

5Sobregiros bancarios - 

Cuentas por pagar 354.549,88 

Gastos acumulados por pagar 133.064,12 

Total de Pasivos corrientes 487.614,00 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revis 
mandatoriamente efectivas en el año actua!.- 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las Normas | 

2014 
s) 

12.471,41 
1 027.364,46 

18 915,34 
10 207,12 

1068 958,33 

19 495,74 
1 172.046,69 

147 473,80 
1339 016,23 

adas que son 

ternacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ((IASB), y que son 
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, como sigue 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos Contribuciones de Trabajadores 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este año. 
modificaciones, la Compañía reconocia las contribuciones discrecionales de los trabajadores 

Antes de las 
a los planes de 

beneficios definidos, como una reducción del costo del servicio, cuando se pagaban tas contribucipnes a los planes, 
y se reconocían las contribuciones de los trabajadores especificados en los planes de benefici 
una reducción del costo del servicio cuando se prestaban los servicios 

s definidos como  
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3, Cuentas por cobrar 

Las Cuentas por cobrar están consttuidas como sigue 

31 de diciembre 

2015 2014 
(US Dolares) 

Clientes nacionales 5.487,31 3.594,63 

Chentes relacionados 748.756,76 1001 230,63 

Empleados 12.578,11 11 125,92 
Pagos anticipados 8.977,99 8 978,11 

Varios 17.053,74 2 435,17 

Total 792.853,91 1027 364,46 

4. Inventarios 

Los Inventarios están constituidos como sigue 

31 de diciembre 

2015 2014 
(US Dolares) 

Bodega Uno 3.745,30 4 249,94 

Suministros y materiales 16.496,78 14 665.40 

Total 20.242,08 18 915,34 

5. Propiedades y equipos 

Las Propiedades y equipos están constituidas como sigue 

31 de diciembre 

2015 2014 
(US Dólares) 

Terrenos 1.690.355,00 1 689.470,00 
Edificios 2.243.634,35 2 243 834,35 

Proyectos de inversión - 1 489 283,40 

Muebles y equipos 145.952,54 174 920,55 

Vehiculos 301.763,13 338 343,48 
Equipos de computación 25.364,86 33 245 18 

Equipos de comunicación 18.554,18 32 193,82 

Instalaciones 201.877,72 190 109,72 

Maquinarias 6.000,00 6 000,00 

Subtotal 4.633.501,78 6.197 200,50 

Propiedades de inversión 

Terrenos 1.553.192,38 - 

Menos Depreciación acumulada (589.464,08) (532 946,86) 

Total Activos fijos 5.597.230,08 5 664 253,64 

El movimiento de las Propiedades y equipos para el año terminado el 31 de diciembre del 2015, fuj le como sigue Y 

A  



5. Propiedades y equipos 

Terrenos 

Edificios 

Proyectos de Inversión 

Muebles y equipos 

Vehiculos 

Equipos de computación 

Equipos de comunicación 

Instalaciones 

Maquinarias 

Subtotal 

Propiedades de inversión 

Terrenos 

Menos Depreciación acumulada 

Total Activos fijos 
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( Continuación) 

  

  

  

Saldo Inicial Adiciones Ventas y/o retiros | Saldo Final 

(US Dólares) 

1 689 470,00 885,00 - 1.590.355,00 

2243 634,35 - + 2.243.634,35 

1489 283.40 - (1.489.283,40) - 

174 920,55 - (28.968,01) 145.952,54 

338 343,48 - (36.580,35) 301.763,13 

33.245,18 - (7.880,32) 25.364,86 

32 193,82 - (13.639,64) 18.554,18 

190 109,72 11.768,00 - 201.877,72 

6.000,00 - - 6.000,00 

6.197.200,50 12.653,00 (1.576.351,72) 4.633.501,78 

-  1.553.192,38 -|- 1.553.192,38 

(532 946,86) (56.517,22) - (589.464,08) 

5 664 253,64 1.509.328,16 (1.576.351,72) 5.597.230,08 
  

6. Cuentas por cobrar relacionadas 

Las Cuentas por cobrar relacionadas están constituidas como sigue 

JelasaS A 
JelusiS A, 

Corpromecua SA 

Algasproduct S. A 

Jaleym S A 

IngopeS A 

BygredS A 

BarufiniS A 

TamasaS A. 

Zetcard 5. A, 

CamepacS A 

CarfigS A 

DompucorpS A 

Otros 

Total 

31 de diciembre 

2015 
(US Dola 

1.119,11 
3.478,01 
919,96 

11.200,00 

3.404,99 
517.440,84 

1.023,51 
2.555,77 
2.582,50 

51,89 

2014 
es) 

10.243,54 

4.497,92 

178 864,99 

1.229 746,36 

$1.023,51 

2 555,77 

12.582,50 

15719,77 

11 815,84 

11 000,00 

  

Estas cuentas por cobrar relacionadas no generan ningún tipo de interés, así como tampoco 
vencimiento alguno 

tienen fecha de   Ur
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7. Inversiones a largo plazo 

Las Inversiones a largo plazo están constituidas como sigue 

Algasproduct S.A. Valor nominal de las acciones 

Excedente pagado por la compra de acciones 

Total 

8. Cuentas por pagar 

Las Cuentas por pagar están constituidas como sigue 

Proveedores locales 

IVA y Retenciones por pagar 

Retenciones en la fuente renta por pagar 

Impuesto a la renta por pagar 

Otras cuentas por pagar 

Dividendos por pagar 

Total 

9. Gastos acumulados por pagar 

Las Gastos acumulados por pagar están constituidas como sigue. 

Provisiones Sociales 

Aportes lESS 

Utilidades trabajadores 

Total 

10. Obligaciones de largo plazo 

Las Obligaciones de largo plazo están constituidas como sigue 

799.999,00 

31 de diciembre 

2015 2014 

(US Dólafes) 

169.799,00 169 799,00 

630 200,00 630.200,00 

799 999,00 

31 de diciembre 

2015 

(US Dólares) 

81.391,53 

54.223,35 

1.057,22 

45.360,36 

156.113,04 

16,404,38 

2014 

208 105,15 

50.098,85 

3.085,15 

14.463,07 

864 890,09 

31.404,38 

31 de diciembre 

2015 

(US Dólares) 

65.837,22 

24.909,66 

42.317,24 

133.064,12 

  
2014 

85 992,35 

25 289,54 

36 191,91 

354.549,88 1172.046,69 

147 473,80
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10. Obligaciones de largo plazo (Continuación) 

31 de diciembre 

  

  

  

2015 2014 

(US Dólares) 

Obligaciones con instituciones financieras locales, 

+ Banco Produbanco, operación a 24 meses 

plazos con tasa del 11,23%, sin garantías. 9.508,66 25 546,60 

e«Gebisa Holding Ltd, operación a 8 meses 

plazos con tasa promedio del 11,23 % anual y 

garantizado con hipoteca abierta sobre activos de 

la empresa. 1.872.498,80 2 180.000,00 

«Banco Proamérica, operación a 6 meses plazos 

con tasa promedio del 11,23 % anual y 

garantizado con hipoteca abierta sobre activos de 

la empresa 1.141.364,50 1.279.720,00 

3.023.371,96 3 485 266,60 

Otros pasivos no corrientes, corresponde a 

préstamos de capital sin fecha de vencimiento 1.420,406,03 1 430 406,03 

Beneficos de largo plazo, corresponde a jubilación y 

desahucio 244.581,58 228 609,39 

1.664.987,61 1659 015,42 

4.688.359,57 5 144 282,02 

El movimiento de los beneficios a largo plazo de los trabajadores durante el año 2015 fue como sigue 

Saldo Inicial Adiciones Ventas y/o Retiros | Saldo Final 

(US Dólares) 

Jubilación patronal 171 263,00 14.460,00 - 185.723,00 

Desahucio 57 346,39 9.948,46 (8.436,27) 58.858,58 

228 609,39 24.408,46 (8.436,27) 244.581,58 
  

11. Capital social 

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagado está representado por 39 000 acciones comun 
nominal unitario de US$1 00 

El capital suscrito y pagado se encuentra constituido como sigue 

Nacionalidad 2015 % 2014 

Godwin Enterprises SA Panamá $  35100,00 90,00% $ 351 

Dompucorp SA Ecuador 3.900,00 10,00% 39 

es con un valor 

o 

0,00 90,00% 

0,00 10,00% 
  

$ 39.000,00 100,00% $ 390   0,00 100,00% 

Or
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12. Régimen Tributario 

* Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta causado por el año terminado el 31 de dic 
2014, se determinó como sigue 

31 de diciembre 

2015 2014 

(US Dólares) 

Utilidad del ejercicio 282.114,95 241 279,38 

Menos: 

15% Participación de los trabajadores (42.317,24) (36 191,91) 

Deducción para discapacitados (42.120,27) - 

Más: 

Gastos no deducibles 225.849,47 126 600,61 

Base de cálculo para el impuesto a la renta 423.526,91 331 688,08 

Tarifa del impuesto a la renta sociedades 25% 22% 

Impuesto a la renta 105.881,73 72971,38 

+ Revisión tributaria: De acuerdo con lo establecido en el artículo 94 del Código Tributario 

embre del 2015 y 

, la facultad de la 
entidad supervisora para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca 

L En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributos 
determinación por el sujeto pasiva, 

que la Ley exa 

¡En sels años, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la detlaración cuando 
no se hubiere declarado en todo o en parte, y, 

ui En un año, cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos 

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaración de impuesto a la renta dell 2012 a 2015 de 
acuerdo con lo indicado en el literal 1) anterior, aún no ha prescrito 

Amortización de pérdidas operativas 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden com 
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compañía, dentro de las cinco años s 

ensarse con las 
iguientes a aquel 

en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensación exceda, en cada período, el 25% |de las utilidades 
obtenidas 

. Cambios en la legislación tributaria 

Ley Orgánica de Incentivo a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del 
2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fistal la misma que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes 

+ Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y 
gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenación de acciones 
participaciones y derechos de capital De la misma manera, se considera ingreso gravado el 
incremento patrimonial no justificado 

+ Exenciones: Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, 
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban tas sociedades o personas 
naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del impuesto 
aplicable y se elimina ta exención por depósito a plazo fjo a las sociedades e 

la renta no será 
instituciones del 

sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades  
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Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente 

(continuación) 

o En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será 

deducible 

o Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tribu 
la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se 
Reglamento 

ario Interno para 
determinarán vía 

o Via Reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios 
técnicos, administrativos y de consultoria en general efectuado entre partes relacionadas 

o Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el 
Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias preva 
contables y financieras 

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto 
Sociedades, estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no 
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que 

lecerán sobre las 

a la Renta para 
pbstante la tana 
orresponda a la 

participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes 
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición Si esta participación excedi 
aplicable para la sociedad será del 25% 

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al 
la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de los créditos tribi 
tenga derecho 

e el 50% la tarifa 

exterior, pagarán 
tarios a los que 

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del cálculo del anticipo del impuesto a la renta, no se 
deberá incluir en ta fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIF, tanto para el 
rubro del activo y del patrimonio 

Se excluirá del cálculo del anticipo de impuesto a la renta los montos refendos a gastos 
incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados a la 
mejora productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y pro uctivas y gastos 
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a 
la Renta que reconoce el Código de la Producción 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Impuesto a la salida de divisas Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por 
entidades ecuatorianas, estarán exentos únicamente respecto de aquellos crédit 

segmentos definidos por el Comité de Política Tributaria 

s para financiar 

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de obligaciones cuando las 
Operaciones se realicen hacia el exterior 

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012.- Emitida por el Servicio de Rentas Internas 
diciembre del 2015, donde se incluyen entre otros aspectos tributarios los siguientes. 

Deducibilidad de gastos: 

on fecha 21 de 

o Al ser el impuesto a la renta un tributo de naturaleza anual, los costos y gastps incurridos con 

el propósito de obtener, mantener y mejorar los mgresos de fuente ecuatoriana gravados 
con el refendo impuesto (y no exento) deben ser considerados por los su) 
cada ejercicio fiscal. 

tos pasivos, por  
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12. Régimen Tributario (tontinuación) 

o Para la determinación de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, np se considerará 
la figura de "reverso de gastos no deducibles”. Es decir, que aquellos gástos que fueron 
considerados como no deducibles, para efectos de la declaración de impuesto a la renta en 
un ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales 

futuros, debido a que no existen disposiciones en la normativa tributaria vigente que prevea 
la aplicación de la figura de reverso de gastos no deducibles 

13. Hechos ocurridos con la posterioridad del periodo que se informa: 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, 
en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos 

  

 


