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CONTADOR PUBLICO-AUDITOR EXTERNO

informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
BRUCOSA 5. A.

Introduccion:

1.

He auditado el estado de situacion financiera adjuntc de BRUCQOSA S. A ai 31 de diciembre [del 2015 y los

correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el pafrimonio de accionist
efectiva por el afio terminado en esa fecha, asi como &l resumen de las principales politic
otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros:

2,

Como se indica en la nota 1, la Administracidn de la Compafia es responsable de la
presentacion razonable de eslos estadas financieras de acuerge con Normas Internacionales
Financiera (NIIF}. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el

pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o erro

Bs y fiujos de
25 contables y

preparacion y
de Informacian
caniro! interno
estén libres de
1l seleccionar y

aplicar 1as politicas contables apropiadas; y, realizar (as estimaciones contables razonables de acuerdo con

las circunstancias del enterno economico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor independiente:

3.

Opinidn:
4,

Atentamente,

- :_-‘ﬂ o
Econ. Rémulo
SC-RNAE No.1

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros,
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y

basada en mi
Aseguramianto

(NIAA). Estas normas requieren gue cumpla con requerimientos éticos y gue planifigue y ejedute la auditoria

para obtener seguridad razonable de silos estados financieros no contienen errores importan

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respal
revelaciones presentadas en (0s estados financiercs. Los procedimientos seleccicnadaos dep
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los estados financiercs contengan erro
ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el a

tes.

dan las cifras y
:rnden del juicic
es importantes
uditor toma en

consideracion el control interno pertinente de Ya Compariia en la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros con el propGsito de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con flas

circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinion sobre la efectividad del cont

Compania. Una auditoria incluye también una evaluacién de si los principios de contabilida
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafiia

ol interno de ia
d utilizados son
gon razonables,

asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjupto. Considero
que la evidencia de mi auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base

razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros mencionades en el primer parrafo presentan razo

nablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacion financiera de BRUCOSA S. A. al 31 de diciembre defl 2014, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afo terminada en

esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2; CPA No. 16818

Abril 12, 2016

Guayaquil, Ecuador
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ar@gmail.com




BRUCOSA S. A,

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre

2015 2014
ACTIVOS {US Dolarps)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 32.301,19 12.471,41
Cuentas por cobrar {Nota 3) 792.853,91 1.027.364,46
Inventarios {Nota 4} 20.242,08 18.815,34
Otros activos 10.239,92 10.207 12
Total activos corrientes B855.637,10 1.068.958,33
Propiedades y equipos (Nota 5) 5.597.230,08 5664.25364
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 6) 544.033,35 1.528.182,10
Inversicnes a largo plazo {(Nota 7) 799.999,00 799.999,00
Otras actives no corrientes 167.699,37 76.614,53
TOTAL DEL ACTIVO 7.964.598,90 9.138.007,60
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros bancarios - 19.495,74
Cuentas por pagar (Nota 8) 354.549,88 1.172.046,69
Gastos acumulados por pagar {(Nota 9) 133.064,12 147.473,80
Total de pasivos corrientes 487 614,00 1.339.016,23
PASIVQ A LARGO PLAZO
Obligaciones de largo plazo (Nota 10) 4.688.359,57 5.144.282,02

4.688.359,57 5.144.282.,02

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Acciones pagadas (Nota 11) 39.000,00 39.000,00
Aporte futura capitalizacidon 58.500,00 58.500,060
Reservar par revalorizacidon de activos fijos 1.960.416,99 1.960.416,99
Utilidades acumuladas 596.792,36 596,792,368
Resultado del gjercicio 133.915,98 -
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONES 2.788.625,33 265470935

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros

7.964.598,90

9.138.007.60




BRUCOSA S. A.

Estado de Resultado Integral

31 de diciembre

2015

2014

INGRESOS
Venta de sendcios

(US Dolares

2.791.924,78

2.665.596,59

Costa de Ventas

(321.884,40)

(342.676,42)

Utilidad bruta en ventas

2.470.040,38

2.323.32617

Gastos operativos:
Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros

{1.994.280,67)
{193.644,76)

1.984.541,61)
(97.498,18)

Total de gasto operacionales

{2.187.925,43)

2.082.040,79)

Litilidad operativa antes participacion trabajadores e impuestos

(-) 15% Participacion de los trabajadores

(- }Impuesto a la renta por pagar (Nofa 12)

ttilidad neta del ejercicio

282.114,95 241.279,38
(42.317,24) (36.191,91}
(105.881,73) (72.971,38)
133.915,98 132.116,09

Ver politicas contables significativas y notas a Jos estados financieros
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BRUCOSA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, gastos yempleados
intereses financieros pagados
Participacian de los frabajadores
Impuesto a la renta de sociedades
Efectivo neto (usado} provisto por actividades de operacién

Actividades de inversion:
Retiro (Adiciones) de propiedad y equipos, neto
{Incremento) en inversiones permanentes
Incremento en otros activos no corrientes
Disminucidn en cuentas por cobrar de largo plazo
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

(Pagos) Incremento de obligaciones de largo plazo
Efective neto {usado) provisto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta del Efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efective al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio

Austes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién:
Depreciacién, neto
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Disrmninucién en inventarios
Dis minucion (Aumento) en otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
TOTAL AJUSTES
Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operacion

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros

31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddtares)

3.026.435,33 2.205.296,25
(3.092.913,88) 1.431.163,22)
{193.644,76) (97.499,18)
(42.317,24) (36.191,91)
(105.881,73) (118.646,24)
(408.322,28) 521.795,70

10.506,34 1.737.754,26)

- {169.799.,00)
{91.084,84) (706.814,53)
984.148,75 1.100.574,23
903.570,25 1.513.793,56)
(475.418,19) 980.457,60
(475.418,19) 980.457 .60
19.829,78 {11.540,26)
12.471,41 24.011,67
32.301,19 12.471,41
133.915,98 132.116,09
56.517,22 131.833,68
234.510,55 (575.304,42)
(1.326,74) 1.188,29
(32,80) 807,08
(817.4986,81) 813.870,07
(14.409,68) 17.284,91
(542.238,26) 389.679.61
(408.322,28) 521.795,70




BRUCOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

1. Actividad de la Compaiiia

La Compafiia BRUCOSA 8. A. fue constituida el 17 de julio de 1995 ante Notaria Séptima del Ca
Provincia del Guayas con un capital social de S/, 5.000.000,00 (Sucres), e inscrita en el Registro M

ntén Guayadquil,
ercantil el 24 de

julio de 1995, posteriormente incrementa el capital a S/. 100.000.000,00 {Sucres), el 1 de octubre del 2001 se

realiza la conversion de Sucres a Dalares americanos de acuerdo a fa NEC-17 y finalmente ante la
del Canton Guayaquil s¢ realizé un nuevo incremento de capital a $ 39.000,00 dolares de Estados
febrero de 20086,

Su objetivo principal es dedicarse a la actividad de hospedaje y estancia temporal de clientes a
actividades permitidas por las leyes ecuatorianas. La Compafia tiene asignado por Servicio de
(SR1) el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) No. 0991322833001,

De acuerdo con los boletines de infarmacion estadisticas publicados por el Banco Central del Ecis
relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el Glitim
sigue:

ind

Notaria Decima
tinidos, el 06 de

demas de olras
Rentas Internas

ador el indicador

o afio, fue como

ce
Diciembre 31, Inflacion Anval
2015 3,38 %
2014 3,67 %
2013 2,70 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacidon de Estados Financieros
Declaracién de cumplimiente — Los estados financieros han sido preparades de conformidad

Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas In
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional — L.a moneda funcional de la Companiia es el Dolar de los Estados Unidos
Dalar), el cual es la moneda de circulacion en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacion ~ Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hi
se explica en las politicas contables incluidas en el informe. El costo histérico esta basado ge
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o el valor pagado para transfeti
participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de $i ese precio
observable o estimado ulilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mer,
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.

Les importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. Ddlares, ex
especifique o contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion d

financieros:

Efective y bancos — Incluye saldos en Caja y saldos en cuentas corrientes en bancos locales.

B

t

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, qus
mercado activo, & incluyen cuentas por cobrar & comipadiias relacionadas las cuales son regig
razonable y se clasifican como corrientes. La politica de crédite de la Companiia es de 30 dias prg

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
de inlerés efectiva. menos cuakjuier deterioro.

con las Normas

ernacionzles de

de América (U.S.

storico, tal como

neralmente en el

r un pasivc entre
es directamente

ctivo o un pasivo,

ado tomarian en

cepto cuando se

e estos estados

no cotizan en un
radas a su valor

medio.

método de la tasa




BRUCOSA S. A.

Netas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisicion. E) costo incluye todos los costos

adquisicién, asi como todes aquelles costos en los gue se ha incunido para darles su condician y
El costo de los inventarios es determinado utilizando el método de costo promedio. El costo no e
mercado.

Propiedades y equipos.- se reconocen como sigue:

Continuacién)}

s incurridos en la
ubicacion actual.
cede el valor de

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden

inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisicion mas todos los cosfos directamente

relacionados con la ubicacidn y Ia puesta en condigicnes de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despuégs del reconocim
propiedades y equipos son redistradas al costo menos la depreciacién acumulada y ! im
de las pérdidas de deterioro de valar, si hubiere. Los gastos de reparaciones y mantenimi
a resultados en el periodo en que s& producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de las propiedades y equipos se dep
con el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciaci
al final de cada ane, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
prospectiva.

iento inicial, las
porte acumulado
entos se imputan

recia de acuerdc
an son revisados
sobre una base

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas dtiles utilizadas

en el calculo de Ia depreciacion:

Vida util
Activos depreciables (en anos)
Edificios 40
Muebles y enseres y equipos de cficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retirg
partida de propiedades y equipos es calculada coma la diferencia entre el precio de ve
libres del active y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Compania evalia los
de sus activos tangibles a fin de deteminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrid
por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo & fin de determinar el alca
por deterioro, si hubiere. Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamen
salvo si el activo se registra a un importe revaluade, en cuyo ¢aso se debe considerar la pérdida p
una disminucién ¢ un incremente en la revaluacion.

Garantias de propiedad arrendada.- Es un active financiero mantenide hasta su vencimiento cor
vencimiento fijo, que la Administracién de la Compafia tiene la intencion de tener hasta su term
establecido. La garantia es un deposito bancario entregado al arrendador de acuerdo a lo estipuls
de arriendo, el cual al cumplir el plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre
se encuentre en buenas condiciones.  Estos activos financieros se clasifican en activos no cd
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de sit
que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que
marcado activo, Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas. Estos pasivo
registrados a su valor razonable, y para el reconocimiento posterior se miden al costo amortiz

o venta de una
nta y el valor en

valores en libros
o alguna pérdida

hoe de la pérdida
te en resultados,
or deterioro como

npago y plazo de

inacién del plazo

ado en el coptrato

y cuando el bien
rrientes, excepta

tacion financiera,

na ¢otizan en un

5 financieros son

ado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva, menocs cualquier deteriore. El pericdo de crédito promedio para la compra de

bienes y servicios es de 45 dias en promedio.




BRUCOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre dal 2015

2. Politicas Contables Significativas

Arrendamientos.- Se clasifican comeo financieros cuando los términos del
arrendamientos se clasifican como operativos,

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) r

{

arrendamie
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. T

Continuacidn)

=nto  transfieren
odos los demas

egistrada durante

el affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gagtos imponibles o

deducibles y partidas que no serdn gravables ¢ deducibles. El pasivo de la Companiia por conce

corriente se calcula utilizando 1as tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

9
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se increme
la proparcion de la base impenible gue corresponda a la participacion directa o indirec
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de manor imposicidn. Para los aflo
tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn.

Impuestos corrientes.- Se reconocen como gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en |
hayan surgide de una fransaccion o suceso que se reconace fuera del resultado ya sea en otro re
directamente en el patrimonic, en cuyo casc el impuesto también se reconoce fuera det resuitado.

Provisiones.- Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal

resultado <de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que desprenderse de recursag

beneficios economicos para cancelar la cbligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable d
obligacion.
presente, su importe en libros representa el valor actual del referido flujo de efectivo {cuando el ef
dinero en el tiempo es material). El importe reconocide como provisidn debe ser la mejo
desembaolso necesaric para cancelar la obligacién presente, al final de cada periode, teniendo en ¢
y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores.- se definen como sigue:

+« Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio.- El costo
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cad

perito independiente. Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el res
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se recon

de situacién financiera con cargo 0 abone a otro resultado integral, en el periodo en qug
reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluariales en otro resultado intg

inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdi

”,
-

por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuad
fendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la j
correspande en su condicion de afiliados al IESS.

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Tra
de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por et empleador g
la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracidon mensual por cada uf
Servicio.

]
trabajadores en las utilidades de la Compafdia. Este beneficio se calcula a la tass
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la Republica del Ecu

Jubilacidn patronal.- De acuserdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

pto del impuesto

De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determing con la tarifa del

nta al 25% sobre
a de accionistas
8 2015 y 2014, la

8 medida en que
sultade integrat o

b implicita) comao
S gue incorporen
el importe de la

Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo estimade para cancelar la obligacion

ecto del valor det
r estimacion del
venta los riesgos

de los beneficios
el Método de la
a periocdo por un
Htado del afio en
fefinido.

bcen en el estado
se producen. El
gral se reflejan
da del pericdo.

trabajadores que
a o interrumpida,
tbilacion que les

rajo, en los casos
por el trabajador,
o de los afios de

Participacion de trabajadores.- La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la p£rticipacién de los

del 15% de las
ador.




BRUCOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas

Reserva Legal.- De acuerdo a (a legislacion vigente, la Compania debe apropiar por io menos ef 1

neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital su

legal no esta disponible para la distribucian de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse 3

pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios corresponden principaimente a la presta

cobrados por alguiler temporal de habitaciones. Los ingreses por intereses son reconocidos co

financieros en los resultades del afo.

Gastos.- Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independ
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

(

continuacion)

0% de la utilidad
sCrito. La reserva
la absorcion de
de socios.

cian de servicios
mao rendimientos

entemente de la

Compensacion de saldos y transacciones.- Come noerma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la cgmpensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma leg

posibilidad de compensacion y la Compainia tiene la intencidon de liquidar por su imparte neto o de

y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros.- La Compafia registra sus aclivos y pasivos financieros relacions

al, contemplan la
realizar el activo

ados con cuentas

por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado. Estos son activos y pasivos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacig
se clasifican como activos o pasivos no corrientes.

Estimaciones contables.- La preparacion de los presenies estados financieros en conformi
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} requiere que la Administraciéon realice cierta
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econgémica de la Compania, con el propés
fa valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadeos en la mejor utilizacién d
disponible al memento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regultar. Las revisiones a
contables se reccnocen en el perioda de la revisién y periodos futuros si la revisién afecta tanto
comag a periodos subsecuentes.

INSTRUMENTCS FINANCIEROS

activos o pasivos
n financiera, que

dad con Normas
5 estimaciones y
ito de determinar
En opinidn de la
e la informacién

las estimaciones
al periodo actual

Gestion de riesgos financieros.- En el cursc normal de sus negocios y actividades de fimanciamiento, la

Comparia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de man
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Bra mas ¢ menos

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, que permiten idendificar los referidos

riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, gjecutar
centrolar su efectividad. A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de |
el caso.

Riesgo de liquidez.- La Administracion de la Compafiia tiene la responsabilidad final
liquidez. La Administracion ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gest
manera que se pueda manejar [os requerimientos de financiamiento a corto, mediano y |

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas v facilidades financie
continuamente los flujos efectivos proyectadas vy reales y conciliando los perfiles de v
activos y pasivos financieros.

estas medidas y
a Compafiia, una
a Compania, sies

por la gestion de
on de liquidez de
argo plazo.

as, monitaoreando
encimiento de los
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2. Politicas Contahbles Significativas (Continuacién}

¢ Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compafiia lo exponen principalmente a riesgos financieros de
cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los instrumentos financieras que pudieran
afectar ios ingresos de fa Compafiia o el valor de los activos financieras que tiene.

El objetivo de la administracidn de este riesgo de mercado es de administrar y controlar Igs exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. | as exposiciones
del riesge del mercade se miden usando el valor en riesgo complementado con un andlisig de sensibilidad.

Durante el afio 2015, no ha habido cambios en la exposicién de la Compadia a los riesgos del mercado o
la ferma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

« Riesgo de capital.- La Compariia gestiona su capital para asegurarse que se encontraraen capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base anual] Como parte de
esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada ¢lase de capital.

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activas y pasivos financieros miantenidos por la
Compania es como sigue:

31 de dicigmbre

2015 2014

ACTIVOS CORRIENTES {US D6larks)

Efectivo 32.301,19 12.471,41

Cuentas por cobrar 792.853,91 1.027.364,46

Inventarios 20.242,08 18.915,34

Otros activos 10.239,92 10207 12
Total Activos corrientes 855.637,10 1.068.958,33
PASIVOS CORRIENTES

Sabregiros bancarios - 18.455,74

Cuentas por pagar 354.549,88 1.172.046 .69

Gastos acumulados por pagar 133.064,12 147 .473 80
Total de Pasivos corrientes 487.614,00 1.339.016,23

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.-

Durante el afio en cursg, la Compania ha aplicado algunas modificaciones a las Normas Ipternacionales de
Infermacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Narmas Internacicnales de Centabilidad [{IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 ¢ posteriormente, como sigue:

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Trabajadores

La Compafilfa ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este afio. Antes de las
modificaciones, la Compania reconocia las contribuciones discrecionales de los trabajadores, a los planes de
beneficios definidos, como una reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las confribucipnes a los planes,
y se reconocian las contribuciones de los trabajadores especificados en los planes de beneficios definidas como
una reduccidn del costo del servicio cuando se prestaban iog servicios.
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3. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Clientes nacionales
Clientes relacionados
Empleados

Pagos anticipados
Varios

Total

4. Inventarios

Les Inventarios estan constituidos coma sigue:

Bodega Uno
Suministros ymateriales
Total

5. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

Terrenos

Edificios

Proyectos de Inversidn
Muebles yequipos
Vehiculos

Equipos de com putacion
Equipos de comunicacion
Instalacicnes
Maquinarias

Subtotal

Propiedades de inversion
Terrencs

Menos Depreciacion acumulada
Total Activos fijos

El movimienio de las Propiedades y equipos para el afo ferminado el 31 de diciembre del 2015, fu

31 de diciembre

2015 2014
(US D&largs)

5.487,31 3.594 63
748.756,76 1.001.230,63
12.578,11 11,125,862
8.977,99 897811
17.053,74 243517
792.853,91 1.027.364 46

31 de diciembre

2015 2014
(US Dofargs)

3.745,30 424994
16.496,78 14.665,40
20.242,08 18.915,34

31 de diciembre

2015 2014

{US Dglares)

1.690.355,00 1.68%.470,00
2.243.834,35 2.243 834,35
- 1.489.283,40
145.952,54 174.920,55
301.763,13 338.343 .48
25.364,86 33.24518
18.554,18 32.193,82
201.877,72 190.109,72
6.000,00 £.000,00
4.633.501,78 6.197.200,50
1.553.192,38 -
(589.464,08) (532.946,56)
5.5697.230,08 5.664.253,684

e como sigue: G]fﬁ/
A
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5. Propiedades y equipos {Continuacian)
Saldo Inicial Adiciones Ventas yfo retiros Saldo Final
(US Ddlares)
Terrenos 1.689.470,00 885,00 - 1.690.355,00
Edificios 2.243.634,35 - - 2.243.634,35
Proyectos de Inversién 1.489.283,40 - (1.489.283.40) -
Muebles y equipas 174.920,55 - (28.968,01) 145.952,54
Vehiculos 338.343 48 - (36.580,35) 301.763,13
Equipos de computacion 3324518 - (7.880,32) 25.364,86
Equipos de comunicacién 32.193,82 - (13.639,64) 18.554,18
Instalaciones 190.109,72 11.768,00 - 201.877,72
Maquinarias 6.000,00 - - 6.000,00
Subtotal 6.197.200,50 12.653,00 (1.576.351,72) | 4.633.501,78
Propiedades de inversidn
Terrenos - 1.553.192,38 - 1.553.192,38
Menos Depreciacidn acumulada {532.946,86) (56.517,22) - {589.464,08)
Total Activos fijos 5.664.253,64 1.509.328,16 (1.576.351,72) 5.597.230,08

6. Cuentas por cobrar relacionadas

Las Cuentas por cobrar relacionadas estan constituidas como sigue:

Jelasa 5. A
Jelusi 5. A
Corpromecua S.A
Algasproduct 5. A
Jaleym S A
Ingope S. A
Bygred S. A
Barufini S. A
Tamasa S. A
Zelcard 5. A
Carnepac 8. A
Carfig S. A
Dompucorp S. A
Otros

Total

Estas cuentas por cobrar relacionadas no generan ningiin tipo de interés, asi como tampoco

vencimiento alguno.

31 de diciembre

2015 2014
(LIS Dolanes)

1.119,11 -
3.478,01 10.243,54
919,96 -
11.200,00 .
- 4.497 92
3.404,99 178.864,99
517.440,84 1.229.746,36
1.023,51 51.023,51
2.555,77 2 565,77
2.582,50 12.582,50
- 1571977
51,89 11.815,84
- 11.000,00
256,77 131,90
544.033,35 1.528.182,10

tienen fecha de

Ty
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7. Inversiones a largo plazo

Las Inversiones a largu plazo estan constituidas como sigue:

3 de diciembre

2015 2014
(LS Ddlartes)
Algasproduct S.A. Valor nominal de las acciones 169.799,00 169.799,00
Excedente pagado por la compra de acciones 630.200,00 630.200,00
Total 799.999,00 799.999,00

8. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas comao sigue:

31 de diciembre

2015 2014
{US Dolares)
Proveedores locales 81.391,53 208.105,15
WAy Retenciones porpagar 54.223,35 50.098,85
Retenciones en la fuente renta por pagar 1.057,22 3.085,15
Impuesto a la renta por pagar 45.360,36 14.463,07
Ofras cuentas por pagar 156.113,04 864.890,08
Dividendos por pagar 16.404,38 31.404,38
Total 354.549 88 1.172.046,69
9. Gastos acumulados por pagar
Las Gastos acumulados por pagar estan constituidas como sigue;
31 de diciembre
2015 2014
(US Ddélares)
Provisiones Sociales 65.837,22 85.092 35
Aportes IESS 24.909.,68 25.289,54
Utilidades trabajadores 42.317,24 36.191,91
Total 133.064,12 147.473,80

10. Obligaciones de largo plazo

Las Obligaciones de largo plazo estan constituidas como sigue:
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10. Obligaciones de largo plazo

(

Continuacion)

31 de diciembre
2015 2014
(US Dolares)
Obligactones con instituciones financieras Jocales,
» Banco Produbanco, operacién a 24 meses
plazos con tasa det 11,23%, sin garantias, 9.508,66 25.546 60
«Gebisa Holding Ltd., operacién a 6 meses
plazos con tasa promedio del 11,23 % anual y
garaniizado con hipoteca abierta sobre activos de
la empresa. 1.872.4938,80 2.180.000,00
«Banco Preamerica, operacion a 6 meses plazns
con tasa promedio del 11,23 % anual y
garantizado con hipoteca abierta sobre activos de
laempresa. 1.141.364,50 1.279.720,00
3.023.371,96 3.485.266,60
QOtros pasivos no corrientes, corresponde a
prestamos de capital sin fecha de vencimiento 1.420.406,03 1.430.408,03
Beneficos de largo plazo, corresponde a jubilacién y
desahucio 244 581,58 228.609,39
1.664,987,61 1.6569.015,42
4.688.359,57 5.144.282,02
El movimiento de los beneficios a largo plazo de los trabajadores durante el afio 2015 fue como sigle:
Saldo Inicial Adiciones Ventas ylo Retiros |  Saldo Final
{US Détares)
Juhilacién patronal 171.263,00 14.460,00 - 185.723,00
Desahucio 57.348,39 9.948,46 (8.436,27) 58.858,58
228.609,39 24.408,46 (8.436,27) 244.581,58

11. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2015, el capitat pagado esta representado por 39.000 accicnes comur

nominal unitario de US$1.00.

El capital suscrito y pagado se encuentra conslituido como sigue:

es con un valor

Nacionalidad 2015 % 2014 %
Godwin Enferprises S.A. Panama $ 35.100,00 90,00% § 3510000 90,00%
Compucorp S.A Ecuador 3.900,00 10,00% 3890000 10.00%
$  39.000,00 100,00% S 39.00000 10000%

Oy
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12. Régimen Tributario

= Impuesto 2 la Renta: El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y

2014, se determind como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Délares)

Utilidad del ejercicio 28211495 241.279,38
Menos:
15% Parlicipacion de los trabajadores (42.317,24) (36.191,91)
Deduccién para discapacitados (42.120,27) -
Mas:
Gastos no deducibles 225.84947 126.600,61
Base de calculo para el impuesto a la renta 423.526,91 33168808
Tarifa del impuesto a (a renta sociedades 25% 22%
Impuesto a la renta 105.881,73 7297138

e Revisidn tributaria: De acuerdo cen lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario
entidad supeivisora para determinar la chligacion tributaria, sin gue requiera pronunciamiento

i. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos
determinacién por &l sujeto pasivo;

i. En seis afios, a partir de ta fecha en que vence el plazo para presentar la de
no se hubiere declarado en todo o en pante; v,

| la facultad de la
previa caduca:

que la Ley exija

claracion cuando

ii. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicgdo por el sujeto

pasivo o en forma mixta, contade desde la fecha de notificacion de tales aclos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracion de impueste a la renta de 2012 a 2015 de

acueigo con lo indicade en el literal i) anterior, aun no ha prescrito.

° Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdo cen la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las

utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafiia, dentro de los cinco afios si
en que se produjo [a pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25%
obtenidas.

. Cambios en la legislacion tributaria

Ley Organica de Incentivo a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal: Con fecha 29
2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencian del Fraude Fis
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» Ingresos gravados para impueste a la renta: Se considera como ingresos de fuen
gravados can el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenac
participaciones y derechos de capital. De la misma manera, se considera ing
incremento patrimonial no justificado.

» Exenciones: Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividen
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban tas socied

quientes a aquel
de las utilidades

de diciembre del
cal la misma que

te ecuatoriana, y
6n de acciones,
reso gravade el

dos y utilidades,
ades o personas

naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no sera

aplicable y se elimina fa exencidén por depdsito a plazo fijo a las sociedades e
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las socied

instituciones del
ades.
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¥ Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:

5

w7

b

o
deducible.

{continuacian)

En el case de actives revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no serd

o Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tribufario Interne para

la efiminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
Reglamento.

determinaran via

¢ Via Reglamento se estableceran los limites para la deduchbilidad de gastos de regalias, servicios
tecnicos, administrativos y de consultoria en general efectuado entre partes relagicnadas.

o Se permite el reconacimiente de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando gue el

Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias preva
contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto
Scciedades, eslableciendo como tarifa generai del impuesto a la renta el 22%, noc

leceran sobre las

a la Renta para
pbstante la tarifa

impositiva se incrementa al 25% sochre la proporcion de la base imponible que ¢orresponda a la

participacion directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que

en paraisos fiscales o regimenes de menoer imposicién. S3i esta participacion exced
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendes que se paguen, paguen o acrediten al

sean residentes
e el 50% la tarifa

exterior, pagaran

la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tribdtarios a los que

tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del calculo del anticipo del impuesto

a la renta, no se

debera incluir en la formula el valor del revallio de los actives por aplicacion de las NIiIF, tanto para el

rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del caicule del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos

incrementales por la generacién de nueve empleo, adquisicién de nuevos activos
mejora productividad e innovacion tecnolbgica y aquellas inversiones nuevas y prod

destinados a la
uctivas y gastos

efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a

la Renta gue reconoce el Codigo de la Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditgs cobtenidos por
entidades ecuatorianas, estaran exentos unicamente respecto de aguellos créditgs para financiar

segmentos definidos por &l Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuando 1as
operaciones se realicen hacia el exterior.

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012.- Emitida por el Servicio de Rentas Internas ¢on fecha 21 de
diciembre del 2015, donde se incluyen entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

o Al ser el impuesto a la renta un tributo de naturaleza anual, los costos y gastos incurridos con

el propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecua

oriana gravados

con el referido impuesto (y no exento) deben ser considerados por 108 sujetos pasivos, por

cada ejercicio fiscal.
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12. Régimen Tributario

{continuacion)

o Para la determinacion de la base imponible sujeta al impuasto a |1a renta, np se considerara
la figura de “reverso de gastos no deducibles”. Es decir, que aguellos gastos que fueron
considerados como no deducibles, para efectos de la declaracién de impudsto a la renta en
un ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en elercicios fiscales
futuros, debido a que no existen disposiciones en la normativa tributaria vigente que prevea
l2 aplicacidn de la figura de reverso de gastes no deducibles.

13. Hechos ocurridos con la posterioridad del periodo que se informa:

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significative sobrg dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.




