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CONTADOR PUBLICO-AUOITOR EXTERNG

Informe del Auditor Independiente

Alos Accionistas de
BRUCOSA 5_A.

Introduccién:

1.

He auditado ef halance general adjuntc de BRUCOSA S. A. al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resuliados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo par
el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables v otras notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros:

2.

Como se indica en la nota 1, fa Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo ¢on Normas Internacionales de Informaciaon
Financiera {NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en ta preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y, realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias del entorno econémico en donde opera Ja Compania.

Responsatilidad del Auditor Independiente:

3.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria. Efectud mi auditoria de acuerdo con Nemmas Internacionales de Auditona y Aseguramiento
(NIAA}. Estas normas requieren gque cumpla con requerimientos eticos y que planifigue y gjecute la auditoria
para obtener seguridad razanable de si los estados financieros no confienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan Yas cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procadimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que inciuye la evaluacion del riesgo que los estados financieros contengan errores importantes
ya sea como resultado de fraude o error. Al efecluar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracidn el control interno pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros con et propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria incluye también una evaluacion de si los principios de contabilidad utitizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafiia son razonables,
asi como una evaluacidn de la presentasion de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero
gue la evidencia de mi auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una hase
razonable para expresar una opinién.

Opinidn:
4.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todas los aspectos importantes, 1a situacion financiera de BRUCQSA S. A, al 31 de diciembre del 2014, los
resulfados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afo terminado en
esas fechas, de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Abril 27, 2015
Guayaquil, Ecuador

Cdla: Coviern Mz, 17,V 6, Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 098458560, e~mail: edocazar@hotmail.com - romulocazar@gmail.com

Guayaquil - Ecuador



ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros actives
Total activos corrientes

Propiedades yequipos

Cuentas por cobrar relacionadas

Inversiones a largo plazo

Otras activos no corrientes
TOTAL DEL ACTIVO

BRUCOSA S. A.

Balance Generai

(Nota 3)
{Nota 4)

{Nota 5)
{Nota 6)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar
Gastes acumulados por pagar

Total de pasivos corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO
Qbligacienes de largo plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acciones pagadas
Aporte futura capitalizacion
Adopcion de NIIF por primera vez
Utilidades acumuladas
Resultado del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONES

(Nota 7)
(Nota 8}

(Nota 9}

(Nota 1)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver nofas adjuntas

21 de diciembre

2014 2013
(US Dotares)

12.471,41 24 011,67
1.027.364,46 452 060,04
18.915,34 20.103,63
10.207,12 11.014,20
1.068.958,33 507.189,54
5.664.253,64 4.058.333,06
1.528.182,10 2628.756,33
169.799,00 -
706.814,53 -
9.138.007,60 7.194 278,93
19.495,74 13.252,44
1.172.046,69 35817662
147.473,80 130.188,89
1.339.016,23 501.617,95
5.144.282,02 4.170.067.72
5.144.282,02 4.170.067,72
35.000,00 39.000,00
58.500,00 58.500,00
1.960.416,99 1.960.416,99
464.676,27 464 67627
132.116,09 -
2.654.709,35 252259326
9.138.007 .60 7.194.278,93




BRUCOSA S. A.

Estado de Resultados

31 de diciembre

2014 2013
(US Délares)

INGRESOS

Venla de servicios 2 665,996.59 2.472,662.86
Costo de Ventas (342,676.42) _(325,955.99)
Utilidad bruta en ventas 2,323,320.17 2,146 606.87
Gastos operativos:

Gastos de Administracion y Ventas {1,984,5641.61) {1,860,737.20)

Gastos financieros (97,499.18) {11,195.30}
Total de gasto operacionales (2,082,040.79) £1.871,932.50)
Utilidad operativa antes participacion trabajadores e impuestos 241,279.38 27467437

{-) 15% Participacién de los trabajadores (36,191.91) (41,201.16)

{-) Impuesto a la renta por pagar {Nota 11) {72,971.28) {B0,137.93)
Utilidad Neta del ejercicia 132,116.09 173,335.28

Ver natas adjuntas
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BRUCOSA S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Intereses financieros pagados
Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta de sociedades
Otros
Efective neto provisto por actividades de operacion

Actividades de inversion:

Adiciones de propiedad y equipos, neto

Incremento en inversiones

Incremento en otros activos no corrientes

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar de largo plazo
Efectivo neto {usado)} por actividades de inversién

Actividades de financiariento:
Incremento (Pagos} de obligaciones de largo plazo

Efective neto provisto por actividades de financiamiento

{Disminucion) neta del Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principic del afio
Efectivo y equivalentes de efectiva al final del ano

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERGICIO GON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Depreciacidn, neto
Cambios en activos y pasivos de aperacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucion en imentarios
Disminucion (Aumento) en otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento de obligaciones de largo plazo
TOTAL AJUSTES
Efectivo neto {usado) provisto por actividades de operacién

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2014 2013
{US Délares)

2.205.2986,25 2.126.832,48
{1.431.163,22) (1.872.981.20)
{97.499,18) {11.195,30)
(36.191,91) -
(118.646,24) (66.822,04)
- 66.320,05
521.795,70 244.153,99
(1.737.754,26) {123.353,08)
{169.799,00) -
{706.814,53) -
1.100.574,23 {142.690,53)
(1.513.793,56} (266.043,61)
980457 60 13.25243
980.457,60 13.252,43
{11.540,28) {8.637,19)
24.011,67 3264886
12.471,41 24011 67
132.116,09 173.33528
131.833,68 67.921,29
(575.304,42) (317.225,14)
1.188,29 888 57
307,08 (11.014,20)
813.870,07 94.783.91
17.284,91 10.712,88
. 22475140
389.679,61 70.818,71
521.795,70 24415399




BRUCOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

1. Actividad de la Compafiia

La Compania BRUCOSA 8. A. fue constituida el 17 de julio de 1995 ante Notaria Séptima del Cantén Guayaquil,
Provincia del Guayas con un capital social de S/. 5.000.000,00 (Sucres), e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de
lic de 1995, posleriormente incrementa el capital a S/. 100.000.000,00 (Sucres), el 1 de octubre del 2001 se
realiza la conversion de Sucres a Dolares americanos de acuerdo a la NEC-17, y finalmente ante la Netaria Décima
del Canton Guayaquil se realizd un nueva incremento de capital a $ 39.000,00 ddlares de Estados Unidos, el 05 de
febrero de 2008.

Su objetivo principal es dedicarse a la compra y venta de productos del mar, asi como a la explotacidn y expartacion
de pescados, camarcnes y mariscos en general en estade natural o procesado, de igual forma a la importacion,
venta y distribucion de maquinarias, equipos y repuestos agropecuarios y pesqueros, dentro del pais como en el
exterior, ademas de otras actividades permitidas por las leyes ecuatorianas.

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador
retacionado con la inflacién anual en el comportamiento de {a economia ecuateriana por et Gltimo afo, fue como
sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2014 3,67 %
2013 2,70 %
2012 4,16 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacidn de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Ddlares de los Estados Unidos de Narteamérica (USA),
moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de
acuerdo con NMormas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF) vigentes.

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones. También exige a ta Administracidn que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania.

Las Normas Ecuaterianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Neormas
Internacicnales de Contabilidad (NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las Normas Internacicnales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del
Comité de Interpretacicnes (CINHF y 81C por sus siglas en inglés} v estableceran a future la base de registro,
preparacidn y presentacién de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambics
en estas normas, la Superintendencia de Compaiiias (SIC) mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No.
06.Q.ICLO04 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso gue las NIAA y NIIF,
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucian No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento
del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiias (SIC) emitié la Resclucidn No. 08.5.DSC.010
publicada en el R.O. No.498, que establecia un cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por parle de ias
entidades sujetas a su control y vigilancia, Con base a la mencicnada disposicion legal, la Compariia aplicara
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2012, teniendo como pericdo de transicién el afio 2011.



BRUCOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

2. Politicas Contables Significativas {continuacion)
Bases de Presentacidn de Estados Financieros

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compariias (SIC} emitid la Resolucion No. $C.08.(G.09.006 que
fue publicada en el RO: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la

implementacién de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compariias del Ecuador {SIC), procedid a emitir las siguientes
disposiciones:

» Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por denaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacidén Financiera (NIIF) y de la Nommna Internacional de Informacion Financiera para pequenas y medianas
empresas — PYMES .-, superavit por valuacign, utilidades de compafias holdings y controladoras y designacién e
informe de peritos).

e Resolucidén SC.ICL.CPAIFRS.G. 11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacion de las Normas
Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF} y de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
pequefias y medianas empresas -PYMES- para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Companias del Ecuador).

e Resplucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 {Mormar en la adopcién por
primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del valor razonable o revaluacién come costo atribuido, en el
caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compania para la elaboracién de los estados
financieros, se expone a continuacién;

Activos y pasivos financieros:

La compaiiia clasifica sus activos financieros en “Cuentas por cebrar” “Inventarios” y “Otros activos” y sus pasivos
financieros en “Sobregiros Bancarios”, “Cuentas por Paga:” y ‘Gastos acumulados por pagar’. La clasificacién
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “Cuentas
por cobrar®, “Inventarios” y “Otros activos” asi como mantuvo pasivos financieros en la categoria “Sobregiros

bancaries”, “Cuentas por pagar proveedares locales”, “Cuentas por pagar partes relacionadas”, “gastos acumulados
por pagar”, entre los mas representativos.

Inventarios:

Los inventarios se registran al costo de adquisicién. El costo incluye todos los costos incurridos de la adquisicién,
asi como todos aquelos costos en los que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacién actual. El costo de
los inventarios es determinade utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al valor del mercado.

Propiedades y equipos:

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras que
las adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciade con cargo a los resultados de
cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcion de vida Gtil estimada, en base a los
siguientes afios de vida:

Activos depreciables Anos
« [Edificios 40
s BMuebles y enseres y equipes de oficina 10
+  Eguipos de computacién 3

+ Vehiculos ]



BRUCOSA S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

2. Politicas Contables Significativas {continuacion)
Bases de Presentacidn de Estados Financigros
Reserva para jubilacién patronal o indemnizacién:

El Cédigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador establece Ia obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal 2 todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
compafiia. En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
empleados con el 25% de su altimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laboral termine
por desahucio. La Compafia registra reservas para el beneficio de jubilacién patronal en base a un estudio actuarial
efectuado por un actuario consultor independiente.

Reserva legal:

De acuerdo a la legislacién societaria vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que sf saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
tegal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcién de
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principalmente a la prestacion de servicios cobrados. Los gastos de administracién y
de ventas son registrados en el pericdo en gue los servicios son recibidos. Los gastos son registrados de acuerdo
con el método del devengado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades:

La Compafia reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los
empleados en las ulilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Repdblica del
Ecuador.

Determinacion para el impuesto a la renta:

La determinacién para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigenies establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del
22% sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del siguiente afic). Durante los afios 2014 y 2013 la Compafia calculd la provision para impuesto a la
renta aplicando las tarifas del 22%.

De acuerde con lo establecido en el Cédigo Organica de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el
R.O. No. 351 del 29 de diciembre defl 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del
impuesto a la renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2014
y 2013 en 22%.

Uso de estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerda con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), requieren gue la Administracién de la Compania efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la empresa que inciden en la presentacién de activos y pasivos y los montos
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como tambien las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentas a |a fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
cenocimiento por parte de la Administracion de la Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacion con los estimados originales debide a la ocurrencia de eventos futuros que no son
del control de la Administracion.



BRUCOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

3. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estdn constituidas como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(LIS Ddlares)
Clientes 1,004,825.26 362,828.03
Empleados 11,125.92 6,221.76
Pagos anticipados 8,978.11 62,810.58
Varios 2,435.17 20,199.67
Total 1.027,364.46 452,060.04

4, Inventarios

Los Inventarios estan constituidos comao sique:

31 de diciembre

2014 2013
(US Dofares)
Bodega Uno 4,249.94 825.56
Suministros y materiales 14,665.40 19,278.07
Total 18,915.34 20,103.63

5. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue;

31 de diciembre

2014 2013
(LIS Dotares)
Terrengs 1,689,470.00 1,689,450.00
Prayectas en proceso - 103,208.30
Edificios 2,243,634.35 2,148,085.04
Proyectos de Inversién 1,489,283.40 515.54
Muebles y equipos 174,920.55 154 681.83
Vehiculos 338,343.48 105.014.03
Equipos de computacion 33,245.18 31,029.54
Equipos de comunicacion 32,193.82 31,325.24
Instalaciones 190,109.72 190,109.72
Maquinarias 6,000.00 6,000.00
Otros activos fijos - 17.00
Subtotal 6,197,200.50 4,459 446.24
Menaos Depreciacion acumulada (532,946.86) {401,113.18)
Total Activos fijos 5,664,253.64 4,058, 333.06




BRUCOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

5. Propiedades y equipos

{continuacion)

El movimiento de las Propiedades para el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fue como sigue:

Saldolnicial ~ Adiciones Ventasylo o0 final
retiros
(U5 Ddlares)
Terrencs 1.685.450,00 20,00 - 1.689.470,00
Proyectos en proceso 103.208,30 - {103.208,30) -
Edificios 2.148.085,04 85539,31 - 224363435
Proyectos de Inversion 51554 1.488.767,86 - 1.489.283 40
Muebles yequipos 154 681,83 20.238,72 - 17492058
Vehiculos 106.014,03 23332945 - 338.343 48
Equipos de computacién 31.029,54 2.215,64 - 33.24518
Equipos de comunicacidn 31.32524 86858 - 3219282
Instalaciones 180.109,72 - - 190.108,72
Maquinarias 6.000.00 - - 6.000,00
Otros 17,00 - (17,00} -
Subtotal 4.459 446,24 1.840.979,56 (103.225,30) 6.197.200,50
Menos Depreciacion acumulada {4061.11318) {131.833,68) - (532.946,86)
Total Activos fijos 4.058.333,06 1.709.145,88 (103.225,30) §.664.253,64

6. Cuentas por cobrar relacionadas

l.as Cuentas por cobrar relacienadas estan constituidas como sigue:

Jelasa §. A
Jelusi 8. A.
Cafripac 5. A.
Dikenet S. A.
Tierrika S. A,
Jaleym S. A
ingope S. A
Bygred S. A.
Barufinj 5. A.
Hicnesa S. A.
Tamasa S. A.

Movismor 3. A.

Zetcard 5. A.

Carmmepac 5. A.

Carfig S. A.

Dompucorp 5. A.

Otros
Total

31 de diciembre

2014 2013
{Uis Délares)

- 100,621.69
10,243.54 128,305.24
- 4,014.96
- 101,672.17
- 29,463.15
4,497.92 8,952.21
178,864.99 314,964 .08
1,229,746.36 1,852,819.04
61,023.51 51,023.51
- 7,990.81
2,5655.77 2.58577
- 5,161.21
12,562.50 -
15,719.77 -
11,815.84 -
11,000.00 -
131.90 21,212.49
1,528,182.10 2,628 756.33

Estas cuentas por cobrar relacionadas no generan ningun tipo de interés, asi como tampoco tienen fecha de

vencimiento alguno.
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7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
31 de diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
Proveedores locales 208,105.15 141,436.11
IVA y Retenciones por pagar 50,098.85 £1,264.43
Retenciones en la fuente renta por pagar 3,085.15 3,476.59
Impuesto a la renta por pagar 14,463.07 60,137.93
Otras cuentas por pagar 864,890.09 60,457 18
Dividendos por pagar 31,404.38 31,404.38
Total 1,172,046,69 358,176.62

8. Gastos acumulados por pagar

Las Gastos acumulados por pagar estan constituidas como sigue:
31 de diciembre

2014 2013
{US Ddlaras)
Provisiones Sociales 122,184.26 109,217 .68
Aportes IESS 25,289.54 20971214
Total 147,473.80 130,188.89

9. Obligaciones de largo plazo

Los Pasivos de large plaze estén constituidos como sigue:
31 de diciembre

2014 2013

(LS Ddlares)

Obligaciones con institucicnes financieras locales,

« Banco de Machala, operacién a 6 meses plazos con
tasa promedio del 11,23 % anua) y garantizado con

hipcieca abierta sobre activas de la empresa. . 25 674.80

» Banco Produbanco, operacion a 24 meses plazos
con tasa del 11,23%, sin garantias. 25,546.60 22 432.686

+(Gebisa Holding L.td., operacion a B meses plazos con
tasa promedic del 11,23 % anual y garantizade con
hipoteca abierta sobre activos de la empresa. 2 180.000.00 X
+Banco Proamérica, operacion a 6 meses plazos con

tasa promedio del 11,23 % anual y garantizado con

hipotaca abierta sobre activos de la empresa. 1.279.720.00 N

Cuenlas por pagar diversas, corresponde a préstamos de
capital de operaciones de empresas relacionadas, sin
interés y sin fecha de vencimiento definido. - 305,270.89

PASAN e 3,485,266.60 353,378.64
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9. Obligaciones de largo plazo (continuacian)

Los Pasivos de largo plazo estan constituidos como sigue:

VIENEN ..o 3,485,266.60 353,378.64
Otros pasivos no corrientes, corresponde a préstamos de
capital sin fecha de vencimiento definida y sin intereses. 1,430,406.03 3,610,406.03
Beneficos de largo plazo, corresponde a jubilacion y
desahucio 228,609.39 206,283.05
1,659,015.42 3,816,689.08
5144,282.02 4170,067.72

10. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado esta represeniado por 39.000 acciones comunes con un vaior
nominal unitario de US$1.00,

Mediante Resolucién NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 def 2011, emitida por el Servicio de Renta Infemas,
se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la
administracion tributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, pariicipes o socies. La
Compaiifa cumplid con este requertimiento de informacion en el franscursa del primer semestre del afio 2014.

11. Régimen Tributario
« Impuesto a la Renta: El impuesta a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 y

2013, se determind como sigue:
31 de diciembre

2014 2013
(US Dolares)

Utilidad del ejercicio 241.279,38 27467437
Menos:

15% Participacion de los trabajadores (36.191,91) (41,201,186}
Mas:

Gastos no deducibles 126.600,61 39.881,00
Base de cdlculo para el impuesto a la renta 331.688,08 273.354.21
Impuesto a la renta (Tarifa 22% afio 2014, Tarifa 22% ano 2013) 72.971,38 80,137,93

« Revisiéon tributaria: De acuerdoe con lo establecide en el articulo 94 del Cadigo Tributario, 1a facultad de la
entidad supervisora para determinar la abligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

ii. En seis afos, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracidn cuanda
na se hubiere deglarado ¢n todo 0 en pare; v,

ii. En un ano, cuando se frate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracion de impuesto a la renta del 2011 a 2014 de
acuerde con lo indicado en el literal i) anterior, adn no ha prescrite.
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11. Régimen Tributario {continuacion)

¢«  Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las perdidas tributarias pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compaiiia, dentro de los cinco afos siguientes a aquet
en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades
obtenidas.

«  Cambios en la legislacién tributaria

Ley Organica de Incentive a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del
2014 se promulgs la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

s

[

>

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y
gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De la misma manera, se considera ingreso gravade el
incremento patrimonial no justificado.

Exenciones: Se establece una limitacidn a la exencién correspandiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades © personas
naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no seré
aplicable y se ¢limina la exencion por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:

o En el caso de actives revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluades no sera
deducible.

o Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario intermo para
la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarén via
Reglamento.

o Via Reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general efectuado entre partes relacionadas.

o Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

Tarifa de impuesfo a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del impuesto a 1a renta el 22%, no obstante fa tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a ia
panticipacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes
en paraisas fiscales ¢ regimenes de menor imposicion. Si esta participacion excede el 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior, pagaran
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se
deberd incluir en la formula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NILF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a 1a
mejora productividad & innovacién tecnolégica y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a
la Renta que reconoce el Cédigo de fa Preduccion.
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11. Régimen Tributario (continuacidn)
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

# Impuesto a la salida de divisas: Los pagas efectuados al exterior por créditos ohtenidos por
entidades ecuatorianas, estaran exentos Onicamente respecto de aquellos créditos para financiar
segmentos definidos por ef Comité de Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del ISD cualguier mecanismo de extincién de obligaciones cuando las
operaciones se realicen hacia el exterior.

12. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se predujeron eventos que,
en la opinion de la Administracidn de la Compafhia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros gque no se hayan revelado en los mismos.




