Emulsificadora del Pacifico Emulpac S. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2019
junto con el informe del auditor independiente



EMULSIFICADORA DEL PACIFICO EMULPAC S. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2019
junto con el informe del auditor independiente

Contenido

Informe del auditor independiente

Estados financieros
Situacién financiera
Resultados integrales
Cambios en el patrimonio
Flujos de efectivo
Notas a los estados financieros



]R JORGE RAMIREZ Telf: 4593 959259404

E-mall: jorge.ramirez. 08@hotmall.com
Auditor y Consultor Guayaqull - Ecuador

Informe del auditor independiente

A los Accionistas de Emulsificadora del Pacifico Emulpac S. A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Emulsificadora del Pacifico Emulpac S. A. (una sociedad
anonima constituida en Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en la seccion de Bases para la opinion calificada
de auditoria, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Emulsificadora del Pacifico Emulpac S. A, al 31 de diciembre de 2019, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades - NIIF
para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Bases para la opinion calificada de auditoria

En razon de la falta de documentacion sustentatoria y de lo inadecuado de los controles internos y registros
contables de la Compaiiia, no nos ha sido posible determinar el origen y satisfacemos de la razonabilidad de los
importes registrados en las cuentas propiedades, planta y equipos por US$902,081.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditoria.
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Otro asunto

Los estados financieros de Emulsificadora del Pacifico Emulpac S. A, al 31de diciembre de 2018 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron auditados por otro auditor independiente, cuyo informe de fecha 29 de abril de
2019 contiene una opnion sin salvedades.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y de su
control intemo determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacioén de estados financieros
que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente hiquidar la
Compania o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion, La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectarad distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas;

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
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obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinmon, El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control intemo que es relevante para la auditoria, con el proposito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e (Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrian ocasionar que la Compariia cese su continuidad como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control intemo que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Jorge Ramirgz P
SCVS-RNAE No. 1316

Guayaquil, Ecuador
27 de julio de 2020



EMULSIFICADORA DEL PACIFICO EMULPAC S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipo

Total activo no corriente
Total activo

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas 2019 2018
5 7.445 27352
6 123,989 244 181
11 54,778 84,764
7 18,970 20,542
8 59,479 67.069
12(a) 15,533 26,190
101,052 72,767
381,246 542,865
9 188,307 195,774
"~ 188,307 195,774
569,553 738.639
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CPA. Roxana Vicuiia
Contador General




EMULSIFICADORA DEL PACIFICO EMULPAC S. A.

Estados de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a accionistas
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aporte para futura capitalizacion
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

~——— Qﬂ Jorge Zambrano L.
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

10
11
12(a)

13

14

LS

2019 2018
74,928 225,033
51,315 64,014
52,184 78.045
17,468 9,059

195,895 376,151
60,896 60,896
9,641 9,641
70,537 70,537
266,432 446,688
800 800
90,600 90,600
61,581 61,581
150,140 138,970
303,121 291,951
569,553 738,639

Wl M Mo

CPA. Roxana Vicuiia

Contador General



EMULSIFICADORA DEL PACIFICO EMULPAC S. A.

Estados de resultados integrales
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Doélares de E.U.A.

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de administracion
Otros gastos

Total gastos de operacién

Utilidad en operacion

Otros ingresos
Gastos financieros

Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

Menos:
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Ku%ﬁg.’forge Zambrano L.

Gerente General

Notas 2019 2018
3(i) 634,747 674,630
3()y1s (434,192) - (559,584)

200,555 115,046

15 (161,876)  (86,133)
(167)  (14.256)

(162,043)  (100,389)
38,512 14,657

- 4,001
(597) (2.8324)

37915 15,834
3(H) (5.687) (2,375)
3(g) y 12(b) (14,331) (5,727)
17,897 7,732

) ‘, , : /, /
Do i it

CPA. Roxana Vicufa
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



EMULSIFICADORA DEL PACIFICO EMULPAC S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Aporte para
futuras
Capital capitali- Resultados Total

social zaciones Reservas acumulados Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 90,600 61,581 131,238 284,219
Mis (menos):
Utilidad neta - - - 7,732 7,732
Saldo al 31 de diciembre de 2018 800 90,600 61,581 138,970 291,951
Mis (menos):
Utilidad neta - - - 17,897 17,897
Ajuste - - - (6,727) (6,727)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 800 90,600 61,581 150,140 303,121

T~ Ing-Jorge Zambrano L.
Gerente General

Lo L /L//.c,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,

CPA_ Roxana Vicuila
Contador General



EMULSIFICADORA DEL PACIFICO EMULPAC S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades de operacién
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Pagado por adiciones a propiedad, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades de financiamiento

(Disminucion) incremento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

T Ing-Jorge Zambrano L.

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2019 2018
786,497 435,742
(802,280)  (409,305)
(15,783) 26,437
(4,124) (100)
(4,124) (100)
(19,907) 26,337
27,352 1,015
7.445 27,352

//. / v / ,1’7
‘/,7.{'»;;;,!1 A P /I':(J/ -

CPA. Roxana Vicuna
Contador General
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EMULSIFICADORA DEL PACIFICO EMULPAC S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Emulsificadora del Pacifico Emulpac S. A, (en adelante “la Compaiiia™), es una sociedad anémma
constituida en el Ecuador el 4 de julio de 1995, La actividad principal de la compaiia es la
importacion, distribucién, comercializacion y venta de articulos de asfalto.

La Compaiiia se encuentra ubicada en el Km 5.5 via Duran Tambo, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de Emulsificadora del Pacifico Emulpac S. A. por el afio termmado al 31 de
diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 29 de mayo de
2020 y deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados
financieros. La gerencia considera que seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compatfiia es el Dolar de los Estados Unidos de América, el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros, han sido preparados sobre bases del costo historico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo 0 un pasivo, la Compaiiia tiene en cuentas las caracteristicas del activo o pasivo
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que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en Dolares de E.U.A excepto
cuande se especifique lo contrario

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Activos financieros-~

(i) Efectivo y banco-
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en bancos locales, que no generan
intereses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera. '

(ii) Cuentas por cobrar-
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
mercado activo, los cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor, El periodo de

crédito promedio sobre las ventas de bienes y servicios es de 45 dias.

(iii) Baja en cuenta de los activos financieros-
La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos

3
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contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riegos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

(b) Inventarios-

(¢)

Son medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Son
medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios se asigna utilizando
el método de promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de determinacién y costos necesarios para la venta

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se mide al costo de adquisicion, neto de la depreciacion acumulada
y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma
independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se
entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

El costo micial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de
compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una
mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la propiedad, planta y equipos,
siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros
del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren.

La depreciacién de propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos identificables que poseen
vidas utiles diferenciadas.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo
de su vida til, la que se expresa en afios. A continuacién, se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida 1til para estos activos:

Aifios
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacién
Vehiculos 5

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se

e
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(d)

(e)

espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que
surjan al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo,

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada periodo, de corresponder.

Pasivos financieros-
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

(i) Cuentas por pagar-

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

(ii) Baja en cuenta de los pasivos-
Se da unicamente cuando si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea
por préstamos y/o cuentas por pagar.
Provisiones-
Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado y es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacidon, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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(f) Beneficios a trabajadores-

(M

(i)

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio-

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio), es
determinado en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion del beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo 0 abono a otro resultado integral, en el periodo
en el que se producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la unidad o pérdida del periodo.

Participacién de trabajadores-

La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Entidad  Este beneficio se calcula la tasa del 15% de la
utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

(2) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto corriente-

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el
Organismo de Control Tributario (Servicio de Rentas Internas), al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos-

Se reconocen como ingreso 0 gastos, y son registrados en el resultado del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

(h) Capital social-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.
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(i

)

(k)

(M

(m)

Reconocimiento de ingresos-

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riegos y beneficios, de tipo significativo; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceion,

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en que se
reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones-

Como norma general, en los estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos costos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Estimaciones contables-

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF para PYMES
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de estos estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir en sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes

Reclasificaciones - Ciertas partidas de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018, fueron reestructurados por la Administracion de la Compaiiia con el objetivo
de presentar informacion comparativa. Los efectos de tales reclasificaciones no tuvieron impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia a esa fecha.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la admimstracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

(i)

(i)

(iii)

Deterioro de los activos-

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
suffido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas dtiles de propiedades, planta y equipos-

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota c.

Valuacion de los instrumentos financieros-

Como se describe en la Nota 16, la Compariia utiliza las técnicas de valuacion para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en
la medida de los posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizo dichas
técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 16 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efecto
de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada para dichas
presunciones.
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5. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente

manera;
2019 2018
Caja 574 894
Banco local 6,871 26,458
7.445 27,352

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2019 2018

Clientes 123,989 244,181
Menos- Provision para cuentas incobrables - -

123,989 244,181

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por cobrar se formaba de la siguiente

manera:
2019 2018
Anticipos a proveedores 18,970 18,970
Préstamos a empleados - 1,572

18,970 20,542
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios estaba constituido de la siguiente manera:

Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Repuestos y otros
Inventario en transito

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2019 2018
1,040 2,412

. 6,763
32,369 56,821
10,980 1,073
15,090 -
59.479 67,069

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente

manera:

2019 2018
Terrenos 105,912 105,912
Edificios e instalaciones 77,687 77,687
Maquinarias y equipos 690,510 686,386
Muebles y enseres 4,786 4,786
Equipos de oficina 2,996 2,996
Equipos de computacion 3,226 3,226
Vehiculos 16,964 16,964
Subtotal costo 902.081 897.957
(-) Depreciacion acumulada (713,774)  (702,183)
Total ' 188307 195,774

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:
2019 2018
Proveedores (1) 4 837 51,616
Ingresos diferidos - 154,642
Otros 70,091 18,775
74,928 225,033
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(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores los cuales no devengan intereses y
tienen un periodo de crédito de hasta 45 dias.

11. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas y

accionistas se desglosan como sigue:
Naturaleza de

Ia relacion 2019 2018
Por cobrar corto plazo:
Concreto y Prefabricados Cia. Ltda. Relacionada 54,778 84,764
Por pagar corto plazo:
Concreto y Prefabricados Cia. Ltda. Relacionada 51,315 64,014
Por pagar largo plazo:
Accionistas Accionistas - 60,896 60,896

(b) Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asume la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y relevantes.

12. IMPUESTOS '

(a) Impuestos por recuperar e impuestos pagar-
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la
siguiente manera:

2019
Por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 3,078
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta(Véase literal (c)) 10,261
Retenciones de impuesto al valor agregado 2,194
15,533
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2019
Por pagar:
Impuesto al Valor Agregado (ITVA) 51,740
Retenciones en la fuente de impuesto 2 la renta 347
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 97
52,184

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

El gasto por impuesto a la renta corriente en el estado de resultados integrales de los afios 2019 y

2018, se componen de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (Veéase literal (c)) 14,331 5,727
Total gasto de impuesto a la renta 14,331 5,727

(¢) Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que conciliaron la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a

la renta en los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2018

2019
Utilidad, neta de participacion a trabajadores 32,228 13,459
Mas- Gastos no deducibles 32913 12,572
Utilidad gravable 65,141 26,031
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 14,331 5,727
Anticipo minimo de impuesto a la renta - -
Provision para impuesto a la renta corriente 14,331 5,727

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar

(por recuperar) fue como sigue:

2019 2018
Provision para impuesto a la renta corniente 14,331 5,727
M:is (menos):
Retenciones en la fuente de afios anteriores (19,847) (13,728)
Retenciones en la fuente del afio (4,745) (8,455)
Saldo a favor (Véase literal (a)) (10,261) (16,456)
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(d) Situacion fiscal-

(e)

H

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afios las inversiones nuevas y
productivas en los sectores econdémicos considerados como prioritarios, y de 10 afios en industrias
basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracion del
impuesto a la renta para las mversiones en los sectores priorizados, de 8 afios en las areas urbanas
de Quito y Guayaquil y de 12 afios fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones
productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo
dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneraciéon de 15 afios. Adicionalmente, la
referida Ley también ampli6 el plazo de exoneracién para las nuevas inversiones productivas en
industrias basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede prolongarse por 5 afios mas en
inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes,
estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual se tomara en
cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley Estos
incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacion en el R O, plazo
dentro del cual se debe iniciar la nueva mversion. El Presidente de la Repablica puede prorrogar el
plazo por 24 meses adicionales.

Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
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(2)

(h)

ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
s0c10s, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales. -

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en
la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patnimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las
retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion.

En caso de que el impuesto d la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la
solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios
contados a partir del inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o exiranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.
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(i)

Esta exencion no aplica cuando:
- El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

- Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencién no sera aplicable Unicamente sobre la porcion no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen
Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar
el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerdo con
lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi obtenido sera el valor
a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que debera verse reflejado en
el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de mformar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado seré el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las
utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencion no podra
ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracién de Impuesto a la Renta.

Reformas tributarias-

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas
tributarias son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y seré equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,

menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal,
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- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en

paraisos fiscales.

- Se crea una contribucion Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto-del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como credito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de

otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos

a sociedades residentes en Ecuador,

13. CAPITAL SOCIAL

14.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicidn accionaria es como sigue:

2019 2018
Numero Valor Nimero Valor
de por Valor de por Valor

Accionistas Pais acciones Accién  nominal  acciones  accibn  nominal

Gustavo Patricio Garcia Caputi Ecuador 720 1.00 720 300 1.00 400
Maria de las Mercedes Cucalénde Icaza  Ecuador 80 1.00 80 - - -
Luis Rafael Caputi Campodénico Ecuador - - - 400 1.00 400
' 800 800 800 800

Mediante carta de cesion de acciones celebrada el 31 de julio de 2019, el Sr. Luis Rafael Caputi
Campodénico, propietario del capital social de 400 acciones ordinarias y liberadas de un valor nominal
de USS$1.00 cada una, procedi6 a ceder y transferir a favor del Sr. Gustavo Patricio Garcia Caputi y de
la Sra. Maria de las Mercedes Cucalén de Icaza, 320 y 80 acciones respectivamente.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gastos operacionales se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018
Gastos de Gastos de
Costode  adminis- Costode  adminis-
ventas tracion Total ventas tracién Total

Consumos de materias primas y materiales 266,133 - 266,133 377,738 - 377,738
Remuneraciones v beneficios sociales 85,548 78,169 163,717 118,192 36.198 154390
Transporte 27,597 2,168 29,765 17911 1,063 18,974
Mantenimiento de equipo e instalaciones 24.744 5,718 30462 13,051 4,196 17,247
Promocion y publicidad - 16,501 16,501 - 17,131 17.131
Depreciaciones 11,592 - 11,592 12,645 - 12,645
Servicios basicos 13.849 978 14,827 10,524 1913 12,437
Impuestos, tasa y contribucion - 9,685 9.685 - 7.206 7,206
Suministros de bodega 2,210 - 2,210 4,741 - 4,741
Honorarios profesionales - 2,092 2,092 - 1,900 1,900
Otros gastos 2519 46,565 49,084 4782 16,526 21,308

434,192 161876 596,068 559.584 86,133 645,717

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente
manera:
2019 2018

: Corriente No corriente  Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 7,445 - 27,352 -
Cuentas por cobrar comerciales 123989 - 244 181 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 54,778 - 84,764 -
Otras cuentas por cobrar 18970 - 20,542 -
Total activos financieros 205,182 - 376,839 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores vy otras cuentas por pagar 74928 - 225,033 =
Cuentas por pagar a partes relacionadas 51315 - 64,014 -
Cuentas por pagar a accionistas - 60,896 - 60,896
Total pasivos financieros 126243 60,896 289,047 60,896
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17.

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por
cobrar y por pagar a partes relacionadas y cuentas por pagar proveedores se aproximan al valor justo
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar, obligaciones financieras y cuentas por pagar a partes relacionadas. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia y ofrecer
garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales activos financieros de la Compaiiia incluyen
las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y
efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, la gerencia de la
Compaiiia supervisa la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiiia, los riesgos de mercado comprenden los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de
interés y el riesgo de precios de los productos basicos. Los mstrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en
bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros del efectivo
de los instrumentos financieros fluctie debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de tereses fija.

(b) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Compaiiia a los tipos de cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas
principalmente en Dolares de E U A

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
asumidas en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas
(cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras inchiidos los saldos en bancos.
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(a)

(b)

Cuentas por cobrar comerciales-

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas,
los procedimientos y los controles sobre la gestién del riesgo. La calificacion de crédito del cliente
se determina sobre la base de un tablero que detalla la calificacidén de riesgo de crédito. Las
cuentas por cobrar de los clientes se controlan regularmente,

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. Ademads, existe un nimero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas
en grupos homogéneos y cuya desvalorizacion se evalia de manera colectiva. El calculo de la
desvalorizacion se basa en la informacién histérica real. La exposicion maxima al riesgo de
crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa es el importe en libros de cada
categoria de activo financiero informada en la Nota 16.

La Compaiiia ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a las
cuentas por cobrar comerciales.

Depositos en efectivo-

El riesgo de crédito de los saldos en bancos se gestiona a través del area de tesoreria y finanzas de
acuerdo con la politica de la Compafiia. La gerencia de la Compafiia revisa los limites de crédito
de las contrapartes anualmente, pero estos pueden actualizarse durante el ejercicio. Los limites se
establecen para minimizar la concentracion del riesgo y, por lo tanto, mitigan la pérdida financiera
que pudiera surgir de los posibles incumplimientos de la contraparte.

Riesgo de liquidez-
La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de
caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta
suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin
problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario,

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la
base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

8.
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Mas de 3
meses y
Menos de  menos de
3 meses 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2019
Proveedores y otras cuentas por pagar 74928 - 74928
Cuentas por pagar a partes relacionadas 51315 - 51,315
Cuentas por pagar a accionistas - 60,896 60,896
126,243 60.896 187,139
Al 31 de diciembre de 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar 225,033 - 225033
Cuentas por pagar a partes relacionadas 64,014 - 64.014
Cuentas por pagar a accionistas - 60,896 60,896
289,047 60,896 349,943

18. GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestion del capital de la Compatiia, el capital incluye el capital accionario emitido y
todas las demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo

principal de la gestion del capital de la Compaiiia es maximizar el valor para los accionistas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los
cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de
mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia puede modificar los pagos de dividendos a los
accionistas. La Compaiiia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento,
definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas la deuda neta,

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Total, proveedores y otras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar a partes relacionadas y cuentas a pagar a accionista
(-) Efectivo en caja y bancos

Deuda neta
Total patrimonio

Total deuda neta y patrimonio

Ratio de apalancamiento

2019 2018
187,139 349,943
(7,445) (27,352)
179,694 322,591
303,121 138,970
482 815 461,561
37% 70%
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard el brote de
Coronavirus (COVID-19) como pandemia, consecuentemente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno de
Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, declaro el “estado de excepcién” por calamidad publica
en todo el territorio nacional, el cual implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas
condiciones. El efecto de las medidas de prevencién y del confinamiento de la poblacién impactaran el
desempefio de las economias a mivel mundial y del pais, por consiguiente, en las operaciones de la
Compaiiia y tales efectos se veran reflejados en los estados financieros correspondientes al afio 2020.

Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y
la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31
de diciembre de 2019.
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