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PRODUCARGO $. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria 

Estados consolidados de situación financiera 
Al Y de diciembre de 2019 

  

  

  

  

  

Expresados en mies de Dólares de EUA. 

Notas 2018 2018 

Activo 

Activo corriente: 

Efbciiwo en bancos A 370 683 

Cuentas por cobrar comerciales 7 4.505 1,878 

Cuentas por cobrar a pariós relacionadas 15(a) 2,184 2,183 

Otras cuentas por cobrar a 39 61 

Impuesios por recuperar 172) 178 den 

inventarios y 5,768 8,559 

Adctrvo biológico 11 143 170 

Seguros pagados por anticipado 117 283 

Total activo corriente 13,803 14,501 

Activo no corriente: 

Propiedad, planta y equipos +10 9,430 10,253 

Activos iftangibles 13 110 

Activos por derecho de uso = EN 

Total activo no corriente 9,565 10,383 

Total activo 23,308 24,974 
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PRODUCARGO $. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria 

Estados consolidados de situación financiera 
Al 31 de diciembre de 2018 

Expresados en máes de Dólares de ELLA. 

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2019 2018 

Pasivo y patrimonio 

Paslwo corrberdie 

Obligaciones con instituciones Enanciorás 12 1,300 2,413 

Acreedores comerciales 13 782 1,482 

Otras cuentas por pagar 14 YY 5d 

Cuentas por pagar a paries relacionadas 15a) 4629 8,437 

impuestos por pagar 171) 2216 1,108 
Beneficios a empleados 162) 1,430 742 

Total pasivo corriente 40,404 14,783 

Pasivo no corriente: 

Benebcoos | empleados 16b) Bu 810 

impuesto diferido FI) 199 208 

Total pasivo no corriente 1,012 1,2308 

Total pasivo 11,438 15.001 

Patrimonio: 

Capital social 18 280 280 

Resarvas 19 185 185 

Resultados acumulados 20 11,467 a,518 

Total patrimonio 11,932 8,083 

Total pasivo y patrimonio 73,368 24,974 
  

   
Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados
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PRODUCARGO $. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria 

Estados consolidados de resultados integrales 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 

Exprasados en miles de Dólares de EUA. 

  

  

  

  

    

  

  

Notas 2019 2018 

Ingresos por wenta de productos 21 33,208 15,036 

Costo de productos vendidos 21 (21,7TT) (14,882) 

Utilidad bruta 8,431 d 05 

Gastos de venta y disifibución 22 (838) ($80) 
Gastos administiativos 2d o (861) (1,468) 

Utilidad operacional 76M 2,508 

Otros ingresos a 217 ara 

Otros egresos 24 (3401 (Ta) 

Otros ingresos Ananciaros. 115 121 

Gastos financiaros (225) (17) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 7,101 3,255 

impuesto a la renta 17(b) (1,990) (B41) 

Utilidad neta de impuesio a la renta 5,311 2413 

Partidas que no se reclasificarár posteriormente al resultado del 

Ganancia actuarial 16(8) 51 107 

Utilidad neta y resultado integral 5,362 2520 
  

   
Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados ¡on parte integrante de estos esisdos.



PRODUCARGO $. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria 

Estados consolidados de cambios en el patrimonio 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 

Exprsados en mies de Dólares de E.U.A. 

  

  

  

  

Rear Ajustes 

MU de Leda Total 

Capital | — Reiwrra — fue primerá BUT: pairimo- 

wocial Vegual taliva Total adopción bedas Total pio 

Saldo al 31 de diciembre de 017 280 a a as 231 17 0,138 0000 

Mia ¡menoa]: 

Dividendos. chclar boa - - a - - (1,072) (1072) (1077) 

Otros resufados inbegrabes - - - - - 107 Lor 107 

djusda de imeerilaño de repuestos . - - - - ¿68) 158) (58) 

¡Licda eta - - - .- - BATE 2413 23413 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 200 1 Ñ 185 2431 5.887 A,518 8,981 

Más (menon): 

Oiddendos declarados. (Véase Mota 20/b)) . . . . - RA 2411 aaa 

Ajusta de inentario de Pepu sio. 5 a . - 5 5 51 

LUididad neta - - e r = 53H 5,311 3,311 

Saldo al 31 de dicbembre de 7019 2580 tru Ú 185 2,031 5.500 11,407 11,012 
    

  
Las notas adjuntas a los estados inancieros consoldados son parte migrante de estos estados. 

  

rr
 

p
e
n
 

a 
r
l
 
o
q
 

r
i
a
?
 
—
y
 

oem
 

m
e
n
a
 

M 
g
n
 

SA
 
b
i
 

E
 

a
a
 

op
er
ep
ev
os
 
0
 

80 
M
a
 

3 
a
 

a
 
A
d
 

o 
A
 

m
u
r
 

cp
os
td
tl
d 

0p
1a

 
Ud

] 
WO
E;
IU
DU
y 
1
0
 
5
5



As ot fimenriciós Non cido pres 
E ii de Y ro e Ende yl de 
Cuit, dl cido 10393 
k RÁ TRAE EA 

hoicmermonzión seireraae ¡ele A great Amino - 

PRODUCARGO 5. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria 

Estados consolidados de flujos de efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 

  

  

  

  

Expresedos en miss de Dólares de ELA. 

doo 3018 

Fiajeó de efectivo de aciridados ds cparición: 

Liodad armes de Ppuesio 8 le DEA 7,301 3 304 

Ajustes pera conciler le iba errors de repasraio a la rea On Al eii PO 

previsto por rctridades de operación 

Debmmoiión. y AIPOMLIBCIÓn TH Tb 

Pei lós por pla aijorada a] 5 

Combloá os En Eo y AR 

(Aumento dipminación 60 parias par cobrar Enmmrraales An 10 

Diserirutadé der dra CA Lct 3 TH 
¡iormamicó En CURADO DOT DOÓMAT OO: pariza "EDO (568) 

Durrinacon ¡euranio] E mariano Fr [al 

Daminación araña] en ect boldgieo Fi (Ej 

Disminución ¡aaemio] e Beira prados por arácdo 135 107] 

Dicrainución én pos cbmni = il 

(Disrroñución) Burro 6 ACISOdOrES Eorerciiba y OA CUAFAAA PO” PAGA 11,287 AE 

faena en aria ¡por pago a paras reload. 1 3,074 

(Mecinacón) en bañeÁcios 4 empleados, corlo pluro (5011 162] 

(ás inucrán; en bañnoiCo ás mipradss, lato plabo (0 (113 

5,574 4,064 

impussdo 6 la rara pagado (1, 056 [5431] 

Eieciteo neto provisio por avidade de operación ld Pb E] 

Adiciones 5 propsdas, mácuirrie y equipos 1100 (0,710 
Adicione nba 1 (128 

Weria du scivo Es Ll » 

Election nio prado e] actieidadeos de inreradón Ma 1,500) 

Flujos de edectiro de sctividades de finenciarmesmbo: 

Pobra recibidos 2,500 1 10 

Privtaroos pagos Ama 01,119 
inem Cáncaldos (183 m 

Diaderdos pagados (3,035) 

Efectivo nta jublizads ae] sctividades ds irnanciamiesto 

¡Dissminue bn] surmento pelo en eñecióco en caja y bancos 

Laddo al lo del año 

Saldo a final del año    
Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parto integrante ; estos estados.
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PRODUCARGO $. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria 

Notas a los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2019 

Expresadas en miles de Dólares de ELLA. 

LL. DPERACIONES 

PRODUCARGO 5. A Productora de Alcoholes (en adolaráa “la Compañia”) se constituyó en junio de 1995. La 

Compañía ss una subsidlaria de Corporación Azucarera del Porú S, A, (de Perú), la cual es a Su vez su 
controladora nal. La actividad prinepal de la Compañía es la producción y comencialiración de alcohol, DOZ y 
biofertilizantes en el mercado local y del exterior. 

La oficina principal y planta de la Compañía se encuentran ubicadas en el Km. 2.5 vía la Troncal - Puerto inca. 

La Compañia manten el corirol del 99% del caprial social de Milsdel 5. A, cuya aciidad principal ss el cultivo 

y comercialización de caña de Azúcar. 

Los estados financieros consolidados de PRODUCARGO 5, A. Produciora de Alcohotsa y subsidiaria para el 

pertodo terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados y sutorizados para £u emisión y serán puestos 

a contlderación de la Junta General de Accionisias pará su aprobación y la gerencia considera que serán 

Z BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

2. Responsabilidad de la información 
La información contenida en estos estados financieros er responsabilidad de la gerencia de la Compañía, que 

manifesta expresamente que se han apicado en su totaldad los principios y criterios inciuedos en las Normas 

internacional de información Financiera (AUF) emitidas por el 459. 

25. Bases de preparación 
Los estados financieros achuntos han do preparados de stuerdo con las Normas imernacionales de información 

vigartes al 31 de diciembre de 2019, 

Los presentes estados financiercs del Grupo han sido preparados en base al costo histórico exceplo por las 

obligaciones: por beneficios de empleados a largo plazo y activos biológicos que son valorizadas a 5u walor 

razonable (Véase Nota 3). Los estados financieros se presentan en Dólares de E.LLA. y todos los valores están 

redondeados a miles de dólares, salvo que se indique lo contrario, El Dólar de ELLA. es la moneda de curso 

legal en Ecuador y la moneda funcional de presentación de la Compañía. 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 

Compañia ha adoptado las nuevas NIF y NIC rovsadas que son obligatorias para periodos que se inician a 

partir del 1 de enero de 2019 y que de acuerdo a su evaluación le corresponden, según sa describa a 

continuación: 

- MF 18 Arrendamientos 

-< — Inferpratación CINUF 23 — Incertidumbre sobre el iratarmento del impuesto e las ganancias



. a m dle 

ae dos ectados fnrorissos bra aldo mrepats- 

7 de tos ross y Doeo de er mamicsó 04 44 

e. a > EL edo id 

k rei AECI y qu DE cha Ln 

Notas a los estados financieros icontinuación) a 

Otras Nuevas Norris e interpretaciones apécan por primera vez en el año 2019, sin embargo, no benen un 

impacto sobre los estados financieros de la Compañía. La Compañia no ha aplicado la adopción temprana de 

alguna norma. interpretación o modificación que aún na we efectiva. 

1 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los prinepalss pollicas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparación de sus estados financieros son 

las siguientes: 

[a] Consolidación de estados financieros- 

5 A. Productora de Alcoholes y de su Subsidaria Miisdel 5. A. al 31 de diciambre de 2019 y 20158. 

contral ss logra cuando el invartor está expuesto o bene derecho a rendirrientos variables procedenas de 

su parbepación en la entidad receptora de la inversión, y bene la capacidad de ahectar tales rerndimierdos a 

través de £u poder sobre esta Última. 

La consolidación de una subsidiaria comienza cuando la controladora obliena el contro sobre la subeidiara 

y finalica cuando la controladora pierda el control sobre la misma. Los scivos, pasivos, ingresos y gustos 

de una subsidiaria adouirida o vendida dwarís el ejercicio se incluyen en los estados financieros 

consolidados desde la lecha en que la controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta ln fecha en 

que la controtadora deja de controlar la misrma. 

Todos los acipos y pasivos, patrimonio, ingresos, gasios y Mujos de efectivo dentro del Grupo que sa 

relacionér, con trarmacciones antro los. miembros del Grupo se elriinan en su toisidad en el proceso de 

consolidación. 

(bj) Efectivo en bancos- 

El etectvo en bañoss prasaniado en el esiado de uiación inanciera sa presenta ul costo y ño está sujeto 

a un riesgo significalivo de cambios en su valor. 

le) instrumentos financieroa- 

(0) Activos financieros 

Reconocimiento y medición iniclal- 

Los activos financieros sa clasi5can al momardo del reconocimiento inicial al: 

Costo amortizado, 

Valor razonable a través de otros resultados integrales 

Valor razonable a bavés ds resuliados del año 

La clasificación de los actes financioros en el momento del reconocimiento inicial depende de las 

caracteristicas contraciuales del fuja de efectivo de los acivos financieros y del modelo de regocios 

del Grupo para la gesión de cada activo fnanciero, Con la excepción ds las cuentas por cobrar 

comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales el 

Grupo ha aplicado el recurso práctico, 

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al cosio amortizado o a valor razonabie a trawás
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Notas a los estados financieros (continuación) A a” 

de otros resultados integrales, es necesaro que estos otorguen el derecho al Grupo y flujos de efectivo 

que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en ingiés) sobre el monto 

“ipernte del capital (principal). Esta evaluación ss conocs como la prueba “SPP y sn realiza a mivol 

de cada instrumento. 

El modelo de negocio del Grupo para la pestión de sus activos financieros se relers a la manera 6n 

la cual adrránisira sus activos financieros para generar sus fujos de efectivo. El modelo de negocio 

delermana sí los fujos de electro msultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales 4 

través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos, 

Los activos financieros del Grupo incluyan el efecto en báncos, cuentas por cobrar comerciales, 

Medición parterior 

La medición posterior ds los activos financiarós deperde de tu clasificación, en las cuibo Categorias 

aqueniaa 

= Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

=«  Présiamos y cuentas por cobrar 

s  irmeeniones y per mantenidos hasta 94 vencimiento 

s  Actros financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros del Grupo se clasifican en activos financieros a coslo amorirado, 

Alciros financiorts + costo armortizado 

Después de su reconocimiento micial, estos activos financieros se miden al costo amortirado mediante 

al uso del mátodo de la tasa de interés efectiva, manos cualquier deterioro del valor. Ganancias y 

pledidas son reconocidas en el estado de resultados cuendo el acto es dado de baja, modificado e 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de comtaponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se de de baja cuando: 

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de afectivo del activo; 

(b)  Setranañerán los derschos contractuales sobre los flujos de efectivo del acifvo O 58 ESTA UNA 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de afectivo sin una demora 

significativa, a través de un acuerdo de bansierancia (pass-trough arrangemani), y (a) se 

hayan trenaderido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 

acóvo. (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y benáficios 

inherentes a la propiedad del acivra, pero ss haya transferido sl control del mesmo, 

Cuando el Grupo haya iransierido sus derechos contractuales de recibir los fiujos. de efectivo de tun 

acio, o haya celebrado un acuerdo de lbrarsferencia pero no haya ri transferido mi relendo 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido 

el control del mismo, el acto 48 continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada del
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Notas a los estados financieros ¡continuación! Meson cel Je retó crac: 

Grupo sobra el activo. En sé caso, el Grupo tambián reconocé el pasivo relacionado. El activo 

tranafendo y el paso relacionado se rriden de una manera que reflejen los derechos y las 

obligaciones que el Grupo ha relanido, 

Una implicación cordiruada que torne la forma de una garantia sobre el activo baralerido sa mide 

como el menor importe entre el importe original en libros del mctivo, y el impone mánmo de 

contraprestación que el Grupo sería requerida a derolvor. 

Deterioro de activos financieros 

denda gue no se marderngan a valor razonable a trereás de resultados. 

Los pérdidas crediticias esperadas (PCE) se basan en la diferencia entre los fiujos de efectivo 

contraciuales confcrrra los acuerdos con clientes y lodos los flujos de efectivo que e Grupo espera 

recibir, descontados a la tasa de interás electiva original. Los fujos de efectivo esperados incluirán 

fujos de slecióvo por la venía o recupersción de valores por parartias otorgadas. por clientes y otras 

mejoras treóñicias qué 108 paris imisgral 09 los MFTO COMITEciLadaS. 

- — Enfoque general, aplicado para lodos los activos financieros Ecspio cuentas por cobrar 

comerciales y activos coniractuales 

- Enfoque simplificado aplicado para cuanias por cobrar comerciales y activos coniraciuales. 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de cródito para 

las cuales no ha exdatido un incrernento significalivo en el riesgo crediticio desda el reconocimiento 

inicial, las pérdidas crediticias esperadas ne reconocen sobre evwenica de incumplimiento 0 Mora que 

pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de cródito para las 

cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, 60 

eequiere una provisión de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante la wda ¿si restante 

del activo financiero, ndependertemente del momento del incumplimiento juna PCE de por vida). 

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contraciuales, el Grupo aplica un enfoque 

simplificado en el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, el Grupo no resáza un 

seguimiento de los cambios en el nñesgo de cródito, sino que reconoce una provisión para párdidas 

crediticias esperadas sobre todo el tempo de duración del sciivo financiero en cada fecha de reporta. 

El Grupo ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su hatorial de experencia de pérdida 

de crádito, ajustada por factores macrosconómicos relacionados con la industria en la cual opera el 

Grupo. 

El Grupo también puede considerar que un activo financiero está vencida cuando se presentar: cierli 

consideraciones iniernas o «exdteras y la información disponible mndica que es poco probable que el 

Grupo reciba los valores contraciuales pendientes de cobro. Ln activo financiero se da de baja cuando 

no hay expecialiva razonable de recuperar los fujas de electo contractuales.
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Notas a los estados financieros ¡coninuación) Sd 

carcelarios sobre una baso nota o de raoázar al acto y cancelar el pasivo simuitárnaaménte. 

(d) Inventarios 

Los inventarios sa regpisiran al costo 6 4 su valor peto de realización, el que resulte menor. El costo de los 

producios terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra 

incurridos para desar los productos en las ubicaciones y cordiciones necesarias para su venta, netos de 

descuerica airibuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos 54 

determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado 

en el curso pormal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución, 

Las importaciones en inránallo se presentan al costo de las facturas más cobos cargos relacionados con la 

importación. 

(e) Activos biológicos: 

Les cañas de arúcar que crecen en las planiaciones $e contabilizan como actos biológicos hasta el 

moments de la cosscha. 

Las plantaciones de caña de arúcar en proceso que serán cosechadas en el coria más próximo de $ a 12 

meses aproimadamerte, sn sy reconocimiento inicial Ml costo El lerero y la planta productora 

felacionadas se incluye como "propiedad, planta y equipo”. 

Los cosics se capitalicar como actrros biológicos, e y solo sl: (a) es añórrente probabls que beneficios 

futuros económicos fulrán a la entidad y (b) 6l el costo puede ser medido corfabieneñnta. El Grupo capitaliza 

los costos que ve incurren en abonar, ferilizar, control de plagas, riego, limpieza y circa elementos de uso 

agrícola, sal como una distribución sstiemáitica de costos de producción ños y variables que son 

directamente atibutles a la producción de actwos bolégicos, entre otros. 

La cosecha de caña se reblica normalmente de julio a diciembre (época de zafra). Los cosios incurridos en 

el cultiva de la caña, incluidos los costos de cosecha aplicables, sá reconocen como parte del costo de 

producción de azúcar. En el mornta de la cosecha, la caña ¡producto agricola) se mido al valor razórable 
renos los costos de venta y se tranañarer a los rmrentarnos. 

Los producios ayricoles consumibles 600 medidos, tanto en su deconocimiento inicial como a la facha del 

estado de situación financiera, a su walor razonabla menos los costos estimados en el punto de venta. El 

valor raronable es determinado con bass a datos del mercado que conesponden al precio mínima de 

sustentación de tonelada métrica de caña de azúcar en pls para la zafra de cada año, ol cual es establecido 

por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acusculbura y Pesca (MAGAP)]. 

Las ganancias 0 pérdidas que son provenientes de los incrementos o disminuciones del valor razonable de 

los productos agricolas cormumibies a la fecha de cada estado de sibuación financiera sa incluyen en el 

coúto de producción de ArÚCAr. 

Los máodos utilizados para madir el valor razonable menos los cosios de venta se proporcionan en la Mota 

i
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Notas a los estados financieros ¡continuación) 

(Propiedad, planta y equipos- 

La propiedad, planta y equipos son médidos al cosio de adquisición, menos depreciación acurnulada y 

El costo incial de la propiedad. planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo Aranceles e 

y. enel caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total 

pagado y el valor mrorable de cualquier ctra contraprestación entregada pára adquirir el activo. Dicho costó 
también incluya el desembolso relacionado con uña mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar 

pares de las maquinarias, mobiliario y Squipos, silergeé y cuando se cumplan con los criterios de 

reconocimiento, castigándose el valor en libros del components que se remplaza, Los costos de 

reparación y marienimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren, Los costos de 

Los heras clasificados como propiedad, plamta y equipos 8 depracian sn forma lirsal, a lo largo de 8408 

útil, la que 50 expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las astimaciones de vida 

Ae 

Exificiós e ne aciorol Bo 

Miquirarias y equipos 8-30 

Equipos de compulación 5 

Muebles, erueres y equipos de oicina 10 

Wsibcudoa 5-10 

Planta produciora a 

La vida útl, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son revisados y ajustados si 

fuera necasano, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el método y el periodo 

de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas 

de propiedad, maquinaria y equipos. 

Una parida de propiedad, planta y equipos es retirada al momento de su disposición o cuendo no se 

esperan beneficios económicos de su uso 6 disposición posienor, Cualquier ganancia o pérdida que surja 

al momento del retiro del sctivo ffo [calculada como la dforencia entre los ingresos por la venta y el walor 

en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el año en que 56 retira el acto. 

lg] Arrendamiento 

Ai inicio de un contrato, el Grupo evalúa 6 un contrato es, o combare, un arrendamiento. Un contrato es, O 

contiene, un arrendamiento sl el contrato transmita el derecho a controlar el uso de un activo identificado 

por un parlodo de smpo a cambio de una contraprestación. Para evaluar sí un contralo transmite el derecho 

a controlar un activo identificado, el Grupo evalúa sl: 

El contrato impbca el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarsa de lorma explicita 

o implicita, y deba ser fisicamente diatinto o representar suntancialmenta la totalidad de la capacidad 

e er 

E 
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de un activo fisicamente detirio. Si el proveedor bene un derecho sustentto de mustiiut! el actro e lo 

largo de todo el periodo de usa, arionces e activo no está identíficado; 

E Grupo fane el derecho de oblsner Sustancialmenie la totafdad de los beneficios económicos de 

uso del activo durante todo el periodo de uso; y 

El Grupo tens derecho a dirigir el uso del aciivo identificado a lo largo de lodo el periodo en wo El 

Grupo Sana ese derecho cuando se dispone de los derechta de toma de decmionás que son más 

levantes para cambiar el cómo y pará qué propósito s4 viles el acirro. En casos raros, en los que 

todas las decusones soerca del cómo y para qué propósito se vlillica el activo están predeterminados, 

al Grupo tiene deracho a dirigir el uso del activo al 

o El Grupo ana el derscho de operar el activo; o 

o El Grupo ha disañado el acto de una marera que predetermina la forma y con qué propósito pa 

wa a idlicar. 

En su rol de arrendatario, El Grupo reconoca un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendarmiarto 

on la fecha de comienzo del armndamierto. 

Activo por derecho de uso- 

El activó por derecho de uso 56 mida inicialmente al costo, que comprando la canbdsd micial del pasivo por 

anéedamiento ajustado por cualquier pago de arrerdamiento realzado en 6 antes de la fecha de inicio, 

además de los cosios direcion iniciales. incurridos y una estimación de los costos de desmantelamiento del 

activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el siño en el que se encuentra, menos cualquier 

incerivo recibido por el arrendarnáento. 

El actwo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entro el plazo de arrendariaráo 

y la vida Útil del activo subyacente Además, el activo por derecho de uso está sujeto a evaluación de 

deterioro, sl existeran indicios de los Mismos, 

Pasivo por derecho de uso- 

El pasivo por arrendartáento $6 mide indcialmarie al valor presente de los pagos de arrendamiento que no 

son pagados a la lecha de inicio, descontados usando la tasa de interés implicita an el arrendamiento 6 en 

caño la aña mo puede ser fácimente determinada, $8 aplica la lesa incremental de deuda. 

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fos > variables que dependen de un indicas 6 ira Ema. 

Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminación o extensión que el Grupo considerá con 

certeza razonable de ejercerias, el costo de la opción es meluida en los pagos de arrendariemios. 

La medición posieror de pasivo se efecióa cuando hay un cambio en los pagos de arrendarmierio fuiuros 

derfrados de un cambio en un indice o tasa, sl hay un carnibio en la esfmación de la cantidad que 18 a8para 

pagar por una garardía del valor residual o si el Grupo cambia su evaluación de sl ejercerá ura opción de 
compra, ampliación o terminación, conociendo un ajusie en el valor en libros del aciivo por derecho de 

usa, 0.60 los resultados sl el activo por derecho de uso no presenta saldo contable. 

(h) Delerioro de activos no financioros- 

El Grupo evalúa a fin de cada año sí másie algún indicio de que sl valor de sus activos se ha deteriorado. 

Si exiate tal indicio, el Grupo hace un estimado del importe recuperable del activo, El importa recuparable
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del activo es el mayor entre su valor razonables menos los cosios de venta y su valor en uso, y 6% 

delerminado para cada aciro individual, a menos que el activo no genera Mujos de efecto que Lear 

largamente independientes de otros activos 6 grupos de acibeos. Cuando el valor en libros de un activo 

sucede su importe recuperable, se considera que el acido ha perdido valor y es reducido a ee mporie 

recuperable. Para dederminar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a 6u 

valoc presente usando una Lasa de descuento que refleja la evalunción actual del marcado del valor del 

dinero en el tiempo y los nesgos especificos del actreo. Para ta determinación del walor razonable meños 

los costos de venta, se domañ en cuenta operaciones peciontes del mercado, sl las hubiera. Si no pueden 

idemificarss este lipo de operaciones, td ulza el modelo de valoración que resulia más aproplado. Estos 

cásculos se verificar contra múltiples de valoración, cotizaciones de acciones y piros indecadores disponibles 

de valor razonable, Les pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de msultados imiegrales. 

impusstos- 

impussto a la renta corriente 

El acto o pasivo por impuesto a la renta corrionte es médddo somo el importa esperado qué pá Micuperado 

de o pagado a les autoridades tributariaa, Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos impores s0n laá que están “gentes a lo fecha de cierre de cada año. 

La perencia evalúa periódicamernia la posición asurnida 60 les declaraciones de impuestos respecto de 

alueciones en les que las deyes tributarias non obeeio de interpretación. 

impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinañas, los pastos y los sclivos ss recoñocán excluyendo el impone de 

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado], cabro: 

- Cuando el mpuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación 00 

sarviciós no resulte recuperable de la auloridad facal, en cuyo caño ess impuesto M6 FECONOCA COTO 

pañe del costo de sdquésición del aciivo 0 como parte del gasta, segúr combsponda. 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas incluyendo al importe de impuestos *o0br9 

has werrids. 

El importe nalo del impuesto sobra las ventas que $0 asperá meuperar de, 6 que comesponda pagar a la 

autoridad fiscal, es presenta como una cuerta por cobrar o una cuenía por pagar en el estado de situación 

Beneficios a empleados- 

orto plazo: 
Son banaficios cuyo pago ss liquidado hasta el tármino de los doce meses siguientes al cierra del período 

sñ el que los empleados har prestado los pervición, 16 recorocerán como un gasto por el vador (sin 

descontar) de los beneficios a corio plazo que se han de pager por tales serrcios, Se consideran 

retribuciones de coro plazo: tusldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos 

remunerados, incentivos y otras retibuciones no monetarias como: ssisiencia médica, y Seguro de



Notas a los estados financieros ¡contiruación) A a ue 

10 

Como parta de los beneficios de corto plazo 50 incluye la participación a trabajadores, que se calcula 

aplicando el 159% sobre la utlidad cortabée. 

ergo PLAZO. 
El Grupo, según las leyes laboralos vigantes, mantiena un plon de jubilación patronal y desabucio que se 

tegarira con cargo a resultados del año y 6u páñivo representa el valor presente de la obligación a la fecha 

del estado de situación financiera, que se delermána anualmente con base a evtudios pcóyariales realizados 

por un perto mdependienie, usando el mátodo de unidad de crédito proyectado. El valor preserta de las 
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los Bujos de salda de efectvo sátimados. 

Le polibca comtabís del Grupo para dos planes de beneficios definidos es reconocer las párcidas y Janarcias 

actuarales sn su totaédad en otros resultados inegraóss en el periodo 8n el que OCUTarn. 

Dividendos- 

El Grupo recorocs una obligación de pagar un didendo cuando la distribución está sutorirada y la 

alstribución ya no ss a discreción de la Compañía. Según las leyes ecuatorianas $e autoriza una distibución 

cuando sea aprobado por los accionistas, Lina cantidad comespondiente se reconoce direciamenia en 

pabrimanóo 

Capital social- 

El capital social ss mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas. 

Reconocimiento de ingresos- 

El Grupo se dedica a la producción y comercialización de alcohol, COZ y bioferblicaries en el mercado local 

y del exberior. Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes 50 

transfers al ciente por una cantidad gue refleje la contraprestación a la que la Compañia espera tenor 

derecho a cambio de la ontega de estos bianta. 

Venta de alcohol, 002 y biofertilizantes 

Los ingresos por venta de alcohol, [02 y biofertilizaries se reconocen en el momento en que el control 

del activo se tranahers al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. Las ventas generalmente 56 

afeciónn e 30 días crádito, 

Asimismo, de acuerdo con el modelo de la NNF 15, los otros aspectos relevantes para la Compañía 

son la determinación del precio de venta y sl, en algunos casos, existen otras obligaciones 

contraciuales que se debén separar de la venta y entrega de los bienes. En este sartido los anapecios 

() Contraprestaciones variables 

La Compañía evalún la esisiencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y 

estima el monto de la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de transferir los baanes 

al ciente. 

La consideración variable 0s estimada al inicio del acuerdo y hasta el momanio en qué la 

Compañia tiene la obligación en Érmo de entregar estás consideraciones al cliente. 
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De acuerdo a la evaluación efeciuada por la Compañía, ls derechos por devolución y 

descuerica por volumen de venias que otorga a sus clemss y que den derecho al 

reconocimiento de consideraciones variables bajo NIF 15, no son significativos, esto debido a 

que representa el 0.00% del total de sus ingresos y no mantiene como política a excepción de 
EP Peiroecuador, otorga descuentos. En el caso de devoluciones, laa mismas son poco 

probables que sá produzcan, debido al tipo de producto vendido. 

(1) Componente de financiamiento significativo 

Los ventas eeciuadas por la Compañia goneralmente son a coro plazo, en el cual la 

recuperación de la coriraprestación a recibír es efectuada en un periodo menor a 12 meses, 

desde la transferencia del control del bien al cliente y el parlodo de cobro sapacificado, por lo 

tanto conforme lo establece NIF 15, el precio de la transacción para dichos acuerdos no la 

(Mm) Consideración no monetaria 

La Compañía no recibs consideraciones no monelaras de cientes que estén incluidas en 8l 

precio de la tranmacción y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideración no 

(iw) Consideraciones pagadas a cientes 

La Compañia ño incurró én consideraciones pagadas a clientes. 

Activo contractual 

Un scivo contractual es el derscho contractual reconocido a cambio de los bienas O perricion 

transieridos al cliente y no cobrados, el la Compañía trarañere bienes 6 servicios a un cliente aries 

de que el cliente efectúe el pago o aries de la fecha de vencimiento de este, 56 M5conoca Un Belo 

contractual por la contraprestación obtenida. 

Una cuería por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es 

incondicional (es decir, solo se requiere el pozo del bernpo artes de que el pago de la conimmpresiación 

Obligaciones del contrato - pasivo contractual 

Una responsabilidad contraciua! es la obligación de transierr bienes o servicios a un cierre, Si un 

cliente paga una contraprestación entes de que la Compañía taraflera blenes o sorrcios al clienta, 

ss reconocs un puso contraciual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales 6 reconocárn 

como ingresos cuando los bienes har sido entregados al clarin. 

(nm) Costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocén a medida que se devengan, independientemonte del momanio an que 

se pagan y sl registran en los pertodos con los cuales sa relecionan. 

lo) Clasificación de saldos en corriente-no corriente 

El Grupo presenta los aciivos y pusiros en el estado de situación financiera en baso a la clasificación de 

corrienbáa 6 no comentes. Un acitvo se clasifica como cormiente cuando: 

“
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- — Seespera realizarlo, o s0 pretende venderlo o corsumnina, en su ciclo normal de explotación: 

- — Se manbene principalmente cor fines de negociación: 

- | Be apor realizar el acio dentro de las doce masés siguientes a la fecha del periodo sobre el qué 

se informa, 6; 

- — Eseleciivo o equivalente de electro, a menos que berga restricciones, para ser intercambiado o vasdo 

para cancelar un pasñéeo al menos durante doce meses a partir de la fecha del pariodo sobre el que $6 

informa. 

El resto de los acircs se clesifican como no corrientes. 

Un pasrro se clasifica como corriente cuando: 

- — Baaspers ses cancelado en el ciclo normal de explotación; 
- — Sa mantiene principalmente con ines de negociación; 

- Daba liguidarse durarás los doce mesos siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, ex, 

- No tanga un derecho incondicional pera aplazar su cancelación, al menos, durante los doce meses 

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. 

El Grupo ciasfica el resto de Su pasivos como no corientes, Los activos y paros por impuestos diferidos 

se clasifican como activos y pañivos no comentes. 

Valor razonable- 

El Grupo mide sus insirumentos financieros al valor razonabla en cada fecha del estado de situación 

fnánciera 

El valor razonable es el precio que ss recibirla por vender un acero 0 que se pagaría al bransberkr un pasivo 

en una iransacción ordenada entre participantes de um mercado a la fecha de medicón, La medición al 

wilor razonable se basa en el supuesto de que la tbarsacción para vender el activo 0 transierir el pasivo 

tene lugár, yá se0 

< — Enal mercado principal para el AcÍNO O pasóro, 6 

- — Ensusancia de un mercado principal, en el mercado más venásjoso para el aclivo 0 paabro. 

El mercado principal y más vertaposo debe sor accesible para el Grupo 

E) valor razonable de un acto o pasivo $e mide vtiwrando los supuestos que los participantes en el mercado 

usaran al ponerla valor al acto o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su 

La medición del valor raronabís de acifeoa no financieros loma en consideración la capacidad de un 

participarie en el mercado para penerar beneficios económicos medante el mayor y mejor uso del activo o 

vendiéndalo a otro participants en ol mercado que usaría el activo de la major manora posibla, 

El Grupo utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales ena 

suticionte información disponibla para medir al valor mionabís, maximizando el uso de datos observables 

relevantes y minimizando el uso de delos no obeervables.
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Todos los actos y pasivos por los cuales se determinan o bevelan valores mzonables en los estados 

financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrio a continuación, en base al 

mal más bajo de los datos wsados que seán significalivos para la medición al valor razorabla como un 

toda: 

-  Nówal 1 - Precios cotizados (no ajustados) er marcados activos para activos o pasivos idénticos. 

- Wival2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo 

para la medición al walor razonable es directa o ndirsciamente observable. 
- Mivel3 - Técnicas de valuación por las cuales ol nivel más bajo de información que es significativo 

para la medición al valor razonable no es observablé. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonabía en los estados financieros sobra Una 

base recurrente, el Grupo delormira si se han producido tanalerercias entre los diferentes rreroles dentro 

de la jerarquía mediante la revanión de la categorización al final de cada perfodo de reporta. 

La perencia del Grupo determina las políicas y procodiméenics para mediciones al valor razonable 

de los activos y pasivos que deben sor valorizados de acuerdo con las pollbcas contables del Grupo. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de Acbros y 
pasivos sobre lá basa de su naturaleza, caraciórbilicas y Nasgos y el rével de la jerarguía de valor razonable 

tal como se explicó anteñormente. 

Grupo a ln fecha del estado de sfuación financiora (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 

financieros. Los evaniós posteriores imporianies que ño son eveciós de junio son expuestca 6n notas 4 

los estados financieros. 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGHIFICATIWOS 

La preparación de los estados financionos requiera que la geráncia realico estimaciones que afectar las cifras 

reportadas dé activos, pasivos, ingresos y gasios y la exposición de eventos wgniócativos en las notas a los 
estados firancieros. Las estimaciones y juiciós son continuamente evaluados y están basados en la expenancia 

histónes y otros factores. incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que 18 cros son maronables 

La gerencia considera qué ls estimaciones incluidas en los estados financioros sa electuaron pobre la base de 

su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de los mismos; sln 

La preparación de los estados financieros incheye los siguientes criterios y estimaciones significativas. ubicadas 

par la qparencia: 

Vida util de propiodades y equipo e intangibles- 
Las propiedades y equipo a intangibles se amortizan en base al método de insa recta durante la vida (ni estimada 
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de dichos activos. En aquellos cesos en los que se puedan determinar que la vida 00 de los activos deberla 
deminuirña, $e arnóriza el exceso entre el valor an libros pelo y el valor de recuperación estimado, de acuerdo 

a lo vida Gti restards revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 

podrian hacer que la vda útil de los. activos ss viera dismiruida. Las estimaciones sa basan principalmente en 

las proyecciones de uso futuro de los acióros. 

La medición de los. productos agricolas (fruto de la plantación de caña) 16 raaliza al valor razorable menos los 

costos de venta. Esta medición comprende en astimar fluyos de efecirvo futuros a partir de ias ioneladas de cuñas 

»coscharss, precios de vénta, cosios necesarios para el crecimiento de los producica y para la malización de 

ld warriaa. 

Provislones- 

Debido a las incartidumbres inporertes a las esirmaciones recasnrias para delsrmínar el importo de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos originalmente sobre la base de 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos qué serán 

necesaños pagar por la cormespondiente obligación, torindo an consideración loda la información daporible a 

la fecha del estado de s/tuación financiera, inciuyendo la opinión de axpaerica indepandantes tales como aeLores 

lagales y consultores. 

Obligaciones por beneficios a empleados- 

El valor preñerto de las obligaciones de planes da permión y bereficiós por terminación de empleo, ss determina 

de los acoriscimiéntos que eflecivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la 

determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de morialidad y los aurnerics 

háuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valvación, las suposiciones subyacenies y 1 nabiralaza 

de largo plazo, ss obligaciones por beneficios definidos son extrerradarante sensibles a los cambios sn estas 

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Para la delerrninación de la tasa de descuento, el perño consideró las tatas de mierés de los bonos corporativas 

de alía calidad en el mercado de EUA. 

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social (IES5) según Registro Oficial No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos 

futuros de salarios y pensiones se basar en los indices de inflación futuros esparados para el país. 

aj Nuevas pormas e interpretaciones 

Curante el año 2019, el Grupo a ha aplicado NIF 16 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los 

cambios originados por la aplicación de esta nueva normá se los detalla a comtimuación: 

MUF 16 — Arrendamientos 

MIE 18 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientca, CINUIF 4 Determinación de sl un Acuerdo contiene un
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Arrendamiento, 5106-15 Arrendamientos oporaiivos - inceniivos y S51C-27 Evaluación de la Esencia de las 
Trarsscciones que Adopian la Forma Legal de un Arrendamiento, NIF 16 establece los principios paró el 
reconocimiento, medición, presentación y revelación de los arrendarnientos y requiera que los arrendatarios 
lengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Único en el balance general similar a la 

contabilicación de los arrendamientos financieros segúr la NIC 17. 

La contabiidad del arrardados según la NIF 16 $8 mantere sustancialmente sl cambios respecto de la 
contabilidad actual según ta NIC 17. Los arrendadores contiraarán clasificando todos los arrendamientos 
utilizando el mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y disiinguiendo entra dos fipca de 
arrendamientos: los arrendamientos operatros y los arrendamientos financieros. 

El efecto regísirado con afectación a las cuentas patrimoniales al 1 de enero de 2019 producto de la 

adopción de MF 18 son los siguiera: 

Aci 

Acta por derecho de una 

Propiedad, planta y equipo 

Total acibron 

Pruebe 

Cuentáá por pagar y OYES CUETAA por PAG 

Total partvos 

la
l,

 
Ñ
 

z 
m
b
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El Grupo mantiene contrato de arrendamiento de alquiler de bodegas a Agroazucar Ecuador 5. A Antes 
de la adopción de la MF 16, El Grupo clasificó cada uno de sus arrendamientos (como arrendatario) en la 
fecha de inicio como arrendamiento operatro Wer Nota (q) Arrendamientos. 

La naturaleza y explicación de los ajustes identificados es como sigue: 

El Grupo reconoció los aciivos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para aquellos 

corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. 

Los ietivos por derecho de uo para los arrendamientos se reconocieron en función del valor en libros como 

si la poema siempre se tubiera aplicado, además del uso de la tasa de imerás incremental er la fecha de 

la aplicación invcial. En algunos arrendamientos, los activos por derecho de uso 54 mocnocierón con base 

en la caridad quel a los pasivos por arrendamiento, ajustados por cualquier pago de arrendamiento 

prepagado y devengado previamente reconocido. Los pasivos por arrendamiento se reconocierón ton base 

en el valor presenta de los pagos de arrendamiento restantes, descortados utilizando la tasa de interés a 
la fecha de adopción. 

La Compañia también aplicó los recursos prácticos disponibles en los que: 

joa 50 da il da 1 ml Fo" d+ 

¿dl 

emir 
y 

ml rbd l .
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- Ss basó en su evalvación de sl los arrendamientos son ónercsos inmediatamente antes de la fecha 

ss adopción 

Aplicó las ewoenciones de mrendamientos a corío plazo a los arendemienica con plaro de 

arrendamiento que finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de adopción. 

= —— Excluyó los cosica directos iniciales de la medición del acto por derecho de uso an la tocha de 

adopción 

Ardlisis tetrospectro ublizado para delenminar el plaro del arrendamiento, sl es que el contrato 

contenía opciones para extender o berminar el arrendarserto, 

Según lo detallado anteriormente, al 1 de enero de 2019 los efectos de adopción 208 como sigue: 

Los activos por derecho de uso por 44 se reconocieron y presentaron por separado en el estado de 

CINBF 23 - incertidumbre fronte a los tratamientos de impuesto a la renta 
CINAF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los tratamientos facales implican 
incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 impuestos diferidos. No ss aplica a impuestos 6 
gravámenes fuera del alcarce de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con 
irierases y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La imerpretación aborda especificamente 

lo siguiente: 

-—— Siuna entdad considera tratamientos facales incierica por separado; 

>= Los supuesios que hace la compañía sobre la revisión de los tratamientos fiscales por paris de la 

-— Gómo una entidad determina la ganancia tributaria (pérdida tributaria), bases impositivas, párdicdas 

tibuianias no utilradas, créditos inbutarios no vblirados y taras impositivas, y, 

- —— Cómouna entidad considera cerrblos en hechos y circunsiancias. 

El Grupo determina sl ss debo contidersr cada tratamiento scal incierto por separado 0 en conjunio con 

uno 0 más tabamientca Escales inciertos y uliliza el enfoque que predics mejor la resolución de la 

incertdumbre: 

El Grupo apáca un juicio sigrificativo al identificar incertidumbres cobra los tratamientos del impuesto a la 

renta. Tras la adopción de CINE 23, la Compañla consideró que no fisna posiciones fiscales inciertas. El 

Grupo determinó, con bass a un análisis con sus asesores legales y iributarios, que es probable que Sus 
tratamientos fscales sesn aceptados por las auvioridades fiscales. CINE 23 no tuvo impacto en los estádos 

financieros del Grupo. 

pero que nó sa encontraban en vigencia para los periodos anuales que 86 iniciaron al 1 de enero de 2019. 
En este sentado, la Compañia tene la intención de adopiar estas normas según corresponda, cuando entren 

an gencia
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Fecha efecióaa de 

AIF 17 —Coniratos. de Seguro 1 de enero da 2051 

Modificaciones a las referencias del marco conceptual en la norma NIE 1 de enero de ¿070 

Modificaciones de la NIF 3: Dedirición de un negocio 1 de enero de 2070 

Modiitaciónes. ll la MIC 1 y 6 la NIC A: Deirición maleria 1 da raro de 20070 

Modibcaciónes a la AIF 10 y NIC 26 — Wenta 6 contribución de bros ende un invercionásia y 1 Tn 

añociada 6 negocios conjuros 

E EFECTIVO EN BANCOS 

Los fondos se mantenen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no peneran imeresas. 

2019 2018 

7, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, al caldo de cuentas por cobrar comerciales be desglosa como glgue: 

20 2018 
—_—_ a E- 

Cósnica locales 

Cheniss, del esteros 

1881 

il
le

s 

sl
, 

1,878 

A continuación se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables durante el año 2019, Al 2018 

la provisión na mariuwvo movimiento. 

1. 2016 

Sado al inácio all dd 

Más Proviilones 5 - 

Saldo all final Bs | ab 

Los rallos de pérdidas crediticias esperadas ss basan en los perfiles de pago de las ventas realizadas por la 

Corpañia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de dicsembre de 2019 Los ntics de párdida esperada 

son como sua 

  

  

Wencidos 

Por Dela Delia Deba Misde 

mnter AT A Total 

Fatio esperado de pérdida crediticias TO — GE MEN STAR TEN 55.60% 

ze 5.007 Cuoenizs por cobrar y ceras 4,138 301 36 +5 
PA —— y  
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3, — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al Y ds diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por cobrar sa desglosa como sigue 

  

  

201 2010 

Prisma a amplasdos y di 

Circa. 1 21 

Mu 62 

A INVENTARIOS 

4431 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios ss desglosa como sigue: 

    

  

2016 2015 

Máieña prima 2.038 44,100 

Fispuesica y harrarriardias HAD 

IMALFAOS y Urra 102 01 

En minabo 56 27 

5.788 155% 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS " 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saido de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera 

  

  

  

31 de diciembre de 2019 q 31 de diciernbre de 3018 pa 

Depra- Depre- 

clación cleción 

uri Cobi- Walkor Eire Diis- Wador 

Termino als - a Ea . . Bla 

Maquinarias y equipos 6,335 0,174 a 3,438 6.567 2561) (Enral 3,878 

Wehiculos ui (23m - da ad (2061 - 145 

Equipos de computación, 

Muebles, EGSA y Sica 550 A) ful 3 271 (120 5) 14a 

Planta productora se [Era] - 5 be 4 . Ta 

Obras en curso (1) 250 . 280 3721 . - 3,731 

14,408 (4,801) (3) 9,430 14,543 (3,493) añ 1025 
  

(1 ALÍ de diciembre del 2010 y 2018 coresponde prinapalmania a proyecios de irenión en equipos e inaialación de 

plenta de alcohol, a cual al 2019 procedió a activar los costos relacionados a la misma. dejando netamente en el costo 

de obras en curto al 2019 el TX del costo lola! del proyecto.
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Ciurante los años 2018 y 2018, el movimiento de propledad, planta y equipos fue como sigue 

  

    

    

  

  

  

    

  

Ep 
Hi Lo 

putsción 

Edificios Maui ra Es ba Paria 

Terra e ri Farina iy miErER prue Dira en 

Fué le ña mquipos Wahicaios foro ra [1] cur Total 

Eoado 

falo sl $1 de diclombre de 1017 EJ Lar a a 311 e - ¿50 13,183 

Adi - . - . 1 . 1,3 1354 
eciafoaciones - - 1 sl (1) BS 

Budo al 11 de diciembre de 3018 LA PRI 4,557 did Tm A 7H o] 

dee ar = = 5 EZ +0 

Ar » 2597 zm s 30 AZ . 

aja y veria o o 52 qe [5 si | 

Saldo al 31 de diciendo de D0b 124 ani 05 ue 50 Bu 250 LADA 

Depreciación acumulada 

Jaldo 239 de diciembre de PT a pra] (07m) ca ¡am . a 1,104] 

preciacon dal peroo 18 a O cs cu) qu (mu 

Baldo al 15 de diciembre de 3018 pa (2081 añ 1250] ca) 4] AAN 

Tapracon qe penado [Ba 1523) qu 0 (1 57m) 

Saldo el 31 de diciembre de 1018 . maz Ara ¿2091 pulp a - (1,8017 

A” pa Ha (2) » ma - . ara 

  

(2) AM de diciembre de 2018 ss identifica párdida por datarioro, principalrmende en maquinarias y equipos. 

41, ACTIVOS BIOLÓGICOS — CAÑA EN PIE 

Durartte los aos 2019 y 2018, el movimiento de los activos biológicos fas como sigue: 

a 

Saldo al recio 170 65 

Más menos]: 

Cosios capitakrados 173 281 

eciasfcación . mu 

Traradorencia por cosecha a producto agrícola (1) (200 (105) 

Saldo al final (2) 143 170 

(1. Comssponds a la conecta de plantaciones. que Íueron cercanas a 64 periodo de maduración, durante el año 2010 ve 

cosecharon 112 hactirsas, las cuales presentón el 190% de plantaciones del Grupo. (75 hactirsas en al año 2018). 

(3 ALI de diciembre de 2010 y 2018 las plantaciones de caña de unicas comprender 111.3 hecilesas. Las plartaciones 

ss mdes separadas de los herreros, cs Cuales £on propiedad de la Compañia.
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12, OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financioras ve desglosan como sigue 

  

Tisóa de 

Part dial 11 1511 

Banco Bolhuarisno S.A. (1) — Diciembre 2019 525% (9) - 1,113 

Banos Pichincha CA. Mayo 2018 5.05% (F) 1,300 1,300 
    

1,300 ¿Ad 

We Taza variable 
Fa Tasa a 

11) ALE de diciersbra de 2018 la Compañía procedió a cancelar iotalmorte el crádito con Banco Bobiñaro EA, por un 
vaor acurmbado de pagos por 1,136, vañor incluido el capital más. inierosas del Último ma. 

13, ACREEDORES COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de norsedores comerciales sa desglosa como Sigue 

  

2018 30110 

Prrdoras localañ 65 1,403 

Prowescdonia del axierior 7 3 

¡Cito 115 5 

TE 1.482 

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AJ 31 de diciembre ds 2018 el saldo corresponde principalmente a dividendos por pagar al ex - accionista Miguel 
Paña, distribuidos mediante acta de junta de accionistas del 7 de noviembre de 2018 por 548, el cual fue 

cancalacio iotalmente durante el año 2019. Adicionalmente, incluye 18 por provisión de interés sobre obligación 

(aj Saldos y transacciones con partes relacionadas- 

Al Y de diciembre de 2019 y 2018, el saldo por cobrar y por pagar a partes relacionadas sa desglosa como 

BUGA:
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Aislación Puía 219 1014 

Por cobrar córtó plazo: 

Coponción Arucarera del Peri E A. im Accionista Perú 1,000 1.22 

Agrazúicar Ecusdar SA le] Corrercinl Ecusdor 1 2p4 

Corporación Arucarera del Perú 5 A. — Sucursal Ecuador Cormarcial Ecuicior Te Eli) 

Criar BA 4 Comercial Pen i 

2,104 2183 

Por pagar corta piero: 

Apgroarucar Ecuador 5.4. 5 Comorcial Ecuador 2,80% 44% 

Caravia 5 ALA. 1] Comercial Perú 54 05 

Casa rinda SAA ed] COmarcán Peri Ta 108 

Agmiibio S, A [rá] Comerc Perú +43 1.0 

Cóniró de Salerád y Húgóciós EA. Comercial Peru p.= ña 

Gloria 5.4. Comercial Purú 43 35 

Gloria Colombia 5.4. Comercial Colornbia a 

Corporación Azucarera del Perú 5. A. (4) Accionista Pen 1 1253 

405 DAT 

(1 Préstamo realzado 1 seplemire 2017 por 1,078 y Comporsción Aruncaremá del Perú SA. a uña tasa de inierda. 

de, 41% arual a 3 años plazo, 

(3) Cormponde a cuentas por cobrar por la venta de caña de azúcar, las: cuales llenan vencimiento pronadio de 30 

dias y no peñeran iniersaen. 

(1) Representa taciurás por compra de mañeñas primas, comprus de insamos y sarácia de isesoria de campo, lua 

Gallos bene véncimiénio promedio de 30 dias y no derengar intresés, inciuys 23 por pasivo por arandamiento 

de bodega según adopción de MIE 14. 

(4) Corresponde a dhidardos por pagar a la Matriz, saldo que 58 procedió a cámcalar a agosto 2016. 

Durante los años 2019 y 2018, se efectuaron las biguiéniss sansacciones con partes relacionadas: 

    

Compra Acduiai- Dis 

de ción de — Venta de dendos 

iman Venla de — sere iman Inigreses pagados 

tario caña cios tario ganados (1) 

Año 010 

Agroarucar Ecuador 5. A. 11,459 254 M1 3 - . 

Agroábio S A 308 > + ” y E 

Carro S, A 373 . - - - > 

Gloria 5.4 i - B = . - 

Casa Grande SAA 654 - + - * 

Corporación Arucarera del Perú 5 A - . . » vor 2413 
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Compra Adiquiad Die 

de ción de Venta de dendos 

imeen-  Verdade servi iman mier pagados 
tano caña cios tario ganados (1) 

Año 2015 

Corporación Azucarera del Ecuador 5. A. 

Coarucar Ecuador 0,374 - 355 215 - 

Agrofíbito 5. A. 1,078 - ñ s ] - 

Carierio 5.4 297 . . L 1 ) 

Caniro De Sisters y Negocios ELA. A a 1za 

Beja A - - o. , 
Cua Grindá BALA. ar - = . > Z 

Corporación Arucarera del Perú 5 A A 145 La 

  

(b) Términos y condiciones de transacciones con compañía relacionadas- 

leb 

Las transacciones con partes relecionedas fueron realizadas en los ténminos y condiciones acordados entre 

clas 

Administración y alta dirección 

Los miembros de la ata adrrinistración y dernás personas qué asumen la gesbón del Grupo, incluyendo a 
la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 
2019 y 2018 en ransaceiones no habriales o ralevarias. 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 

Durante el año 2019 y 2018, los importes reconocidos como mmurnericiones fia, beneficios no monetarios, 

sueldos variables, boreficios sociales y otras bonificaciones a la porancia clave del Grupo fueran de 196,667 

y 589,945, respactramenia. 

(a) Corto plaro- 

Aj 3 de diciermbes de 2018 y 20168, el saldo de beneficios 4 empleados se desglosa tomo EQue 

2016 pp 

Beneficios socias 1,208 158 

Participación a mabajadores 151 574 

1,430 vaa 

(bj Largo plazo- 
Mediarás resolución publicada en el Fiegistro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 

Justicia dispuso que los trabajadores tieran derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código dal 

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresporda según la Loy de Seguro Social Obligalonio. De conformidad 

con lo qué menciona el Código del Trabajo, las empleados que por veinticinco años o más hubieran prestado
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servicios confnuada O imberrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 

Adicanalmente, los empleados que a la fecha de su despido Pubierán cumplido veinte años y menos de 

veinticinco años de trabajo continuo 0 interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

jubilación. 

Asi también de acuerdo con el Código sel Trabaja, el Grupo tendría in pasivo por indemnizaciones con los 

empleados que se separen. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por sl empleador o por el tabajador, el empleador bonificará al trabajador con al 

weinbicinco por ciento del equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicios prestados a la misma empresa 0 empleador. 

41 31 de dicembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se formaban 

  

de la siguiente manera. 

018 2018 

A] 160 210 

Pasho por beneficios. de Mrpo plaro sa s10 
  

El movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación patronal y desahucio 

reconocidos en al estado de msultados integrales y el importe mconocido an el estado de iwición 

financiera de los años 2019 y 2018 es el siguiente: 

    

    

Saldo al inicio en 1,043 218 30 pm — 1301 

Costo del serdcio del periodo actual 108 11 20 0 125 164 

Couto de inlerás De a B 13 38 55 

(Gerancia] pérdida eoisariol (41) 180) ca an A 
Electo de "educciónes y lguldación anticipadas. 1 (4507 . * (060 (450) 

Beneficios pagados 03 - mm (113 1 (1113) 

Saldo al fina! sr en 180 218 Ll! go 
    

Los principales supuesios actuarisles usados er la delerminación del pasivo por jubilación pairenal y 

  

214 2018 

Tara de descuento LITA 27% 

Tasa de incremento salarial 3.00% 1,00% 

Taba de rotación 10.00% 105% 

Talla de mortales e Wiunldaz (4 ¡ES5 2002 SS 2002
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Un análics de sensibilidad cuantitatieo frente a un carmbdo an un supuerto clanes significativo al 31 dicsermnbre 

  

de 7019 se dustrá a continuación: 

Tesa de incremório 

Tasa de descuento salarial 

LN Le 5% 7 

Electo sobre la obigación nota de jubilación patronal (13 13 13 (13 

Efecto score la ctvigación nata de desafrucio a 3 E 
  

17. IMPUESTOS 

la)  impusstos por recuperar e impuestos por pagar- 

Ali de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar e impussics por pagar se formaba 

    

ds la siguiente manera: 

Zi 38 

Crédito tributario NA 17 467 

Relendores en la fuerán E 3 

7B e 

Por pagar: 

Rislanciores de impuesto al Valor Agregado (MA 52 1H 

Retenciones en la fuente 135 1310 

impuesto a lM renta por pagar (Várss Meral 6] 1,718 Baz 

3,8 1,108 

(bj) impuesto a la renta- 

impuesto a la renta reconocido en resultados del año- 

El pasto (ingreso) por impuesto a la renta mostrado en el estado de maultados integrales de los años 2019 

y 2018 se compone de la siguente manera: 

2010 2018 

  

Iimpussto a la rorta corriente 2,055 1,019 

impuesto a la renta diferido 080 (1 

1,00 ¡64% 

Lina reconciliación entra la utiidad según estados financieros consolidados y la utilidad gravabía, es como
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Lildad ardés de impuesto a lá tecla 

Otros ajustes de comoildación 

inprazos amanica 

Tasa de impuesto 

Provisión de impiasaio a la rerka comiera 

Antcipo minimo de subsidiaria 

Provisión para impruecio a la renta 

  

  

    

  

2018 2018 

7,301 3,255 

14 . 

1,120 071 

(60% a7 

A 354 a 078 

¿35% Za 

2.088 1,018 

(50% z 

2,08 1,018 
  

la mm o 

A | 

a haa sa PR 

1 
? 1 

A 
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de ali 

AJ 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar fus como 

sigue: 

Provisión para impuesto a la meri 

Manos: 

Aotencones an la hernia periodos arieñctas 

Asténciones en la lente del año 

impuesto a la salda de divisas 
  

  

  

Aj 31 de diciembre de 2018 y 2018, la evolución del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o abono a 

resultados es la siguiente: 

de propiedad, plarta y equipos 

Provisión por deterioro de propiedad, plants y 

Provisión por jubliación patronal y detatucio 

Electo en el impuesto diferido mm reauitadios 

Pativo par impuseio orerida 

Pasivo por impunaio diferida, nato 

  

  

  

  

  

358 435 ra (148) 

dam (137) 12 (11 

a *" 
155 (ur) 

160) (137) 

XA > 
120 208
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le) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

Situación fisca!- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria Gena la facultad de reviarr len 

declaraciones del impuesto a la renta del Grupo, dentro del plazo de hasta tres años posierioras 

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración y hasta seis años cuando la 

Administración Tributaria considere que no se hublera declarado todo 6 paris del impuesio. 

El Grupo no ha sido fiscalizado desde su constitución. Por la tanto, los años sujetos a revisión por 

parte de la Administración Tributaria son los años 2017,2018 y 2019. 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta del Grupo se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciombre de 

cada periodo fiscal, aplicando y las usidades pravables la taza del impuesto a la renta vigente. 

Están sxonerados de pago del impuesto a la Renta par un plazo de 5 años las inversiones nuevas y 

productivas en los secioras económicos comiderados como prioritarios, y de 10 años en industrias 

básicas y para el decarroo de proyectos público en asociación público-privada. 

La Ley Orgánica para el Fomento Productivo y Abracción de irwenslones publicada en el 2do 

Suplemento del R.O, 309, del 21-Wi11-18 estableció periodos más amplios de exoneración del 

impuesto a la renta para las inrersones en los sectores priorizados de Ó años en las áreas irbanas 

de Quito y Guayaquil y de 12 años fuera de esas jurisdicciones. Las rmevas inversiones producihas 

que se ejecuian en los seciores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo deniro de los 

cantones de frortera, gozarán de una exoneración de 15 años, Adicionalmerte, la reforida Ley 

tarribión amplió el plazo de axoneración para las nuevas inversiones productivas en industrias básicas 
por un periodo de 15 años, la mismá que puede prolongarss por 3 años más en imeecsiones en 

cantones frontericos, Para sociedades nuevas, 1] como para aquellas ya edstenries, erias 

oorwacionos aplicarán solo en aquellas que ponerer empleo nato, para lo cual se ltornará en curia 

las condiciones y procedimientos satablecidos en el Reglamento a esta Ley. Estos incendivos tendrán 

una vigencia de 24 meses contados a partir de $4 publicación en el FLO., plazo dentro del cual sa 

debe iniciar la nueva inversión. El Presidente de la República puede prorrogar el plazo por 24 meses 

adicionales. 

Tasa del impuesto a la renta- 

La tasa del repuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa imposi ra perá del 23% cuando: 

a) La sociedad tenga socios, parficipos, corsifiuyantes, beneficiarios o simiares, sob cuya 

composición socistaria dicha sociedad hoya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo 

establecido en la presenta Ley; 0, 

bj Dartro de la cadera de propiedad de los respectvos derschos representativos ds capital, esta 

un titular residente, establacido o amparado en un paralso fecal, jurisdicción de menor imposición 

o gimen fecal preferente y el beneficiario efecivo ses un residente fecal Ecuatoriano. 

La tarifa impositiva será del 28% cuando, cuando el porcentaje de participación de accionistas, socios, 

participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de 

>
 

e
 
l
e
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las causadas artes referidas s03 ipual o superior al 50% del capitad social o de aquel que coresponda 

a la naturaleza de la sociedad. Cuándo la mencionada parboipación sea inferior al 50%, la tarifa del 

28% apicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, 

iv] Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determiña sobre la baso de la declaración del impuesto á la rerrta del año inmediato 

anterior, aplicando cierios porcentajes al valor del activo total (manos cierlos componenias), 

patrmonio total, ingresos pravables y costos y gastos deducibles. A valor resultando se restarán las 

retenciones en la fuente electuadas en el ejercicio fiscal anterior. 

El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y us susceptible de devolución. 

En caso de que el impuesto a la reráa causado tosre menor al anticipo pagado más relenciones, los 

contribuyentes. lerdrán el derecho a presantar el correspondiente reclamo de pago indebido o la 

sollciud de pago er exceso, por el total de lo que sobrepasa el impuesto a la Renta Cawsado. 

También están axoneradís del pago del anficipo de impuesto a la reráa las pociadades Nueva 

constituidas a partr de la vigencia del Código de la Producción, haste por un periodo de $ años 

contados 4 partir del inicio de su operación efectiva. 

e) Dividendos en efectivo- 

Se encuentran exonerados del pago del impuesto a la Fierta los ingresos generados por los 

diidendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 

sociedades nacionales 0 extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de tas, sociedades nacionales 

o extranjeras, o de personas naturales no residentes an el Ecuador, 

Esta exención no aplica cuando: 

aj El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, 0, 

bj Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar robre sus 

beneficiarios efectivos, la exención no será aplicable Únicamente sobre la porción no informada. 

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador 6 4 una 

sociedad del axierior cuyo beneficiario eleciivo sa una persona natural residerte, al valor del 
dividendo, se le deberá sumar el valor del impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado 

por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se deberá aplicar la tarifa del impuesto a la Renta 

para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida er la Ley de Régimen Tributario 
interno, Sobra este msuñtado les socedades que disintuyan el dividendo deberán restar el crácito 

tributario al que tenga derecho la persona natural residente sr el Ecuador de scuerdo con lo 

establecido en sí Reglamento de aplicación de la misma Ley. El valor as! obtenido será el valor a 

retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que deberá verzo reflejado en el 

comprobania de retención, 

Cuando la sociedad que disiibuye el dividendo inciampla con el deber de informar sobre su 

benaficiarica afectivos, el porceniaje de retención de dividendos 0 ulildades que ss aplique al ingreso 

gurado será el equiralerte a la diferencia entre la tarifa mácómma tarta de impuesto a la renáa para
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personas naturales (35%) y la tarifa da impuesto a ta renta aplicada por la sociodad a las utilidades 

de las que +0 originaron los diidendos (25% 0 20%) 00m embargo la reiención no podrá ser mayor el 

Los dividendos dtribiidos por una sociedad artes de la terminación del ejercicio económico, ani 

como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas O alguna de sus partes relacionadas 

(prástarnos no comerciales), serán considerados como pago de dividendos amiicipados y por 

consiguiente, se deberá efectuar la retención correspondiente a lo tarifa de impuesto a la renta 

corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y 
pagada al mes siguente de efectuada y consiiturá crédito inbutario para la errprrsa en £u declaración 

de impuesto y la Renta 

wi) impuesto a la salida de divicas (130) 

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo kiguiarie: 

* La traraferencia ú irelado de dhdsas al doderior, 

» Los pagos sfeciuados desde el exieñor, inclutlve aquellos realizados con recursos financieros 

enel extenor de la persona natural o la sociodad o de lerceros. 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las sporaciones de bienes y servicios perarados en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las drsas corespondentes a Los 

pagas por concepto de dichas exportaciones no ingresar al Ecuador en un plazo de 180 díaz, 

Están exentos del impuesto a la Salida de Divisas (150), entre otros 

« Pagos malizados al oderior por aroriización de capital e indereces de cródios olorgados por 

instituciones financieras internacionales o entidades no financieras sspecialiradas, Con un plazo 

mor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgárico 
de la Producción, Comercio e inversiones y que devenguén intereses a las tasas referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades naciones 

o extranjeras domiciladas an el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de 

otras socatades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y 

cuando no están domiciliados en paralsos fiscales o juntdcciones de menor imposición. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (150) podrá ser ullizado corro cródiio irbutario para la 

delerminación del impuesto a la rorta hasta por 5 años, siempre que haya sido oñginado en la 

importación de matorias pirnas, insumos y bienes de capital con la fnadidad de que var mcorporados 

en procesos productivos, que consión en el lntado emitido por el Cornitá de Política Tributaria. 

vii) Reformas tributariss- 

En el Suplemento del Regisiro Oficial No, 111 del 31 de diciembre de 2010, se expidió la Ley Orgánica 

de Simplificación y Progrealvicdad Tributaria. Las principales reformas tributarias, son los Siguientes. 

*  impuessto a la Renta 

Las Compañias que desarrollen su actívidad! en los sectores de servicios de infraestructura 

hospialaria, servicios educalivos y servicos cullurades y arístocs pueden beneficiarsa de
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la exoreración de pago del Impuesto a la Renta er el desarrodo de inversiones Marras y 

productivas. 

- — Dividendos: 

«  Ladistribución de dividendos realizada a lodo tipo de contribuyente, con independencia 

de su residancia fiscal, excapio la distribución a sociedades residentes en Ecuador y 

establecimientos permanentes en el pala de una sociedad no residente se encuentra 

sujeta a retención en la fuente de impuesto e la Fienta. El ingreso gravado será igual al 

cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efaciivamente distribuido; 

= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicarán una relención de hasta sl 259% 

sobre el ingreso gravada. 

"Enel caso de que la distribución se realice a no residendes Ñacales en Ecuador y el 

lo dispuesto en el punto artarior, 

+ Las sociedades que distribuyan dividendos a persona naturales o sociedades no 

residentes fiscales en el Ecuador actuarán como agentes de retención aplicando la tarión 

para no residentes. 

“Si la sociedad que distibuye los dividendos incumple el deber de informar su 

composición societaria, £e procederá a la relención del impuesto a la renta, sobre los 

dividendos que comespandan a dicho incumpámianio, apicando la máxima tarta de IR 

para personas. naturales (19%) sobre el ingreso gravado. 

- — Jubilación Patronal y Desatucio (reforma vigente a partir del año 2021) 

= Serán deducibles les provisiones de desahucio y jubilación patronal, soportadas en 

estudios actuanales, slernpra y cuando para las úlimas se cumpla con lo siguiente 

aj La provisión ss refers al personal que haya cumplido por lo menos diez años de 
trabajo en la mima áripresa y. 

bj Los aportes en efectivo de esta provisión sean adminisirados por empresas 

especialiradas en administración de fondos y debidamente autorizadas por la Ley 

de Mercado de Valores. 

- — Para que sean deducibles los iniereses pagados o devengados por bancos, compañias 

aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economía Popular y Solari por 
enidlica externos olorgados directa O indireciarnente por partes relacionadas, el monto total 

de éstos mo podrá ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratándose de obras 

sociedades o de personas naturales, el monto total del interés nelo en operaciones con 

partes relacionadas no deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación 

laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respeciivo ejercicio 

facal 

- — Saselirmína el cálculo del anticipo de impuesto a la Renta en función de activos, patrimonio, 

ingresos gravados y gasica deducibles. El pago del impuesto podrá anticiparse de forma 

voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las relenciones 

en la fuente, efectuadas en el ejercicio facal ardarior.
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Su incluye como serácios grerados con el 12% de WA a los serecios digitales de acuerdo 

a lo que se defina en el Reglarmerdo y, 

- Se incluye dentro de los bienes y serációs gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor 

encon ai 

Flonás. follaje y raras cortadas, en estado fresco, lUinturadas y presereadas 

<= Tractores de llantas de harta 300 caballos de fuera [antes 200 Pp) 

+ Papel periódico 

=  Glucómetros, lencetas, finas reacivas pera la medición de glucosa. bombas de 

NSuÑNa, MENCAPASOS. 
- A te 

pesquero arietonal 

« El suminisiro de dominios de páginas web, servidores (hosting), computación an la 

uba (cloud computing). 

= El mervicio de carga eléctrica brindado por ias insbiuciones públicas o privadas para 

la recarga de todo tipo de vehículos cien por siento (100%) eléctricos 

“  impuésto a la Salida de Divisas 

-<  Selncluje como cuento el pago al saterior por diidendos a sociedades 0 personas naturales 

en páraleos fiscales. 

« — Contribución Única y Temporal 

- — Las sociedades que rmalican actividades económicas, y que hayan generado ingresos 

gravados iguales o superiores a un millón de dólares 6n el ejercicio fiscal 2018, pagarán una 

contribución Única y temporal, para los ejercicios fscales 2020, 2071 y 2022, sobre dichos 

  

  

  

  

ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla: 

1.000.000.00 | 50000000 0.10% 
sooopo0or |  vowpompoÑ0 |  04sw%         
  

- — Esta contribución será pagada en base a los ingresos gravados del año 2018, inclusiva los. 

ingresos que se encuentran bajo un nágimer de impuesto a la Renta Único. 

- — Enningún caso esta contribución será mayor al 25% del impuesto a la Renta causado en al 

ejercióo haca! 2018 

- Esta Contribución no podrá ser utilizada como cobdito tributario ni como gasto deducible. 

- Su declaración y pago se realizará hasta lo 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de 

conformidad con lo establecido por el SA madiante resolución. 

18, CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composición del capital social fue como sigue: 
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Porcentaje 

Minero de parti- 

dle Wakor por Wabor cipación 

Accionistas Padá ACCION rección mormirual 7 

Copondión AÁrucarera del Perú 5 A Parú 7,004 6.04 zó0 100 

(aj Reserva legal 
La Lay requiere qué ss transfers a la reserva legal por lo menos el 10% de la ubildad meta anual, hasta que 

la reserva llegue por lo menos al 50% del capital pocial. Dicha reserra no puede distribuirse como dividendo 
en afectivo, sxceptó en caso de liquidación de cadá Compañía, pero puede ullarse para cubrir pérdidas 
de Operaciones O para Caprializarso. 

(5) Reserva fecultativa 

Corresponde a aporiss penarados en años anienorés que no representan para el Grupo una obligación 

contractual de sniregar efecto u otro activo financiero 0 de imercambiar activos o pasivos Enancieros ni 

comesponden a contratos que requericán la utilización de algún instrumento de patrimonio y que puede nar 

vélizado pará incrementar el capital social o para sósorber párdidas, sí las hubiere, 

2, RESULTADOS ACUMULADOS 

la) Reserea de capital 
De acuerdo a la Resolución No. SC.ICLCPA IFR 5.6.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el 

saldo acreedor de la cuentas reserva de capital generado hasta el año anterior al periodo de iransición de 

aplicación de las Normas internacionales de información Financiera, debe ser traralerido a la cuenta 

resuliacdca ecurmuisdos y solo podrá sar capislizado en la parto que exceda el valor de las párdidas 

acumuladas o del año, sl las hubiera, o sar devueño a los socionialas en caño de liquidación de cada 

Compañía. 

Con fecha 2 de judo de 2018, según acta de Junta Ganaral de Accionistas se resolvió la distrituación de 

diidendos por 2,520 correspondiente a las ublidades del año 2018, este valor incluido las parancias por 

resuliados integrales, sin embargo, se efectuó la corrección comrespondiente procediendo A pagar 

natarmente el resultado neto de la operación. 

Durante el año 2018 y 2018, al valor de dividendos pagados fue de 2.413 y 1,272, respectivamenia, 

Con fecha 7 de noñembre de 2018, según acta de Junta General de Accionistas 56 resolvió la distribución 

de dividendos por 3,072 correspondiente a las vlilidades del año 2017, 

2H. INGRESOS POR VENTA DE PRODUCTOS 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, los ingresos por naturaleza so formaban de la siguiente manera:
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301 30 

Aitor 310.919 17 400 

Perilizantes 97 BT 

Ma 4 Dd 

Gaña de aeÍcar 123 

Otroá méroreú 238 18 

33,208 10,53 

Déstribución por tipo de cilenta: 

Prado ABAD 017 

E AP 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Al Yi de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gustos por naturaleza se formaban de la siguiente marera: 

    

  

  

pue l db 

o Gastos 

reir > admi rd 

tratiros y tralbeos y 

Costas de de Cosiva de de 

Consumos de muiaña prima 18,241 186,241 7,625 - 7658 

Iinsurnos 1,487 . 1487 2,804 127 2001 

Suekdos y beneficios « empleados 1,006 Tm 1,887 BES 1,215 2.301 

Firticipación a rabajardoras. 5 Sra 1,200 408 ET 575 

Depreciación TAB 112 150 15 1 720 

Mantenimiento y Mparacionas 143 3 ua 13 a Ta 

Servicios públicos asu BSO so - 500 

Otros. cotos. ios y dé venta 62 - 520 - - . 

impuestos y contribuciones 263 ar 350 TUS 105 200 

Seguros 145 03 7 178 06 HT 

Hanorarños. robes] oras 268 Bo 358 307 7 au 

Trarapoñe 184 - 184 10d - 183 

Servicios prosindos 20 145 16h 3 a 211 

Otros pastos TU 355 536 m +01 11m 

23,777 1,1897 25,074 14,887 2,448 17,330 

23, OTROS INGRESOS 

Al Y de diciembre de 2019 y 2018, los obros ingresos se lormaban de la siguiente manera
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20M ¿010 

Efecio de reducciones y liquidaciones. anticipadas pa Add 
Ajustes acbrantes de rreerntaro a 252 

anta de activo jo 5 . 

Otros menorsa Es 3 

di7 EFu 
    

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otras egresos se forman de la siguiente manera: 

  
  

: 2015 1011 

Gasto de años anteriores (1) 154 va 

Costo baja de activo o +16 a 

Cosio en venta de activo fjo 55 

— M0 Ta 

11) Durante el año 2018 la Compañía procedó a ajustar conceptos de años anteriores. siendo los siguientes. ajuste a de 

prostcón de párdicas esperadas por 65, (50 no presionado por 6, ingreso por meeerja de depricióción acumulada por 

13, prodsiones reguladas el pasto años arneriores por 111 y otros conceptos Mencren. 

La principal herramienta del Grupo es el efecivo y su propósito principal es fortalecer su capital de trabajo y 

capital financasro de inversión para las operaciones del Grupo. Otros imporiantes activos y pasivos financiarts 

la constituyen las cuentas por cobrar comerciales y acreedores comerciales y otras cuentes por cobrar y por 

pagar a partes miacionacias, qué $00 penéerados directamente de sus operaciones, 

Por la náturaleza de sus actividades, el Grupo se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de cobdito y de 

liquicaz, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, cor 

sujeción a los limas de rsago y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad 
continua del Grupo. 

a Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el ñesgo de que el valor razonable o los Mujos futuros de efectivo de un inuirumento 

financiero fuctúen debido a los cambios en los precios de mercado. En el caño del Grupo, el ñesgo de mercado 

mvolucia el riesgo de tasas de interés, 

Riesgo de tasa de interda- 

El nesgo de tasa de mierás es el ñesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de 

instrumentos financieros fuctós debido a los cambios en las tazas de inierds de mercado. La exposición del 

Grupo al nesgo de usa de nterás ss relaciona principalmente con las obligaciones Anancieras. 

El riesgo es manejado por el Grupo. eleciuando un análisis de sensibilidad, en base a la exposición de los 
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tipos de imterds, mediante el cual determinó que una variación de 100 puntos en la tasa de inierás al final del 

pariodo qué ss informa, el gasto de imerds aurrentaría o disrriniria en aproximadarnente 38,000 (58,000 en 

el año 2017). Esto es principalmente atribuible a la exposición del Grupo a tazas de interás variable de nus 

prósiarmioa. 

b. Riesgo de cródito 

El riesgo de crádito es el riesgo de que wa contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con 
un instrumento financiero o contrato de venta, generando uñá pérdida frnanciora, El Grupo está expuesrla a un 

Las verlas del Grupo se raalzan concediendo crédito a plazca no mayorss a 90 días, previa rvaluación de la 

capacidad crediticia del caerán. 

Riesgo de liquidaz- 

El Grupo monitores £u ñesgo de escasez de fondos usando un fujo de efectivo proyectado a corio y largo plaza, 

El objetivo del Grupo es mantener una continuidad de fondos. 

El Grupo monitoraa y marntene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la admiréstración para 

financiar las operaciones del Grupo, para asegurar su continuidad y para mitigar los efectos de caribios de fujo 

de stectivo, 

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de 

situación fnanciora pobre la base de los mporiss descontados: 

¡Al de diciembre de 2019 

Otras cuertas por pagár 

Cuantas por pagar a pariós relscioradas 

4431 de dictembre de 20418 

Arredores comercialos 

Cuenisa per pagar 4 pañes migcionadaa 

(1) Incluyen imiorssas al vencimiento. 

  

  

  

  

En Más de 1 

MBE ea 

dé mesca de — Más ds 

im Mm —Mda Total 

ara xq T TER 

Te - . a 

4,078 - a 4.079 

5,178 1,803 T a,706 

su ¿ANO n 2,506 (1 

1,482 - - 1,457 

AGA " 554 

2113 q 1,44 

10,208 2,135 - 13,003 
  

A 3 de diciembre de 2019 y 2018 los instrumentos financióros ss conformaban de la siguiente manera:
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2019 2018 

Actos financieros medidos al costo arortizado 

Electo En Danos. 370 163 

¡Cueniza por cobrar comerciales d 005 1,574 

Cuentas por cobra a entidad iaciornadal 2,154 2100 

¡iras cuenta. por cobrar 3 0 

Total actos fHnanciaroa 1,597 8,114 

Pasivos inasciorsa medidos al costo amrortiado 

Obligación 55m Raliicionas Mmancieras 1,3100 ZA? 

E TE 1 AUR 

Olras cuentas por pagar 78 El 

Total activos financierns 6,7H% 1205 

27. GESTIÓN DE CAPITAL 
Para propósitos de gectán del capital del Grupo, el capital incluyo el capital socionario emitido y todas las demás 

reservas de patrimonio atribuibles a los propletarica 06 la controladora, El objeto princpal de la gestón del 

capital del Grupo es madmizar el valor para el accionista. 

El Grupo pessiona su estructura de captal y realiza los ajustes perirentes en función de los cambios en las 

condiciones económicas y los requerimientos de las cidusulas financieras. A fn de mantener y Busiar 3u 

estructura de capital, el Grupo puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. El Grupo moniioraa la 

estructura de capital ulicando un ratio de endeudamiento, definido como si cociente entre la deuda neta y el 

capital total más la deuda neta. 

El ratio de erdeudamiento al 91 de diciembre de 2018 y 2016 es como sigue 

  

  

  

  

01h 2010 

comabiciales y oras Gienilas por pagar y cuentas por pagar a paros 

relacionadas 8,745 12,033 

(-) Electro on bancos. (aro) (283) 

Derucia rurba 5,17% 11,850 

Total pañrimonto 1150 5.00 

Total dewda nota y patrimonio 10,311 20,550 

28. CONTRATOS 

El 15 de lubraro de 2019, PRODUCARGO $. A. Productora de Alcoholes renovó el contrato con EP Petroecuador 

para la provisión de 42,000,000, de litros de etanol anhidro carburante para el plan esiatal de elaboración de 

gasolina de etanol, por 35305.475, en el cual se establecieron los precios de venta por litros para los años 2019 

y 2020, El plazo de ejecución es de hasta 480 dias, desde la suscripción del contrato 6 una vez que el Grupo
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haya Enalizado la entrega del volurnan total, lo que ocurra primera. CDuraria el año 2019, Producarpo S.A. registró 
ventas del mencionado contrato por 23,348 (10,724 en el año 2018). 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2070 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrida 

otros hechos de carácier financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos 0 

imarpratecionas de los estados financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2018. 
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