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PRODUCARGO 8. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria
Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de dicembre de 2018

Expresados en miles de Ddisres da E LA
Motas 208 28

Active
Activo cordents:
Efeciivo on bancos ] i 883
Cusntas por cobrar comerciaies ¥ i 505 1.878
Cussntas por cobrar a partes refacionadas 15¢u) 2,184 2183
Oiras cueniss por cobrar a8 38 1
ImpuBsics por recuperar 17{a) 178 455
Irrventarios g 5,758 8,559
Activo hickigico 11 143 1™
Segurss pagadios por anticipada 117 283
Total active comiente 13,803 14,581
Activo no corrbente:
Fropiedad, pianta y equipos 10 8430 10.253
Activos intangibles 113 130
Activos por derechs de USD n &
Total active no cormients 8,585 10,383
Total active 23,388 24574

Las notas adjurias a los estados financsros consolidados son parte imegranis de esios estados.
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PRODUCARGO 8. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria

Estados consolidados de situacidn financiera
Al 31 o diciembre de 2018

Expresagos an miss oe Dolsres ds EUA
Motas 2018 X018

Pasiva y patrimonic

Pashvo comfenie:

DObligaconss con instituciones Bnandenss 12 1.300 2413
Arrpsrioney cHmECiney 13 THD 1,482
Otras cuentas por pagar 14 a8 5G4
Cusntas por peger & panss reacsonsdes 15{a} 4638 B 43T
ImpLEsios por pagar 17ia) 2218 1,908
Benaficios & amplaados 18} 1.438 Taz
Total pasivo comisrs 10,404 14,783
Praivo no comisme:

Benafcos B eTipleados 16400 833 810
impuesio diferido 1ME) 188 88
Total pasive no corrients 1082 1.208
Total pasivo : 11,438 15 981
Patrimionio:

Capiinl social 18 280 80
Resarvas 18 185 185
Resultados acumulados b 11467 8518
Total patrimondo 11,832 A083
Total pasive y patrimonio 73,388 24,974

Las notas adjuntas a los estados inancierns consolidados son parts integrants de estos estados
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PRODUCARGO 8. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria

Estados consolidados de resultados integrales
Fos fos ahos teeménados ol 17 de diciembre de 2078
Expresados an miles de Ddlares da E.ULA

Hotas 28 i}
Ingresos por wenia de productos b 33,208 16,838
Costo de productos vendidos b @A77 (14,882)
Utilidad bruta 8431 4 954
Gastos de venta y distribucian 2 (838) f880)
Gasios adminisrativos 22 1) {1,468)
Utilidad operacional 7534 2508
Dros Ingresos b 217 are
Crros egresas 24 {340) (T4)
{iros ingresos fnanclenos 115 121
Gestos financians (225) (17T}
Utitidad andes de impuesio 3 fa renta T.01 3,258
impussto & I renta 17ib) (1,800) (@4t)
Utlliiad) neta de impuesic a [ rents 5311 2413
Otros resuitados infegrales:
Parfidas que nd 88 nedauficardn pomteriorments o nesultado del
Ganancls actsarial 18(b) -3 gl
Utilidad neta y resuitado integral 5,362 2,520

Las notss adjuntas a hos estados financiancs consoiidados son pane integrante de estos estBdns.



PRODUCARGO 8. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria

Estados consolidados de cambios en el patrimonio
Par &l afo iminedo & 31 de dicsmibie de 2018
Exprsados e mies: de Dolams de E.LULA,

Saldo sl 31 de dicienbre de 2917
Mlis {reno):

Divitdendios ceclarmios

Diros resulfadoy infograles

Ajunls & IFRrIEnD 08 TEDEIRS
Uiiidad aEm

Saldo al 31 de diclembre de 3018
idn (renoe):

Ajate oo inventeno de repuesios
Lidicind neta

Salda al 11 da dickembre de 078

Rbded Aprites B
Wil a# Lizilicdadens Tkl

w-ocial gl tativa Tkl mEOpriGn tadas Total L _
s 1 9 183 18 8517 o138 E T

u - - - RETY (078 @0TE)
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= = a4 - - ATy FRE 2413
s e # 185 28 5507 B.518 458

- - - A 21y (FR L]
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Las notes sdjuntes o s estados nancieros consoldadas aon parts nisgrante de estos estados.
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PRODUCARGO S. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por el afio farminado & 31 de diciemnbre de 2070

Espresados an mies de Délares da ELLA
e ame
Fligas ds alectivo de acbyifades oe spsracion:
Uil @rviss e rgussio 8 i nnis a0 1,354
Aluwtws para conciilr la ikl snies de irperste 8 I e von sl sectie rep
prowvists por pctividuses du operacin
Depraciaiin ¥ RTOrEmeidn TER e
Obliganres por beraficios § smplssdon, lege pEm B (T
Py ite o ibilidle aidwreds = =
Cambln heine B i § pesiva
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Acmmnin e Cusni por pEpS = paries relscionades i a0va
{Dieminasain sn bensficios. & empEesdos, codlo plars ) [1aE)
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Las notas aduntas a los estados financienos conaoidados son mwm g eatos estados.
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PRODUCARGO 8. A. Productora de Alcoholes y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consclidados
Al 31 de dhciambie de 2019
Esxprpandss sn miles de Dblares de E LA

1. OPERACIONES
PRODUCARGO B. A Produciors de Alcoholes (an sdolanie “ia Compafila”) se constituyd en junio de 1505, La
Comgafla 84 una subsidieis de Coporacida Arucaran g Perl 5. A (da Perd), I cual es & Bu Ve Bu
controlsdors fmal  Ls actvidsd princpal de ia Compais es |8 productién y comercialiracian de alcohol, CO2 y
bicleriiizanies &n & mercaco local y del sxisrnior.

La ficina principal y planta de i Compafiia se encusniran ublcadas en ef Km. 2.5 via la Troncal - Pusro Inca.

L Compidiia mantiens al contral dal D0% dal capsial social de Milsds! 5. A, cuys sctvidsd principsl se ol cultivo
¥ comercipiiraciin de caifia de ardcer.

Los esfados financiers consalidados de PRODUCARGO §, A, Producions de Alpchoiss y subsidisria par ol
parkeds trminade sl 31 de diclambe de 2018, fueron sprobadad v nutorizados pEra su amisibn y serin pusEios
8 considemncidn de la Junia General de Accionisias para su aprobacsin y I8 gefenca consen que sankn

i BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Ia. Responsabilidad de b informackin
La informacién contenida on osios. estados financeeros &S responssbliidad da ks gerencia de (@ Compafifa, qua
manifiests expressments gus se han apBcado en su totalided lss pringipios v criterios incudos &n lss Nonmas
imsmacionsl de inforrmacidn Firanciera (NIF) amitidas por el A58,

B T e
Low estadcs financieros adiuntos han sido preparados te stuertn con i Normas intemacionales de informacidn
Financiers {én adslants “NIIF), smitidas por ia Intsmational Accounsing Standards Board (sn sdelants “IASE’),
vigentes al 31 de diciembre de 2010,

Los presentes estades fingnciercs del Grupo han sido preparados en base & costo hisirico axcepio por las
pbiigacionss por bensficios de empleados 8 largo piaxo y activos biokigicos que son valorizadas & su valor
razonable (Viase Nota J). Los sstados financienss se presenian an Cdlanes de E.LLA. y todos Ios vlores esibn
redonceados & mies da didares, salvo que se indigue lo conlraria, El Délar de EULA. s la moreds de curss
iegal &n Ecuador y la moneda funcional de presentaciin de la Compafila

Las politices de contabiided adopiadas son consistentes con lss aphcadas en afics anteriones, exceplo gue @
Compaftiia ha adopisds ins nuevas NIF y NIC's revissdas que son obligatorias pera paiodos que s inician &
purtir dall 1 68 enerc da 208 y que O Bcusrdo @ SuU evalaecitn le comesponcen, Segin 58 describe W
continusciin;

= NIF 18 ~ Arrendamisnbos
= imerpretacitn CINIF Z3 — incemidurnbne sobee ol iretamismio del impuesio & las ganancias
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Otres rueves nosrnas @ inlsrpretacionss splican por primera ve2 en ol afo 2018, sin embergs, no Senen un
mpacio scbre 08 eliados financerca de i Compafia. La Compatiia no ha aplicads fa adopciin iwmprane de
piguna nofma, interpretaciiin o modificaciin que aln no o afectiva.

1 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales polificas de contabilidad apicedas por el Grupo on ia preparacidn de sus estados firencieros son
las siguisrites:

(a) Consolidacitn de estados financieros-
Los eslados financiercs comnsclidados induyen W08 estados Nnancieros ndiedusies de PRODUCARGD
5. A Produciors de Alcoholed y de su Subsidara Miisdel 5 A @i 31 de diciembre de 3098 y 2018,
conirol Be ogm cusnda 8l invensor esld expussio o Tene derecho & rendimisnios variables procedenies de
SU pAMHCpacon en ia entidad recapion de |a invenidn, y bans ia capacicad o8 Bfectir 1sies rendimsri0s &
v ol U DOder Sobine et Gitima.

L consolidacitn de una subsidiaria comisnza cuando t conroladon obtens el contred sobos la subsidisra
y fimakea cusndc i controledors pierde @ control sobre @ misma. LOS BCIVOS. PRsives, Mgresos ¥ gESIos
de una subsdiarie adguirids o vendkia dwants & mercicio s ncuyen en ks estados financienos
mvﬂlh'mmm—hm_lﬁMIMhbm hasin ln fecha én
que I8 confroladons dejs de comyoled la misma.

Todos ios acivos y pashaos, pairimonio, inghesos, gasics y fujos de sfective deniro dsl Graps gue =&
relacionen con ransacciones onine Ios membios del Grupd s& eliminan & su jolakdad an el proceso de
congolidacitn,

{b) Efectivo sn bancos-
El sfactivn an banoos prasantads o ol ssisds da susciin financlers se presents o coste ¥ no sstd sujeto
A un fiesgo significalive de cambios &n su valor,

je} Instrumenios fnancieros-
() Astivos finencieros
Les sctivos financiercs se clasifican & momerds oel reconocimeanio inicial al:

Vialor raxonabls o través de ofros resultedos infegrales

La clasificaciin de ks actvos finencienos en o momenta del reconocimiento inicial depends de las
taracterisBoss conteciuaies del Mujo de sfectivo de ios aclivos Bnancieros j el modeko s NEgOGos
deol Grupo para la gesSin do cods sclive financiers, Con la exeepcidn da las cuenias por cobrar
eomercialss que 7o conlensn N componerie de finendamenio sigreficativo o para les cusles e
Grupa ha aplicads 8l recurso prclico,

Pars qus un B2tive finenciero sea clesilicado y madido al costo amartirads o @ valor resonabie @ lravs
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Notas a los estados financieros (conuscion) o Bt o i b’y

e ofros resuitadon iniegrales, e necessno que esios olorguen & derecho all Grupo » flujos de sfective
gue son dnicamenis pages del principal @ inteneses (EPFT por sus sigiss en ingids] schm el menio
viganie del capial (principal). Esis svaluacion 58 condcs como \a prueba “BPFT ¥ so realiza & nivel
it cacin imstruments.

El modelo de negocio del Grupa pars la gestitn da sus activos financiercs se refere a & manera en
fa cual administne sus ectivos financiems para generar sus fujos de efeclive. Bl modelo de negocio
eheiermnans & bos fujos de eleciive msultarin de (s mouparacidn de flujos de efeclive contreciusies @
fravés del cobro, & trevés de fa venta de activos financieros, o ambos.

Low activas finsncksros del Grupe incluyen @ efectvo an bancos, cusntas por cobrar comarciaies,
cusTias por cobrar @ parkes relacionadas y oires custias por cobrar.

Mpdicién posterior
La madicdn ponteriar da 108 sclives financiens deperds de s desificacidn &n il cullio calegorlas
Eaguienian

= Activas financiercs al valor razonable con cambios an resultados
=  Prisiamos y cosnlas por cobrar

# [mwenonss o ser manisnidss hasis su vencimisnio

=  Agtivos finenciencs disponibées pam ia wenta

Lizs sctivos financiens del Grupo se clasifican en activos financeros & coslo smorizsds.

Actrpng EREncnS & COSM EmarTinsie

Después de su reconotimiarto nicial, estes activos financieros sa miden ol costo smortizado mediante
al uso del mélodo de la tasa de infenls efective, mancs cuniguier deterioro del valor, Ganancias y
plrdides son mconocidas an ol astado de resultados cusndo o active e dado de bajs, modificado o

Baja de activos financieros
Un scvo financiero (o, de comespondar, parie de u activo financiers o parte de un grupo de actives
fnanciercs simiarss) 52 da de baja cuandg:

(@)  Expinen los dereches confiaciuates sobie los fMulos de efactive del activo,

&)  Setrarafesn oo derechos contraciusles sobire los flujos de efectiva del sciivo o se asume una
cbiigecitn de pagar & un iecero fa ioalided de los fujos de efecie sin una demomn
pignificative, a irovis de un acusrdo de ensferencia (pess-through smengement), y (o) e
hayan trenaferids sustanciniments indos los riesgos y benedicios inherentes a la propiediad ded
wcivo, (b} no se hayan nl iransferido ni retenido sustancialments todos 198 Fesges v barahcios
inhererdes & la propedad del sctiivo, pero e heya irensfendo el contrel del mesmo,

Cuando ef Grupo haya trensferido sus derechos contraciusies do recibir los Mujos de efectio de un
Bctive, & haya celsbrado un scusnds de bansferencia pere no heya ol fanslerido ni retenido
sustanciaiments todos los riesgos y bensficios inhereniss a la propledad del active, ni haya transfernido
&l conirel del misme, o activo e conlinia reconociendo on ks medida de is mpliceciin conBinusda dal
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Grupo scbre o #civo. En dse caso, o Grpo tambidn reconscs o pasive relacionado, El activo
transferido y of pashve reiscionado s omiden da una maneR Que refisjen (o8 demechos ¥ las
obligeciones qua o Grupo ha relenido,

Una mplicscisn cortiruads gque korme ia lorma de une gerenBla sobee o activo tansferido se mide
como & mendc importe entre & importe onfginal en libros dal ectivo, y o impore miximo de
conbaprasinciin que el Gnaps seria requarcs & devobier,

Detaricro da sctivos financisros
El Grupo reconocs una provisién para pdndides crediticias esperadas pana todos los instrumantos de
diixls qoa no e Mariengan & valor reronabls § irevds de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (PFCE) se basan en la dilerencia entre los flujos de efecivo
contraciuaies conlieme los aousndos con clientes y fodos ks fluios de efeciivo que of Grupo sspen
reclhy, desconiados @ la iaea de inlends efectva onginal. Los fujes de efeclo espesrados incluirn
flujos de aleciivo por (8 vens o ecuRersDEn e valomes por garaniias clorgadas por clienies u obas
MS{OIES Creclician qul S0 parks nisg e de lon Momencs conirecumies.

iaies  activos Conra
- Enfogus simpificacs splicacs para cushiaS POl COLFar CoMBTcisles § Sctivs convacizales.

Las pérdfidas crediticies speradas £ MOONOCRN B G086 stapms. Pars (8 exposicionss de cridit pam
las cunles no ha edeslido un increrments sign@ficalive e & nesgs crediticio desda ol reconocimisnts
inicial, s péndidas credificias esperadas §s reconcoen Bobm svanios de InCUmpimanio o Mo quE
pusden se posibies dentro do los privdmos. 12 meses, Para aguellas exposicionss de cridito para ias
cumies b exalido un incremento signdicativa en el (esgo creditico Cesce B recoNOCIMTD inical, se
requiers Lna provisidn de deteriors por les phdidas craditicies ssperadas durants la vids 08 restants
del activo financiers, ndependentemants del mormanio del Incumplimients (una PCE da por vids).

Para las cusatss por coboar comarcinles y los actvos confraciusies. of Girups aplica un enfaqus
simplificado en el chlouls de las pérdidas crediticlas espamdas. Por o Tanto,  Grupo no reakzs un
saguimianio da los cambios en ol resgo de crédito, sind Que ECONOCE UNA Drovisidn para perdidas
radiicias ssperadas sobre todo &l tempo de dursciin del aclive inancierc an cada fechi de fepore.
El Grupso ha slsborada una matris da provisionss que &8 basa en su nstonsl da experancia de pédida
de oo, ajustads por faciores macrescondmicos miscionados con |a Indusirs e ln cusl opera &
Grupo.

El Grupso tambisn pusds considernar gus un acive finencens sslll wencido cusndo se phresenitan Cedths
conslderacionas inemas o exiemas y |a informacién disponible ndics gue &8 poco probabls gue el
Grupa reciba kos valones contrectusies pendiantes de cobro. Lin active financien se da de baja cuando
no My expecialiva raTonable da eouperer los fupos de efecive contraciusios.
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Notas a los estados financieros |conruacién)

canceiarios sabfe una bese rele o do reaiizar al actv ¥ cancelar sl pasive simuitinsarenis.

@) Inventsrios

Los irventarics se regisiran & costo o & su valor neto de readicacide, ol gue resuls mence. El costo de los
producios isrminados y de los producins en process comprendan as matedas primas, i mano de obea
direcia, io8 gasios indirecics de fabrcacion basados en una capacidad operstva normal § oFos Gosios
incarridos pare deiar los productos en las ubicaciones |y condiciones neceSanEs pare su vanta, nelos de
descusnios miniuibles = lom invenisnios. El costo de ko imveninios ¥ do los producios wendidos 59
determing usands of método promadio ponderade. El valor neto nealizable es &l precio de venta esiimado
on &l curso normal de los Negocios, menos los gastos de comercializacibn y disfribucida,

Las imporiacionss &n rinaiio se presenian ol cosho de (83 feciures mis oios cangos relacionados con in
Imeeriatid

mamants da ln cosscha.

Las plantaciones de cafia de azdcar en proceso que seniin cosechada en el corte miés préximo de § 8 12
meses porovimadements sn sy reconocimianis inlclsl o cogin B iemeno y la planis producion
relacionacas s8 inciye coma "propiedad, planta y squips”

Los cosice se capitalizan como activos biciSgicos, of ¥ solo i (2] es altamente probable gque benelicioa
futunos econdmices fukin & ke entidad v (b &l ol costo puads saf madido confiatisments. El Grupo capitalizs
ios cosios gus s ncurren an; abonal, fertiizar, control de pleges, rege, lmpieza y olros slemenios de use
sgricols, ssl come una distribuciin ssemitcs de cowtos de producciSn fjos ¥ variables gue son
directaments atribuibles & Ia produccion de activos biolgicos, entre ofros.

La cosscha de cafie s resirs normaiments de julio o diciembre [dpocs de rafa). Los cosios incurridos en
#l cuithve da la cafle, incluldos los costos de cosecha aplicables, ss reconocen comao parie del costo de
producciin de axicsr. En af momants de s cosecha, la cafla (producto agricola) se mide sl valor rassnsble
mancs los couios de vanta y se tanafianen & 108 maEntanos.

Los productos sgricoles consumibles son msdidos, tarto en su reconacimiento inicial coms o la feche dal
estado de siuacién financiers, 8 su valor Fronable mancs lon costos eslimades s o punls de venta. El
valer rezonable o5 deferminado con base o daios dal mercado qus comesponden &l precio minima de
susientacion de 1onelsda Médrica 08 caE 08 AZUCH en p para [a zafa de cada aho, ol cual es estabiecids
por ol Ministerio de Agricultura, Garaderis, Acusculturs ¥ Fasce (MAGAF).

Las garancias o pérdidas que son provenientes de |os Incrementos o deminuciones del valor razonabls de
low productios sgricoiss consumibies m la fecha de cada esindo de siluscitn financiers sa incheyen an of
costo de produccion o AZOCar.

Lea mitacios utilizados para medir ef valor razonable mencs los cosios de venta e proporcionan en la Nots
3
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Notas a los estados financieros (consruscian)

(i Propiedad, plents y equipos-
La propiedsd, plants y squipos son medidos 8l coFl de addquisicidn, menos depreciacidn ecumulnds ¥

costs inecial @ 1e propisdad. planta y equipos comprende su precio de compra, incluyends aranceles e
impusstos de compra no reemibalsatiss y cualquesr costo necesanc pare poner dichn Bciivo B0 opeTacsin
¥, &n 8l caso de actves que califican, & cosio de finsnclamenio. Bl precis de compra &s &l mpocs fotal
pagadeo y of valor razonable de cuniquier cira conlrapresiacin enimegada parn sdquin of activo. Dicho cosio
tamibibn incliys o désembolyo felacionads Con und Mesors suslancial v el COSo MCurido en reemplazar
pariss de las maguinarias, mobilirio y equipss, siempe y cuands S8 cumplen con o criferos de
meconacimienio, castgindose s valor en libros del componermie que e reemplare, Los costos o8
reparscitn y mardsnimisnio nainarcs son reconccidos como gastos segln 88 incumen. Low cosios de
FRpArAciones Mmayores se capitalizan,

Los blenas clasificados como propisdad, plants y equipos s& deprecisn en forma lisssl, 8 io largs de sy vida
il la gue s expresa en aflios. A conlinuacidn se presania una descipcén de l5s estimacionss de vida

Afios
Ealciss & insalacores B
Minjuirarise y oquipis B30
Equipos de computlecin 5
Mdymbies, mraeres y equapos de cfcna 4
Wethigusoy 518
Plara produciom L]

La vida Ut valones residusies v ol método de depreciacian selecsionados son revisados y ajustados s
Tuera necesano, & b fecha de cada estado de situacitn financiers para asegurar que ol mitads y of periads
e I depracacidn suan contslenies con & bereficio ecanomica y B3 expacianvas de vida de Ias paridas
da propiedad, Maguinaris y edquipos.

Una parics de propiedad, plants y equipos es retirads al momento de Bu disposicidn o cuando no se
esporan beneficics econdmicos de su uso o disposicidn postersy, Cusiquier panancia o pérdida que surjs
al momento del retino dal sctive fjo (calculada como la diferencia entre o ingresos por [a venta y ef valor
e libros del activa) es Incluida an o estadn de resultados inlegrales en o afio 8n que e rtins sl sclive.

ig) Arrendambento-
Al inicio de um contraio, o Grupo evalGs sl un comnto &s, o contens, un arsndemenic. Un contrato ss, o
gontiene, un amandamiento sl el contrato transmite of denecho & controlar el uED de Wh activa dentificado
por un parinds da Sempa & cambio de uns contrapmestecidn. Para eaiusr sl on contralo ransmits el deeche
& pontredar un Bcthvo identificads, ol Grupe evalda sl

= [Elcontrato implica el uso de un aclive identificada, ol masmo que pusde sspecificane de forma explicits
o implicits, y debe ser fisicaments distinto o representar sustancisiments |a totalidad de la capacidad
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de un active fisicaments datingo. 5i ol provesdor Sane LN denscho sustantive de sussiuir el sciivo 8 |0
lmrgo de todo of periodo de usa, enionces & activa no estd denificado;

B Girupo Sane o derscho oe cbisner sustancialmania |z totalidad de los benaficios scondmicos de
=0 del activo duranie fodo of perfodo de uso; y

B! Grupe tiens denecha a dirigir ol uso del acliv identificadn s lo lango da ioco &l penodo en uo. Bl
Grupd Bana @iie derechc cuands sa diSpone e lol derschos o8 OMa de dECEIGNES Ui 607 MeS
ralevenies pars cATIGr 8 CAme ¥ pare qué propésito Be UNIZE o Bctivo. En casos Tros, en o8 que
iccian las decissones soarca del cimo § para qub propdalic se ulilize & actim astén predeieminados,
&l Grupa Hene derscho & dirigir &l uso del sciivo &L

o El Grupo tlene el derecho de operar el sctvo; o
o E Grupo ha dissfisde o active de una mensm que pradeterming s forme y con quié propdsito sa
¥a @ ulilizar,

En sy rol de arrendstacio, Bl Grapo meconocs un aciive por derscho de uso y un pasive por arrendamisrio
an la fecha do comienzo del srmandamants.

Activo por derecha de oso-

El scifv por denecha de Lso 88 mide inicisiments & costo, que comprande b cantided nicial cel pasive por
snmendamisnio sjustsds por cumiguier pago de smendamisento realreds an o entes da i fecha de inico,
stemis de los cosios dinecios inicialss Incurridos y une extimacidn de los costos de desmanislsmiente del
activo subyacens o pars restaurar el actvo subyacents o ol siio en el que se encuentra, mencs cusiguier
ingantiva FEcibo por Bl srrendarTents.

El actvg por derecho de ust se deprecia lineaimenis sobme el plazo menor entre ol plazo de anendamisnis
v i vids Ot dal sctive subyecsnta Ademdis, ol sctive por denecha de weo estl sueto o evalusciin da
daterion, & axdsSeran inficos de o masmc.

Pasive por demscho de uso-

El pasivy por errendamiento se mice inidaiments el valor presents de los pagos de armendamiants §ue na
#on pagados & b lechs de inlcla, desconindos usardo la tsae de inferds impilcis an 8l smendamients o en
cano in tasa no pusde ser ficimenis delerminsda, ss aplics & tssn incremental de deuda.

Los pagos de anendamianios comprenden: pegos fjos © variables que dependen de un indice o uns iass.
Cumndo los armendemienios. inciuyen opciones de ivminacién o exiension que o Grupo considens con
perbeza razonable de ejerceras, &l co8t0 oo la opcin &8 ncluita an ion papoE de ArenEETEICE.

La medicién posteror de pesivo se efeciia cuando hiy un cambes n loa pegos de armendamiento fulunos
derivacion o un cambio & un [ndics o tesa, 5 hay @ camibio an la esmacidn de la cantidsd ques =8 sspers
pagar por una garantia del valor residual o 5 of Grupo cambis su svaluscain de &i spercerd una opcidn de
pompre. ampliscién o emminscitn, reconociende un pjusie en o valor en libros del aciive por dereche de
pao, 0 en o8 resulincos sl ol actve por derecho de uso N presents saldd contabls.

(W} Deterioro de activos no financier
El Grupo evalia » fin de cada 80 5i existe sigln indicio de que ol valor de sus activos s ha deteriorada.
51 existe tal indicio, & Grupo hace un estimade dal Importe recuperabie del active, El impons recuparable



e e

"?"“'."." b e I:._u .'.-—.3 Lom gfda i pleia

[

:— o

| A I !
Notas a los estados financieros (continuscitn) S T =

dal sciivo es &l mayor enire 5u valor razonmbie mancs o coslos de vents y BU valor en umoD, y o8
determinads pars cads active indivithal & mencs gue ol acthe no genem fuos o afective gue Sean
langaments independisniss de obros aciives 0 grupos de sctivos. Cuando e walor en libros de un activo
axceds sy IMpone recuperable. s considers gue &l activg ha pendido walor y es neducido a ese imports
recuperable. Para deberming el valor en use, los flujos de efective futuies estimades son desconiados & su
valor presents USEN0 Ena tsa de descusnio que reflejs e evalusciin sctual del mercado dal valor del
dinar an &l lismpo y los resgos especificos del acivo. Pars ks determinacin del valor razonable menos
ios cosios de venta, 58 Ioman Bn cuanis opemoones ecanies el mercad, i las hubera, Bl no pusdan
identificarse ssts lipd de opemacionss. 58 ullize o modelo de valoracide que resulis mis spropiado. Exios
cdiculon 58 venlcan contrs miitiplss de valorackln, colizacionss 08 BoCionsy y pirts Indesdonss disponibies
de valor razonable. Les pérdides por deterions son moonotidos en ol esiade de maulistos imegraies.

impusseton-

impussts a la renta comrients

Bl et o paslvo pof impussto o 8 rnke corients & meddo soms o Frpons sapersco Gus B recuparass
ds 0 pagado @ lBs auioridades irbutsriss. Las iesas o6 mpoesic & la renls y regulsciones fiscales
empleadas on el cilculo da dichos impories Son (e que estén vigeniss a lo facha de cierre de Cada aift.

La gerencis svells periddcsments @ posicitn asumida en B8 declaraciones de impuesios respacio o8
siluaciones an ine gue ks leyes iributsriss son obislo de iniepretscién,

impunsio sobrs las venias
Los ingresos de aclividades ondinaras, los gasios y o8 aclivos &8 reconocsn exciuyento & impons os
cualguier impuestc sobre las ventes (ef. Impuesio al valor agregadal), sah:

-«  Cusnds o mpuesio sobrs a8 ventas IRCLTRde &N ha soguiscidn oo BEBves O &7 UNE presiacian ca
aarvicios nd fesulle fecuperable de |8 autonidsd fScal, en OUYD CREO S8 IMPUSEND B8 MECONGCH CINTO
parte gl costo de adguEsicide dal active o como parie del gasts, segln comesponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas nciuyenda el imponie de impuestos sobre
las verias.

El impons neio dad impussio sobhe les venlss QUs 56 SSpEra recupersr de, © quB comesponda pagar o la
sutcridad fiscal, ss pressnis como LS CLBTS por CObIAT O WA cusnts por pager on ol esisdo de situaciin

financasra, segin corasponda,
Benaficios 8 empisados-

Cortg plaza;

Son benaficios cuyo pago es liquidede hasta of thrmino de los dote meses siguentes al cieme dal pariodo
sn &l que los empleados han presisdo los BETVICIoB, &8 FRCONOCENEN como un gEsio por el vasor (sin
descortar) de ion beneficics o coro plare que sa han de pager por tales servicios. Se considenan
retribiscionss. e cono plazo: suskios y salaros vy contribucionss 8 la segurided social, permisos
remuneraton, incenihvos ¥ oires reirbucicnes no moneterias coma sallencis mikdics, y aspurD da
actidentss parsonales.
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aplicgndo of 15% sobre |8 utilidad cormtable,

Largo pinxn.

El Grupo. segiin las leyes laborales vigenies mandiens un plan de jubilscién patronal y desabudo que s
fegnia con cargs & resulitsdos del aflo y S0 pasho represents & valer presente de B cbligeci’n & i@ fecha
diel pEtago de situasiin fvanciers, gue 5o deternine anusimanie con base 3 esiudics actuariales realizedos
[por un pEnio ndependisnds, isands sl mitods de unided de crédiin proyeciaga, El valor presania de fas
ohligacinnes oa baneScss definidos sa deferming desoontando ios Bujos de salids de efecivo astimados

L peolitica cortabie del Grupo pare kos planss ds benaficios definidos &8 reconocer las pdrdidas y ganancias
achariales an su ioiakdad sn oiros resultades inegraies en & paviodo an el que oourTen.

Dividendos-

B Grupo recoroos una obligacidn de pagar un dividendo cuando la distribucitn astd sutorimada v la
disfribsicitin ya no ss & discrecién de la Compalia. Segdn las leyes scusiorisnas se autoriza una disibucion
cuando sea sprobado pof o ecclonistes. Una cantidad comespondisnts 58 reconocs direcismants en
palrimini

El capital social ss mide a su valor nominal pars iodes las scciones smitides.

Reconocimisnts da iIngresos-

El Grupo 58 dedics & ka producciin y comencializacin de aloohol, COZ y biofertilizaries en of menado local
y dal sxterior. Los ingresos por acuswdos con clieniss 88 reconccen cuando el conkrol de ios bienes Se
transfisrs ol clients por una cantided gue refisge i contrapmstaciin @ la que ln Compaiia espora tener
derecho B cambio de ka entregs de estos bienes,

Venta de alcohol, CO2 y biofertiizantes
Low ingresos por vanta dae alcohol, COR y bioferflizantes 58 reconacsn o & momanto e gue e conirol
del activo se ranahars &l cliente. o cusl BuUCeds 8 18 entrega de ese. Las ventas genersiments s&
wiactiinn & 30 dins cridit,

Asimisma, de scuerto con ol modelo de la NIF 15, los oros especios mievanies para la Compafia
son la determinacidn del precio de wvents y sl, en algunos casos, exisien oimas obigaciones
comraciusies gus se daban separar de la vents y BréfegE de los bienes. En aats sentids las mpecios

La Compafila evailia |a sxisiencia de un monto variable danfro de sus acuerdos con clientes y
astima sl manto de ia contrapresiecidn o In qua lendrl dersche 8 camblo da ranaderit los benes
ol clienis.

La consideracidn variable os eslimada & Wnicio del scuerdo y hasts & momenic en que &
Compafia Sens ja obfigaciin e firme de entregar esiss consideracionss &l chenie.
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Do mcusrds m fm evelysciin sfectusds por s Compafis, los derschos por devolucin y
descuenios por voiumen g venias gque otorgl @ sus clienies y gque dan derecha o
reconocimiaris de comideraciorss variables bajo NIF 18, ro son significativos, esfo debido a
gus reprasera of 0U06% del kel de sus ingresos ¥ no mantene coma polilica & excepciin de
EP Pefroscusdor, olorgs descusnios. En el caso de devolucionss, lss mismas son poco
probables que s produzcan, debide &l ipd o8 products vendiso.

(i) Compansnis as finsncismienio significativo
Las veniss efociupdes por la Compafiln genersimenis son 8 corfo plaze, en & cusl la
recuparacién de la confraprestaciin o rnecibl es sfeciusds an un parfodo menor & 12 Mmeses,
desds 1@ bansfersnca del contrel del ban al cients y el periodo de cobro especificada, por o
imnio conforrme ko esisbiecs NIF 15, o preco d8 B Farssccitn para dichos acusrdos no §e
it

(0 Consideracion no :
La Compadiie no mcibs consiieracionss no monsianas de clentss gue estén incluides en el
i od I8 traresccitn i qua equisrsn ssr medidas sl valor rEsonsbis de la considencdn no
rmanstarta recibida.

[l Considesciines pagadas 8 clisries
La CompaRia no incurme en consideraciones pagadas a clentes.

Activo contractual

Un active contractual ee of derecho contractual reconccido & cambio de ios blenes o sendicios
rensierides @l dianis y no cobrados, &l la Compafifa Tershens benss o ssrvicios § un clients sniss
de que &l clienie sfectie el pago o anles de | Techa de vencimianio de arie, B8 MECoOnGoE UR BCiive
coriractusl pof la contraprestaciin ohienida.

Cusnias por cobrar somarchsl
Una cuenis por cobrer represents &l derscho da W Compalfis & ona conimpresiacion gue o
incondicicnal (es decr, Boio se reguiens of poso del Sempo arbes de que & pagD de is conimpresiacitn
80 gjecutada).

Obligeciones dal contrato = pasivo contractual

Una responsabilided contraciual & ia cbilgacién de tranafent bienes o servicion a on clienls. S un
clienin paga una confraprosiasidn anies de gue i Compaiia transfiera Bianes o servicios al clienie,
i FBCORO5S LA pEsve conreciusl, cuando ie nealiza & page. Lod pailvos conlraciusien B8 reconocen

in) Cosios y gastos
mmrmumnIMﬁquummﬁMm s
o pEgEn y 8 registran an los perfados con los cusles sa nalasionan.

(o) Clmsificacion de saldos on comiente-no corrients
El Grupo presenta los actives y pasives an of estado de sluacidn financiers en base a I8 clasificacidia de
corienias o i commianiss. LR eciin 88 casifica como cormients cumndo:

i
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- Seespera malizario, o se pretends venderio o corsumiie, en su ciclo normal da explotacing

*  So mantiens principaiments con fines de negociacidn:

= Besspora realizac ol sclivo dentro de foe doce misses pigulsnies & W fecha del pariodo sabre of que
58 informa, &;

= Eseleciive o squivalents de efective, & menos que torga resiriccones, pars sar inlsrcambisdo o usede
pars cancelsr un pasihen al menos dumnie doos meses & partir de is fecha ded pariods sobre o gue se
infiorma.

El et de los scivos se clesifican coms io cormientes.
Un pasive e cissifice como cormients cusndon

+  Sa sspers sea canceiade sn 8l ciclo normal de explotacién;

=  Deba liguidarse duranis jos dooe meses siguienes § ia fecha del pedodo sobne of que se informa, o

= Mo tanga un gerscho incondicional para BpIAZAT Bu cancalacitn, B manos, durants los doce Meses
saguserties 8 |s fecha del periods sobre el gue ae iMorma.

El Grupss claaifies of resls b fm pesivos. come: no corfisniss, Los acivol y pasives por impuestos diferidos
we clasifican como BCHVoS § PEIVES Mo Comenies.

El Grupo mide sus insfrumenios financierss al valor razonable en cads fecha dal estado de shuaciin
firanciara

El walor raronabls 29 8l precia gue 56 recibirla por vender un SCEve 0 qus 58 pagasis al ansferr un pasive
en una irensaccidn ordenads enire particinantes de un marcads a la fecha de mediciin,  La medicidn al
vilkol razonable se basa en & supuesto de que ke transsccidh para verder ol actve o trahelesic & pasivo
tiene lugar, ya ses

= Enusl mereado principal pars ol nciivo o pasivo, o
«  Ensussncia de un meTcads principsl, an &l manads mis veniajoas pars of sotivo o pasivo.

El mercado principal o mds varsioso debe ser accesible para ol Grupo.

El watlor razonable de un achivd 0 pasive 9 mide utiicando (o8 supuaios gui fos participantes en &l marcado
umarian ol ponece valor 8l activo o pasivo, asumienda gue bs participanies en & mercade sollan an su
mejor inferks econdmics.

La madickén del valor reronable o8 sciivos no fnancierns loma &n consideracidn | capacides de un
participarte sn of morcads pars generar banaficios sconbmicos mediarte &l mayor y mejor uso del aclive o
wandiéndals a obno pariicipants an ol mercado oue usaria ol aclivo de la meidr manens poaibls.

El Grupo wiliza thonicas de valiacian qus Son spfopisdss & 1SS cifcunstanciss ¥ por |ss cualss Sene

wuficieris informacidn disponitie para medir &l valor meonabis, medmizands e uso de datos cheervabies
relgvaniss y minimizands ol uso da datos no cbservables.
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Todos os schvos  pasivos pof ios cusies §e deferminan o fivelan vaiores mezomabies o lon estedos
financienns son cletficados dentro de la jerargula de valor Mzonabie, Gescrio a confinuacin, en base al
nivel mis bajo de os deios vssdos gue sean significaivos par la medickdn &l valor naronabls como un
toda:

- Nivel 1 - Precics cotizados (no sjustados) en mercados aclivos para ectivos o pasivos idénticos.

- HNival 2 - Thonicas de vakuacidn por las cuales #f rivel mils bajo de informacidn que es signiicative
parm ln recicitn 8l waloe razonable s direscta o ndirectaments ohservable.

= Nhel 3 - Técnices de valuacién por les cusles of mival mis bajo de informacidn que e signiicative
para la mediciin al valor razonable no ee cbsarvable.

Pars jos sctivos y pasives gue 5on neconocidos sl valor razcnstsa &n o sstscos Snancieros sobrs una
base recurmenta, o Grupo dalerming &l se han preducids renslemenclias enire los diferentes rveles dantro
da |a jprarquia medianie la revisidn de ls celegorizacidn af finad de cada perfodo de reporie.

La pemencia del Grupo determina as poliicss y procedimienios pam madicionas al valor mzonable
TeCumanied y o recurrenies, A cads fecha do reporie, |a gerencia analize o movimianios on los valones
e kos activas y pEsivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las polltices conlables dal Grupe.

Para propiefios de las revelscionsa de valor razonable, ol Grupo ha determinado (s clases da scthos y
jpasivos Eobre la base de su naturalera, caracieristicas y resgos ¥ &l nivel de la jerarguin ds valor razonable
inl como Se exphicd ErteRnmmeTE.

ia) Eventos posterigres-
Los svenics posteriorss al cisrre del afio gue provesn nforrmacidn adicional sobe i situscidn Snancienmn del
Grupo @ ia fecha oel estado de sfuacidén financira (eventos de ajuste] son ncluidos en los estados
finantieros. Los eventcs posiericnss imporianies que ne son evenics de ajusie son expussios en nalas @
lok satados financierss,

La prepsmnciin de los sstados financienos mequisne que la genincia realicn estimacioness que afecian ks cifas
rEportadas de aclivos, pasivos, Ingrescs y gastos y I8 exposicion de sventos significativos en las notas & los
estados financieros. Las estimacionss y juicios son confinunments evaluatos y asthn basados en (@ experancia
histdnics y olros faciomns, inchiyendo ia sxpectativa de ocurmancia de oventos fuluros: gue 38 cree son macnables

La pemencia conuiders qua LS aslimasonss inclides & los satssos financieros s8 sfectuarn sobre o base de
Bu msjor eonocimienio de los hechos relsvaniss § circonstancias & la fecha de preperacadn de ol mismos; ain
smbargo, los resuttados finakes podran dierr oe (as estemaciones incluides en os estados financieros.

La preparacion de los estados financiencs inchuye 1os siguientes criterion y estimaciones significativas ubirades
por la gerancia

Vida tll de propiedades y equipo e intangibiles-
Las propiedaces y equipo 8 intangitles 56 amortizan sn base al mitodo de inea recta durants |a vida (1 estimada

Foe stntos Baas ctomns bem pfde maaaafay
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de dichon activos. En aguelios cascs en (os gue 88 pusdan determingr qus i vida 08 de los sctivos deberia
dEminuirse, 8 emartzs & Snoeso snine o vaior an Tbes meio y & valor de recuperecicn estimade, de acusTdo
o In vida (il restanie revisads. Faciores tnles como jos cambios en ef uso planificads de los distinios sedivon
podrian heder Gus I vide (il de 108 Beeos 68 viers dEminuids. Las esimacionss e basan princiaalments an
ias proyecciones de uss future de los activos.

La madicitn de ios producios sgricolss (frulo de B plentacién de cifis) s malize al valor zorabile menos los
eostos da venta. Esta medicidn comprands en astimar fiuos de slective fufuros 8 parfir de iss ionslsdes de cafiss
& coaacharse, precios de v, Cosins necasarios pars of crecimisnto de los productos y pana s ealizacin de

Frovisiones-
Dabides o las incartidumbres inhoreniss o |8 sslimacionss nooesariss parm determingr ol imports de ks
provislones, los desembolsos ales pussen difierr de ios mpories reconociios originalments scbre la base de

La geterminaciin de s cantidad & provisionar estd basada en I mejor estmackdn de los desembolsos que senin
RECELATON PEQET par [ comespondisnis obiigacidn, iomunso sn comideracitn |ooa la informacsin dsporibis 5
s fochm cled estado de nifumcién fnanciera, incluyendo tn opinidn de axperos indepandisntes tales comso ssesores
logmbes y congulioness.

Obligacionss por bensficios » emplesdos.

El valior presenis 9 a8 obiigaciones de planes de pemsibn y benelicion por mminecion de smpiso, e delenming
de los aconfecimisnios gue shcivamenis lendrin gar en el luburo. Estes suposiciones incluyen ln
detarminaciin de i tasa de descusnio, los pumentcs salerales futuros, los indices de monalidsd y los surrsmon
fuduros de las ponsiones. Debido o la complefidad de [a valuacisn, a8 suposiciones subyacanies ¥ &u nElurssrs
d® [@rgo piazo, 183 chligacones por benefcios defindos S0n edrITadEmente sansbies & I8 CAMbios an estas
suposicionss. Todes estas suposiciones se revisan B cada fecha de clerre del periode sobre o que sa informa

Para la delerminacitn do la insa de descuanio, el pefilo considert las fasas de misrés de ol bonol corporatival
i alls calidad an 8l mercado da EULA

El ingice dé mortalidad se basa en las fablas biomdiricas de experiencia scusionans publicadss pov of Institeio
Ecusinriano de Seguridad Social (IESS) segin Raegisiro Oficial Mo B50 del 28 da agosio de 2002 Los sumanios
fulurcs de salefios v parsicnes & basan an los indices de inflacsin fuliros esperacdos pars &l pais.

5 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
&) Musvas normas e interpreiacionss
Dursnte & afo 2019, o Grupo & ha apiicada NIIF 18 por primers vez. La nafuralera y loa sfectos de loa
cambios criginades por la aplicacidn de osta nusva nonma & los detalln & continuacién:

NIF 1§ - Arrendsmianios
MIIF 18 reemplacs & & MIC 17 Arendambentos, CINIIF 4 Detsrminacién de sl un Acusrdn contiens un



Notas a los estados financieros (centnuscisn)

i

i
L
|
il

Arrendamianto, SIC-15 Arrandamientos oporativas - Incentvas y SIC-27 Evaluscion de la Esencia de las
Trarsaccionss que Adopian la Forma Legal de un Amendamientn. NIIF 16 establace lon principios para el
TRCONOCIMISNtS, Maticidn, presantasan y revelbeidn de los arendamierton y requiers que ios amendatanos
imngan an cumnis fodos los amendamientos bajo un modelo Gnico en ol balance general similar @ la
contsbiizacitn de los amendamientos financiers segan | NIC 17

La conlabiidad del mrendador segin ia NIIF 16 se mantiens sustanciaiments sin cambios respecio de i
contuhilided sctual segdn ka NIC 17. Los arendadorss continuanin ciasiicando iodos los armendamisntos
usiizando & mismo principlo de clasficacitn que o0 ia NIC 17 y disinguiends entre dos figos de
arfendamienios: ios ererdaTienios operatves ¥ ios arrencismisnion inanciercs.

El sfecto regisiradc con afectacitn & las cuentss pafrimoniaies i 1 de snam e 2010 praducts de la
adapcitn de NIIF 18 son los siguieniss:

Aty por derecho e usa
Propledad, plants ¥ sguips

Totsl activos

Pasivng

Total pamivos

| . .
lllt ‘SI £ [!!t

El Grupo mantiens contrato de afrendamisnts de siquiler de bodeges & Agroarucer Ecusdor 5. A Artes
de la adopcidn de la NIlF 18, B! Grups dasificd cada uno de sus amendamisnios [como ammndatanis] en ia
fecha de inicio como armendamisnts operative. Ver Nota (g} Arrendamisnios.,

La naturalera y explcacisn de los ajustes identficados &8 como sigus:

El Grupo reconocit os aciivos por derecho de uso y los pasivos por amendamintos para sguelios
2oftd plaza y los arrencammisnios de sctives de bajo valor,

Los activos por derecho de uso para Ios armendamientos se moonociercn an funcidn del valor en lisros como
=i la norma siemprs 58 ubist spiicado, ademds dal uso de  aa de inens incrementsl &n & fecha de
in aplicacidn inicial. En sigunos amendemisnios, 08 Sctivid por derecho de USS &8 reconociernn con base
&f la cantidad igual a lba pasives por arendamisnio, ajustades por cuslguier pege de arrerdeEmisnic
prepagado y devengado previamenis reconociio. LOs pASVOS PO SITEndamients s reconaciencn ton base
&N & valor presania de los pagos de arendamesnio resianies, descontados wiilizands la tess de interés &
|m facha oa aopcitn.

La Compafila ternbidn aplicd lon recursss pricticos disponiblas & los que:

i e ®s e Beas s sea s a®ile -..---m'--‘

C
il S
§
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+ 5o besd en su evalusciin de 8l ios amendamisnios son onansos inmedistamante aniss e |a facha
B8 BASPLIAR
Aplich las eosnciones o8 Erendamisnios o oorio plazo & o8 arendemienios con plarc de
arfendamiantc gue finalizs dentro de loa 12 messs pesteriores & |8 lacha de adepeitn.

= Excluyd los cosios directos iniciaies de la medicidn del ectivo por derecho de uso en B fecha de
mdopCitn
Anblisis tetrospectve uliizedo paras determing of plare del armandamianto, 5l e gua ol coniraio
cordania opciones pars exiendar o terminar ol srmendsmisndo,

Segin o delallado antsrioments, & 1 de enero de 2078 los efecios de sdapcidn 0N Come Sigue:

Los sctivos por darscho da mwﬂnmﬁﬂmvm;ntm-ndwb

CINBF I3 - inssrtidumbre fronte & los tretamientos de impuesto » la renta

CINEF 23 sborda la comtabiidad de los impusstes & ia rents cuando los iratemisntos fcales implican
incartidumbng gue alecka | eplcacidn de la NIC 12 binpuestss diferidos. No &8 aplics @ impussios &
gravimenss fusm dal sicarce de I MEC 12, ni incluye sspecificamenis mouisiios melacionsdon con
o siguerte

+  Los supuesics que hace la compafiie achre la reviskin de ios refamienios fiscales por pars de is
ribwiarias no ullbedes, orédios fduterios no ullizados y tasas impositvas: y,
= Céme una entidad considern camblos en hechos y circunstencias.

El Grapo determing ol &a debe contisers: cads iralamienis Gecal inclerts por separads o en coanjuns con
wumm“mrmum“mwumn-
mncerfidumbre.

El Grupo apica un juicio sgnificativo al identificar incartidumbres sobre ios \ratemienios dal impusstc a s
renda. Tres la adopciin de CINIF 23, la Compalila conaident gle ne fiene posicionss fiscales inciertas. B
Grupg determing, con base a un snilisis con sus asesonss isgaies y inbularics, que &S probabis Gue sus
tratamiontos Tecales seen aceptadas por las auloridades fiscales. CINIF 23 no o IMpacho o o8 esiados

b} Normas internacionales smitidas ain 1o vigentss
A contiruscion, s enwrmeran a8 nofmas mMemasonaies de infermaciin financiara y snmiendss emitidas
PerG GUE RO B8 ehcantraban &n vigenda para los periodea anusles gue 58 niciaron al 1 de enero da 2018,
En este sentido, la Compaitia tiene (s intenciin de adopiar estas normas segin comesponda, cuandd entren
W wigEnEE.
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Fecha efective de
Morrnas wigsnciy
MIF 1T — Conlrbes de Ssgum 1 e sraen da 3001
Mgdificacionss 8 s referenciss. del merco conceptusl & ln norma S 1 de preen e 2000
Mpdificacionss: de ia MIIF 3; Delincidn de un negedio 1 do prasn da 2000
Mosiescianes & I NIC 1 ¥ 5 NIC & DefSinicisn mstecis 1 Sa snaes Ba 2000
Misdibeacinnes i la MIUF 10 y NIC 28 — Wenls ¢ conlribuciin de ciivos enle w iversionists § s o
enccais & négocios conjurion

E EFECTIVG EN BANGOS
Low fondos s mantisnsn &n hancos iocales, son de libre daponibifided y no gensran (menssss.

0ie 2018

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 do dicismbre de 2018 y 2018, af saide de cusntes por cobrer comancisies se desglosa ooms sigue:

bl ] -1
Chanies locales 5,054 1,881
Cheniss el exbarior 28 43
£.083 1,824
Mamoe- Prondisiin pang Sl Feobmbles a8 e
A NaE 1,578

A continumcidn sa pressnin sl movimiento de is provisitn para cusntas incobrables durente sl afio 2018, A 2018
Ia prenvisidn na mariuve mevimisnio,

i 28
Saldo of inicie Le ] L]
Wis- Provsiones S0 =
Sakdo al final . o

Loa ratlkes de pédidas crediticias ssperades 58 basan en ios perfiles de pago de las ventas reslizadas por la
Cormpafis &n 8l pasiode de 12 messs snteriones ol 31 da dicismbre del 2018 Los rafics de prdida esparsda

BON Coma sigue
Wengioos
Par Os1a Bedia De®a Wisde
voncer Slglas @dias Midies 60 diaw Tedal
Ratio esperade de pérdida crediticis OTHN BETN AT STER TEEN 55.80%
Canies por cobrar o cheries 4,138 3 ame 453 5083

w
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 20410 y 2018, &l salds de olras cusiles pof coblar 8 desgloss como sigue

o] ] =one
Prisismes 5 emplasdos a5 &
Oeon. 1 2
3 a2

8. INVENTARIOS
Ad 31 de diciembre de 2018 y 2018, o saldo de inventarios se desgloss como sigue:

i bt
Mikecia prirma 1838 & 100
Proghurto seminsen 1.529 154
Fiepussios y harramane [ i 00
INSLITo i FrBtariaing 2 5@
En miribo G685 ny
10, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPDS E

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, of saido de propiedad, planta y equipos e formaba de I siguionts manere:

A1 da diciombre de 2018 3 de diclernbes da 2018

Depre- Depre.

[teT e Diaté- isdod B LT Dl Viador
Temwnoy =L - e 24 . - ¥
Edifcion & Feabsones L] {1 - wi] 7] & 407 2 ) 3) 1487
Maguinariss ¥ equipos Bgas f3.17%) A3z 3438 0887 2.E51) {33 g
Vighboulon i fri | - &) 412 (268 - 4l
Eguipos de computtackin,
Musbies, Enssrs y olod 550 15 [ ] 3 i {134 = 144
Flants produchan B8 ) - 4 L] {14} * 2
Obras encurse (1) b ] - bl am - - 1

14,408 {.801) aait] 8,430 14,853 i3.523) Fm e

) A&l de dicesboe del 2018 § 2018 cemesponds princpaimania § proyecion oF rversdn &n equipos § inetalacidn de
plarta S ploshd, i cunl @ 2019 procedld 3 setiver los costns relstisnados o is mizma. dejande netements sn el oosin
e ohvas 8N cso 8l 2010 ol T dal conte olal del proyeca.

18
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Durante ke afics 2018 y 2018, of movimients de propiedad, PAaNts ¥ SGUIPsE Ul COMO BIGLE:

Espos

s com-

ST

Toers-  wineis- ey s poduc- O en
e intiones  wguipos Vehicelew gjorm  EmE(T) T Tl

=0 ]
Basivio o ¥ de Sxlembes gs 10TT LR 23T 8.6 bS] m - 2558 (LR E
i - > - - 1 - 1,384 1308
[ - - . W . - o =
Baids sl 17 s Selambre de 3018 L] 3377 68 w11 am L AT 14,553
ASrionan - 2 . - " " = oS
[rTa—— - 2887 m - 3 . pam -
Bk p ewnim - = m E 2] = . Le- 1]
Bk §l 11 dw diciesi @ 1000 i 401 K] = _- - i ] AR
Balcn af 31 de Sclenire gy BT [ x] T § =31 [ . - [ 70
TN T P @1} (DY ] M) 1] Tim
Bsias ol 11 ds diclembre o8 7018 = ) Ty [ ] 5] fay - AR
SapatEn del parmn - B4 a23) ) €3y L] - E7H)
Baido al 31 ds diciemibre de 1018 L] (A v ] (e H 3z = gty
Dwtemars (TH = R (F ] - et - " L]
Salde nelo 27 & A7 BEFT & = LT ] B

@) A3 e Sclembre de 2078 B identiic péndida por delerion, pRnCipalmants & MBUINENGE | BOUIPOL

11, ACTVOS BIOLOGICOS - CANA EN PIE
Duzrants ios sfios 2018 y 2018, ol mosimisnio de los scivos bioligicos e coma sigie:

me_ W
Sakdo al inicio 70 L
Cosios. capinkzados m 1)
Recissficacn - ()]
Trangtarencia por cosacha s products sgricals (1) {20 {105
Salde ol Sl () e 170

(1) Covssponss & b cosscnn o plantacionss gus fuaron cercanas 8 su parindo de madkeecidn, durante o afio 2010 8o
‘cosschanan 113 hecliisan, fes cusies repretenian o 100% de planiaciords ded Grups. (T8 heciimes =n s o 318).

@ Al¥ de Scembre te 2018 y 2018 s plantecionss e cafs 08 anicas comgeenden 1123 hecilesss. Lis plartsciones
w5 miden separaday os los Ismeros. fon Cuales son propiedad de la Compatia.
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1. OBLIGACIONES FINANGIERAS
Al 31 de dicembre de 2018 y 2018, las obigacianes financisras se desgiosan como sigue;

Tasas da
b "
TARLE wnual = e
Banco Bolvarianc- 5.4 (1)  Diclembes 2018 8.25% () - 1,113
Banos Pichinoha C.A Mayo 2018 E.05% (F) 1,360 1,200
1,300 243
F= Timaa f§a

-
e we =

rhlnia sl @8 8 poorEs S EnEsrey bl

1) e Tl e diclemiere de 201# la Compaiia procsdid & canssiar istaimants ol onditn con Bance Bolusriant SUA_, por un

wakor ourmulado: de pagods por 1,188, valer inclusda of capital mds inferosas del Ofimo w%o.

Al 31 de diciembie &6 2010 y 2018, &l saldo da acresdonss comantiales sa desgloss como Riguec

bl ] 8
Frivesdoms locsies 50 1,463
Provesiong s Sxmear L) 3
Crroy 115 8
™ 1482

i4. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 da dicismbre de 2018 of saldo corresponds principsimants a dividendon por pages ol ax - sccionisia Miguel
Pafia, distribuidos mediants acta de junia de sccionisias del 7 de noviembre de 2018 por 548, o cual fue
cancalido oiniments dursnis el afc 2018, Adicionalments, inchaye 18 por provisidn de intents scbre obligacian

firanciera vigente.
18. PARTES RELACIONADAS

) Saldow y tensacciones con paries relacionadan-

Al 31 da diclembre de 3018 y 201, & saido por cobrar y por pEger § pares rescionadas 8 desgiosa coma

Bigue.
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Rmlacidn Pain Eg ] L

Pow cobras corto plazo:
Corpomcitn Anscarem del Perd 8. A 4] Sriphintn Pard 1, 1823
Agrnazicar Ecumder 5.4, (i Comamisi Ecusdor 189 it
Corporncin Arucarsm del Pard 5. A - Sucursal Ecusdion Comarial Etuador ™ i}
Catsndio SAA Comeisl Pl - |

2 E1Ey
Por pagr carta pliro:
Agrearecat Ecussion § A e} Comercisl Ecusior Fa A S50
Cartawia 5808, & Camansal FPesl 53 L]
Casa Grands SAA ()] Ll el a5 e
Agrofiiio 5. A [hJ] Comartial Pl 340 1578
Canira de Satems y Hogocos §A Camercial Peni ] ]
Giloria 5.8, Comancsal Penl & 35
Giaria Colombis 5.4 Cmmarcial Caleniia 2 -
Corporacién Azucana del Pend 5.4 (4} Accionisin Pend i 125

;
F

(1) Prlsiamn fedlisads & saplemtes 2007 pof 1,870 § Coparcin As e S8l Parl 5.0, & Ufa 1858 d6 ninla
da, BATY anusl & 3 afon plazo,
ComEponds § CEsviss por cobr por la venis de cafie de anicer, (s cusles enan wencimiants promesdio de 30
CaE N PENeTEn ininnesss.

{3 Represenis fsclirss por cofmpra 4o malaias primes, COMpres & INBUMon |y sarvicks de Esesoris 0o campo, e
Cuhlenh B wancimienio promedio e 3 GRS ¥ 10 devengie iMemesd, NCiuye 23 por PRSI DOT BTERABTINTD
de bodega segun adopcidn de MIF 16,

{4y Comesponcie a dhidandos por pagar & [ Metriz, saldo gue se procedi) o canceiar B agosis 2018,

Durante los afios 2019 y 2018, se sfectusron [as siguienies fransactionss con paries relacionadas’

Compta Adgquisi- Diwi-
da chiénda Vests da dandos
e Veslada  eenvk irven-  inleredes  pagados
waric cafia e ftarie  penados (i)
Afig 3019
Agrearussr Ecusdor B, A 11,458 58 M7 E] - -
Agjibiin & A 08 - . = - .
Cariwvia 8. A an a » - = -
Hora BA 1 - & - - =
Cons Grande 584, s - " - - E
Compomciin Az del Peni 5 A . = = = L 2413
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e cidin g Vente o dirfidend
inven- Wenlade seni-  imene  ineseses  pagation
850 caka cios farls  ganados i)
ke 3018
Corporscién Azucarem dal Ecumder B. A,
Coamics Eomsdor 0.3 - 386 218 -
Agifiite . A 1,578 - 1 i = =
Carievio 5. A, 237 - . . & ”
(Camire Dn Siwiemas ¥ Megocios £.4, - - 124 -
Eora BA . - S0 . -
Casa Grande SA A8 w - . . - %
Corporscsdn Arucarnra del Perd 3. A . - - - 145 E- ]

(B) Tirmines y condiciones de transacoionss con compafis reisclonsdes-
Las transacciones Gon partes nslacicnadas fuston maiizades an los Wnminod y candicianes acordadon antra

(e) Administraciin y sits direccidn-
Lo meambros ce la 818 adrministracion y demis. persOnas Que BSUMBN I3 pEston del Grupo, Induyendo &
ia gerencia general, asl como los accionistas que | mpresentan, no han parSicipads al 31 de doambe ds
2019 y 2078 en ransaccionss. no habfusles o relevantss.

id] Remuneracicnes y compensaciones de la gerencia clave-
Durands @l afio 2018 y 2010, los impories reconocidos soma emunsmcions s, benaficion no monaianos,
susidos varisbles, bereficics socales y olras bonficacionea o la gerencia clave del Grupe fusron de 198 68T
y 589,845, respectvamenis.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(&) Corto plars-
Al M ge diclembes de 2018 y 2018, ol saids de beneficios 4 emplasting 58 desglols EOmMo EgUS
018 2018
Berefcio soculied 1,268 V8E
Participacion a imbajadomns 151 574
1,430 42

(b) Lamgo plazo-
Medianis rosochucitn publionds en of Registro Oficisl No, 421 dal 78 de enero de 1983, @ Corte Suprema de
Justicia dispusa que jos trabajadores tienen demcho @ |a jublaciin pafronal mencionada en ol Codigo del
Trabaio, sin perjuicio de la gus lss cormespands sagin la Lay de Seguio Bocial Dbligatons. D conformiced
con b gua imenciora & Cadigo del Trabajo, s emplesdcs qua per veinticinco afios o mss hublsesn presisdo



#ervicios connuada o interrumpidements, lendrin derechc & ser jubiados por sus empleadores.
Adicionaimenie, los empisados que o i fecha de su despido hubieran cumplido veints 3o y mencs de
‘veinticinco aflos de rabajo continug o INtermumpido, lendrin derecho a ia parte proporcional de dichs
jubliaeiin,

Asl también de acuerdo con e Cadigo del Trabago, &f Grupo tendris un pasive por indemnizaciones con los
eTOeacos que e seperen. Esta provisitn cubre los beneficios de terminacin de la relacitn aborsl por
danahucio soliciisds por & empleador o por o Fabajader, el ampleadar bonficard al irabajador con el
winficines por ciants del squivaienia 8 la difms remunerscitn mersual por cada Lo de los afos de
servicios prestmdos @ la misma empress o emplastor.

Hatﬁmhmﬂrﬁinhmwmlm*ﬁm-m
de la siguianis manara:

8 ik
Jublscide patronal 573 [
Desabucia 180 bl |
Pasive por banelicos de iwge plors &3 ali]

Bl minimisnio de o provisids y los componeniss del gasio neto por jubllscite paironad y desshuce
reconGEcos en el esiado s resultados inlagraiss v &l imporie recomocido Bn ol estedo de BRUEacSn
firanciara de los afios 2019 y 2018 ea o siguens

Jubltgsidn pEtroaEl Deaiihais s Tiekasl

2018 gl o e 1 ] ot ]
Saido ol inice [+ 1,042 218 ne we 1081
Costo del servicio del parodo actual 108 118 o il ias 1854
Gosio da inlenis I L ¥ L] 13 = L1
(Giansncis] pauids sl 1) (L] a an R R
Elecio de *educciones y lyuddacidn ansicinadien =5 (a8 - = (o8]  (450)

Bermficon pagaccs o -

Saido ol final T B2 TR el

(3 w9
CECR T

Loa principsles supuasion aclumriales usadot en la delerminaciin del pasive por jubllacidn patronal y
desshucio fusion ks sigulanies:

2 2018
Tees g8 descuania 4. Z1%  25%
Tesa o incremeeno salarial 1.00% 1.00%
Toiin de rowwsitn 10.,06% P10y Y

Ty dis mortaldasd & vk (1 mm LSS 2004
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da $015 88 iswine 8 conlinuscidn:
Teas de incremsnts
Tasa de deuconms salaial
Aumemts Dissninucidn  Aumente Disminuchin
o5 485% 5% A%
Efecto nobie la obigacsdn mete de jubliacion paironal L] 13 1 [RE ]
Efeciio sabre b cbiigackin nets de desabucio & 2 3 @
17. IMPUESTOS

{a} Impussios por ecupsrar @ impuestes por pagar-
Al 3 de diclernbre da 2019 y 2018, & salco da npussion por recupenar 8 impuseics por pegar se formaba

s s slguisris mansrs”
e e
Por recuperar:
Cniedfin tribasania (VA 178 L]
Relenciones en | fuents 2 3
Ry ] 455
Par pagar:
Rsiarciorss. Sa impossts ol Vel Agragasin (A} =2 134
Relsncionss: an ia fusnia 134 138
Ipusais @ b reeis por pagar (Vibsss Fanal B) 1,78 832
238 1.108

(b} Empussto s bs rents-

Impuesto a la renta reconocida en resultados del afo-
El gasto [ingresc) por impuestc a la rents mostrado en ol estado de resultados misgrales de los afios 2018
y 2018 se compone de [a siguienis manera:

L] 2018
Impossio & s ronta cormiarie s ] 1010
Impussin a ln rents derido [ H (1T
1. B

Concillscitn del rmaubtado contable-tributario-
Uina reconciliacidn entrs i uilided ssgin estados financiens conscldados v 1a uliidesd gravable, & como
Sigus

P S RS g E% B e i@ mam e e

Lmh-l
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Eoie il |
LUiBictail aries de impoeEss & s mie 7.am 1288
Diros ajiuaies de consoioBRcion 14 =
Gasion no deducihies 118 =4
Ingretos menrio [ 11 &N
Lmibded grawalde .54 4078
Tesa do mpussin 5% =%
Provisiin de impussio & s vt comarnin 2088 1,08
ANECpo N0 o sulaidiane [11] -
Frovsitn pam impuesio a i mnts 2038 "I,n_-'ll

Al 31 de diciembie de 2010 y 2018, la delerminacian del sics dal Fapussts @ b rents B pager fus coma

sl
Foal ] o
Preiside pars anpussis 8 s enis 2058 1008
Manos:
FiptenGiores an s fusnin periodos ersiones & 1] y
Riateniciones of (1 fusris del #fio T o
impussio s i salida de dhvisas 1 (%)
o por pager [ Bl (1)) 1,718 B3z
Empussto diferido-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la evolucidn del activo y pasiva por Impusatio diferido (carge) o sbona 8
resuliagos es |8 siguienis:
Extado de shuschin Estado da reaulisdos
financisra intmgraien
mis e e b
Dfersnciad WTOOeT
Comeooidn de aclivol bolaimenie degreciados
S propledad, pLfa y suipes ase 438 ) (148}
Provisiin por deterion de propiedad, planis ¥
B S 125 (13T iz 3
Provisitn por jubliasiin patronal y desshucis (s - =) 3
Efsctn an ol impuesin dierido en resuttacos {5 o
igtien por Impussio diferida [y [1am
Pashen par impuesio dilerido 58 425
Fashvo por imgamsio diferido, neto gl ﬂl-
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{c] DOtros asunios relaclonsdos con &l impuesto a la renis-

Situmeidn fiscal-

Do acusndo con dsposicionss legales, B aulonidsd Fibuies fere B faculied de reviesr e
declaraciones del impuesto a la renta del Grupo, dentro del plazo de hasta tres afos posSerionss
COMBION & parE de B fecha de presentacién de la declaracidn y hasia seis afios cusndo la
Adminisiracitn Tribulana considers gua no 54 hublere declerado todo o parie del mpussio.

El Grgpe no ha sido fiscalizado desde su constitucian. Por o famo, los aflos sujetos & meviside par
parie de la Administraciin Tributaria son ios afos 2077 2018 y 2018

Determinackén y pago del impuesto a la renta-
Bl impussts & In renta del Grupo s& determing scbee una base anual con ceme &l 31 Ss diclembre de
cads periods fiscal, apicando & las uSiidedss gravables ia tass de impussio & (s el vigenis.

Estin axonerados de page del iImpussio a la Ranta por un pisrs de 5 aflos las inversiones nuevas v
prodyuciivas an los sactores econtericos comsideracios coma priorfiardios, y de 10 sfios en indusirias
bésicas y para ol desarrolio de proyectos pliblico an asociaciin pdbiico-privada.

La Ley Orginica para el Fomento Productive y Atracciée de inversiones publicads en el 2do
Suplemenio dal R.O. 309, del 21-VI-18 establecid pariodos mia amplios da sxonseackn del
impussto a la rerta para e ivesrskones en o sectones prioreacos oe B afos an 6 Aress (whanss
da Quite y Guayaguil y de 12 aftos fuars de esss jurisdicciones. | as musvas inversiones producthves
ouE B8 SjeCien &0 on secions prionzados ndusiial, sgroendusiial y agro Esociativo deriro de ios
canbones de fronders, gorarkn de una eoremcits de 15 afos, Adicionsimends, o mderids Lay
mmibedn amplid &l plazo de sxoneracidn para (e nusyas immrsicnes productives en industrias bisicas
par un pariodo de 15 afics, (@ misma que pueds prolongarss por 5 aflos mils en Inversiones en
cantones fromioriess Par sociedades nusvss, sl como pora aquellss ya esxisteniss, estes
ENOTECIONDE aplcanin scio o aguoilss que generen emples neto, para lo cusl Be tomEnk en cusri
Ias comdicionsd y procedimisnios establecidos sn ol Reglamamo & ests Ley. Estos incsntivos tendiin
na vigencia de 34 meses contados & parkc de su publicacitn en el RO, plazo denio del cual se
deba iniciar la nueva inversion. El Presidants de la Repiblica pusde prorrogar sl plazs por 24 meses

Tasa del impussto & b rents-
La tasa del impussto & s rents &5 del 25%. No ohstante, | frifa impositva serd o 28% cusndo:

8] La sotiedad lenga sockm, paricipes, constiuyenies. banaficiencs o simiares, sobfe cuys
composicidn socstea dicha socisdsd haya Incumplido su deber de informar de acusrdo con lo
phecido un M prasents Ley: o,

bl Daniro de las cadens de propisdad da los respeciives derechos represeniativos de capital, edsta
un itular residanis, establacido o amparado sn un perilss fscal, |whisdiocidn de menor iImpasicita
o rbgirmen fscal preferents v & benaficlarc eleciive sea un esidents Fecal Ecuatoriana,

La tarifa impositiva senl del ZB% cuando, cusndo & parcentags de paricpacitn te acsonElas, sosios,
participes, constituyenies, beneficianos o srnillares, por quisnes S8 haya incurrids en cualquisr da

=7 e e B
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Isn causmies arvies refaridan woa igual o supenion al 50% del capital social o de aguel gus conesponds
& la naturaiera de la socieded. Cuando ia mencionads perticipacion sea inferior &l 50%, & tara del
2% apicard sobre W proporcidn de a base imponible que cormesponda o dicha participaciin,

Anticipo del impuests & la rents-

El anticipo sa determing sobre @ bese de W declarackin del impuesio & ia renta del afio inmedisto
anlerior, apicando cierios porcentajes al valor del activo folal (menos cierios componanias),
patrimonio tolal, ingresos gravabias y costos y gastos deducibles. Al valor resuftante se restardn las
metencsones en in fuenie eleclusdan en of sjercics fiscal anterior

El anlicipo sedd compensaio con &l mpuesto & la renis causado y es susceptible de devoluciin.

En caso de que o impussio o la renis causado fuere manor af anticips pegeda mils reisncionss, los
eoniribuyentas landrkn 8l derecha m preaaniar el comaspondienis reclamn de pago Indebids o la
soliciud de pago en adiceso, por e tetel de in gus sobrepass of imouesdio s Iy Rens Caussdn.

También sstikn eeoneredss del pago osl aniicips de Impussio @ la eria 89 socedades nuevEs
conslituidas & partic oe |8 vigenca del Ciidigo de la Produccidn, hasts por un pariodo de § afios
conaCos § pRric del inicn de £u operacktn efeciiva

Dividendos an efective-

Se sncusniran axconersdos del pago del impuesio & s Rents jos ingresos genecados por los
dividendos y viffidades, calouiados desposis del pago del impussic & I rents, distbuldos por
SOCGiaden nacionales o exirenjeras resimentes en el Eciador, 8 favor de ofras sociedades nacionales
0 Exiranisres, o de personas natursles no residentss an & Ecuador,

Exia sxmneibn o solcs cusnds:

8] El bermficiario sfeciiva de los dividendon &8 una persona natiel residens en o Ecusdor, o,
b} Caanco la socedad que disiibuye o dividendn no cumpie con ef deber de informse sobre sus
beneficiarios slectives, a axarcidn no serd aplicable (nicamants sobre la parcién ro informada.

En »l caso que ol dividends sea distrbuido & una persons natural residents en & Ecussor 0@ una
socienad del axisrior cuyo beneficienic efeciivo sea una persona natural mesaderie, &l valor del
dividendo, se le deberd sumar &l valor del Impuesto s la Renia siribuible al dividendo que fue pagado
por la sociedad que (o distribuye y sobre esis nubro se deberd aplicer la tarrfa dal impussio & la Fents
para perEonad raturales conforme |a tabla de ingiescs eslablecids en la Loy de Régimen Tribiutars
Interna, Sobes sste nesulteds (s sockedades que distibuyan e dividendo daberin restar o crésito
tributaric of qua fenga derecho i persona niiural residenis en o Ecusdor e scusTdo con
esiablecids en & Regiamenis de aplicaciin de la misma Ley. El valor asl chlonido send el valor a
relaner por paris de |8 socledad disiribulders del dividends mismo gue deberd verss reflajado en ol
comprabants de netencidn.

Cuande @ socedad que distribuye of dividendo incampla con o deber de informar sobre sum
benaficiaros sfectivas. ol poreaninie de retancisn de dividendes o ulilidsses gus sa apliqus Bl Ingress
grivado sank & aguvalents & s dleencia antre s tadifs mibama Wifa de impussto & e fenls pars
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personas naturales (35%) y Ip tarifa de impuesio & i renta spicada por |s sociedad @ lss uiilidedes
de las que s originaron ios dvidendos (25% o 2B%).sin embargo | reEncon no podri ser Mayor al
.

como os préstamas de dinerg @ A ROCos, BCCionEtas O Mguna de suN partes nelacicnadas
fprisiamos no comercisiss], sarln considerados como pego o dividendos anticipedos y por
consiguients, ve debard sfectusr (B relencidn comrpapondients @ o e &e impussio a la rents
COPOTEivG vigane &l &0 &9 Cuio, sobre &f MoNiD de lales pagos. Tal relencidn serl declarsds y
pagada al mes siguenhi de alectusda y constituink cridio inbuteno para s empress en Su decaraciin
da Impussio a la Renta

vi) Impuesto a la salida de divisas (30}
El impuesto & [a salide de divisas, grava a lo siguienis:

= [Latensieencs o iresiado de divises al exierior.

+  Loa pagos efecluados destes o extenor, inclusive souslios resiizscdos con recursos financisros
&N 8l esiarior oe (s pemona natural o |8 socediad o de ieroers.

*  Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

= Lss sigeorticiones de bunss y servicios penerados an el Ecusdor, sfectuadss por perscnas
naturales o socededes domiclisdss &n of Ecundor, cusndo ss divisss comespondeniss & k0w
pagos por concepio da dichas Exportecionss i ingresen &l Ecusdor &n un plazo da 180 diss.

Estéin sxsntos dal impusstn & la Salida da Divisas (150), entre otros:

= Papos realiredos al mderior por smorfzscitn de capiial @ intereses de cridiics clorgados pof
insfiuciones financeras inlefracicnales o srtidades no firancerss sspeciairasces, con un plar
mayor a un afo, destimados al financiamiento de inversiones previstss en &l Codiga Orgénico
de |a Preduccidn, Comerdio & nversionss y gue devenguern inteiesss & ins tasas refsmncisles.

s Pagos eakzados al axterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedates nacionsles
o sxtranras domicillsdes an ol Ecusdor, despubs el pago del Impussts & ls renta, & favor de
oires aocasiscdes sxtranisras o de persongs natursles no resldenies en of Ecusdor, slempre ¥
cuanga no eskin domiclindos en paraisos fiscaies © jursdkccionss de mEnor imposicidn.

El Impuestc & 18 Salids de Divisas (ISD) poded ser utiizado como crédio ributaric para la
detmrminacion del impuesio & la mnia hasta por 5§ afkoe, siempre que haya wido onginada &n in
imponacsn e matoriss prevss, rewTe y bianes de capitsl con la finalicad de-que sean Ncorporados
BN procesos productivos, que constsn an @ lsiado emitido por o Comif de Foliiics Tributbaria.

vil) Reforman tributariss-
En of Suplemento del Registro Oficisl No. 111 del 31 de diciembre de 2018, 58 expidié la Ly Orgénica
de Simplificacitn y Progreaiviasd Tributaria. Las principales mfermas tributarias son los siguientes:

¢  lmpuesto & lu Renta

hospinlsria, servicos sducatives y servicos culluraies y artfisticos pusden benaficiarse de
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s sxoreraciin de paga del iImpuesio 8 ia Rants an el dessrrolio g8 imersiones rueves y
productives,

»  Dividandios:

* Lo distribucidin de dividendos realirada s indo fino de sontribuyents, con independsncia
de sS4 residancia fiscel, excepio | dsiribucidn & socisdades residentss en Ecusdor o
estabiecimienios pemanentas & ol pals de una sosiedad RO resicents se encusnin
nujein & retencidn an i fusnis ds iImpussio @ s Renta. El ingmed gravaso serl igusl al
cuarenta por ciento (40%) dal dividiendo afectivements distribuics;

* Las socedsdes gue distribuyen dhvidendcs splicarin uma relencidn da hasts ol 25%
sobve &l ngress gravedo,

*  En el caso de gue la distribucidn se reslice a no residentes flacales &n Ecusdor y el
beneficianio sleciive 18a une persons naturel residents fiscal en of Ecuador se aplhicand
1o dispoesio &n o puris Sriscor,

= las soclededss gue disiriblysn dividendos a pensonss naluraled o scoiadades mo
ressdendss fiscales en el Ecusdor sctusnin coma agertss e nelencitn aplicands |y arifa
PAFE IO MElicenies.

* Bl s socedsd que distibuys los dividendos cumpls & deber o8 informar U
COMpodicitn Eocietans, se procederd 4 la relencitn del impuesio & la redta, sobre os
dividlendes qus comespondsn & dicha incumplimissts, apicsndo s mixima tarks de 7

= Jubliscién Paironal y Desatwcio {mlorma wigenie & pariy del sfio 2021)
»  Senin deducibles las provisiones de desshucio y jubliecién paironsl, soporiadas on
ENIUCoS SCILENAIE, RIBFHDIE ¥ CLUBNIS HEra A NMas &b CETSIE con b siguisnte’
&) La provisite ss refiers ol personal gue hays cumplids por ko menos dise sfos de
trabaga en la misma empresa y,
aspacialirades &n siminisirecion dca fondos y debidaments aulorizadas por la Ley
de Mencado da Valores.

= Para que sean deducibles Ios inlereses pagados o devengados por bancos, compafiies
Esapuimdoras, y entidedes del secior financeny de ls Economia Popular y Soldans por
crigiios exenos oiongados dinecia o indireciamenis por partes relscionadas, el monto iotal
de dsios no podrd ser mayor ol 300% con respecio ol palrimenio.  Tratindose da otras
socidades o oo parsones naturalss, el monto iotal del interks nefo en operacionss con
paries relacionadas no deberd se7 maycr al 205 de la uliided antes o8 I pEricipecitn
Eora, Miereses . depreCacionss y amoriizacionss corespondentes &l reSPeClivo SETCICD
fiscal

- Sasliming ol ciiculo del sniicipo de impussio a fa Renta on funcidn de aciivos, palrimania,
ingresos gravados y gasice geducibles. El page del impuesto podd anticiparse de forma
voluntaria, y serk equivalents &l S0P del impusiio & 8 reniE CHsato menos (B nelenciones
&n (s fusnts, sfectusdas en ol ejercicia Fiscal anterior.
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- mumm
Se ncluye como servicios grevedcs con 8l 125 de VA § los servcios digitales ds Bruards
a lo qua se defina an ol Reglamenio v,

B inchuye deniro de (o8 bienas y serdcios grivados con terifa 096 dal Impuesto o Valer
m;mm

Flones., folsps y remas coradss, an esinda fresco, tinfuradas y presenvada
Treciones de lleriss de hasta 300 cabalios de fusrea (Eni=s 200 ko)

Papel peribdico

Gluchimeiros, lancelas, tias resctivas para la medicldn de glucosa, bormibes de
NBLAING, MACapasos.

Embareaciones, maguinets, sgquipos de navegacitn y malsrisies para el escier
pEsgues anesanal g

El susminisino de dominios de pigines web, servidores (hosting), compuiacian an a
nusha |choud computing)),

El servicio de carge séécirics brindado por ias insiSucionss plblicas o pivadas para
Is recans de fooo fips de vehlculos cen por cients (100%) slboiness

= Impussic & la Salids de Divisas
Sa Incluye coma exento ol pago al sxderior por dvidendos a sociedades o personas naturaies
mn paraiscs fiscales.

-

»  Contribuelén Unica y Temporal
gravados igusies o superionss a un milidn de d8leres en &l ejercico fiscal 2018, pagankn una

T | .

ingredod, de ituardo Hon la siguanhs kbl
___1.006,000.00 _ 8.000,000000 0.90%
5000 000,01 10, 0060, 0010} 0.15%
12,000,016 En mosisrin _ 0.2

Esta contrinucitn sard pagada en base a los ingresos gravados dal afko 2078, Inclusive los

Ingredos que s8 encusnlbien bao un rigimen de Impuesto a i Renta Unico.

En ningdn caso asia contribucidn senl mayor al 25% del impussio a la Renis caussdo en el

ejercicis fiscal 2018

=  Esta Confribucitn no poadrd ser ullizada como cridito tributario ni como gasio osducitle,

= Bu decharscién y papo se realzani hasta e 31 do mamo de cada ejercicio fiscal de

confomadad con b establaciia por 8 SHI madiants meaclucidn,

18, CAPITAL SOCIAL

Al 3 de diciemtes de 2018 y 2018, la composicidn del capital social fus como sigus:



Eorcaniae
Bdmmero e parti-
de Valer por Walor CARET I
Actlonistie Pals acciones moehin noenimal ;1
Corporsciin Arucanr. del Panl 5 A Pard 7.004 004 o] 100%
8. REBERVAS
(a) Reserva legal

La Loy reguisre qus & iransfers @ la reserva isgal por lo menos el 10% de ke utiidad neta anual, kests que:
s resanaa lagus por is menos §l 50% del capital Rocial, Dicha fesarvil NG pueds distibuirss como dividando
on efectivo, excepto o caso de liquidacidn de cada Compalia, perc pusds willizerse para. cubric phrdides
de operaciones o para capializerse.

(b) Ressrva fecultstive

Corresponts B apories penarados en afics anlesorns gue no represssian pars & Gropo ura obligneadn
coniraciual ce entreger efective u olro active finenciero o de inMercambiar actives o pasivos Bnandieros ni
cormesponden a conratos que requarirdn la wilizaciin de algln instrements do patrimonio ¥ que pusde sor
uilizado pard Incremantis ol Sasital social o para aisorber prdides, &l las hublens.

2. RESULTADOS ACUMULADDS

(a)

(&)

Reservd de capital

D nousrdo & s Resclucdn Mo. SCICLCPA IFR.  56.11.007 da |a Supsrintendencia de Compaiiss, w
saids scresdor de k cusniss reserv de capiinl generads hasta o afic anierior ol periods de iensiciin de
mplicacion da las Normas niermacionsiss da Informacitn Fnanciera, debe ser fareferdo & B cusnia
resulisccs Ecumuindes y molo podnl ser capilalizade on is pars que exceda ol valor do las pirdide
mcumuladss o dal o, &l e hubisre, o Ber GeVUERD B o8 BCCONNIRE & caso do liquidecidn de cada
Compafia

Dividendos
Con fecha 2 de |ulio ds 2019, segin acia de Junia Genersl e Accionistas s resohi la disiribucion de
dhadendos por 2,520 corsspondiants a las utiidades del afo 2010, sate valor incluido lss. ganenciag por
resulindos inlegrades, sin embargs, se efectud (8 comeotibn comsspondisnis procadisndo & pager
ratamenie & Esutaon nelo de B operacién.

Dursnte el afla 2010 y 2078, al valor de dividendos pagados fua da 2 413 y 1,272, fespecivamanta,

Con fecha 7 de noviembos de 2018, segln acia de Junta General de Actiohistng sa rescivid | dsiribuciin
de dividendos por 3,072 cormespondientes & |aa ulilicades del afo 2017,

21. INGRESOS POR VENTA DE PRODUCTOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, los ingresos por naturaleza se formaban de 1 siguents maners.
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Aleeil s 17402
Fartliranies EaT 8T
(ST 248 1
Gaf\a e ExicEr i) 1
Oiiros st 238 138
Dégiribucidn por tipa de clienta:
Privaga WHBLE [ REF
Pt 73348 10,724

e 18,528

22 COSTOSR Y GASTOS POR NATURALEZA
Al 31 do diciembre de 2018y 20148, los cosics v gasios por naturaiaza se formaban do s siguienis maners:

bk ] b

Ganod GasiE

wcl i sdmimis-

trativan Erativom ¥

Cosios do e Cosios de e
vBSIRE WEnEs Totsl VEALEE veniEs Tetml

Comgmos e matsna pima 16,247 - 18,241 T 688 - TASR
Insumoy 1487 . 1487 1,804 1w 28
Sueidos y berwlicics & ermpisados 1 el ™ 1,887 683 12m 22m
PEtcipacitn § Eabajsiorns 15 374 1288 408 167 L1
[Cepracincion by | 112 B (5] 1] T
MBrEEnITHEND § R aramore 743 53 S m &1 e
Bawvicies gritécoy B850 * B0 S0 - S5l
Otria coutos B y 68 v 60 - 20 - - .
inpussion ¥ confrituones 283 &7 350 S 108 00
S e TBS ] i 178 L] 247
Hanoreros rofesiorae 288 B 358 u7T T L]
Trarmupors 184 . 184 1 - 183
Servicos praxindos i 1448 80 8 0 214
nImn 1,857 5874 14,0832 FELL 17.330

23. OTROS INGRESOS
Al 31 da diciembre de 2018 y 2018, os otros ingresos se formaban de ia siguiente maners:
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gl Feil ]
Efocio de reduccionss i liguidsconss anticipades B B4
Apushey pobrRnies 58 veraro z i
Wanta de acsivo fjo £t =
Oirow menores ] For |
Hnr ETH

OTROS EGRESOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, ios ciros sgresos o forman de ia siguienis manss;

a1 2018

Giashs de aflos Enerores (1) T84 L]
Costo baja de aciiva o e
Conta en vanta de ncsva Hjo 58

M4 ™

1) Durants & afo 2070 s Compafis proceds & sjusiss conospios de sfos antoriores, sisnds oy siguisntes: sjusss @ |
pTrsicn o pardicen aeparsdas por 65, IS0 no provisonado por §, Ingreso por eversa de Segriciasien acumulsda por
13, provisiongs regulidas & gasmo afles. antevionss por 111 y OiFos CONCEpisss Mmsrooe.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

La principal hammamianta del Grupo es ol sfective y su propsiio principal e fortalecer su capital de trabajo y
capital financiero de inversidn pars s operacionss dsl Grupo. Otros imporanies activos y Sasivos fnanciercs
I consfituyen s cusnlas por cobrar comerciaies y soreedores comencisies y ofras cuentas por cobrar y por
pagar o paries miscionades, qus son peneTados dfectaments de SUS aparacionas,

Por | nefurslers de sus: actividades. & Grupd S8 encusnirs axpussis B ks rssgos de mercacs, oe crédic y de
licuicez, los cuales Son mansjedos a iravés de un proceso de identificacidn, medicin y moniones continue, oon
sugcitn @ o imiles de rssgo y olros conroles. Exbe procssa de manefo de fiesgo es oo pen @@ matabilided

Riesgo de mercade

Bl riesge de mercada &8 o fesgo de que of valor razonable o los Aujos fuluros de efective de un instrumento
firanciers fiucilieon debido & los cambios e los precios ds mercado. En o caso del Grupo, f riesgo de mercado
irmolucns ol resge de tness de intes,

Rissgo de tasa de nterds-

El respo os tEsa de mierds &5 of riespo o8 que &l valor razonable oo lon fMujos futuros de efectivo de
Instrumantos inanciens fluckls debido & los cambios en las iases de (niends de mercadn, La sxposicidn del
Grupo ol rissgo de taes de nlenka se rdaciona principalments con 188 obligationes Brancierss.

El riespo e mansjado por el Grups, efeciusnds un andlisis ds sensibilidad, en base & la exposicién da los

&
AT we e
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tipos de ivbends, fsdinnte &l cusl detenming gue una varisciédn de 100 punics en b issa de intenks &l final dal
parioda gue s& nforma, ol gasio de interis sumentaria o disminuiris en aprosimedaments 36,000 (58,000 en
&l afia 201T). Eslo es principaimenis aibulbie & la axposicidn del Grpo & tases de interis variable de sus
prwimmos.

b. Riesgo ds cridito
El rimspo da crédlio es &l resgo de que una coniraparts no pusds cumplic con sus chiligaciones wn miacitn con
un instrumanio financien © conlrato de venta, generando wne pérdida financiers. El Grupo estl axpussta a un
riesgo o8 criditt por sul BEGvidaoss operatives (cuentas por cobrar comencisies),

Las vordas del Grupo se realirsn concedlendo crbdils & placos m mayones & B0 dias, previa svaluackdn de la
cEpECisaT craditics del cienis.

t. Riwsgo de liguides-
EI Grupo monitorss su nesgo de escesas de fondos usando un fujo de slectve proyectsde 8 cono ¥ lirgo plass,
E! objetive del Grupc s manisner Lna contnuidad de londos

El Grupn monitorsa y mantens un cieno nvel 0 efectvo, conederado atecusdo por fa adminstraciin para
financier las operaciones dal Grupo, pam sssgurar su continuidad y para mitigar ios efecios de camibios de flujp
e Ehactivo,

El siguisnie cusds muesira el parfil de vencimientos de los pesivos financieros a s fecha de cada estado de
simmcién finsnciers sobme @ bese de kn impories descontadon:

En M da
O mas
dia manos da ks cs
Tmes 300 meses 34O dim Tkl

Al 34 de diclembes de 2018
Cbigacionay Anarcieras - 1,30 - 1300 (1)
Acraaicreh comerciiiv 472 B3 T THE
Ofrh Cumfii por pagir ™ = . ™
Cusniss por pEgEr § Pared NESCIRatEs 4,029 - - 4 529
3579 1,583 T -t
Ad 31 de diclembre s 2018
Criligacsones fnancisrs - 410 = 250 1)
Mereiones oEmEntialon 1,483 - - 1452
Ortraes. cumam por pagr L . B B
Cusnise por pagar o paries mlacionsdss A1 et e
10,298 175 = 15,633

(i) inchiyen s &l vencimisnta,

Al 31 de diciombre de 2019 y 20118 los instrumenios financieros 5o conformaban de ia siguients manera:
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Agtivos financleren reedidos al costo amoriizeda

Efectivo en bareos o 083
Cussriing por s Cosnarciaiag N 1. 5T
Cusriss por cobear @ entidases relaconsdas 2,784 783
ONras cusnlis gor cobra a 1
Total sctives finencisnos 7587 5118
Pesivos fnancisros madidos &l couln ESOFHEERG

Oligacionss ton Faifiionss Inancearns 1,306 2413
Bl ObTTiaes T2 1402
Oiras cunias por pagar 4 s
Totsl sctives fimancieros B, THH 12938

Zr. GESTIOM DE CAPITAL
Para propésitos de gestisn del capital del Grupo, of capital incluye el capital accicnaric smitido y todas las demds
resarvas oo patrmono sribuibles B o propietsrics o8 i cortoladora, B} objetive principsl de s gestidn del
capital del Grupo es muomizar of valor pars o BcCionista.

El Grups gestiona su estructura de capital y realiza o8 sjustes partinentss en furcidn de los cambing en laa
pondiclonss scontmicas y los requerimisnios de sy cldusuiss finencierss. A fin de mantener y Bjusiar su
estruciune de capital, & Grupo pueds modificer los pagos de dividendos & los actionistas. El Grups monitones
estruchuma do capital wiilzando un ratio de endeudamiento, definido como &l cocienis anine |5 deuds neta ¥ &l
capitsl total més la deuda neta.

El rties s sraisudamisnts all 11 de diciembra de 2018 y 2018 a8 como sigus’

o0 ] F <) ]

CommcialeS § OFES CaRTIAS. pov PAgAT Y CuUsNE FOT PRgAT 8 paries

elsizonadas 8,748 12,533
(-} Efectiva en bancos. (3o (283}
Dl neta B3 11,850
Tolal pakrimonio 1050 BT
Total dewda mete y patrimonio 18,377 0936
Rafn de endeudarenic 5% iM%

IR, CONTRATDS

[E1 15 da fabraro des 2019, PRODUCARGO 5. A Producion de Alooholes renoud el contrate con EP Pelmecusdor
para la provistin de 42,000,000, de lfros de stencl anhidre carburants para o plan esiaial do slaborstitn de
gasgling de stenol, por 35°305 475, en sl cual sa esiablecieron los precios de wenta por s pan los afios 2018
y 2020, E} plazo de ejecuciin o8 do hasta 450 diss, desde i suscripcion del conireto o une vex que & Grupo

!
B W S |
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hiys fnalizade la enirega dal walurnen fotsl, o que ocurres primens. Durards o afle 2018, Producarngss S8 regstrd
veniss del mencisnado confrsto por 23,348 (10,724 en el aflo 2018).

3. EVENTOS SUBSECUENTES
En &l periodo comprendido antre i 1 de snern de 2020 y la fecha de estos estados financieros, no hen oourride
piros. heches de canicier fimancers o de oira ndols, que afecien en forma signiicstve los saiios o
imMerprataciones de los estados firancieros del Grupo ol 31 de dicembe de 2010
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