Producargo S.A. Productora de Alcoholes
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Estados Financieros auditados, expresado en USD ddlares)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo

Inversiones en subsidiarias

Cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas
Impuesto a la renta por pagar

Otros impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras
Beneficios sociales

Impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

) NG

Francisco X. Aleman
Presidente

U.S délares

111,840
3,891,289
1,947,125

386,633

110,258
3,896,248

10,343,393

8,810,234
539,493
293,579

14,983

9,658,289

20,001,682

1,112,500
1,097,009
3,801,231
472,481
29,569
937,343
7,450,133

1,112,500
1,360,734

475474
2,948,708

10,398,841

280,200
184,828
9,137,813
9,602,841

20,001,682
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Producargo S.A. Productora de Alcoholes
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Estados Financieros auditados, expresado en USD dolares)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ventas netés
Total

Costo de ventas
Margen Bruto

Gastos

Gastos administrativos y de ventas
Otros ingresos, neto

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto

Resultado antes de Impuesto a la Renta
Menos: gasto por impuesto a la renta
Corriente

Diferido

Utilidad Neta

Otros Resultados integrales

Resultado integral del ejercicio

— \U

< )
e e\ W
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Francisco X. Aleman
Presidente

U.S délares

20,998,142

20,998,142

(14,536,246)

6,461,896

(2,367,940)
79,521

4,173,477

(13,465)

4,160,012

(1,087,514)

3,072,498

22,470

3,094,968
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Producargo S.A. Productora de Alcoholes
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Estados Financieros auditados, expresado en USD ddlares)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 1 de enero del 2016 previamente reportados
Correccion de errores (Nota 2.2)
Saldos al 1 de enero del 2016 reestructurados

Resolucion de la Junta General de Accionistas de abril del 2016
Dividendos declarados

Otros resultados integrales .
Utilidad neta del 2016 reestructurada (Nota 2.2)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 reestructurados

Resolucién de la Junta General de Accionistas de junio del 2017
Dividendos declarados

Otros resultados integrales

Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2017

_ .
C\/)‘o“*q \\ \L)Q,

Francisco X. Aleman
Presidente

Reservas Resultados acumulados
Por
adopcién
Capital inicial de Utilidades
social Legal Facultativa las NIIF acumuladas Total
280,200 176,322 8,506 2,621,124 3,070,062 6,156,214
2,842,130 2,842,130
280,200 176,322 8,506 2,621,124 5,912,192 8,998,344
(2,712,514) (2,712,514)
- - - - (170,831) (170,831)
- - - - 4,098,242 4,098,242
280,200 176,322 8,506 2,621,124 7,127,089 10,213,241
- - - - (3,705,368) (3,705,368)
- - - - 22,470 22,470
- - - - 3,072,498 3,072,498
280,200 176,322 8,506 2,621,124 6,516,689 9,602,841

Ing. CP. Silvia Tinoco Cruz

Contador General
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Producargo S.A. Productora de Alcoholes

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Estados Financieros auditados, expresado en USD ddlares)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimientos de efectivo:

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

Deterioro de cartera

Valor patrimonial proporcional

Jubilacion patronal por desahucio

Provision de participacion laboral

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Anticipos a proveedores

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Beneficios sociales

Otros impuestos por pagar

Pago de beneficios a empleados no corrientes
Pagos de participacion laboral

Pago de impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisicién de propiedades y equipos, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamos y obligaciones financieras
Préstamos a compaiiias relacionadas

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

<’__—____‘3
(O,
[P
Francisco X. Aleman
Presidente

O

S

U.S ddlares

4,160,012

548,812

21,727
86,108
734,212

5,550,871

(553,030)
(214,811)
(138,875)
(725,291)

(672,940)
10,791

(706,861)
3,801,231
20,948

(121,064)

(845,879)
(901,507)

4,503,583

(1,506,402)

(1,506,402)

2,225,000
(1,659,314)
(4,559,423)

(3,993,737)

(996,556)
1,108,396

111,840

BT
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1.

2.

PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones -

Producargo S.A. Productora de Alcoholes (la "Compaiiia™), fue constituida en junio de 1995, afio en el que
inici6 sus operaciones productivas y de comercializacién. La planta de produccion est4 ubicada en el km 2,5
via la Troneal - Puerto Inca. Su principal actividad econémica consiste en la produccién y comercializacién
de alcohol, CO2 y biofertilizantes en el mercado local y del exterior.

La Compaiiia es una subsidiaria de Corporacién Azucarera del Perti S.A. (“Corporaci6n), la cual es a su vez
su controladora final.

Situacién econémica: Durante el 2017 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién; sin embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la
liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continlian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversi6n extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
significativos en sus operaciones.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacion del Representante legal de fecha 18 de junio del 2018 y serdn puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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2.1

2.1.1

PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que controla) se preparan sobre una base consolidada; sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, lo
que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados de la Compafiia se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compafiia, también prepara estados financieros consolidados con su
subsidiaria — Miladel S.A., empresa considerada como tal, por cuanto la Compafifa mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados adjuntos, reflejan la
actividad individual de la Compaiifa, sin incluir los efectos de éstos con los estados financieros de su
subsidiaria,

Enla Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o complejidad para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros separados de la Compaififa
a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para
Norma Tema ejerclcios inicindos a partir de:

NIC28 Mejoras relacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, L de enero 2018
NIC40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse cuando d

hay un cambio demostrable en e} uso del activo. 1deenero 2018
NHF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de Iag exenclones a corto plazo para los adoptantes por primera vez

con respectoa fa NIIF 7,1aNIC 19 y la NIIF 10, 1 de enero 2018
NlIF2 Las enmiendas aclaran ¢6mo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018
NIFa Eamiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la anlicacion de ia NIIF ¢ {(Instrumentos financieres). 1 deenero 2018
NIIFg Corresponde a la revisitn final de la NIIF g (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas d 8

anteriormente y a la NIC 3¢ y sus gufas de aplicacién. 1deenero 201
NilF15 Publicacién de 1a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes®, esta d

norma reemplazard ala NIC 11 y 18, 1 deenero 2013
CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018

contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC28 Aclaracitn sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial Ldee

proporcional TIEr0 2019
NIIF16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazaré a la NIC 17, 1 de enero 2019
NlIFg Enmienda 2 la NIIF ¢ (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero 201

condiciones de pagos adelantados 9
CINlIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 201

impuesto a la renta 9
NIIF17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, 1de enero 2021

La Compafiia estima que la adopci6n de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafifa.

Sin embargo, en relacién a la NIIF 9, 15 y 16 la Administracién informa que basada en una evaluacién
general no se esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i)  NIIF 15: las transacciones no son complejas y comprenden la venta de aleohol, CO2 y biofertilizantes;
existe una sola obligacién de desempeiio que es claramente identificable en ambas operaciones y el
precio de la transaccién no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco
existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos; por lo tanto, no se
esperan efectos significativos en la aplicacién de esta norma.

ii) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es: la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
las cuales se liquidan hasta 9o dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico
bajo por lo que si se provisionaran las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto significativo.

iii) NIIF 16: La Administracion est4 llevando a cabo el anélisis de los efectos de esta regulacion que entrard
en vigencia en enero de 2019.
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2.2

PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Reestructuracion de saldos iniciales

La administracién de la Compafifa durante el 2017, procedit a reestructurar los estados financieros
reportados previamente al 1 de enero del 2016 y al 31 de diciembre del 2016.

La reestructuracién de estados financieros al 1 de enero del 2016 se detalla a continuacién:

Activos

Pasivos Patrimonio
Cuentaspercobrar  Propledades, planta Inversiones en Impuesto Beneficiosa Resultados
aclientes yequipo, neto subsidiarias diferido empleados acumulados
Saldos previamente reportados al 1 de enero det 2016 2288557 4478566 550023 (701,685) 691186
Ajuste a la provisién de cuentas incobrables (1) 48,760 - . . 48760
Reverso de depreciacién (2) - 108,855 - - 108,355
Ajustede depreciacitn por coreccion de vidas Gles 3) 1582:348 . . 1682348
Ajuste por tasacién (4) 2,075,549 (581,154) 1454395
Ajuste por registro de deterioro {37429} - 105,680 . (9
Otros ajustes - - {74.395) - (45,684) {120579)
Saldos reestructurados al 1de enero del 2016 2,337,757 7,868,089 476,028 (475474) (747,369) 8533316
La reestructuracién de estados financieros al 31 de diciembre del 2016 se detalla a continuacién:
Acivos Pasivos Paiimenlo
Propiedades,
QCuentasporcobrara  planta yequipe, {nversiones en Impuesto Beneficiosa Resultados
clientes nelo subsidiarias diferido empleadas scomiulados
Saldos previamente reportados )1 de diciembre del 2016 3258046 4,064,365 636,115 (944.943) 6513,209
Ajuste a [a provision de cuentas incobrables (1) 80213 80213
Reversode depreciacidn (2) 170973 - 170973
Ajuste de depreciaciéa por correceiba de vidas difles (3) - 1,919,486 1919186
Ajusle por tasacitn {4) 2075549 (5B1,154) 1494395
Ajuste por registro de deterior (5m429) 105,680 - (n249)
Otros gjustes - - {748%) (Bamg) __ (sBog)
Saldos reestructurados al g1 de diciembre del 2016 3,338,250 7,852,644 561,220 {475.479) {1,028,062) 748,213
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

4(Expresado en ddlares estadounidenses)

Utilidad
neta
Utilidad neta del 2016 previamente reportada 3,705,368
Ajuste a la provisién de cuentas incobrables (1) 31,453
Reverso de depreciacién (2) N 62,018
Ajuste de depreciacién por cambio de vidas Gtiles (3) 336,838
Ajuste a la provisién de beneficios sociales (37,435)
Utilidad neta del 2016 reestructurada 4,098,242

®

(2)

3

@

Corresponde al ajuste de la provision de cuentas incobrables, debido a que la Compafiia, en afios
anteriores, utilizaba como base para establecer la provisidn, los lineamientos de la normativa tributaria
vigente,

Corresponde al ajuste a la depreciacién acumulada de maquinarias y equipos, debido a que la
Compafiia, en afios anteriores, calculé depreciacién sobre maquinarias que se no encontraban
operativas.

Corresponde al ajuste a la depreciaci6n acumulada por US$1,919,186 (afios anteriores: US$1,582,348),
debido a que en afios anteriores la Compafiia mantenia la politica de estimar y registrar la depreciacion
de sus propiedades, planta y equipos utilizando como referencia los limites méximos establecidos porla
Administracién Tributaria, sin considerar lo indicado en la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipos” que
establece que la depreciacién de los activos deber4 estar en funcién de la vida dtil econémica de los
mismos. Durante el afio 2017, la Compaiifa determind las nuevas vidas iitiles con base a un informe de
un perito independiente, con el cual, procedid a realizar la correccion de la depreciacion acumulada de
cada componente de sus maquinarias y equipos principalmente.

Corresponde al reconocimiento a valor razonable de items de propiedades, planta y equipos que se
encontraban totalmente depreciados a consecuencia de las politicas de depreciaci6n que mantenia la
Compafiia en afios anteriores (descrita en el parrafo anterior), asi mismo se reconoci6 el efecto por
impuesto diferido. La Compafiia determino el valor razonable con base a un informe de un perito
independiente, con el cual, procedié a realizar 1a correccién del costo histérico de cada componente de
sus maquinarias y equipos principalmente.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en
los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses,
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento originales de hasta tres meses.

2.5 Activos y pasivos financieros
2,5.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para €l cual se adquirieron los
activos ¢ contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
p

cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros

pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(@) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas y otras cuentas
por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, compafifas y partes relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo

atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial lIa Compafifa valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicioén posterior

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@)

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas realizadas en el curso normal de sus operaciones con un plazo de hasta 9o dias. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por cobrar a compafifas v partes relacionadas: Corresponden principalmente a las

cuentas denominadas comerciales y de financiamiento. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a los montos adeudados por venta de caiia de azdcar. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se liquidan hasta go dias.

b) Financiamiento no corriente: Corresponden principalmente a financiamiento otorgado para
capital de trabajo a su subsidiaria y controladora. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a los préstamos con su subsidiaria, se presentan en el estado de resultados
integrales, bajo el rubro Otros ingresos — egresos, neto.

Otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a valores entregados a trabajadoresy
funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los cobros recibidos. Los intereses
implicitos de estos préstamos no han sido registrados pues el efecto de este asunto no es
significativo considerando los estados financieros en su conjunto. Adicionalmente incluyen
anticipos de participacion laboral que se liquidan hasta abril de cada aiio.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categorfa:

M

(i)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando la tasa de interés pactada. Los intereses devengados se
registran en el estado de resultados integrales en el rubro de “Gastos Financieros, netos”

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
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valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 9o difas,

(iii) Cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
por bienes adquiridos de sus compaiiias relacionadas. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisioén para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, se mantienen
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar en base a las politicas de la Compafifa las
cuales se presentan como un menor valor de las cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiita
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. Los costos de los
productos terminados comprenden: las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.
Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construceién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan

>
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hacia la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ntimero de afios
Edificios e instalaciones 60
Magquinarias y equipos 8a3o
Equipos de computacién 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehfculos 5a10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administraci6n ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016 se ha identificado 1a
necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos),
debido a que, la Administracién considera que existen indicios de deterioro en ciertos items de propiedades,
planta y equipos.
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Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros separados al método de
participacion, a través del cual se reconoce en resultados del ejercicio, la correspondiente proporcion de la
Compafifa en la utilidad o pérdida de las inversiones, eliminando las ganancias no realizadas entre la
Compafiia y su subsidiaria; de la misma manera, se reconoce en otros resultados integrales, la
correspondiente proporcidn de la Compafiia en otros resultados integrales de las inversiones. Los dividendos
se contabilizan como un menor valor de la inversion, cuando surja el derecho a recibirlos.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Administracién determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversin en subsidiaria. Si este fuese el caso, la
Administracién de la Compafiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como 1a diferencia
entre el importe recuperable de la inversion en subsidiaria y su importe en libros y reconoce la pérdida en los
resultados del gjercicio.

Impuesto a 1a renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compaiifas cuyos accionistas o beneficiarios efectivos,
se encuentran en parafsos fiscales con una participacién accionaria mayor del 50% deberan utilizar una
tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, También establece el pago del “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podrfa ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la renta
calculado a la tasa del 25% (2016: 22%) fue mayor que el anticipo minimo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos carrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes

Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabaja:igres en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por 1a legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados e inventarios a través del costo de produccién, se
presenta como parte de los costos de ventas, inventario, gastos administrativos, de ventas y de
mantenimiento en funcién a las unidades vendidas.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cnarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iv) ' Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
Beneficios no corrientes (jubilacion patronal y desahucio, no fondeados)

Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
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los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.10% (2016: 4.20%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando: (i) la Compafia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaci6n,; v, (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
accionistas de la Compaiifa.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar el 10% de la utilidad neta del afio a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta
General de Accionistas por resolucién expresa lo juzgue conveniente, La reserva legal que se constituye no
est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de resultados que estén a libre disposicién de los accionistas.

]
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Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del Giltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiifa

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(aleohol, CO2 y biofertilizantes) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaci6n financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada
afio.

s Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.11).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informaci6n, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigaci6n, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiifa o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de 1a administraci6n es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

1) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia, en lo posible, no efectila transacciones denominadas en monedas diferentes al
délar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que
la exposicién de la Compaiifa al riesgo de moneda es irrelevante.

ii) Riesgo de tasa de interég

La Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés variables. El riesgo es manejado porla
Compaiiia, efectuando un andlisis de sensibilidad, en base a la exposici6n de los tipos de
interés, mediante el cual determiné que una variacién de 100 puntos en la tasa de interés al
final del periodo que se informa, el gasto de interés aumentaria o disminuirfa en
aproximadamente US$66,000. Esto es principalmente atribuible a la exposicién de la
Compafifa a tasas de interés de sus préstamos a tipo variable.

(b) Riesgo de crédito '

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales.
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i)  Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracterfsticas
individuales de cada cliente. Las politicas de administracién del riesgo de crédito son establecidas
por la Administracién. Las ventas de la Compafifa son realizadas principalmente a EP
Petroecuador y efecttia también ventas a terceros no relacionados concediendo crédito a plazos
no mayores a 90 dias, previa evaluacion de la capacidad crediticia del cliente,

(ii) Efectivo v equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafifa mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
H nanci 2017 2016
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-

(1) Datos obtenidos de Superintendencia de Bancos.
(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de 1a Compaiifa para administrar la liquidez comprende contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compaiiia.

La Administracion de la Compaiifa dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias, incluyendo
el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente,

Ala fecha de emisién de estos estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situacion
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

2017

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas

Obligaciones financieras

2016

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas

(d) Categorias de instrumentos financieros

Menos de 1 Entreiy2
afio afios
1,097,009 =
3,801,231 -

1,217,151 1,150,565
6,115,391 1,150,565
—— .3

Menos de1 Entre1y2
afo afios
1,803,870 -

854,055 -
2,657v925 -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiifes y partes relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas

Total pasivos financieros
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2017 2016
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
111,840 - 1,108,396 -
3.891,289 - 3,338,259 -
1,947,125 293,579 50,500 316,079
5.950,254 203,579 4,497,155 glﬁ!gg
1,112,500 1,112,500 - -
1,097,009 - 1,803,870 -
3,801,231 - 854,055 -
6,010,740 1,112,500 2,657,925 -
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo y cuentas por cobrar corrientes y pasivos financieros
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a las
obligaciones con instituciones financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su
valor razonable, dado que devengan tasas de interés de mercado.

Administracion del riesgo capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Obligaciones financieras 2,225,000 -
Cuentas por pagar a proveedores 1,097,009 1,803,870
Cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas 3,801,231 854,055

7,123,240 2,657,925
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {111,840) (1,108,396)
Deudaneta . 7,011,400 1,549,529
Total patrimonio neto 0,602,841 10,213,241
Capital total 16,614,241 11,762,770
Ratio de apalancamiento 42.20% 13.17%

El aumento en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente a la contratacién de obligaciones
financieras para financiamiento de capital de trabajo.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Gastos administrativos y
2017 Costo de ventas de ventas Total
Consumos de materia prima 7,877,192 - 7,877,192
Insumos 2,805,089 - 2,805,085
Remuneraciones y beneficios a empleados 1,108,476 994,574 2,103,050
Participacién a trabajadores 521,225 212,894 734,119
Mantenimiento y reparaciones 478,896 73,259 552,155
Depreciacién 459,171 27,859 487,030
Servicios publicos 494,201 98,654 592,855
Honorarios profesionales 74,225 258,458 332,683
Transporte 94,400 174,343 268,743
Servicios prestados 68,932 242,455 311,387
Impuestos y contribuciones 142,721 150,601 203,322
Donaciones y contribuciones - 42,235 42,235
Seguros 223,882 63,549 287,431
Otros '187,836 29,059 216,895
Total 14,536,246 2,367,940 16,904,186
Gastos administrativos y

2016 Casto de ventas de ventas Total
Consumos de materia prima 7,069,071 - 7,069,071
Insumos 3'3561687 - 3:356'687
Remuneraciones y beneficios a empleados 1,107,631 1,048,048 2,155,679
Participaci6n a trabajadores , 592,115 253,764 845,879
Mantenimiento y reparaciones 8,036 106,862 114,808
Depreciacién 220,696 91,118 311,814
Servicios piiblicos 20,671 79,642 100,313
Honorarios profesionales 155,199 440,801 596,000
Transporte 112,125 723,303 835428
Servicios prestados 85,280 315,061 400,350
Impuestos y contribuci 158,398 125,383 " 283,781
Donaciones y contribuciones - 166,485 166,485
Seguros 325,487 53,093 378,580
Otros 5,693 37:218 42,911
Total 13,217,098 3,440,778 16,657,876
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

Caja
Bancos

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Clientes locales
Clientes del exterior

Menos - provisién por deterioro de cuentas por cobrar (*)

(*) VerNota2.2.

(1) La antigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:

Por vencer
Vencidas
Hasta 30 dias
30-60 dias
61-90 dias |
Més de 90 dias
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2017 2016
- 5:394
111,840 1,103,002
111,840 1,108,396
Reestructurados (*}
Algide
Al 31 de diciembre diciembre del Al 1 de enero del
del 2017 2016 2016
2,736,805 2,708,071 1,662,688
1,202,138 677,842 722,723
3,938,943 3,385,913 2,385,411
(47.654) (47,654) (47,654)
3,801,289 3,338,259 2,337,757
]
2017 2016
3,200,048 84% 2,458,557 73%
495945 13% 543,648 16%
30,219 1% 278,586 8%
6,667 o% 14,033 0%
115,164 3% 91,089 3%
647,995 16% 927,356 27%
3.938.943 100% 3,385,913 100%




PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Anticipo a proveedores
Préstamos a empleados
Seguros anticipados
Otros

INVENTARIOS

Composicién:

Materia prima

Productos terminados
Repuestosy herramientas
Insumosy materiales

Im portaciones en trdnsito
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201 2016
247,413 67,858
22,329 85,946
75,721 77,193
41,170 16,761
386,633 247,758

201 2016
3,078,543 2,201,429
120,310 101,384
521,559 704,730
175,557 172,441
279 43,324
3,896,248 3,223,308
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Saldos al 1 de encro del 2016 recsctructuradas (%)
Costo

Depreeiacién acumulada

Deteriaro acumulada

Valor en libros

Movimientos 2016

Adiciones

Transferencias

Bajas y retiros ~Costo

Bojas y retiros - Depreciacién
Depreciacido del afio

Valor en libres al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de dici del 2016 reestr dos ()
Costo

Depreciacién acumulada

Deterioro acumulado

Valar en libros

Movimientos 2017

Adiciones (1)

Bajas y retiros ~ Costos

Bajas y retiros « Depreciacion
Transferencins

Depreciacién dd afio

Valor en libros al 31 de diciembre ded 2017

Al 31 dedidicrubre del 2017
Cosis

Depreciacién acumulada
Deterioro acumulado

Valor enlibros

(*) VerNota 2.2.
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Edificioe Maquinariasy Equipo de computadion , Obros en procesay
Terrenos instalaciones equipos Vehiculos muebles, enseres y otros otros Tota)
136,260 2272235 6,800.714 312,902 146,763 1103713 10.771.587
- (636.917) (1.751.863) (145.700) (1.589) - (2.526,069)
- {a1.500} 7Y} (664) {2.994) o 1377.429)
136,260 1602,018 4,716,580 166,538 242,180 1,103,713 7808,089
- 8).567 57,930 77388 18,354 66,008 303,347
- 14,224 - - (14.223) -
- (61,454) (115,956) - = - G77.450)
- 56,476 115,996 - s, - 172472
- {121.368) {105.718) (x1.510) (11,108) - an.814}
136,260 lsﬂ.zsg 4,568,772 170,4&_ 129.4;6 !.§A97‘ 7,852.&
136,260 2.305.572 6,742,648 390,290 165,217 1155497 10,895.484
- 691,809) (0,741,605} (219,210) (x2,787) - (2.665.411)
- {41.500) _ .271) {664) {2.994) - (377.429)
136,260 1,572,263 4,668,772 170,416 149,436 1155497 7852644
- “71019 22,813 - 6.550 1,383.579 1,484,068
-~ - - (79.663) la7s) - (80238}
- - b 70.985 476 - nabo
- - 31019 - - - ]
- (144,990) (319.726) {61.84) (22.255) b (548,81a),
- 126.260 1498922 4.402,878 s 99.8q7 133.733 2@.076 8.810.23
136,260 2,376,601 6,765,461 310,627 171,293 2,539,076 12,299,407
- (836,799) (2.030312} (210,066) (34,567} - @m1.724)
= {41.500) (332.27) 664), 2.994) ot (377.429)
136,260 3.498.392 440&.8?8 99,897 133731 2:539.076 8.810.234




PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a la importacién de maquinarias por aproximadamente US$1,300,000,
con el objetivo de aumentar la capacidad de produccién de aleohol en el 2018.

11, INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
a) Composici(fn

Reestructurados (*)

Al31 de Al 31 de Al1 de
diciembre del diciembre del enerodel
2017 2016 2015
Miladel S.A. 539,493 561,220 476,028
(*) VerNota2.2.
b) Participacién
Porcentaje de participacion Valor patrimonial
Entidad en el capital Valor en libros proporcional Actividad principal
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Miladel S.A. 100% 100% 539,844 561,572 539,493 561,220 Cultivo de cafia de azicar
¢) Movimiento
2017 2016
Saldos al inicio (1) 561,220 476,028
Efecto del valor patrimonial proporcional (2) (21,727) 85,192
Saldoal final 539,493 561,220

(1)  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(2) Corresponde a la participacién proporcional en la (pérdida) utilidad de los ejercicios 2017y 2016,
segtin estados financieros de Miladel S.A. Se registran en el rubro de otros ingresos (egresos), neto.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Ta interés anual
2017 2017
Institucién
Banco Bolivariano C.A. 6.25% 2,225,000
Menos - Porcién corriente 1,112,500
1,112,500
Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a préstamos sobre firmas otorgados en ese perfodo con
vencimientos hasta el afio 2019 para financiar capital de trabajo y sustitucién de pasivos.
Vencimientos anuales de los préstamos:
Afios 2017
2018 1,125,000
2019 1,125,000
2,250,000
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
2017 2016
Proveedores locales (1) 1,068,475 1,803,870
Proveedores exterior 28,534 -
Total 1,097,009 1,803,870
(1) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas utilizadas en
las actividades productivas y comerciales de la Compaiifa.
IMPUESTOS

a) Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiifa no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2015 al 2017 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

b) Impuestos por recuperar

La composicién de los impuestos por recuperar es el siguiente:

2017
Crédito tributariode IVA 66,422
Retenciones en la fuente 43,836
110,258

¢) Congciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre
del 2017y 2016:

201 2016 ()

Utilidad antes de participacién delos trabajadoresen las

utilidades e im puesto a la renta 4,894,131 5,639,194
Menos - Participacién de lostrabajadores (734,119) (845,879)
Utilidad antes del im puestoa la renta 4,160,012 4,793,315
Mas: .
Gastos no deducibles 190,043 237,090
Menos:
Ingresos exentos - (85,193)
Base im ponible 4,350,055 4,945,212
Tasa 25% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 1,087,514 1,087,947
Menos - Anticiposde im puestoa la renta y retenciones

de im puestoa la renta en la fuente (615,033) (186,440)
Impuestoa la renta por pagar 472,481 901,507

™ Cifras no reestructuradas.
La Compafifa determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2017 ascendia a

US$172,736 (2016: US$166,824) monto que no supera el impuesto a la renta corriente expuesto
anteriormente.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017y 2016 se

muestra a continuacioén:
Tasa vigente
2017 2016 2017 2016 (%)
Utilidad del afio antes de impuestos 4,160,012 4,793,315
i EEET—
Impuesto 25% 22% 1,040,003 1,054,529
Efecto fiscal de losingresos exentos / gastos no
deducibles al caleular la ganancia fiscal y que nose reversan en el
futuro 47,511 33,417
Gasto por im puestos 1,087,514 1,087,947
Tasa efectiva de impuestos s 26.14% 22.70%
(*) Cifras no reestructuradas.
d) Otrosimpuestos por pagar
201 2016
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 9,865 116,085
Retencionesen la fuente 7,260 21,147
Impuestoal valor agregado (IVA) 12,444 13,401

29,569 ) 150,633

e) Impuesto alarenta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido, es el siguiente:

Artivo Pasivo
Propiedades, plantasy Propiedades, plantay
equipos equipos Total
Al 1deenerode 2036 (1) 105,680 {581,154) (475474)
Movimiento del afio - . .
Al 31 de diciembre del 2016 (1) 105,680 (581,154) (475.474)
Movimiento del afio - - .
Al 31 de diciembre del 2017 105,680 (581,154) (475.474)

(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

PA4gina 34 de 41



PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

f) Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de
la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, est4n relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio y s6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicarfa (inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, inclnidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a Ia renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicar4 siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

Eliminacién de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Piblica —
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

La Administracién de la Compafiia considera que, de las mencionadas reformas, el principal impacto
que tendrén es el incremento de la tasa de impuesto a la renta del 25% al 28% y la no deducibilidad de
las provisiones de jubilacién y desahucio.

OBLIGACIONES SOCIALES

a) Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de las provisiones por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral Beneficios a empleados (2) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio (1) 845,879 622,452 182,183 124,917 1,028,062 747,369
Incrementos 734,212 845,879 583,935 483,444 1,318,147 1,329,323
Pagos y/o utilizaciones (845,879) (622,452) (562,987) (426,178) (1,408,866) (1,048,630)
Saldo al final 734,212 845,879 203131 182,183 937,343 1,028,062

(1) Saldos reestructurados, Ver Nota 2.2,

(2) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,
entre otros

b) Beneficios sociales no corrientes

Composicibn:
2017 2016
Jubilacién patronal 1,041,736 999,748
Indemnizacion por desahucio 318,998 297,348
1,360,734 1,297,096
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de pasivo por provision de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el signiente:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al1deenero 999,748 703,403 297,348 290,824 1,297,096 994,227
Costos del servicio corriente 138,403 88,052 32,277 21,209 170,680 109,261
Costo por intereses 41,980 32,919 12,489 13,611 54,478 46,530
Pérdidas / (ganancias) actuariales (40,508) 190,189 18,038 (19,358) (22,470) 170,831
Reducciones y liquidaciones anticipadas (97,896) (14,815) (41,154) | - (139,050) (14,815)
Beneficlos pagados - - - (8,938) - (8,938)
Al 31 de diciembre 1,041,736 099,748 318,998 207,348 1,360,734 1,297,096
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Total
2017 2017 2016 2017 2016

Costos del servicio corriente 138,403 88,052 32,217 21,209 170,680 109,261
Costo por intereses 41,989 32,019 12,489 13,61 54478 465530
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (97,896) (14,815) (41,354) - '(139,050) (14,8151
Al 31 de diciembre 82,496 106,156 3,612 34,820 86,108 140,976

(1) Lasreducciones y liquidaciones anticipadas deben ser registradas como parte de otros resultados
integrales; sin embargo, se registran como parte de los costos y gastos, debido a que el efecto de este

asunto no es significativo.

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Pérdides/(ganancias) actuariales (40,508) . 190,189 18,038 (19,358) (22,470) 170,831
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2017 201
Tasa de descuento 4.109% 4.20%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacién 9.05% 8.30%
Tasa de mortalidad einvalidez (1) TM1IESS 2002 TMIESS 2002
Vida laboral promedio remanente (aios) 5.9 5.9
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El an4lisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los cambios en las
principales hip6tesis es ponderado:

Jubilacién Desahucio
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento-0.5%) (26,716) (4,025)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -3% -1%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 27,866 4,221
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3% 1%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD(tasa deincrementosalarial +0.5%) 28,191 4,380
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 1%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (27,256) (4,218)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -1%
Expectativa de vida
Variacién OBD (expectativa de vida + 1 aiio) (23,673) 4,566
Impacto % en el OBD (expectativa de vida +1 afio) 2% 1%
Variacién OBD (expectativa de vida -1 afia) 24,375 (4,362)
{mpacto % en el OBD (expectativa de vida -1 afio) 2% -1%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipbtesis mientras mantiene todas las
demés hipbtesis constantes.

Los métodos y tipos de hipétesis utilizados en Ia preparacién del anélisis de sensibilidad no cambiaron en
comparacion con el perfodo anterior.,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con compaiifas
y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la denominacién de
compaiifas relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa
en la Compafifa:
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

a) Saldos
Relgcién 2017 m
uent obrar: corrien
Miladel S.A Subsidiaria 20,320 50,500
Corporacién Azucarera del Ecuador S.A. Entidad del grupo 138,401 -
Corporaci6n Azucarera del Penii S.A. - Sucursal Ecuador Entidad de} grupo 76,410 -
Corporacton Azucarera del Peri S.A. (1) Accionista 1,711,994 -
1,947,125 50,500
ent cobrar: no corrient
Miladel S.A. (2) Subsidiaria 203,579 316,079
Cuentas por pagar: corrientes
Corporaci6n Azucarera del Ecuador S.A. (3) Entidad del grupo 2,336,513 -
Agrojibito 8.A. (3) Entidad del grupo 1,116,410 s
Cartavio S.A.A (3) Entidad del grupo 167,283 -
Casa Grande S.A.A(3) Entidad del grupo 181,025 -
Miguel Pefia V. (4) Anterior acclonista - 311,555
Fideicomiso Mercantil Producargo - CFN (4) Anterior accionista - 542,500
3,801,231 854,055

(1) Durante el 2017, se realizé un préstamo por US$1,711,994 a Corporacién Azucarera del Perti S.A. a

una tasa anual del 6.41% a 365 dias plazo.

(2) Corresponde a préstamos para financiamiento de capital de trabajo a una tasa anual del 6% a 720

dias plazo.

(3) Representa facturas por compras de materias primas, los cuales tienen vencimiento hasta 30 dias.

(4) Al 31de diciembre del 2016, correspondfa a dividendos declarados pendientes de pago.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Transaceiones

Durante el 2017 y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiifas y partes
relacionadas:

Sociedad elaci 2017 2016

Ventas
Corporacién Azucarera del Ecuador S.A. Entidad del Grupo 189,555 -

i
Corporacién Azucarera del Ecuador S.A. Entidad del Grupo 6,086,026 -
Agrofibito S.A. Entidad del Grupo 1,116,409 -
Cartavio S.A.A Entidad del Grupo 416,121 -
Cusa Grande S.A.A Entidad del Grupo 303,016 -
Corporacién Azucarera del Peri S.A. Accionista 1,676,372 -
I
Corporacién Azucarera del Pert S.A, Accionista 35,622 -
Miladel S.A. Subsidiaria 18,901 50,500

Remuneraciones con personal clave de gerencia

La Administracién de la Compafiia posee miembros clave “Alta Gerencia”. Los costos por remuneracién de
estos miembros se detallan a continuacién:

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales a corto y largo plazo 701,934 508,303

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado est representado por 7,005,000 acciones
con un valor nominal de US$0,04, todas ordinarias y nominativas:

2017 2016
Accionista NGmero de acciones % Niimero de acciones %,
Fideicomiso Mercantil Producargo - CFN “ 0% 4,203,000 60%
Miguel Pefia V. - 0% 2,802,000 40%
Corporacién Azucarera del Perd S.A. (1) 7,005,000 100% - 0%
7,005,000 100.00% 7,005,000 100.00%

(1) Con fecha 12 de junio del 2017, mediante carta de cesion de acciones, el Fideicomiso Mercantil
Producargo - CFN y Miguel Pefia Valle, transfirieron acciones ordinarias y nominativas por 4,203,000 y
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2,802,000, respectivamente, de US$0.04 cada una, a favor de Corporacién Azucarera del Peri S.A.
Estas operaciones fueron notificadas en el presente afio a 1a Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y POR PAGAR

2017 2016
Saldo al inicio del 854,055 906,775
Dividendos declarados ) 3,705,368 2,712,514
Pago de dividendos (4,559,423) (2,765,234)
Saldo al cierre (1) - 854,055

(1) Ver Nota 16.

CONTRATOS

En abril del 2017 (2016: enero del 2016) la Compaiiia renovd el contrato con EP Petroecuador para la
provision de 26,771,328 (2016: 16,832,116) de litros de etanol anhidro carburante para el plan estatal de
elaboraci6n de gasolina con etanol, en el cual se establecieron los precios de venta por litros para los afios
2017y 2018 (2016: 2016 hasta mayo del 2017). El plazo de ejecuci6n es de hasta 640 (2016: 730) dias, desde
la suscripcién del contrato o una vez que la Compaiiia haya finalizado la entrega del volumen total, lo que
ocurra primero. Durante el 2017, la Compafifa registr6 ventas del mencionado contrato por US$10,457,734

(2016: 9,773,240).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opini6n de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pagina 41de 41



